ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informaciji
zwiagzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(Rozporzadzenie SFDR)

PODSUMOWANIE
Nazwa produktu: Esaliens Akcji Rynkow Wschodzacych
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 2594004T898VAAQO01651

Subfundusz Esaliens Akcji Rynkéw Wschodzacych (,Subfundusz”) jest wydzielony
w ramach Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Funduszu”), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Esaliens TFI”).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

Subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund (dalej ,zagraniczny
subfundusz”), ktéry zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty sSrodowiskowe i
spoteczne, a takze uwzglednia cechy zwigzane z tadem korporacyjnym/zarzadzaniem,
zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Realizujgc strategie ESG zagranicznego subfunduszu, podmiot nim zarzadzajacy
faworyzuje emitentow o wysokiej jakosci profilu ESG, zgodnie z jego autorska
metodologig ESG.

Srodowiskowe lub spoteczne cechy zagranicznego subfunduszu sa oceniane zaréwno
iloSciowo, jak i jakosciowo, za pomocg wskaznikow zréwnowazonego rozwoju, jak
rowniez autorskiego systemu oceny ESG zarzadzajagcego zagranicznym
subfunduszem, a proces jego analiz i zaangazowania s opisane w odpowiednich
sekcjach. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, strategia ESG
zagranicznego subfunduszu wykorzystuje réwniez wigzace kryteria doboru aktywow
wchodzacych w sktad jego portfela.

Minimalne zaangazowanie w zréwnowazone inwestycje okre$lone przez zagraniczny
subfundusz wynosi 50%. Zagraniczny subfundusz zapewnia réwniez, ze jego
zrbwnowazone inwestycje nie powoduja powaznych szkéd dla Zzadnego ze
Srodowiskowych lub spotecznych celéw w ramach zréwnowazonych inwestycji.
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BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie ma na
celu zrbwnowazonych inwestycji.

Niemniej jednak co najmniej 50% portfela zagranicznego subfunduszu zostanie
przeznaczone na zrownowazone inwestycje.

Zrownowazone inwestycje zagranicznego subfunduszu obejmujg papiery
wartosciowe emitowane przez spotki, ktére poprzez swoje produkty lub ustugi
przyczyniaja sie do realizacji celéw srodowiskowych lub spotecznych odpowiedniego
podzbioru celéw lezacych u podstaw 17 celéw SDG. SDG zapewniajg zarzadzajacemu
zagranicznym subfunduszem perspektywe, przez ktérg moze analizowaé cechy
zrownowazonego rozwoju spotek, w ktore inwestuje zagraniczny subfundusz.
Podczas gdy 17 celow SDG wyznacza ogolne ramy dla okreslania celow
Srodowiskowych lub spotecznych, do realizacji ktorych firmy moga sie przyczynié, jest
to podzbidér lezacych u ich podstaw 169 konkretnych celéw, ktore zostaty okreslone
jako najbardziej istotne dla spétek. Dlatego tez analiza zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem koncentruje sie na skali, w jakiej firmy sg w stanie przyczyni¢ sie do
osiggniecia odpowiednich celéw. Cele istotne dla kazdej ze spétek sg okreslane przez
odniesienie sie do opracowanej przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem
klasyfikacji w zakresie rodzajow dziatalnosci gospodarczej dla kazdej spotki.

Oproécz przyczyniania sie do realizacji celow S$rodowiskowych lub spotecznych
odpowiedniego podzbioru celéw SDG, firmy muszg réwniez spetni¢ kryterium ,nie
czyn powaznych szkéd”, jak opisano ponizej.

Oprocz identyfikacji potencjalnych zrownowazonych inwestycji poprzez mapowanie
spotek do okreslonego podzbioru celow SDG, jak opisano powyzej, potencjalne
spotki bedace przedmiotem inwestycji zagranicznego subfunduszu podlegajg ocenie
w zakresie kryterium ,nie czyn powaznych szkdéd”, ktéra jest przeprowadzana na dwa
sposoby:

1. ocena zgodnosci z normami Swiatowymi w oparciu o zasady UN Global Compact
(,UNGC") oraz kontrowersje zwigzane z pozostatymi aspektami $rodowiskowymi
wskaznikéw PAL.

2. ocena kryterium ,nie czyn powaznych szkéd” w odniesieniu do czynnikéw
zwigzanych ze zmianami klimatycznymi wskazanymi przez wskazniki PAI, w tym
takich obszarow jak ekspozycja w zakresie wydobycia paliw kopalnych czy w zakresie
wysokiego i niezarzagdzanego sladu weglowego w przemysle wysokoemisyjnym.

Oceniajac  kryterium ,nie czyn powaznych szkéd” zwigzane ze zmianami
klimatycznymi, zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem bierze réwniez pod uwage
charakter dziatalnosci spoétki oraz wystepowanie kontrowersji czy sygnatéw ze
wskaznikéw PAIl. Dla kazdej grupy wskaznikdbw PAIl oceniana jest przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem istotnos¢ kazdego wskaznika PAI oraz
obecnos¢ potencjalnej znaczacej szkody. Ocena ta jest przeprowadzana przy uzyciu
witasnych analiz. Wyniki tej oceny moga mie¢ wptyw na ratingi ryzyka w zakresie

Strona2z15



zarzadzania i zréwnowazonego rozwoju nadawane przez zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem, jednak ocena kryterium ,nie czyn powaznych szkdéd”
ma dziata¢ jako proces rownolegty do ratingdw ryzyka w celu spetnienia
zobowigzania do dokonywania ,zréwnowazonych inwestycji” w ramach SFDR.
Kluczowym wynikiem oceny kryterium ,nie czyn powaznych szkdd” jest ustalenie, czy
istniejg jakiekolwiek dowody powaznej szkody, ktére wykluczatyby mozliwosé
uznania danej inwestycji za zréwnowazong inwestycje.

W procesie zarzadzania zagranicznym subfunduszem zarzadzajacy nim bierze pod
uwage wszystkie 14 obowigzkowych wskaznikéw PAIl oraz dwa dodatkowe, ponizsze
wskazniki:

o Srodowiskowy: inwestycje w spétki bez inicjatyw w zakresie redukcji emisji
dwutlenku wegla; oraz

° Spoteczny: brak polityki w zakresie praw cztowieka.

Analiza spoétek dokonana przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem bierze
pod uwage powyzsze czynniki, a jesli zidentyfikuje on potencjalne istotne negatywne
skutki, podejmie wspoétprace ze spoétkami. Zgodnie ze szczegdlnymi wymaganiami
SFDR, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem monitoruje réwniez wskazniki PAI
przy uzyciu danych pochodzacych z firmy lub danych zastepczych, jesli nie s3 one
dostepne.

Wszelkie zidentyfikowane za potencjalnie zrownowazone inwestycje podlegaja
szerszej analizie ESG przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, ktéra
obejmuje proces zarzadzania, kulture organizacyjng oraz ryzyko spoteczne i
Srodowiskowe. Niniejsza analiza opiera sie na w Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, a zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
dodatkowo koncentruje sie na ryzyku wyzysku spotecznego w oparciu o Wytyczne
ONZ dotyczace biznesu i praw cztowieka.

Zasady UNGC (w oparciu o ktore zagraniczny subfundusz ustalit swoje kryteria)
okresla 10 zasad, ktére okreslaja minimalne obowigzki w obszarze praw cztowieka,
prawa pracy, S$rodowiska i przeciwdziatania korupcji, zgodnie z ustalonymi
konwencjami.

Zasady UNGC i wytyczne OECD w znacznym stopniu sie pokrywajg, co uwzglednia
rowniez zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem w ramach przestrzegania UNGC.
S3 one roéwniez elementami sktadowymi wytycznych OECD, a mianowicie
podstawowych zasad Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO) oraz Powszechnej
Deklaracji Praw Cztowieka. Obejmujg one potencjalne kontrowersje zwigzane z
kluczowymi filarami OECD dotyczacymi praw cztowieka, pracy, s$rodowiska,
przeciwdziatania korupcji i ochrony konsumentow.

ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO

Cechy s$rodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz
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obejmuja ekspozycje na spotki:

e ktére ograniczajg emisje dwutlenku wegla i zarzadzaja nimi;

e z ograniczong lub zerowa ekspozycjg na przemyst paliw kopalnych;

¢ z naciskiem na efektywne wykorzystanie energii i wody;

e ktére ograniczajg zanieczyszczenie | zarzadzajg ryzykiem zwigzanym z
réznorodnoscia biologiczng;

e z dobrg historig w zakresie praw cztowieka i praw pracowniczych; oraz

e bez ekspozycji na bron kontrowersyjna.

Cechy srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz
beda poddawane przeglagdowi i mogg ulegac zmianie.

Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiagniecia
promowanych cech srodowiskowych i/lub spotecznych.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa zagranicznego
subfunduszu. Subfundusz moze inwestowac rowniez w inne instrumenty finansowe
wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Zagraniczny subfundusz dazy do osiggniecia dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie co najmniej 80% aktywoéw netto w udziatowe papiery
wartosciowe, ktére sg notowane lub znajdujg sie w obrocie na rynkach regulowanych
(wskazanych w zataczniku nr lll do prospektu funduszu Legg Mason Global Funds
Plc), w tym akcje spdtek lub warranty, spotek zarejestrowanych, notowanych lub
prowadzacych znaczaca czes$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terenie panstw
rynkéw wschodzacych uwzglednionych w sktadzie indeksu MSCI Emerging Markets
Index lub takich, ktére czerpia przewazajaca czesé swoich przychodoéw z tych panstw
lub rynek regulowany, na ktérym akcje sa notowane lub sg przedmiotem obrotu,
znajduje sie w kraju wchodzacym w sktad Indeksu MSCI Emerging Markets. MSCI
Emerging Markets obejmuje spotki o duzej i Sredniej kapitalizacji z ponad 20 panstw
rynkéw wschodzacych. Inwestycje zagranicznego subfunduszu w akcje mogg by¢
dokonywane bezposrednio lub posrednio poprzez papiery wartosciowe powigzane z
akcjami (w tym ADR lub GDR nieprzekraczajagce 15% NAV) lub dtugie pozycje w
instrumentach pochodnych na akcje i papiery wartosciowe powigzane z akcjami.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stara sie inwestowac w spotki, ktére moga
generowac¢ warto$¢ ekonomiczng przekraczajagca obecne oczekiwania rynku.
Dokonujac tej oceny, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przyjmuje
perspektywe dtugoterminowa, uwazajac, ze horyzont inwestycyjny od trzech do
pieciu lat najlepiej oddaje takie mozliwosci.

Oprocz procesu wyboru papierow wartosciowych przez zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem, przeprowadza on szereg ocen w odniesieniu do
inwestycji zagranicznego subfunduszu w celu spetnienia wigzacych kryteriow, w tym
ocen ryzyka w zakresie zarzadzania i zrwnowazonego rozwoju oraz zobowigzan
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dotyczacych minimalnego poziomu ,zréwnowazonych inwestycji” w ramach SFDR.
Zostaty one podsumowane ponizej i oméwione bardziej szczegétowo w sekcjach
dotyczacych wigzacych kryteriéw, zrownowazonych inwestycji i wskaznikow
zrownowazonego rozwoju.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia czynniki ESG, ktore mogg mied
wptyw na zdolnos¢ firmy do generowania przysztych trwatych zwrotéw. Moga one
obejmowac¢ prawa akcjonariuszy, standardy rachunkowosci, wynagrodzenia,
strukture zarzadu, tancuch dostaw, ochrone danych, zasady dotyczace
zanieczyszczenia/odpadow niebezpiecznych, zuzycia wody i zmian klimatycznych.
Cechy te sa oceniane zaréwno ilosciowo, jak i jakoSciowo, za posrednictwem
autorskiego systemu ocen ESG zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem oraz
jego badan i procesu zaangazowania.

Przygotowane przez zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem oceny ryzyka w
zakresie zarzadzania i zrbwnowazonego rozwoju stanowig podsumowanie podejscia
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem w zakresie kluczowych kwestii i
informacji wynikajgcych z narzedzi uzywanych do dokonywania ocen, ktére moga
obejmowac, ale nie ograniczajg sie do PAI, analizy kosztéw zwigzanych z weglem i
analiz dot. zjawiska wspotczesnego niewolnictwa.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia réwniez odsetek inwestycji
zagranicznego subfunduszu, ktéry moze by¢ sklasyfikowany jako ,zréwnowazone
inwestycje” w ramach SFDR. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem identyfikuje
potencjalnie zrownowazone inwestycje, przypisujac spotki do okreslonego podzbioru
celow SDG, koncentrujac sie na produktach i ustugach dostarczanych przez te firmy
oraz wnoszonym przez nie wktadzie. Spotki podlegaja ocenie zgodnie z kryterium ,nie
czyn powaznych szkdéd” przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem.

W ramach autorskiej oceny ESG spétkom przypisuje sie ocene ryzyka w zakresie
zarzadzania i zrbwnowazonego rozwoju od 1 (niskie ryzyko) do 5 (wysokie ryzyko).
Firmy, ktére majg ocene w zakresie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju lub
zarzadzania wynoszaca 4 lub wyzsza, nie zostang uwzglednione w portfelu
zagranicznego subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz nie bedzie inwestowaé w:

- firmy generujace ponad 5% przychodow z produkcji tytoniu, dystrybucji lub handlu
hurtowego tytoniem,

- firmy generujace ponad 5% przychodow z produkcji lub dystrybucji broni,

- firmy, ktore generujg wiecej niz 5% przychodéw z produkcji energii w oparciu o
wegiel lub z wydobycia lub dystrybucji wegla energetycznego,

- firmy zajmujace sie produkcja, sprzedazg lub dystrybucja dedykowanych i
kluczowych komponentéw broni kontrowersyjnej (np. min przeciwpiechotnych, broni
biologicznej lub chemicznej oraz amunicji kasetowej).

- firmy, ktére nie spetniaja kryteriow UN Global Compact.

Minimalne zaangazowanie w zréwnowazone inwestycje okre$lone przez zagraniczny
subfundusz wynosi 50%.
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Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje proces oceny ESG do 100%
sktadnikow portfela (bez uwzglednienia s$rodkéw pienieznych i instrumentéw
ptynnosciowych). Zagraniczny subfundusz utrzymuje rating ESG portfela wyzszy niz
witasciwy dla catego spektrum inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu.

W przypadku gdy zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zidentyfikuje istotne
problemy sSrodowiskowe lub spoteczne, ktére mogtyby spowodowac naruszenie
wigzacych kryteriow okresSlonych w niniejszym dokumencie, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem bedzie wspodtpracowac ze spotkami w celu poprawy tej
sytuacji. W przeciwnym razie zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem dokonatby
zbycia tej inwestycji. Gdyby jednak spétka nadal nie spetniata obowigzujacych
kryteriow, zgodnie z tg procedura zbycie musiatoby nastgpi¢ w ciggu 60 dni.

tad korporacyjny lezy u podstaw analizy przeprowadzonej przez zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem, poniewaz uwaza on, ze jest to podstawowy wyznacznik
dtugoterminowych wynikéw, a tym samym stabilnosci dziatalnosci.

Dokonywana przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem ocena jakosci tadu
korporacyjnego uwzglednia lokalny kontekst danej spétki. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem uwaza, ze dobry tad korporacyjny spotek, w ktére
inwestuje, jest istotng czescia tworzenia wartosci dla akcjonariuszy i osiagania
wynikéw inwestycyjnych dla klientéw zagranicznego subfunduszu. Co wazne,
problemy zwigzane z tadem korporacyjnym zwykle idg w parze z kwestiami
sSrodowiskowymi i spotecznymi, co czyni go bardzo uzytecznym wyznacznikiem dla
szerszego, zrownowazonego rozwoju firmy. Z tych powodéw zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem analizuje kazdg spotke i kazda sytuacje indywidualnie,
w ramach ustalonych zasad w zakresie zasad tadu korporacyjnego oraz przy
uwzglednieniu lokalnych wymogdéw w zakresie tadu korporacyjnego.

Nie ma ustalonego minimalnego poziomu do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem powyzszej strategii inwestycyjnej.

Czynniki zréwnowazonego rozwoju mogg mie¢ wptyw na spotki, w ktore inwestuje
zagraniczny subfundusz, a zarzadzajacy nim zdaje sobie sprawe, ze same spotki moga
mie¢ niekorzystny wptyw na przyktad na s$rodowisko, ich pracownikéw lub
spotecznosci, w ktorych dziataja. Te niekorzystne skutki obejmujg miedzy innymi
generowanie emisji gazow cieplarnianych (,GHG”) i innych form zanieczyszczen lub
potencjalne naruszenia UNGC. Analiza spétek dokonana przez zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem uwzglednia te czynniki, a w przypadku zidentyfikowania
potencjalnych istotnych negatywnych wptywdéw, zarzadzajagcy zagranicznym
subfunduszem podejmuje wspbtprace z zainteresowanymi spotkami, jak okreslono
bardziej szczegétowo w wewnetrznej polityce zarzadzania i zaangazowania
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem. Zgodnie ze szczegdlnymi wymaganiami
SFDR, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem monitoruje réwniez wskazniki PAI
przy uzyciu danych pochodzacych z firmy lub danych zastepczych, jesli nie s3 one
dostepne.
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Analiza PAI jest czescig badania due diligence kazdej spotki przez zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem. Ocena 14 obowigzkowych PAI i dwéch dodatkowych
PAI jest pogrupowana w szes¢ kluczowych obszaréw oceny istotnosci. Nie wszystkie
PAI beds istotne dla kazdej firmy. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia,
czy ktérykolwiek z szeSciu obszarow jest istotny dla spotki bedacej przedmiotem
inwestycji, a tam, gdzie jest to istotne, uwzglednia te obszary w swoich ratingach
ryzyka, tezach dot. inwestycji oraz, jesli ma to zastosowanie, planowanych dziataniach
zwigzanych z zaangazowaniem.

Ponizej prezentowane jest szes¢ kluczowych grup PAI:

¢ Emisje dwutlenku wegla i zarzadzanie nimi: (PAI #1 (emisje gazéw cieplarnianych),
PAl #2 (Slad weglowy) i PAI #3 (intensywnos$¢ emisji gazow cieplarnianych w
spotkach, w ktére zagraniczny subfundusz inwestuje), a takze opcjonalne PAI dla
spotek bez inicjatywy w zakresie redukcji emisji dwutlenku wegla);

e Ekspozycja na spdtki z branzy paliw kopalnych: (PAI #4 (ekspozycja na spotki
dziatajace w sektorze paliw kopalnych));

e Efektywnosc energetyczna i wodna (PAI #5 (udziat w zuzyciu i produkcji energii
nieodnawialnej) i PAl #6 (intensywnos$¢ zuzycia energii w sektorze o duzym
wptywie));

e Zanieczyszczenie i roznorodnos$¢ biologiczna (PAl #7 (dziatania negatywnie
wptywajace na obszary wrazliwe pod wzgledem réznorodnosci biologicznej), PAI #8
(emisje do wody) i PAI #9 (wskaznik odpaddw niebezpiecznych));

e Prawa cztowieka i sprawy pracownicze (PAl #10-13 (naruszenie wytycznych UNGC
i OECD; brak proceséw i mechanizméw zgodnosci w celu monitorowania zgodnosci
z wytycznymi UNGC i OECD; nieskorygowana réznica w wynagrodzeniach; oraz
réznorodnos$¢ zarzadu), a takze dodatkowe PAI dla spotek, ktére nie majg polityki
dotyczacej praw cztowieka); oraz

¢ Narazenie na kontrowersyjng bron (PAl #14 (ekspozycja na bron kontrowersyjna)).
W niektorych przypadkach, takich jak PAI #10 (naruszenia wytycznych UNGC i
OECD), zagraniczny subfundusz stosuje wigzace kryteria i nie bedzie inwestowaé¢ w
spotki, ktore zgodnie z UNGC zostang uznane za niespetniajgce wytycznych. Zgodnie
z wewnetrzng polityka zarzadzania i zaangazowania zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem dotyczaca kontrowersyjnej broni, zagraniczny subfundusz nie bedzie
posiadat spotek z ekspozycjg na bron kontrowersyjna.

Wiecej informacji na temat tego, w jaki sposéb zagraniczny subfundusz postepuje w
zakresie wyznaczonych PAI, mozna znalez¢ w okresowych raportach zagranicznego
subfunduszu.

UDZIAL INWESTYCJI

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorskg metodologie
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ESG, ktoéra jest stosowana do co najmniej 90% portfela inwestycji zagranicznego
subfunduszu. Pozostata czes¢ (<10%) portfela, sktadajgca sie gtownie z aktywdéw
ptynnych (aktywa ptynne, depozyty bankowe, instrumenty rynku pienieznego i
fundusze rynku pienieznego) nie odpowiada promowanym cechom.

Z czesci portfela inwestycji zagranicznego subfunduszu, ktory jest zgodny z
promowanymi cechami sSrodowiskowymi i/lub spotecznymi, zagraniczny subfundusz
zobowiazuje sie do inwestowania co najmniej 50% swojego portfela w
zrownowazone inwestycje, dostosowane do celow srodowiskowych i/lub
spotecznych.

#1A

Zrownowaione

. #1B Inne
Inwestycje aspekty
srodowiskowe/
#2 Inne spoteczne

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub
spofecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuije:

- podkategorie ,,#1A zrownowazone"” obejmujaca zrownowazone
inwestycje, ktore stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne”
obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Zagraniczny subfundusz moze inwestowa¢ w okreSlone rodzaje instrumentow
pochodnych, w tym warranty z niska ceng wykonania, kontrakty terminowe futures
(akcyjne i indeksowe) oraz terminowe kontrakty walutowe, w celach inwestycyjnych
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lub w celu efektywnego zarzadzania portfelem, ale nie przyczyniajg sie one do
osiggania aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten
produkt finansowy

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umoéw nie przyczynia sie do osiggania aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
sprzecznosci.

Na dwoch wykresach poniZej przedstawiono na zielono minimalny
odsetek inwestycji zgodnych z unijna systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju. PoniewaZz brak jest odpowiednich metod
umoZiiwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach
produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka wyfacznie
w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych

niz obligacje skarbowe.
1. Zgodnosc inwestyc|i z systematyka 2. Zgodnosdé inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe®) (z wytaczeniem obligadji skarbowych®)
0% 0%
- i LW t
100% 100%

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cafe
ZaangaZowanie w dfug parnistwowy

Minimalne zaangazowanie w zrownowazone inwestycje okreslone przez zagraniczny
subfundusz wynosi 50%, jak okreslono w niniejszym dokumencie, a zobowigzanie to
mozna 0siggnac na rézne sposoby. Zagraniczny subfundusz nie stawia jednak jednego
aspektu zrownowazonych inwestycji nad drugim ani nie zobowiazuje sie do tego, aby
minimalny udziat jego zrownowazonych inwestycji dotyczyt inwestycji
zrownowazonych srodowiskowo. Zamiast tego w dowolnym momencie zagraniczny
subfundusz moze utrzymywac¢ 50% swoich aktywéw netto w zréwnowazonych
inwestycjach o celach srodowiskowych i 0% w zrownowazone spotecznie inwestycje
lub odwrotnie.
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Inwestycje zagranicznego subfunduszu w kategorii ,#2 niezrownowazone” (#2 Inne)
mogg obejmowac srodki pieniezne lub inne instrumenty zapewniajace ptynnos¢, dla
ktérych nie istnieja minimalne gwarancje sSrodowiskowe lub spoteczne.

Ponadto, Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujgce np. dituzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie
zapewnienie ptynnosci. Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych
lub spotecznych.

MONITOROWANIE ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH LUB SPOLECZNYCH

Wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdej z
cechy srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz
stanowig zestawienie zrodet wewnetrznych i zewnetrznych, jak ponizej:

° czes¢  aktywow  zagranicznego  subfunduszu  utrzymywana w
zréownowazonych inwestycjach, zgodnie z definicjg zawartg w autorskich
opracowaniach zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem bazujacych
na Celach Zréwnowazonego Rozwoju ustalonych przez ONZ (SDG);

o gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju
(,PAI") okre$lone w SFDR;
° wewnetrzne oceny ryzyka, w tym oceny ryzyka zwigzanego z zarzadzaniem

i oceny dot. ryzyk w zakresie zrbwnowazonego rozwoiju, analizy kosztow
emisji i czynnikéw ryzyka w zakresie wspoétczesnego niewolnictwa;

° kwestie zaangazowania i postepy w realizacji wyznaczonych celéw w
zakresie zaangazowania;

° zewnetrzne metryki danych (np. MSCI) - $lad weglowy i ocena ESG; oraz

o udziat firm, ktére wyznaczyty lub zobowigzaty sie do wyznaczenia w

oparciu o podstawy naukowe, celéw w zakresie redukcji emisji gazéw
cieplarnianych.

Cechy $rodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju (w tym
wskazniki PAI) sg monitorowane przez caty cykl zycia zagranicznego subfunduszu.

e poczatkowa faza inwestycji

We wstepnej fazie pozyskiwania inwestycji przeprowadzane sg badania i analizy
aktywnosci ESG dotyczace PAI i ,zrbwnowazonych inwestycji”, a takze wtasne oceny
ryzyka zwigzanego z tadem korporacyjnym i zrbwnowazonym rozwojem.

Przed dokonaniem inwestycji zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem sprawdza
wszystkie potencjalne inwestycje, aby potwierdzi¢, ze spetniaja one kryteria
zagranicznego subfunduszu i ze portfel pozostanie zgodny z jego polityka. Obejmuje
to PAl i ocene w zakresie zarzadzania, aby upewni¢ sie, ze czes¢ dot.
zréownowazonych inwestycji zagranicznego subfunduszu nie powoduje powaznych
szkéd w zadnym celu zrownowazonego rozwoju w zakresie srodowiska lub aspektu
spotecznego, jak opisano w sekcji ,Brak celu dotyczacego zréwnowazonych
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inwestycji”. Ponadto zarzadzajacy zagranicznego subfunduszu zapewnia, ze
inwestycje nie znajduja sie na liscie wykluczen.

Wiecej informacji na temat listy wykluczen oraz metodologii ratingu ESG mozna
znalez¢ w sekcji ,Strategia inwestycyjna".

e okres utrzymywania inwestycji
Po dokonaniu inwestycji prowadzony jest biezagcy monitoring i raportowanie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza okresowe przeglady w celu
zapewnienia ciagtej zgodnosci z zasadami i analizuje ekspozycje inwestycji na
poziomie portfela pod katem mozliwego negatywnego wptywu. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za prawidtowa realizacje dziatan w
zakresie czynnikow ESG.

e zbycie

Jezeli papier wartosciowy posiadany przez zagraniczny subfundusz podlega co
najmniej jednemu wytaczeniu, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem pozbeda sie
takiego papieru wartosciowego tak szybko, jak to mozliwe, a najp6zniej w ciggu 60
dni.

e mechanizmy kontrolne

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za nadzorowanie i
doskonalenie wdrozonej polityk ESG oraz odpowiedniego procesu inwestycyjnego w
zakresie wszystkich inwestycji.

Wszystkie elementy zobowigzan zagranicznego subfunduszu w zakresie ESG sa
regularnie przegladane i monitorowane w ramach procesu zgodnosci inwestycji.

Ponadto, ryzyko dla zrownowazonego rozwoju jest zintegrowane z procesami
zarzadzania ryzykiem zagranicznego subfunduszu od 1 sierpnia 2022 r., zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/1255 i Dyrektywa
delegowang (UE) 2021/1270.

METODY OPRACOWANE W ZWIAZKU Z ASPEKTAMI SRODOWISKOWYMI
LUB SPOLECZNYMI

Zagraniczny subfundusz mierzy osigganie celéw w zakresie aspektéow
srodowiskowych lub spotecznych, stosujac na biezaco i takze w raportach rocznych
wskazniki dla zrownowazonego rozwoju, o ktérych mowa w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych”, a takze w ramach gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (,PAI").

Zagraniczny subfundusz opiera sie na nastepujacych kryteriach:
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1. Pozytywne wyniki (zrownowazone inwestycje)

Oproécz promowanych cech srodowiskowych i spotecznych zagraniczny subfundusz
promuje pozytywne wyniki poprzez utrzymywanie zrownowazonych inwestycji o
celach srodowiskowych i spotecznych.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem identyfikuje potencjalne zrownowazone
inwestycje, przypisujgc spotki do okreslonego podzbioru celéw SDG ONZ,
koncentrujac sie na produktach i ustugach dostarczanych przez firmy oraz
wnoszonym przez nie pozytywnym wptywie. Pozytywne efekty uznaje sie za
osiggniete, jezeli odsetek zrwnowazonych inwestycji wynosi co najmniej 50%.

Zagraniczny subfundusz zapewnia, ze jego zrOwnowazone inwestycje nie powoduja
powaznych szkéd dla zadnego ze sSrodowiskowych lub spotecznych celéw w ramach
zréownowazonych inwestycji. Ocene i monitorowanie za pomocg PAIl opisano w sekcji
,Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji”.

2. Rating w zakresie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

Zarzadzajacy tworzy ocene ryzyka dla kazdego z obszaréw ESG (aspekty
Srodowiskowe i spotecznego) w ramach kazdej firmy w portfelu zagranicznego
subfunduszu, zgodnie z opisem w sekcji ,Strategia inwestycyjna." Oceny te oraz
wykluczenie spétek o najwyzszych ocenach ryzyka przyczyniajg sie do osiggniecia
cech srodowiskowych lub spotecznych.

3. Zaangazowanie

W  przypadku, gdy zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zidentyfikuje
potencjalny istotny niekorzystny wptyw Ilub zidentyfikuje istotne problemy
Srodowiskowe lub spoteczne, w tym te, ktére moga spowodowac naruszenie
wigzacych kryteridw, wspbdtpracuje on ze spétkami w celu poprawy sytuacji.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem monitoruje postepy w stosunku do celéw
zalecen.

W przypadku, gdy spoétka nadal naruszataby wigzace kryteria, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem dokonatby zbycia, a proces zbycia musiatby nastapi¢ w
ciggu 60 dni od naruszenia.

Zasady zaangazowania zostaty opisane w sekcji ,Polityka dotyczaca zaangazowania”.
4. Oceny na podstawie danych zewnetrznych (np. MSCI ESG)

Oproécz skupienia sie na zréwnowazonych inwestycjach i zaangazowaniu,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem mierzy $lad weglowy subfunduszu
zagranicznego w stosunku do benchmarku i utrzymuje ogdélna ocene portfela powyzej

oceny ustalonej dla catego spektrum inwestycyjnego na podstawie danych
zewnetrznych.
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5. Firmy wyznaczajace cele dot. redukcji emisji gazow cieplarnianych

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem monitoruje udziat spétek nalezacych do
zagranicznego subfunduszu, ktére wyznaczyty lub zobowigzaty sie do wyznaczenia,
w oparciu o podstawy naukowe, celéw w zakresie redukcji emisji gazéw
cieplarnianych. Jezeli spétki nie wyznaczyty lub nie zobowigzaty sie do wyznaczenia
celow opartych na podstawach naukowych, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem moze zaangazowac sie w zachecanie do wyznaczania celdw, by udziat
tych firm w portfelu byt wyzszy w miare uptywu czasu. Proces wyboru spoétek, w
ktére dokonano inwestycji, zostat opisany w sekcji ,Strategia inwestycyjna."

ZRODEA | PRZETWARZANIE DANYCH

e Zrédta danych

Gtéwnym Zrodtem danych dla zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem jest MSCI
ESG Ratings. Dane te wykorzystywane s3 zaréwno do ustalenia ograniczen w
odniesieniu do obowigzujacych kryteridw opartych na wytaczeniach, jak i do
informowania o osiggnieciu srodowiskowych i spotecznych celéw zagranicznego
subfunduszu.

e Srodki zapewniajace jakos¢ danych

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem (Martin Currie) korzysta z rozwigzania
oferowanego przez zewnetrzng firme, ktéora stuzy do przetwarzania danych
dostarczonych przez dostawce i zapewniania kontroli jakosci danych. Aplikacja
zarzadza zespot ds. platformy danych inwestycyjnych i analiz Martina Currie.

e przetwarzanie danych

Gromadzenie danych: jest zarzadzane przez zespot ds. platformy danych
inwestycyjnych i analiz. Skonfigurowany proces jest w petni zautomatyzowany, a
dane sg wbudowane w repozytorium danych podstawowych Martina Currie w trybie
dziennym (zasoby) lub miesiecznym (metryki ESG).

Przygotowanie danych: kontrola danych jest przeprowadzana przez narzedzie do
zarzadzania danymi innej firmy, skonfigurowane do definiowania kazdego zrédta
danych. Za konfiguracje i monitorowanie odpowiada zespoét ds. platformy danych
inwestycyjnych i analiz.

Wprowadzanie danych: Martin Currie zapisuje dane w scentralizowanym
repozytorium danych, a proces ten jest w petni zautomatyzowany. Za konfiguracje i
monitorowanie odpowiada zespét ds. platformy danych inwestycyjnych i analiz.

Przetwarzanie danych: Zautomatyzowany, systematyczny proces gromadzi dane w
gtdwnym repozytorium danych w celu spdjnego wykorzystania w dalszych
narzedziach. Mapowania s konfigurowane przez zespét ds. platformy danych
inwestycyjnych i analiz, ktéry réwniez monitoruje ten proces.

Dane wyjsciowe: wyznaczone zespoty analityczne sg odpowiedzialne za interpretacje
i wykorzystanie danych.
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Przechowywanie danych: Martin Currie uzywa scentralizowanego serwera bazy
danych hostowanego w chmurze do przechowywania wszystkich danych.
Scentralizowany zesp6t zarzadzajacy baza danych jest odpowiedzialny za kontrole
danych (dostep do danych, ich dostepnos¢, kopie zapasowe, konserwacja itp.)

e dane szacunkowe

W sytuacjach, gdy raportowane dane s niedostepne lub ich jakos¢ nie jest dobra (np.
emisje z zakresu 3), zespét zarzadzajacy inwestycjami zachowuje prawo do
wykorzystania danych szacunkowych. Ze wzgledu na obecne zasady ujawniania
danych przez zewnetrznych dostawcow danych, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem nie jest w stanie podac szczegétowych informacji na temat udziatu
danych szacunkowych. Te informacje moga by¢ dostepne w przysztosci.

OGRANICZENIA DOTYCZACE METOD | DANYCH

e ograniczenia dot. metodologii

Istniejg ograniczenia nierozerwalnie zwigzane z metodologia. Metodologia opiera sie
na zewnetrznych danych, ktére sg opracowywane w ramach ograniczonych zrédet
danych i informacji dostarczanych przez firme.

e ograniczenie dot. Zrodet danych

Istniejg ograniczenia dot. dostepu, stosowanych pomiaréw Iub doktadnosci
dostawcow danych. Jesli dane nie sg dostepne to zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem moze uzy¢ danych szacunkowych. Dostawcy indeksow mogg nie
uwzglednia¢ wszystkich spotek kwalifikujgcych sie do portfela zagranicznego
subfunduszu. Ponadto, gromadzone dane i metody obliczeniowe stosowane przez
dostawcow zewnetrznych mogg nie odzwierciedla¢ w petni wptywu przedsiebiorstw
na zrébwnowazony rozwoj.

DUE DILIGENCE

Zagraniczny subfundusz regularnie przeprowadza badanie due diligence posiadanych
aktywow w ramach procesu inwestycyjnego opisanego w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

Polityka dot. zaangazowania w ramach firm bedacych przedmiotem lokat
zagranicznego subfunduszu jest czescig strategii dot. aspektéow srodowiskowych lub
spotecznych zagranicznego subfunduszu.

W  przypadku gdy =zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zidentyfikuje
potencjalne obszary wymagajace poprawy w podejsciu do zréwnowazonego rozwoju
lub ujawniania informacji w spétce, moze nawigza¢ wspodtprace z reprezentacja
spotki. W takim przypadku zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem dazy do
okreslenia celu zaangazowania i monitorowania postepdw w jego realizacji.
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e Realizacja

Podejscie do zaangazowania zalezy od wagi i istotnosci konkretnego tematu w
zakresie zaangazowania. W wiekszosci przypadkow pierwszym krokiem kazdego
zalecenia bedzie skierowanie korespondencji przez zarzadzajagcego do
zainteresowanej spotki w celu okres$lenia tematu zalecenia, zwigzanych z nim
oczekiwan oraz wniosku o dalsze dziatania. Zaangazowanie bedzie na ogdét sktadac
sie z kilku spotkan w okreSlonym czasie, ktorych celem jest wypracowanie
pozytywnego wyniku. Jesli zaangazowanie jest spowodowane domniemanym
naruszeniem zasad UN Global Compact, miedzynarodowych norm dotyczacych praw
cztowieka, praw pracowniczych, standardéw sSrodowiskowych i zasad
antykorupcyjnych, w ramach zasady jak najlepszej starannosci, uwzglednia sie wage
naruszenia, reakcje, czestotliwos¢ i charakter zaangazowania przy podejmowaniu
decyzji o odpowiednich dziataniach dotyczacych zaangazowania.

e Trwate $rodki naprawcze po kontrowersjach

Zwracajac sie do spotki w zwigzku z kontrowersjami zwigzanymi ze zrbwnowazonym
rozwojem, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przedstawia kierownictwu
spotki opinie zarzadzajagcego oraz jego oczekiwania dotyczace najlepszych
praktyk/poprawy sytuacji.

e Zakres i poruszane tematy

Polityka zaangazowania zagranicznego subfunduszu obejmuje wszystkie spétki w
portfelu. Cel kazdego zalecenia jest okres$lony waga i istotnoscig konkretnego tematu
zalecenia. Bedg one specyficzne w zaleznosci od przedsiebiorstwa.

e Raportowanie

Sprawozdanie roczne zagranicznego subfunduszu zawiera informacje na temat
zalecenia przeprowadzonego w ciggu roku oraz stopnia zaawansowania jego
realizacji.

WYZNACZONY WSKAZNIK REFERENCYJNY

Nie wyznaczono zadnego indeksu jako wskaznika referencyjnego.

Data publikacji: 29.12.2022

Data aktualizacji:
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