ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informaciji
zwiagzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(Rozporzadzenie SFDR)

PODSUMOWANIE
Nazwa produktu: Esaliens Infrastruktury
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 259400EKJV98AIOR8K35

Subfundusz Esaliens Infrastruktury (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Funduszu”), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Esaliens TFI”).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

Subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason ClearBridge Infrastructure Value Fund (dalej ,zagraniczny subfundusz”), ktory
zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze
uwzglednia cechy zwiazane z tadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Realizujgc  strategie  zagranicznego subfunduszu w  zakresie aspektéw
Srodowiskowych, spotecznych i fadu korporacyjnego (,ESG”), podmiot nim
zarzadzajacy faworyzuje emitentdéw o dobrze ocenionym profilu ESG, zgodnie z jego
autorska metodologia ESG.

Charakterystyke srodowiskowa lub spoteczng zagranicznego subfunduszu ocenia sie
zarowno ilosciowo, jak i jakoSciowo, za pomocg wskaznikow zréwnowazonego
rozwoju, jak réwniez za pomocg autorskiej metodologii oceny czynnikow ESG
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem oraz jego procesu analiz i
Zaangazowania, szczegdétowo opisanego w odpowiednich sekcjach strony
internetowej lub dokumentach Subfunduszu lub zagranicznego subfunduszu.

Obejmuje to korzystanie z ratingdw ESG, wtasnych ocen ESG zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem oraz innych danych, zgodnie z dalszym opisem w
odpowiednich sekcjach. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych,
strategia ESG zagranicznego subfunduszu wykorzystuje réwniez wigzace kryteria
doboru aktywow wchodzacych w sktad jego portfela.

Zagraniczny subfundusz bedzie utrzymywat udziat zrbwnowazonych inwestycji na
poziomie nie mniejszym niz 15%. Zagraniczny subfundusz zapewnia réwniez, ze jego
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zrownowazone inwestycje nie powoduja powaznych szkéd dla zadnego ze
srodowiskowych lub spotecznych celéow w ramach zréownowazonych inwestycji.

BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie ma na
celu zrbwnowazonych inwestycji.

Niemniej jednak co najmniej 15% portfela zagranicznego subfunduszu zostanie
przeznaczone na zrownowazone inwestycje.

Bioragc pod uwage podstawowy mandat zagranicznego subfunduszu w zakresie
inwestowania w aktywa infrastrukturalne oraz wazna role, jaka infrastruktura
odgrywa zaréwno w S$wiadczeniu podstawowych ustug, jak i w transformacji
energetycznej, zagraniczny subfundusz bedzie utrzymywat inwestycje, ktore
przyczyniajg sie do realizacji zrownowazonych celéw zwigzanych z tagodzeniem
zmian klimatycznych lub przystosowaniem sie do nich, i/lub wniesienia pozytywnego
wktadu w zakresie spoteczenstwa.

W praktyce prowadzi to przewaznie do zaangazowania przedsiebiorstw
prowadzacych  dziatalnos¢ w  zakresie energii odnawialnej i sieci
elektroenergetycznych (ale nie tylko takich), wsparcia integracji energii odnawialnej,
wodociggow, transportu kolejowego i komunikacji. Generalnie, powyzsze inwestycje
wspierajag tagodzenie zmiany klimatycznych poprzez przejscie na gospodarke
niskoemisyjng, a takze pozytywny wptyw na przystosowanie sie do zmian
klimatycznych i osigganie celéw spotecznych poprzez sprawiedliwy dostep do
podstawowych ustug, czego dobrze znanym przyktadem jest energia odnawialna.
Ponadto, dziatania niezwigzane z wytwarzaniem energii, np. takie jak w zakresie
transportu kolejowego, mogg przyczynic¢ sie do obnizenia emisji dwutlenku wegla w
poréwnaniu z tradycyjnymi alternatywami, tj. transportem samochodowym czy
lotniczym.

Aby osiggnaé powyzsze cele, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem dazy do
poprawy w zakresie intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych i celéw dot. redukgji
tej emisji, w razie potrzeby wspbtpracujagc ze spoétkami, aby zacheci¢ je do
dostosowania modeli biznesowych, wyznaczenia celéw w zakresie redukcji emisji i
ujawnienia strategii dotyczacych zmian klimatycznych.

Podczas integracji analizy dot. czynnikéw ESG z procesem podejmowania decyzji
inwestycyjnych, jak opisano ponizej, w tym przy tworzeniu portfela i zarzadzaniu nim,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje ratingi ESG, wtasne oceny
ESG i inne dane, w tym wszystkie obowigzkowe gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju (,PAl”), w celu sprawdzenia czy inwestycje
wyrzadzajg powazng szkode jakiemukolwiek celowi dotyczacemu zrownowazonych
inwestycji. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uzupetnia wskazniki PAIl o
kombinacje danych i ocen podmiotéw zewnetrznych w celu oceny potencjalnej
znaczacej szkody.
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Ponadto, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uzupetnia te informacje
spostrzezeniami na temat najnowszych plandéw danej spétki majacych na celu
ztagodzenie wszelkich przysztych potencjalnych szkéd. Wreszcie, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem w ramach swoich analiz dotyczacych PAI i zapewnienia
braku powaznych szkod, wyklucza inwestycje w okreslone sektory, jak opisano
ponizej.

Proces inwestycyjny zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem integruje czynniki
ESG poprzez podejscie oparte na analizach, ktére wykorzystuje wiele zrédet danych,
w tym PAI. Sposdéb, w jaki PAI s3 uwzgledniane i brane pod uwage, przedstawiono
bardziej szczegdtowo ponizej.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem popiera zasady UNGC, dlatego
zagraniczny subfundusz nie inwestuje w spétki, ktore naruszajg ktéragkolwiek z
dziesieciu zasad w kazdym z czterech obszaréw okreslonych poprzez UNGC (prawa
cztowieka, praca, srodowisko i przeciwdziatanie korupcji).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzysta z zewnetrznego dostawcy
danych w celu monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC, ale w przypadku
rozbieznosci miedzy analizami zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem a oceng
konkretnej kontrowersji dokonang przez dostawce danych zewnetrznych,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wraz z zespotem ds. zgodnosci oraz
cztonkami zespotu ds. ESG zaangazujg spoétke w te kwestie. Jesli zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem osiggnie porozumienie co do tego, ze spoétka podjeta
niezbedne kroki w celu rozwigzania kontrowersji lub skutecznie naprawita problem,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem musi przedstawi¢ szczegdtowe
wyjasnienie, dlaczego mozna nadal inwestowac w te spotke.

W celu zapewnienia zgodnosci zrownowazonych inwestycji z wytycznymi OECD,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzysta z ustug zewnetrznego dostawcy
w celu monitorowania zgodnosci i potencjalnych naruszen.

ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO

Zagraniczny subfundusz promuje pozytywne oddziatywanie w zakresie:
- tagodzenia zmian klimatycznych;

- adaptacji do zmian klimatycznych; i/lub

- oddziatywania spotecznego.

Promowanie pozytywnego wptywu na te obszary skutkuje tym, ze zagraniczny
subfundusz promuje nastepujace cechy srodowiskowe i/lub spoteczne:

- inwestycje, ktore wspierajg transformacje do gospodarki niskoemisyjnej poprzez
bezposrednia redukcje emisji, umozliwienie alternatywnych rozwigzan o nizszej emisji
lub zapewnienie produktow lub ustug substytucyjnych o nizszej emisji, takich jak
transport kolejowy w poréwnaniu do transportu lotniczego lub drogowego jako
alternatywa;

- inwestycje infrastrukturalne wspierajace adaptacje do zmian klimatycznych;

- infrastrukture wspierajacg oddziatywanie spoteczne, taka jak zapewnienie
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sprawiedliwego dostepu do podstawowych ustug, np. dostepu do wody, energii i
tacznosci; oraz
- zgodnos¢ z zasadami UN Global Compact (,UNGC").

Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiagniecia
promowanych cech srodowiskowych i/lub spotecznych.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Subfundusz inwestuje do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa zagranicznego
subfunduszu. Subfundusz moze inwestowac rowniez w inne instrumenty finansowe
wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Celem inwestycyjnym zagranicznego subfunduszu jest osiggniecia stabilnego wzrostu
wartosci kapitatu w dtugim terminie, na ktoéry sktadajg sie regularne i state dochody
z dywidend i odsetek oraz wzrost wartosci kapitatu uzyskiwany z portfela papierow
wartosciowych globalnych spoétek infrastrukturalnych. W oparciu o kluczowe cechy
infrastruktury, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem tworzy autorskie spektrum
inwestycyjne, z ktérego wybiera spétki do inwestycji. Podstawg procesu
inwestycyjnego jest dobre zrozumienie ryzyka, jakosci aktywoéw i oczekiwanych
zwrotéw. Proces ESG jest zintegrowany i uwzgledniany we wszystkich kluczowych
elementach procesu inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu.

Specjalistyczny zesp6t ds. inwestycji infrastrukturalnych w ramach zarzadzania
zagranicznym subfunduszem bierze pod uwage czynniki ESG jako wazne i rozumie,
Zze mogg one mie¢ istotny wptyw na dtugoterminowe wyniki. Proces podejmowania
decyzji w ramach zarzadzania zagranicznym subfunduszem obejmuje silng integraciji
czynnikdbw ESG poprzez podejscie oparte na ,trzech filarach” i autorskg karte
wynikow (z ktérej pochodzg oceny ESG, o ktérych mowa ponizej). Procesy te
integruja dogtebna wiedze zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem w zakresie
sektoréw, komunikacje z wtadzami danej spotki i jej kierownictwem, a takze sie¢
ekspertéw branzowych oraz rézne zrodta zewnetrzne, takie jak dostawca informacji
dot. ryzyk zwigzanych z ESG, tj. ,Sustainalytics”.

W tym kontekscie ryzyka i szanse ESG s3 rozpatrywane na dwa sposoby:

1. w ocenie przeptywéw pienieznych prognozowanych przez zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem w odniesieniu do zakwalifikowanych spétek bedacych
przedmiotem inwestycji w ramach fundamentalnej wyceny papieréw wartosciowych,
CO oznacza, ze W oparciu o czynniki ESG, prognozowane przeptywy pieniezne sg
korygowane w gore lub w dot; oraz

2. jesli prognozowane przeptywy pieniezne nie mogg uchwyci¢ odpowiednio
czynnikow ESG, sg one zamiast tego uwzgledniane poprzez korekte wymaganego
zwrotu z inwestycji lub zaktadang stope progowa. W takich okolicznosciach
odpowiednie czynniki ESG i zarzadzanie tymi czynnikami przez firme sg oceniane za
pomoca autorskiej karty wynikéw, co z kolei prowadzi do korekty wymaganego
zwrotu lub stopy zwrotu, stosowanej do kazdej potencjalnej inwestyciji.

Strona4z16



W  wyniku zintegrowanego podejscia do ESG, zarzadzajagcy zagranicznym,
subfunduszem stosuje swoj proces ESG do catego portfela inwestycji. Ponadto
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje proces analiz w zakresie
zrownowazonego rozwoju, biorgc pod uwage czynniki ESG, w tym:

- czynniki Srodowiskowe, takie jak praktyki srodowiskowe firmy, emisje gazéw
cieplarnianych i inicjatywy w zakresie efektywnosci energetycznej;

- czynniki spoteczne, takie jak podejscie firmy do relacji spotecznych, bezpieczenstwa
i higieny pracy oraz zarzadzania kapitatem ludzkim; oraz

- czynniki dot. tadu korporacyjnego, takie jak struktura zarzadzania spotka,
powigzania zagranicznego subfunduszu (jako udziatowca mniejszoSciowego) z
kierownictwem, zarzadem i innymi gtdwnymi akcjonariuszami spotki oraz jakosc
zarzadzania spotka, w tym miedzy innymi doskonatos¢ operacyjng, réoznorodnos¢ i
praktyki w zakresie wynagrodzen.

Zgodnie z podejsSciem zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszu do wyceny, ktére
zaktada piecioletni okres utrzymywania inwestycji, kwestie zréwnowazonego
rozwoju sg oceniane pod wzgledem ESG zaréwno w chwili obecnej, na podstawie
biezacych proceséw, polityk i dziatan, jak rowniez i pod wzgledem oczekiwanej oceny
ESG za piec¢ lat, w oparciu o cele i polityke zarzadzania. Umozliwia to zagranicznemu
subfunduszowi identyfikacje firm, ktoérych praktyki w zakresie zrébwnowazonego
rozwoju maja ulec poprawie. Wyniki oceny ESG s3a dokonywane na podstawie
autorskiej karty wynikéw ESG zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, ktora
precyzuje czynniki ESG dla kazdej z ocenianej spotki, przypisuje im ocene w skali od
1 do 5 i pozwala na uzyskanie ogdlnego wyniku ESG dla kazdej spotki.

Woyniki analizy ESG dla danej spotki sg poréwnywane wzgledem innych firm. Firmy z
pierwszego kwartyla sg nagradzane obnizeniem wymaganej stopy zwrotu, zaktadanej
stopy progowej lub stopy zwrotu wg zaktadanej skali. Na podstawie wynikow ESG,
na zaktadanej skali, trzy dolne kwartyle sg karane poprzez zwiekszenie wymaganej
stopy zwrotu lub zaktadanej stopy progowej. Ponadto zalecenia analitykdw moga
obejmowac inne jakoSciowe kwestie ESG przy rozwazaniu inwestycji w dang spétke.

Zagraniczny subfundusz utrzymuje rating ESG portfela wyzszy niz wtasciwy dla
catego spektrum inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zobowigzuje sie stosowaé proces oceny
ESG do co najmniej 90% sktadnikéw portfela.

Zagraniczny subfundusz bedzie utrzymywat udziat zréwnowazonych inwestycji
powyzej okreslonego minimum (15%).

Fundusz nie bedzie inwestowaé w:

o firmy, ktére uzyskujg wiecej niz 10% swoich przychodéw z wydobycia lub
produkcji paliw kopalnych;

o firmy generujace ponad 5% przychoddéw z wyrobdéw tytoniowych;

o firmy, ktére generujg co najmniej 10% swoich obrotéw z produkc;ji i/lub
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dystrybucji broni;

o firmy, ktore generuja jakikolwiek przychod z (a) broni zakazanej zgodnie z
(i) konwencja o zakazie uzycia, sktadowania, produkcji i przekazywania min
przeciwpiechotnych i ich niszczenia oraz (ii) konwencja o zakazie uzywania
amunicji kasetowej oraz (b) broni sklasyfikowanej jako bron typu B lub C
zgodnie z konwencjg Organizacji Narodéw Zjednoczonych o zakazie broni
biologicznej i odpowiednio, Konwencja Organizacji Narodow
Zjednoczonych o zakazie broni chemicznej; oraz

° firmy, ktore nie spetniajg kryteriow UN Global Compact.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem weryfikuje w swoich analizach oraz w
ramach autorskiej karty wynikébw ESG czy spoétki wykazuja dobre praktyki
zarzadzania. Zarzadzajacy inwestycjami nie inwestuje w spo6tki, ktore wykazuja zte
praktyki w zakresie zarzadzania. Elementy karty wynikdw majgce znaczenie dla
dobrych praktyk w zakresie zarzadzania obejmujg miedzy innymi: (i) jakos¢
zarzadzania; (i) skutecznos$é zarzadu; (iii) doskonatos$¢ operacyjng i kontrole ryzyka;
oraz (iv) zarzadzanie pracownikami. Ponadto, zarzadzajagcy zagranicznym
subfunduszem wspotpracuje z zarzadem spoétki, monitoruje zmiany w
ratingach/danych ESG uzyskiwanych od zewnetrznych dostawcéw i monitoruje
kontrowersje (w tym istotne kontrowersje dotyczace zarzadzania), aby zapewnié
najbardziej aktualne informacje i ocenié, czy praktyki w zakresie zarzadzania
pozostajg aktualne.

Nie ma dla zagranicznego subfunduszu ustalonego minimalnego poziomu do
ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem powyzszej
strategii inwestycyjnej.

Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (PAIl) s3
uwazane za cze$¢ szeroko zakrojonego procesu w zakresie ESG zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem, jak rowniez uwzgledniana jest zasada ,nie czynh
powaznych szkéd”. Procesy ESG, w ramach ktérych brane sg pod uwage PAI, to: (i)
autorska ocena w zakresie czynnikow ESG,; (ii) monitorowanie kontrowersji i biezace
zaangazowanie; oraz (iii) jakosciowa ocena czynnikéw ESG.

Pod uwage brane sg nastepujgce PAI:

PAI #1 (emisje gazéw cieplarnianych), PAI #2 ($lad weglowy), PAI #3 (intensywnos$¢
emisji gazow cieplarnianych)

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia konkretne ryzyka i mozliwosci
zwigzane z klimatem, przed ktérymi stojg poszczegdlne spdétki, w ramach swojego
procesu doboru akcji, ktory uwzglednia te okolicznosci, a takze inne czynniki
Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym. Kazdy sektor
infrastruktury jest oceniany pod katem oceny czynnikéw istotnych dla jego
dziatalno$ci. Zarzadzanie przez firme emisjg gazéw cieplarnianych, w tym wiarygodne
plany ich redukcji, jest rowniez brane pod uwage w tym procesie.

PAI #5 (udziat w zuzyciu i produkcji energii nieodnawialnej)

Strona 6z 16



Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia catoksztatt procesu wytwarzania
energii w ramach swoje analizy, w szczegolnosci w odniesieniu do zmian klimatu i
celow dot. zerowej emisji netto.

PAI #10 (naruszenie wytycznych UNGC / OECD)

Informacje w tym zakresie sg analogiczne do przedstawionych powyzej w ramach
sekcji ,W jaki sposéb zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka?”

PAIl #14 (ekspozycja na bron kontrowersyjna)

Zagraniczny subfundusz nie inwestuje w spoétki, ktore generuja jakikolwiek przychaéd
z (a) broni zakazanej zgodnie z (i) konwencja o zakazie uzycia, sktadowania, produkgji
i przekazywania min przeciwpiechotnych i ich niszczenia oraz (ii) konwencja o zakazie
uzywania amunicji kasetowej oraz (b) broni sklasyfikowanej jako bron typu B lub C
zgodnie z konwencja Organizacji Narodéw Zjednoczonych o zakazie broni
biologicznej i odpowiednio, Konwencjg Organizacji Narodéw Zjednoczonych o
zakazie broni chemiczne;j.

Wiecej informacji na temat tego, w jaki sposéb zagraniczny subfundusz postepuje w
zakresie wyznaczonych PAI, mozna znalez¢ w okresowych raportach zagranicznego
subfunduszu.

UDZIAL INWESTYCIJI

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorskg metodologie
ESG, ktéra jest stosowana do co najmniej 90% portfela inwestycji zagranicznego
subfunduszu. Pozostata czes¢ (<10%) portfela, sktadajaca sie gtownie z aktywdéw
ptynnych (aktywa ptynne, depozyty bankowe, instrumenty rynku pienieznego i
fundusze rynku pienieznego) nie odpowiada promowanym cechom.

Z czesci portfela inwestycji zagranicznego subfunduszu, ktory jest zgodny z
promowanymi cechami srodowiskowymi i/lub spotecznymi, zagraniczny subfundusz
zobowiazuje sie do inwestowania co najmniej 15% swojego portfela w
zrownowazone inwestycje, dostosowane do celow s$rodowiskowych i/lub
spotecznych.
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H1A
Zréownowazone

. #1B Inne
Inwestycje aspekty
srodowiskowe/

#2 Inne spoteczne

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje:

- podkategorie ,#1A zréwnowazone” obejmujaca zrownowazone
inwestycje, ktore stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne”
obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore nie kwalifikuja sie jako zrdéwnowazone inwestycje.

Zagraniczny subfundusz moze inwestowaé w okresSlone rodzaje instrumentow
pochodnych w celach inwestycyjnych lub w celu efektywnego zarzadzania portfelem,
ale nie przyczyniaja sie one do osiaggania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umoéw nie przyczynia sie do osiggania aspektéw srodowiskowych lub

spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
sprzecznosci.
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Na dwoch wykresach poniZej przedstawiono na zielono minimalny
odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zrownowaZzonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umoZliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* =z
systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach
produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wyfacznie
w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych
niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnosé inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytgczeniem obligadji skarbowych®)
0% 0%
[ ] L mf t
100% 100%

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmuja cafe
zaangaZowanie w dfug panstwowy

Zagraniczny subfundusz nie zobowigzuje sie obecnie do inwestowania w zadna
zrownowazong inwestycje w rozumieniu taksonomii UE. W zwigzku z tym
dostosowanie taksonomii inwestycji tego zagranicznego subfunduszu nie zostato
obliczone i w rezultacie uznano, ze stanowi ono 0% portfela.

Minimalny udziat zrbwnowazonych inwestycji stuzacych celowi $rodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju
wynosi 15%.

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji w ramach zagranicznego subfunduszu
stuzacych celowi spotecznemu wynosi 0%.

Inwestycje zagranicznego subfunduszu w kategorii ,#2 niezrownowazone” (#2 Inne)
moga obejmowac srodki pieniezne [i instrumenty pochodne], dla ktérych nie istniejg
minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne.

Ponadto, Subfundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujgce np. dtuzne papiery wartosSciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie
zapewnienie ptynnosci. Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji sSrodowiskowych
lub spotecznych.
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Zagraniczny subfundusz moze inwestowaé w okreSlone rodzaje instrumentéw
pochodnych w celach inwestycyjnych lub w celu efektywnego zarzadzania portfelem,
ale nie przyczyniaja sie one do osiaggania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umoéw nie przyczynia sie do osiggania aspektéow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
sprzecznosci.

MONITOROWANIE ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH LUB SPOLECZNYCH

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdej
cechy srodowiskowej lub spotecznej promowanej przez zagraniczny subfundusz to:

- udziat zrownowazonych inwestycji, okresSlonych przez autorska metodologie
zarzadzajagcego  zagranicznym subfunduszem  w  zakresie  kwalifikacji
zréownowazonych inwestycji, w aktywach zagranicznego subfunduszu; oraz

- ocena portfela inwestycji zagranicznego subfunduszu dotyczaca Srodowiska, spraw
spotecznych i tadu korporacyjnego (ESG) w poréwnaniu z oceng ESG catego
spektrum inwestycyjnego zagranicznego subfunduszu;

Spektrum inwestycyjne zagranicznego subfunduszu sktada sie z ,uniwersum
inwestycyjnego”, ktéry obejmuje 200 akcji zwanych tacznie ,RARE 2007,
weryfikowanych co kwartat w ramach procesu inwestycyjnego.

Cechy $rodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju (w tym
wskazniki PAI) s3 monitorowane przez caty cykl zycia zagranicznego subfunduszu.

e poczatkowa faza inwestycji

Monitoring inwestycji w zakresie ESG przeprowadzany jest w poczatkowej fazie
akwizycji.

Przed dokonaniem inwestycji zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem sprawdza
wszystkie potencjalne inwestycje, aby potwierdzi¢, ze spetniajag one kryteria
zagranicznego subfunduszu i ze portfel pozostanie zgodny z jego polityka. Obejmuje
to PAl i ocene w zakresie zarzadzania, aby upewni¢ sie, ze czes¢ dot.
zréwnowazonych inwestycji zagranicznego subfunduszu nie powoduje powaznych
szkéd w zadnym celu zrownowazonego rozwoju w zakresie srodowiska lub aspektu
spotecznego, jak opisano w sekcji ,Brak celu dotyczacego zréwnowazonych
inwestycji”. Ponadto zarzadzajagcy zagranicznego subfunduszu zapewnia, ze
inwestycje nie znajduja sie na liscie wykluczen.
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Wiecej informacji na temat listy wykluczen oraz metodologii ratingu ESG mozna
znalez¢ w sekcji ,Strategia inwestycyjna".

e okres utrzymywania inwestycji
Po dokonaniu inwestycji prowadzony jest biezagcy monitoring i raportowanie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza okresowe przeglady w celu
zapewnienia ciagtej zgodnosci z zasadami i analizuje ekspozycje inwestycji na
poziomie portfela pod katem mozliwego negatywnego wptywu. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za prawidtowa realizacje dziatan w
zakresie czynnikow ESG.

e zbycie

Jesli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zbywa dang pozycje z portfela, nie
bedzie ona juz aktywnie monitorowana.

Zbycie nastepuje zwykle po osiaggnieciu celdw inwestycyjnych. Jesli jednak w trakcie
biezacego monitorowania, w tym monitorowania kontrowersji, pojawig sie kwestie
ESG, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem w razie potrzeby kontaktuje sie z
reprezentacjg spo6tki w celu poznania probleméw i zaproponowanych planéw
naprawczych. Jezeli zarzadzajagcy zagranicznym subfunduszem nie uzna planéw lub
postepow w realizacji planéw za wtasciwe, moze zby¢ posiadang spotke. Czas trwania
tego procesu bedzie ré6zny w zaleznosci od charakteru problemu dot. ESG.

e mechanizmy kontrolne

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za nadzorowanie i
doskonalenie wdrozonej polityk ESG oraz odpowiedniego procesu inwestycyjnego w
zakresie wszystkich inwestycji.

Wszystkie elementy zobowigzan zagranicznego subfunduszu w zakresie ESG sa
regularnie przegladane i monitorowane w ramach procesu zgodnosci inwestycji.

Ponadto, ryzyko dla zrownowazonego rozwoju jest zintegrowane z procesami
zarzadzania ryzykiem zagranicznego subfunduszu od 1 sierpnia 2022 r., zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/1255 i Dyrektywa
delegowang (UE) 2021/1270.

METODY OPRACOWANE W ZWIAZKU Z ASPEKTAMI SRODOWISKOWYMI
LUB SPOLECZNYMI

Zagraniczny subfundusz mierzy osigganie celéw w zakresie aspektéow
Srodowiskowych lub spotecznych, stosujac na biezaco i takze w raportach rocznych
wskazniki dla zrownowazonego rozwoju, o ktérych mowa w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych”, a takze w ramach gtéwnych
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niekorzystnych skutkow dla czynnikdéw zrownowazonego rozwoju (,PAI").
Zagraniczny subfundusz opiera sie na nastepujacych kryteriach:

1. Ocena ESG

Uznaje sie, ze promowane cechy srodowiskowe i spoteczne zostaty osiagniete, jesli
ocena ESG portfela jest wyzsza niz ocena catego spektrum inwestycyjnego Funduszu.
Ponadto, zagraniczny subfundusz nie bedzie inwestowac w:

e firmy, ktére uzyskujg wiecej niz 10% swoich przychodow z wydobycia lub
produkcji paliw kopalnych;
firmy generujace ponad 5% przychodéw z wyrobow tytoniowych;
firmy, ktore generujg co najmniej 10% swoich obrotow z produkcji i/lub
dystrybuciji broni;

e firmy, ktore generuja jakikolwiek przychdd z (a) broni zakazanej zgodnie z (i)
konwencja o zakazie uzycia, sktadowania, produkcji i przekazywania min
przeciwpiechotnych i ich niszczenia oraz (ii) konwencjg o zakazie uzywania
amunicji kasetowej oraz (b) broni sklasyfikowanej jako bron typu B lub C
zgodnie z konwencja Organizacji Narodéw Zjednoczonych o zakazie broni
biologicznej i odpowiednio, Konwencjg Organizacji Narodow Zjednoczonych
o zakazie broni chemicznej; oraz

e firmy, ktére nie spetniajg kryteriéw UN Global Compact.

Metodologia ratingu ESG zostata opisana w czesci ,Strategia inwestycyjna".

2. Pozytywne wyniki (zréwnowazone inwestycje)

Oproécz promowanych cech srodowiskowych i spotecznych zagraniczny subfundusz
promuje pozytywne wyniki poprzez utrzymywanie zrownowazonych inwestycji o
celach srodowiskowych i spotecznych.

Bioragc pod uwage podstawowy mandat zagranicznego subfunduszu w zakresie
inwestowania w aktywa infrastrukturalne oraz wazng role, jaka infrastruktura
odgrywa zaréwno w $wiadczeniu podstawowych ustug, jak i w transformacji
energetycznej, zagraniczny subfundusz bedzie utrzymywat inwestycje, ktére
przyczyniajg sie do realizacji zrownowazonych celéw zwigzanych z tagodzeniem
zmian klimatycznych lub przystosowaniem sie do nich, i/lub wniesienia pozytywnego
wktadu w zakresie spoteczenstwa. Pozytywny wptyw spoteczny w ramach klasy
aktywow infrastrukturalnych zwykle wystepuje poprzez swiadczenie podstawowych
ustug na rzecz spoteczenstwa (np. dostarczanie czystej wody i urzadzen sanitarnych).
Pozytywne efekty uznaje sie za osiagniete, jezeli odsetek zréwnowazonych
inwestycji wynosi co najmniej 15%.

Zagraniczny subfundusz zapewnia, ze jego zrbwnowazone inwestycje nie powoduja
powaznych szkéd dla zadnego ze srodowiskowych lub spotecznych celéw w ramach
zréwnowazonych inwestycji. Ocene i monitorowanie za pomocg PAI opisano w sekcji
,Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji”.
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ZRODEA | PRZETWARZANIE DANYCH
e Zrédta danych

Gtéwnym zZrodtem analiz ESG s3 analitycy i menedzerowie firmy zarzadzajacej
zagranicznym subfunduszem (ClearBridge), ktorzy przeprowadzajg wtasne analizy
ESG i przypisuja wewnetrzne oceny ESG akcjom znajdujacym sie w portfelu.

W przypadku danych uzupetniajacych ClearBridge korzysta rowniez z réznych ustug
analitycznych ze strony sprzedawcy, zewnetrznych podmiotéw i organizacji non-
profit w zakresie okreslonych kwestii ESG, takich jak dane dotyczace zmian
klimatycznych, intensywnosci i emisji, oceny tadu korporacyjnego, praktyk w zakresie
praw cztowieka, danych dotyczace réwnosci ptci, jak rowniez dla wykluczajacych sie
danych.

Przyktadowymi dostawcami zewnetrznych danych ESG i niezaleznych partneréow
badawczych sg MSCI, Sustainalytics, ISS, Bloomberg, CDP i inni.

Analitycy ClearBridge nie polegaja na zadnym zrédle zewnetrznym w zakresie
prowadzenia analiz dot. inwestycji znajdujacych sie w portfelu, a dane od
zewnetrznych dostawcow analiz sg przez nich traktowane jako uzupetnienie
witasnych zasobow firmy.

e Srodki zapewniajace jakos¢ danych

Istniejg zautomatyzowane procesy kontroli jakosci danych, w szczegdlnosci w
przypadku danych PAI. Za jako$¢ danych odpowiada scentralizowany dziat
technologiczny w ramach Franklin Templeton odpowiedzialny réwniez za
gromadzenie i zarzadzanie jakoscig danych. W przypadku réznych innych przegladow
jakosci danych ESG zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem polega na wsparciu
analitykéw wtasnego sektora lub portfela, ktérzy w razie potrzeby pomagajg w
weryfikacji.

Jakos$¢ autorskich analiz ClearBridge jest stale monitorowana, a jej wynikiem jest
coroczny raport oparty na wynikach ankiety dot. pracy analitykéw w zakresie doboru
akcji i wktadu w rozwdéj firmy. Ankiety wypetniane przez menedzeréw portfela,
oceniajg wiedze branzowa kazdego analityka, zrozumienie fundamentéw firmy,
umiejetno$¢ komunikacji i dobdér akcji. Ankiety te uwzgledniajg réwniez wartosé
dodang wynikajaca z rekomendacji danego analityka, ktére sg waznymi sktadnikami
przy ustalaniu wynagrodzenia analityka.

Materiaty analityczne i program badan s3 udostepniane w catej firmie za
posrednictwem wspdlnej platformy technologicznej, zapewniajagc dostep do
przesztych i biezacych raportéow z wtasnych badan, a takze zagregowanych informacji
rynkowych ze zrodet zewnetrznych. Firma prowadzi réwniez wspdlny kalendarz
prowadzenia analiz w celu koordynacji spotkan z zarzadami firm i zewnetrznymi
dostawcami analiz. Analitycy i zarzadzajacy portfelami komunikujg sie réwniez za
posrednictwem szerokiego zestawu kanatéw, w tym codziennych formalnych i
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nieformalnych interakcji, a takze cotygodniowych spotkan organizacji inwestycyjnych
i badawczych.

e przetwarzanie danych

Za gromadzenie i przechowywanie danych dot. PAl odpowiada scentralizowany dziat
technologiczny we Franklin Templeton. Aktualizacje s3 dokonywane codziennie (lub
gdy dostawcy ESG publikujg nowe dane). Dedykowany zespoét stosuje systematyczny
(oparty na algorytmach) proces przetwarzania danych i wykorzystuje scentralizowang
baze danych do przechowywania wszystkich danych. Z centralnej bazy dane trafiaja
do dedykowanych narzedzi, gdzie sa przetwarzane zgodnie z zaprojektowana
metodologig ESG.

W przypadku wewnetrznych ocen ClearBridge w zakresie ESG zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem wykorzystuje autorskie narzedzie. To narzedzie
umozliwia: generowanie spéjnych wag oceny w ramach aspektow srodowiskowych,
spotecznych i fadu korporacyjnego wedtug branzy; zdefiniowanie i wyrdznienie za
pomocg wag poszczegodlnych podsektorow infrastruktury, a takze wskazanie
najwazniejszych czynnikéw ESG dla kazdej z ocenianych firmy czy wdrozenie polityki
firmy dotyczace minimalnych wag oraz tworzenie, przechowywanie i aktualizacje
dokonanej oceny.

e dane szacunkowe

Chociaz dostepnos¢ danych stanowi wyzwanie ze wzgledu na ograniczone dane ze
spotek, odsetek danych ktdore s3 szacowane jest niewielki i moze sie rézni¢ w
zaleznosci od zakresu danych. Gtéwnym zrédtem danych zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem, w podziale na branze, s3 analitycy i zarzadzajacy
poszczegdlnymi portfelami. Dane te sg uzupetniane o dane od zewnetrznych
dostawcow. Dostepnos$é danych i szacunkdéw od dostawcdw zewnetrznych waha sie
od niskiej dostepnosci (np. woda/odpady niebezpieczne) az do wysokiej dostepnosci,
tyle ze z danymi szacunkowymi (np. emisja dwutlenku wegla szacowana na ~25%).

OGRANICZENIA DOTYCZACE METOD | DANYCH

e ograniczenia dot. metodologii

Istniejg ograniczenia nierozerwalnie zwigzane z metodologia. Oprocz analiz
analitykéw i zarzadzajacych portfelem oraz rozméw na temat zaangazowania,
metodologia opiera sie i jest wspierana przez zewnetrzne bazy danych, ktére s3
opracowywane w ramach ograniczonych zZzrédet danych i informacji dostarczanych
przez firme.

e ograniczenie dot. zrodet danych

Gtéwnym Zrédtem badan dla wewnetrznego systemu ClearBridge w zakresie oceny
ESG s3 autorskie analizy analitykow. Jednym z wyzwan jest dostepnos¢ danych dla
niektérych czynnikéw ESG. Dlatego w tym przypadku zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem moze stara¢ sie nawigzac bezposrednig wspodtprace ze spdtkami, aby
zaradzi¢ brakowi wymaganych danych lub zwrdéci¢ sie do zewnetrznych dostawcéow

Strona 14z 16



danych dot. ESG.
DUE DILIGENCE

Zagraniczny subfundusz regularnie przeprowadza badanie due diligence posiadanych
aktywow w ramach procesu inwestycyjnego opisanego w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

Polityka dot. zaangazowania w ramach firm bedacych przedmiotem lokat
zagranicznego subfunduszu jest czescig strategii dot. aspektow srodowiskowych lub
spotecznych zagranicznego subfunduszu.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwaza, ze czynniki zréwnowazonego
rozwoju sg istotnym aspektem wynikéw firmy. Wtaczajac kwestie zrownowazonego
rozwoju do procesu inwestycyjnego i podchodzac do kwestii posiadania kapitatu w
spotkach infrastrukturalnych notowanych na gietdzie =z perspektywy
dtugoterminowej, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wypetnia swoje
obowiazki, dziatajgc w najlepiej pojetym interesie klientéw. Polityka dot.
Zzaangazowania jest wazng czesScig aktywnego posiadania kapitatu i obowigzkow
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem.

e Realizacja

Zaangazowanie jest prowadzone przez analitykow i menedzeréw portfeli, ktérzy
monitoruja i rozwazajg kwestie potencjalnie warte zaangazowania w ramach swojego
procesu badawczego. Nastepnie decyduja, z ktérymi firmami wspotpracowad,
proaktywnie kontaktujac sie z nimi na podstawie badan analitykéw lub w reakcji na
konkretne wydarzenie, na przyktad w wyniku monitorowania kontrowersji, jesli to
konieczne.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykonuje swoje obowigzki aktywnego
akcjonariusza w imieniu inwestorow na trzy gtéwne sposoby:

- gtosowanie na spotkaniach firmowych

- wspoétpraca z zarzagdem, radg nadzorczg i przedstawicielami branzy

- zwracanie uwagi na alerty i dane dot. kontrowersji

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem prowadzi ewidencje zlecen i co kwartat
przekazuje swoim klientom nastepujace informacje:

- protokét gtosowania przez petnomocnika

- wspotpraca z firmami w kwestiach ESG

- przyktady dziatan akcji w réznych kwestiach

Jako specjalisci ds. infrastruktury ze stosunkowo dtugim okresem inwestowania,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zazwyczaj wyrdznia sie  silnym
zaangazowaniem w spotki bedace przedmiotem inwestycji. Zespét zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem wierzy w ,aktywng wtasnos$¢” poprzez promowanie
dobrego tadu korporacyjnego i dazenie do zmian, gdy praktyki zrbwnowazonego
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rozwoju sg stabe lub dalekie od ideatu.

e Trwate $rodki naprawcze po kontrowersjach

W przypadku pojawienia sie probleméw w zakresie ESG, na przyktad w wyniku
kontrowersji, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem w razie potrzeby kontaktuje
sie z reprezentacja firmy, aby lepiej zrozumie¢ problemy i zaproponowane plany
naprawcze. Jezeli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem nie uzna planéw lub
postepow w realizacji plandow za wtasciwe, moze ostatecznie zby¢ udziaty w spétce.
Czas trwania tego procesu bedzie rézny w zaleznosci od charakteru problemu ESG.

e Zakres i poruszane tematy

Niektére tematy zaangazowania, takie jak ujawnienia dotyczace zrownowazonego
rozwoju, plany dekarbonizacji i kwestie zarzadzania, s3 co do zasady istotne dla
wszystkich firm i dlatego sa czesto poruszane na spotkaniach, niezaleznie od branzy.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest w stanie wspdtpracowaé ze
wszystkimi spétkami bedacymi przedmiotem inwestycji, biorgc pod uwage, ze zakres
inwestycji jest niewielki (okoto 200 spoétek), a portfel zagranicznego subfunduszu
zazwyczaj sktada sie z akcji 25-35 spétek.

e Raportowanie
Sprawozdanie roczne zagranicznego subfunduszu zawiera informacje o
zaangazowaniu realizowanym w ciggu roku.

WYZNACZONY WSKAZNIK REFERENCYJNY

Nie wyznaczono zadnego indeksu jako wskaznika referencyjnego.
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