ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informaciji
zwiagzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(Rozporzadzenie SFDR)

PODSUMOWANIE
Nazwa produktu: Esaliens Okazji Rynkowych
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 25940024FH7UT8DEUN95

Subfundusz Esaliens Okazji Rynkowych (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Funduszu”), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Esaliens TFI”).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

Subfundusz inwestuje do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason ClearBridge US Appreciation Fund (dalej ,zagraniczny subfundusz”), ktory
zgodnie ze swoim prospektem promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze
uwzglednia cechy zwiazane z tadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

Realizujgc  strategie  zagranicznego subfunduszu w  zakresie aspektéw
Srodowiskowych, spotecznych i fadu korporacyjnego (,ESG”), podmiot nim
zarzadzajacy faworyzuje emitentdéw o dobrze ocenionym profilu ESG, zgodnie z jego
autorska metodologia ESG.

Charakterystyke srodowiskowa lub spoteczng zagranicznego subfunduszu ocenia sie
zarowno ilosciowo, jak i jakoSciowo, za pomocg wskaznikow zréwnowazonego
rozwoju, jak réwniez za pomocg autorskiej metodologii oceny czynnikow ESG
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem oraz jego procesu analiz i
Zaangazowania, szczegdétowo opisanego w odpowiednich sekcjach strony
internetowej lub dokumentach Subfunduszu lub zagranicznego subfunduszu.

Obejmuje to korzystanie z ratingdw ESG, wtasnych ocen ESG zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem oraz innych danych, zgodnie z dalszym opisem w
odpowiednich sekcjach. W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych,
strategia ESG zagranicznego subfunduszu wykorzystuje réwniez wigzace kryteria
doboru aktywow wchodzacych w sktad jego portfela.

Zagraniczny subfundusz bedzie utrzymywat udziat zrownowazonych inwestycji na
poziomie nie mniejszym niz 5%. Zagraniczny subfundusz zapewnia rowniez, ze jego
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zrownowazone inwestycje nie powoduja powaznych szkéd dla zadnego ze
srodowiskowych lub spotecznych celéw w ramach zrownowazonych inwestycji.

BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie ma na
celu zrbwnowazonych inwestycji.

Niemniej jednak co najmniej 5% portfela zagranicznego subfunduszu zostanie
przeznaczone na zrownowazone inwestycje.

Zrownowazone inwestycje dokonywane przez zagraniczny subfundusz dotycza
udziatowych papieréw wartosciowych emitowanych przez spoétki, ktére przyczyniaja
sie do:

¢ za posrednictwem swoich produktéw i ustug do jednego lub wiekszej liczby celow
srodowiskowych lub spotecznych celéw zrownowazonego rozwoju oraz lezacych u
ich podstaw celow i wskaznikow okreslonych na podstawie oceny wktadu dokonanej
przez zarzadzajacego inwestycjami zagranicznego subfunduszu; lub

e realizacji celdow w zakresie intensywnosci i redukcji emisji gazéw cieplarnianych w
catej dziatalnosci gospodarczej firmy okreslone na podstawie zweryfikowanego przez
strone trzecia celu dekarbonizacji, zgodnego z Porozumieniem paryskim. Emitenci sg
monitorowani pod katem postepéw w realizacji celdw w ramach procesu
Zaangazowania zagranicznego subfunduszu.

Oproécz przyczyniania sie do realizacji jednego z wymienionych powyzej celéw
srodowiskowych lub spotecznych, firmy musza przejs¢ przez autorska ocene w
zakresie dobrego zarzadzania i muszg spetni¢ kryterium ,nie czyh powaznych szkéd”,
jak opisano ponizej.

Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego subfunduszu wykorzystuje zestawienie
zewnetrznych informacji dotyczacych powaznego ryzyka, weryfikacji opartej na
globalnych normach, w tym zgodnosci z UN Global Compact (,UNGC"),
uwzglednienia PAI* i innych istotnych czynnikéw $rodowiskowych, spotecznych i
zwigzanych z zarzadzaniem, ktére sg osadzone w proces podstawowych analiz i
prawnie zastrzezonych ratingéw ESG, ktéry obejmuje ocene tadu korporacyjnego, w
celu sprawdzenia, czy inwestycje nie powodujg znaczacych szkéd dla ktoregokolwiek
z celdw zrownowazonych inwestycji.

Ponadto zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje swdj proces
Zaangazowania, aby identyfikowac najlepsze w swojej klasie papiery warto$ciowe.

*wziete pod uwage PAI zalezg od oceny istotnosci ESG dokonanej przez zarzqdzajgcego
zagranicznym subfunduszem w podziale na podsektory, ktéra jest stosowana podczas
procesu ratingu ESG, lub od dostepnosci danych.

Wszystkie wskazniki PAI, ktore sg istotne dla ocenianej spotki, s3 uwazane za czes$¢
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oceny ESG zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, ktéra jest stosowana w
ramach procesu wyboru inwestycji do portfela zagranicznego subfunduszu, jak
opisano ponize;j.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wspiera realizacje zasad UNGC. W
zwigzku z tym zagraniczny subfundusz nie inwestuje w spotki, ktére naruszaja
ktorakolwiek z dziesieciu zasad w kazdym z czterech obszaréw okreslonych poprzez
UNGC (prawa cztowieka, praca, sSrodowisko i przeciwdziatanie korupcji).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzysta z zewnetrznego dostawcy
danych w celu monitorowania zgodnosci z zasadami UNGC. W przypadku
rozbieznosci miedzy analizami zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem a oceng
konkretnej kontrowersji dokonang przez dostawce danych zewnetrznych,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wraz z zespotem ds. zgodnosci oraz
analitykiem sektora lub portfela zaangazuja spoétke w te kwestie. Jesli zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem osiggnie porozumienie co do tego, ze spotka podijeta
niezbedne kroki w celu rozwigzania kontrowersji lub skutecznie rozwigzata problem,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem musi przedstawi¢ szczegétowe
wyjasnienie, dlaczego mozna nadal inwestowacé w te spotke.

Aby zapewni¢ zgodnos$¢ zréwnowazonych inwestycji z wytycznymi OECD,
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem, w celu monitorowania zgodnosci i
potencjalnych naruszen korzysta z ustug zewnetrznego dostawcy.

ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO

Cechy srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz to
kluczowe kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem (ESG) uznane
za istotne dla konkretnej firmy i sektora, w ktérym dziata firma, ktére obejmuja
miedzy innymi zdrowie i bezpieczenstwo, pte¢ réznorodnosé, ryzyko klimatyczne,
ryzyko tadu korporacyjnego i bezpieczenstwo danych.

,Promowanie” cech $rodowiskowych i spotecznych to dwa naktadajgce sie na siebie
elementy podej$cia zagranicznego subfunduszu do ESG: (i) wtaczenie analizy ESG do
podstawowych analiz i procesu budowy portfela; oraz (i) wykorzystywanie
Zaangazowania ze spo6tkami i gtosowanie przez petnomocnika w celu zarzadzania
ryzykiem i wprowadzania pozytywnych zmian.

Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiagniecia
promowanych cech srodowiskowych i/lub spotecznych.

STRATEGIA INWESTYCYJNA
Subfundusz inwestuje do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa zagranicznego
subfunduszu. Subfundusz moze inwestowac rowniez w inne instrumenty finansowe

wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Zagraniczny subfundusz Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund dazy do
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osiggniecie wzrostu wartosci kapitatu w dtugim okresie poprzez inwestowanie co
najmniej 70% wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu w udziatowe
papiery wartosciowe spotek amerykanskich, ktére sg notowane lub sg przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych w Stanach Zjednoczonych (wskazanych w
zataczniku nr lll do prospektu Legg Mason Global Funds Plc). Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem bedzie poszukiwac inwestycji wsréd spoétek, ktére w
jego opinii s3 niedowartosciowane i/lub maja potencjat do solidnego wzrostu,
gtéwnie spotek tzw. blue-chip dominujacych w swoich branzach. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem moze réwniez inwestowac w spotki o perspektywie
trwatego wzrostu zyskow i/lub cyklicznych wynikéw. Zagraniczny subfundusz
zazwyczaj inwestuje w udziatowe papiery wartosciowe Srednich i duzych spoétek,
bedacych spotkami o kapitalizacji okresowo okreSlanej przez zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem, ale moze réwniez inwestowa¢ w spotki o niskiej
kapitalizacji.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorska metodologie
oceny ESG, w celu ustalenia czy firma promuje najlepsze praktyki w zakresie ESG.
Obejmuje to przypisanie oceny ESG za posrednictwem systemu ratingu ESG w
oparciu o czynniki iloSciowe, jak rowniez jakoSciowe. Rating ten ma cztery poziomy
oceny, tj. AAA, AA, A oraz B - nadawane firmom na podstawie oceny w ramach
kluczowych czynnikéw ESG (takich jak bezpieczenstwo i higiena pracy, réznorodnosé
ptci, ryzyko klimatyczne, ryzyko tadu korporacyjnego, bezpieczenstwo danych), w
tym rowniez w ramach poréwnania pozycji danej firmy w zakresie powyzszych
czynnikow do okreslonej grupy spoétek dziatajacych w danej branzy. Spétki, ktére
otrzymaty ocene ,B” nie bedg uwzgledniane w ramach inwestycji dokonywanych na
rzecz zagranicznego subfunduszu.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje proces badania w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju, biorgc pod uwage czynniki ESG, w tym:

- czynniki Srodowiskowe, takie jak praktyki srodowiskowe danej firmy, emisje gazéow
cieplarnianych i inicjatywy w zakresie efektywnosci energetycznej;

- czynniki spoteczne, takie jak podejscie firmy do relacji spotecznych, bezpieczenstwa
i higieny pracy oraz rzetelnos$¢ i wycena swiadczonych ustug; oraz

- czynniki tadu korporacyjnego, takie jak struktura zarzadu spétki, system
motywacyjny dla kierownictwa oraz powigzania zagranicznego subfunduszu (jako
udziatowca mniejszosciowego) z kierownictwem, zarzadem i innymi gtownymi
akcjonariuszami spoétki.

Doktadajagc  wszelkich  staran, zarzadzajagcy zagranicznym  subfunduszem
przeprowadza formalng weryfikacje domniemanych naruszen zasad UNGC,
miedzynarodowych norm dotyczacych praw cztowieka, praw pracowniczych, norm
Srodowiskowych i przepisow antykorupcyjnych. Powaga naruszenia, reakcja,
czestotliwo$¢ i charakter zaangazowania sg brane pod uwage przy podejmowaniu
decyzji o odpowiednich dziataniach. Ponadto zespdt ds. zgodnosci zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem prowadzi liste podmiotéw naruszajgcych przepisy
UNGC w zakresie dostepnym w ramach MSCI i na biezagco monitoruje te liste.
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Zagraniczny subfundusz nie bedzie inwestowac w:

° firmy, ktore uzyskuja jakikolwiek przychoddéw z produkgji i/lub dystrybucji
broni kontrowersyjnej (tj. min przeciwpiechotnych, broni jadrowej, broni
biologicznej i chemicznej oraz amunicji kasetowej); lub

° firmy zaangazowane w nastepujace produkty i ustugi (jednak maksymalnie
5% przychodu firmy moze dotyczy¢ operacji zwiazanych z okre$lonym
produktem lub ustugg):

- tyton;
- komercyjna dziatalno$¢ hazardowa; oraz
- pornografia.

Ponadto zagraniczny subfundusz nie bedzie inwestowaé w spétki z ratingiem B
okres$lonym zgodnie z autorskim systemem ratingu ESG zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem.

Zagraniczny subfundusz nie inwestuje w spotki, ktore naruszajg ktérgkolwiek z
dziesieciu zasad w kazdym z czterech obszaréw okreslonych poprzez UNGC (prawa
cztowieka, praca, sSrodowisko i przeciwdziatanie korupcji).

Zagraniczny subfundusz utrzymuje udziat zrownowazonych inwestycji powyzej
okreslonego minimum (5%).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje proces oceny ESG do 100%
sktadnikéw portfela.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem posiada wytyczne dotyczace oceny tadu
korporacyjnego, zgodnie z ktorymi korzysta on z tzw. ,ClearBridge ESG Ratings
Manager”, tj. autorskiej platformy do tworzenia i wewnetrznego udostepniania
ratingdw w zakresie ESG oraz ich uzasadnienia. Spotki ocenione ponizej okreslonego
wyniku w ramach powyzszej oceny ESG s3 uwazane za stabo zarzadzane i opatrzone
dodatkowym komentarzem uzupetniajgcym. Takie firmy sg przewaznie przedmiotem
zaangazowanych dziatan w ramach zidentyfikowanych obszaréow.

Zagraniczny subfundusz bedzie inwestowac w spétki o dobrym poziomie zarzadzania,
ustalonym w oparciu o badania due diligence i analizy. Zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem bedzie wykorzystywac¢ swoje zaangazowanie do przekazywania
spotce najlepszych praktyk i ciggtego procesu poprawy.

Nie ma dla zagranicznego subfunduszu ustalonego minimalnego poziomu do
ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem powyzszej
strategii inwestycyjnej.

Wszystkie PAI, ktére s3 istotne dla ocenianej spotki, sg uwazane za cze$¢ oceny ESG
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, ktéra jest stosowana w ramach procesu
wyboru inwestycji do portfela zagranicznego subfunduszu, w szczegdélnosci:

PAI #1 (emisje gazéw cieplarnianych), PAI #2 ($lad weglowy), PAI #3 (intensywnos$¢
emisji gazow cieplarnianych)
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° Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia konkretne ryzyka i
mozliwosci zwigzane z klimatem, przed ktérymi stojg poszczegdlne spotki w ramach
swojego procesu doboru akcji, ktéry uwzglednia te okolicznosci, a takze inne czynniki
srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym;

° Podczas gdy zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia kazdy sektor na
podstawie okreslonego zestawu kryteridw odnoszacych sie do jego dziatalnosci
biznesowej, ocena zasadniczo obejmuje staranne rozwazenie czynnikdw zwigzanych
z klimatem, takich jak: otoczenie regulacyjne/polityczne; potozenie geograficzne
aktywow i operacji; mozliwos¢ przerzucenia kosztéw na klientow; alternatywy i
postep technologiczny; zmiany preferencji klientéw; ceny towardw; przyszte naktady
inwestycyjne oraz plany badawczo-rozwojowe; dtugoterminowa strategia
biznesowa; ogdlna jakos¢ zespotu zarzadzajgcego; i inne czynniki; oraz

° Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje MSCI Carbon
Portfolio Analytics do oceny ekspozycji na spotki posiadajace rezerwy paliw
kopalnych. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza analize
emisyjnosci firmy, aby oceni¢ emisyjnos¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do
globalnego rynku akcji. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem moze réwniez
przeprowadzac analize intensywnosci emisji na poziomie portfela.

PAI #10 (naruszenie wytycznych UNGC / OECD)

° Informacje w tym zakresie sg analogiczne do przedstawionych powyzej w
ramach sekcji ,W jaki sposéb zréwnowazone inwestycje s3 zgodne z Wytycznymi
OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw cztowieka?”

PAI #13 (R6znorodnos¢ ptci w zarzadzie)

° Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje dane zewnetrzne do
monitorowania réznorodnosci ptci w zarzadach. Ponadto zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem posiada w swojej polityce gtosowania przez petnomocnikéw
postanowienie dotyczace gtosowania przeciwko powotaniu sktadéw wtadz spétek,
jesli spotka nie bedzie miata przynajmniej jednej kobiety na stanowisku cztonka
zarzadu. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwzglednia rowniez kwestie
réznorodnosci, réwnosci i integracje jako sktadnik swojej analizy / oceny ESG, a takze
jako temat zaangazowania w dana firme.

PAIl #14 (ekspozycja na bron kontrowersyjna)

o Zagraniczny subfundusz nie inwestuje w spoétki, ktére uzyskujg jakikolwiek
przychod z produkcji i/lub dystrybucji broni kontrowersyjnej (tj. min
przeciwpiechotnych, broni jadrowej, broni biologicznej i chemicznej oraz amunicji
kasetowej).

Wiecej informacji na temat tego, w jaki sposéb zagraniczny subfundusz postepuje w
zakresie wyznaczonych PAI, mozna znalez¢ w okresowych raportach zagranicznego

subfunduszu.

UDZIAL INWESTYCIJI
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Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorska metodologie
ESG, ktoéra jest stosowana do co najmniej 90% portfela inwestycji zagranicznego
subfunduszu. Pozostata czes¢ (<10%) portfela, sktadajgca sie gtownie z aktywoéw
ptynnych (aktywa ptynne, depozyty bankowe, instrumenty rynku pienieznego i
fundusze rynku pienieznego) nie odpowiada promowanym cechom.

Z czesci portfela inwestycji zagranicznego subfunduszu, ktory jest zgodny z
promowanymi cechami sSrodowiskowymi i/lub spotecznymi, zagraniczny subfundusz
zobowiazuje sie do inwestowania co najmniej 5% swojego portfela w zréwnowazone
inwestycje, dostosowane do celéw srodowiskowych i/lub spotecznych.

#1A

Zrownowazione

. #1B Inne
Inwestycje aspekty
srodowiskowe/
#2 Inne spoteczne

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktdre nie sa zgodne z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zrdéwnowazone inwestycje.

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje:

- podkategorie ,,#1A zréwnowazone” obejmujacg zrownowazone
inwestycje, ktdre stuzg celom srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne”
obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ktore nie kwalifikuja sie jako zrownowazone inwestycje.

Zagraniczny subfundusz moze inwestowa¢ w okreSlone rodzaje instrumentow
pochodnych w celach inwestycyjnych lub w celu efektywnego zarzadzania portfelem,
ale nie przyczyniaja sie one do osiagania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
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wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umoéw nie przyczynia sie do osiggania aspektéow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
sprzecznosci.

Na dwoch wykresach poniZej przedstawiono na zielono minimalny
odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka dotyczaca
zrownowaZzonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umoZliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* =z
systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach
produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnos¢ z systematyka wyfacznie
w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych
niz obligacje skarbowe.

1. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnosé inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytgczeniem obligadji skarbowych®)
0% 0%
[ ] L mf mat
100% 1009

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmuja cafe
zaangaZowanie w dfug panstwowy

Minimalne zaangazowanie w zréwnowazone inwestycje okre$lone przez zagraniczny
subfundusz wynosi 5%.

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi $Srodowiskowemu,
ktére nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju zostat
okreslony na 1%. Mozna je osiggnac poprzez szereg konfiguracji, na przyktad 1% w
zréownowazone inwestycje z celem $rodowiskowym niezgodnym z taksonomia UE
oraz 4% w zréwnowazone spotecznie inwestycje. Mozliwa jest rowniez odwrotna
proporcja.

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu zostat
okre$lony na 1%.

Inwestycje zagranicznego subfunduszu w kategorii ,#2 niezrownowazone” (#2 Inne)
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mogg obejmowac srodki pieniezne lub inne instrumenty zapewniajgce ptynnos¢, dla
ktérych nie istnieja minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne.

Ponadto, Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujgce np. dituzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtownie
zapewnienie ptynnosci. Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych
lub spotecznych.

MONITOROWANIE ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH LUB SPOLECZNYCH

Wskazniki zrbwnowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia kazdej z
cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez zagraniczny subfundusz
to:

° cze$¢ zagranicznego subfunduszu utrzymywana w zréwnowazonych
inwestycjach zgodnie z zastrzezong metodologia zréwnowazonych
inwestycji zarzadzajacego inwestycjami zagranicznego subfunduszu,
wykorzystujaca zgodnosc z Celami Zrownowazonego Rozwoju ONZ;

o szczegotowe gtowne niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju (PAI), a mianowicie: PAI #1 (emisje gazéw cieplarnianych), PAI #2
(slad weglowy), PAI #3 (intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych), PAI
#10 (naruszenia UN Global Compact i wytycznych OECD), PAI #13

(réznorodnos$¢ ptci w zarzadzie) i PAl #14 (narazenie na bron
kontrowersyjna);
° zastrzezone metodologie oceny postepow w spotkaniach dotyczacych

zaangazowania ESG zarzadzajacego inwestycjami  zagranicznego
subfunduszu; oraz

o ekspozycja portfela na spétki ,najlepsze w swojej klasie”, okreslona na
podstawie wtasnego ratingu ESG zarzadzajacego inwestycjami
zagranicznego subfunduszu.

Cechy $rodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju (w tym
wskazniki PAI) s3 monitorowane przez caty cykl zycia zagranicznego subfunduszu.

e poczatkowa faza inwestycji

Monitoring inwestycji w zakresie ESG przeprowadzany jest w poczatkowej fazie
akwizycji.

Przed dokonaniem inwestycji zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem sprawdza
wszystkie potencjalne inwestycje, aby potwierdzi¢, ze spetniaja one kryteria
zagranicznego subfunduszu i ze portfel pozostanie zgodny z jego polityka. Obejmuje
to PAl i ocene w zakresie zarzadzania, aby upewni¢ sie, ze czes¢ dot.
zréownowazonych inwestycji zagranicznego subfunduszu nie powoduje powaznych
szkéd w zadnym celu zrownowazonego rozwoju w zakresie srodowiska lub aspektu
spotecznego, jak opisano w sekcji ,Brak celu dotyczacego zréwnowazonych
inwestycji”. Ponadto zarzadzajgcy zagranicznego subfunduszu zapewnia, ze
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inwestycje nie znajduja sie na liscie wykluczen.

Wiecej informacji na temat listy wykluczen oraz metodologii ratingu ESG mozna
znalez¢ w sekcji ,Strategia inwestycyjna".

e okres utrzymywania inwestycji
Po dokonaniu inwestycji prowadzony jest biezagcy monitoring i raportowanie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza okresowe przeglady w celu
zapewnienia ciagtej zgodnosci z zasadami i analizuje ekspozycje inwestycji na
poziomie portfela pod katem mozliwego negatywnego wptywu. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za prawidtowa realizacje dziatan w
zakresie czynnikow ESG.

e zbycie

Jesli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zbywa dang pozycje z portfela, nie
bedzie ona juz aktywnie monitorowana, ale moze zosta¢ umieszczona na osobnej
liscie w celu archiwizacji danych historycznych.

e mechanizmy kontrolne

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za nadzorowanie i
doskonalenie wdrozonej polityk ESG oraz odpowiedniego procesu inwestycyjnego w
zakresie wszystkich inwestycji.

Wszystkie elementy zobowigzan zagranicznego subfunduszu w zakresie ESG sa
regularnie przegladane i monitorowane w ramach procesu zgodnosci inwestycji.

Ponadto, ryzyko dla zrownowazonego rozwoju jest zintegrowane z procesami
zarzadzania ryzykiem zagranicznego subfunduszu od 1 sierpnia 2022 r., zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/1255 i Dyrektywa
delegowang (UE) 2021/1270.

METODY OPRACOWANE W ZWIAZKU Z ASPEKTAMI SRODOWISKOWYMI
LUB SPOLECZNYMI

Zagraniczny subfundusz mierzy osigganie celébw w zakresie aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych, stosujac na biezaco i takze w raportach rocznych
wskazniki dla zrownowazonego rozwoju, o ktérych mowa w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych”, a takze w ramach gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (,PAI").

Zagraniczny subfundusz opiera sie na nastepujacych kryteriach:

1. Ocena ESG
Uznaje sie, ze promowane cechy Srodowiskowe i spoteczne zostaty osiggniete, jesli
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zagraniczny subfundusz nie bedzie inwestowat w spotki z oceng B zgodnie z
autorskim systemem oceny ESG firmy ClearBridge.
Metodologia ratingu ESG zostata opisana w sekcji ,Strategia inwestycyjna".

2. Zaangazowanie
Zasady zaangazowania zostaty opisane w sekgcji ,Polityka dotyczgca zaangazowania”.

3. Pozytywne wyniki (zréwnowazone inwestycje)

Oproécz promowanych cech srodowiskowych i spotecznych zagraniczny subfundusz
promuje pozytywne wyniki poprzez utrzymywanie zrownowazonych inwestycji o
celach srodowiskowych i spotecznych.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem identyfikuje potencjalne zrownowazone
inwestycje, ktore przyczyniaja sie do:

¢ za posrednictwem swoich produktéw i ustug do jednego lub wiekszej liczby celow
srodowiskowych lub spotecznych celéw zrownowazonego rozwoju oraz lezacych u
ich podstaw celow i wskaznikow okreslonych na podstawie oceny wktadu dokonanej
przez zarzadzajacego inwestycjami zagranicznego subfunduszu; lub

e realizacji celdow w zakresie intensywnosci i redukcji emisji gazéw cieplarnianych w
catej dziatalnosci gospodarczej firmy okreslone na podstawie zweryfikowanego przez
strone trzecia celu dekarbonizacji, zgodnego z Porozumieniem paryskim. Emitenci sa
monitorowani pod katem postepéw w realizacji celdw w ramach procesu
Zaangazowania zagranicznego subfunduszu.

Pozytywne efekty uznaje sie za osiagniete, jezeli odsetek zréwnowazonych
inwestycji wynosi co najmniej 5%.

Zagraniczny subfundusz zapewnia, ze jego zrébwnowazone inwestycje nie powoduja
powaznych szkéd dla zadnego ze srodowiskowych lub spotecznych celéw w ramach
zréownowazonych inwestycji. Ocene i monitorowanie za pomocg PAI opisano w sekcji
,Brak celu dotyczacego zrbwnowazonych inwestycji”.

ZRODEA | PRZETWARZANIE DANYCH
e zrodta danych

Gtéwnym Zrodtem analiz ESG s3 analitycy i menedzerowie firmy zarzadzajacej
zagranicznym subfunduszem (ClearBridge), ktorzy przeprowadzajg wtasne analizy
ESG i przypisuja wewnetrzne oceny ESG akcjom znajdujgcym sie w portfelu.

W przypadku danych uzupetniajgcych ClearBridge korzysta rowniez z réznych ustug
analitycznych ze strony sprzedawcy, zewnetrznych podmiotéw i organizacji non-
profit w zakresie okreSlonych kwestii ESG, takich jak dane dotyczace zmian
klimatycznych, intensywnosci i emisji, oceny tadu korporacyjnego, praktyk w zakresie
praw cztowieka, danych dotyczace réwnosci ptci, jak rowniez dla wykluczajacych sie
danych.
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Przyktadowymi dostawcami zewnetrznych danych ESG i niezaleznych partnerow
badawczych sg MSCI, Sustainalytics, Institutional Shareholder Services group of
companies (ISS), Bloomberg, Carbon Disclosure Project (CDP), Equileap, Interfaith
Center on Corporate Responsibility (ICCR), United States Forum for Sustainable and
Responsible Investment (US SIF) i inne.

Analitycy ClearBridge nie polegaja na zadnym zrédle zewnetrznym w zakresie
prowadzenia analiz dot. inwestycji znajdujacych sie w portfelu, a dane od
zewnetrznych dostawcow analiz sg przez nich traktowane jako uzupetnienie
wtasnych zasobow firmy.

e Srodki zapewniajace jakos¢ danych

Istniejg zautomatyzowane procesy kontroli jakosci danych, w szczegdlnosci w
przypadku danych PAIl. Za jakos¢ danych odpowiada scentralizowany dziat
technologiczny w ramach Franklin Templeton odpowiedzialny réwniez za
gromadzenie i zarzadzanie jakoscig danych. W przypadku réznych innych przegladow
jakosci danych ESG zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem polega na wsparciu
analitykéw wtasnego sektora lub portfela, ktorzy w razie potrzeby pomagajg w
weryfikacji.

Jakos$¢ autorskich analiz ClearBridge jest stale monitorowana, a jej wynikiem jest
coroczny raport oparty na wynikach ankiety dot. pracy analitykéw w zakresie doboru
akcji i wktadu w rozwdj firmy. Ankiety wypetniane przez menedzeréw portfela,
oceniajg wiedze branzowa kazdego analityka, zrozumienie fundamentéw firmy,
umiejetnos$¢ komunikacji i dobdér akcji. Ankiety te uwzgledniajg réwniez wartosé
dodang wynikajaca z rekomendacji danego analityka, ktére sg waznymi sktadnikami
przy ustalaniu wynagrodzenia analityka.

Materiaty analityczne i program badan s3 udostepniane w catej firmie za
posrednictwem wspdlnej platformy technologicznej, zapewniajgc dostep do
przesztych i biezacych raportéow z wiasnych badan, a takze zagregowanych informacji
rynkowych ze zrédet zewnetrznych. Firma prowadzi réwniez wspdélny kalendarz
prowadzenia analiz w celu koordynacji spotkan z zarzadami firm i zewnetrznymi
dostawcami analiz. Analitycy i zarzadzajacy portfelami komunikujg sie réwniez za
posrednictwem szerokiego zestawu kanatéw, w tym codziennych formalnych i
nieformalnych interakgji, a takze cotygodniowych spotkan organizacji inwestycyjnych
i badawczych.

e przetwarzanie danych

Za gromadzenie i przechowywanie danych dot. PAl odpowiada scentralizowany dziat
technologiczny we Franklin Templeton. Aktualizacje s dokonywane codziennie (lub
gdy dostawcy ESG publikujg nowe dane). Dedykowany zespoét stosuje systematyczny
(oparty na algorytmach) proces przetwarzania danych i wykorzystuje scentralizowana
baze danych do przechowywania wszystkich danych. Z centralnej bazy dane trafiaja
do dedykowanych narzedzi, gdzie s przetwarzane zgodnie z zaprojektowang
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metodologig ESG.

W przypadku wewnetrznych ocen ClearBridge w zakresie ESG zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem wykorzystuje autorskie narzedzie. To narzedzie
umozliwia: generowanie spojnych wag oceny w ramach aspektow srodowiskowych,
spotecznych i tadu korporacyjnego wedtug branzy; zdefiniowanie i wyrdznienie za
pomocg wag poszczegodlnych podsektorow infrastruktury, a takze wskazanie
najwazniejszych czynnikow ESG dla kazdej z ocenianych firmy czy wdrozenie polityki
firmy dotyczace minimalnych wag oraz tworzenie, przechowywanie i aktualizacje
dokonanej oceny.

e dane szacunkowe

Chociaz dostepnos¢ danych stanowi wyzwanie ze wzgledu na ograniczone dane ze
spotek, odsetek danych ktére s3 szacowane jest niewielki i moze sie rézni¢ w
zaleznosci od zakresu danych. Gtéwnym zrédtem danych zarzadzajacego
zagranicznym subfunduszem, w podziale na branze, s3 analitycy i zarzadzajacy
poszczegdlnymi portfelami.

OGRANICZENIA DOTYCZACE METOD | DANYCH

e ograniczenia dot. metodologii

Istniejg ograniczenia nierozerwalnie zwigzane z metodologia. Oprocz analiz
analitykéw i zarzadzajacych portfelem oraz rozméw na temat zaangazowania,
metodologia opiera sie i jest wspierana przez zewnetrzne bazy danych, ktére s3
opracowywane w ramach ograniczonych zrédet danych i informacji dostarczanych
przez firme.

e ograniczenie dot. zrodet danych

Gtéwnym zZrédtem badan dla wewnetrznego systemu ClearBridge w zakresie oceny
ESG s3 autorskie analizy analitykow. Jednym z wyzwan jest dostepnos¢ danych dla
niektérych czynnikéw ESG. Dlatego w tym przypadku zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem moze starac sie nawigza¢ bezposrednig wspotprace ze spoétkami, aby
zaradzi¢ brakowi wymaganych danych lub zwrdéci¢ sie do zewnetrznych dostawcow
danych dot. ESG.

DUE DILIGENCE

Zagraniczny subfundusz regularnie przeprowadza badanie due diligence posiadanych
aktywow w ramach procesu inwestycyjnego opisanego w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

Polityka dot. zaangazowania w ramach firm bedacych przedmiotem lokat

zagranicznego subfunduszu jest czescig strategii dot. aspektéow srodowiskowych lub
spotecznych zagranicznego subfunduszu.
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Zaangazowanie polega na utrzymywaniu dialogu w istotnych kwestiach i
przekazywaniu informacji zwrotnych na temat ich strategii i wynikéw. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem postrzega wspotprace ze spoétkami  bedacymi
przedmiotem inwestycji w kwestiach ESG jako wazng czes$¢ aktywnego i
odpowiedzialnego zarzadzania kapitatem klientéow. Pomaga to lepiej zrozumied
biznes i jego potencjat w zakresie dtugoterminowego sukcesu. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem moze rowniez osiggnac¢ pozytywny wptyw, gdy jego
zaangazowanie w spotki przyczynia sie do lepszych wynikéw w kwestiach ESG, tym
samym prowadzac do rzeczywistych wynikow.

e Implementacja

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem utrzymuje ciagta komunikacje z
kierownictwem spoétek i wykorzystuje jg do omawiania kwestii ESG specyficznych dla
takiej spotki lub odpowiedniej branzy oraz w celu promowania najlepszych praktyk.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem aktywnie i regularnie wspotpracuje ze
spotkami w kwestiach ESG w kontekscie akcjonariatu w nastepujacy sposéb:

e Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem prowadzi spotkania w biurach
ClearBridge Ilub telekonferencje z kadra =zarzadzajaca spotek. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem zazwyczaj organizuje rocznie 1.000 spotkan ze
spotkami/spotkan ESG, ktére dotycza kwestii fundamentalnych i ESG. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem nie posiada oddzielnego zespotu ds. ESG, ale
poszczegolni zarzadzajacy portfelami i analitycy ds. analiz wykonuja analize ESG i sg
odpowiedzialni za zaangazowanie w spotki w zakresie ESG.

e Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje podejscie partnerskie do
wprowadzania zmian w korporacjach, koncentrujgc sie na wptywie, jaki moze
wywrzeé podczas rozmow z dyrektorami generalnymi, dyrektorami finansowymi i
zespotami odpowiedzialnymi za zréwnowazony rozwdj w przedsiebiorstwach.
Spotkania moga by¢ organizowane indywidualnie lub w ramach wspétpracy z innymi
organizacjami inwestorow, takimi jak US SIF, Ceres, ICCR, PRI, CDP itp.

e Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zazwyczaj stara sie spotyka¢ z kazda
spotka co najmniej raz w roku i moze zaplanowad spotkania dotyczace réznych
tematow zwigzanych z dziatalnoscig biznesowa spoétek, takich jak standardy pracy,
réoznorodno$¢ pracownikéw, tanncuch dostaw, cele srodowiskowe, intensywnos$c
emisji dwutlenku wegla, reputacja, motywowanie kierownictwa, itp.

e W ramach analiz ESG przeprowadzanych przez zarzadzajgcego zagranicznym
subfunduszem analitycy i zarzadzajacy portfelami stosujg autorskie metody i dazg do
oceny postepow, w stosownych przypadkach, spotkan angazujacych w tematach
ESG. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem monitoruje postepy w stosunku do
celéw zalecen.

e Ponadto, w odniesieniu do procesu gtosowania przez petnomocnika
reprezentujgcego zagraniczny subfundusz, stwierdzono, ze zaangazowanie w
dziatania spotki pomaga w ocenie propozycji dotyczacych zarzadzania, w tym
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srodowiskowego i spotecznego.

Zaangazowanie ESG ma zasadniczo dwa naktadajace sie na siebie cele:

e Badanie: lepsze zrozumienie kwestii ESG, ktére moga mie¢ wptyw na teze
inwestycyjng zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem; oraz

e Wptyw: zachecanie do konkretnych zmian w spdlkach, ktére moga prowadzi¢ do
pozytywnego wptywu w Swiecie rzeczywistym.

Biorac pod uwage dtugoterminowy charakter inwestycji zagranicznego subfunduszu
i wysoki poziomy zaangazowania w kapitale spotek (czesto jako akcjonariusz z
pierwszej 20-tki], kierownictwo spétek zwykle zwraca sie o wskazéwki lub informacije
zwrotne do zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem, poniewaz opinie te sa
uwazane za korzystne z punktu widzenia dtugoterminowych inwestycji. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem zazwyczaj nie sktada wnioskow, ktére sktonityby
kierownictwo spotki do uznania zmiany za obnizajaca wartos¢ dla akcjonariuszy lub
takiej, ktérej wdrozenie bytoby niemozliwe.

Rzadko zdarza sie tez, by kierownictwo odrzucito zalecenie wprowadzenia zmian w
sytuacji opisanej powyzej, ale gdyby taka sytuacja miata miejsce, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem ponownie przeanalizowatby swojg opinie i omoéwit
odpowiednie dziatania.

e Trwate $rodki naprawcze po kontrowersjach

Doktadajac wszelkich staran, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przystepuje
do formalnego przegladu domniemanych kontrowers;ji. Przy podejmowaniu decyzji o
odpowiednich dziataniach uwzglednia sie powage kontrowersji, reakcje,
czestotliwos¢ i charakter sytuacji.

Dodatkowe srodki obejmuja:

e Zespot ds. zgodnosci ClearBridge prowadzi wszelkie listy podmiotdéw naruszajacych
przepisy UNGC w zakresie dostepnym w ramach spektrum MSCl i stale je monitoruje.
e Firmy o bardzo powaznych kontrowersjach s3 wykluczone z udziatu w ramach
zréwnowazonych inwestycji,

e Zakres i poruszane tematy

Niektére tematy zaangazowania, takie jak ujawnianie informacji dotyczacych
zrownowazonego rozwoju, réznorodnos¢ i integracja oraz kwestie fadu
korporacyjnego, sq co do zasady istotne dla wszystkich firm i dlatego sg czesto
poruszane na spotkaniach, niezaleznie od branzy.

e Raportowanie

ClearBridge publikuje roczne sprawozdanie, w ktéorym podkresla zadania
przeprowadzone w firmach w ciggu roku oraz postepy poczynione przez spotki, w
ktére zainwestowano. Ponadto, ClearBridge opracowuje dostosowane raporty
zaangazowania funduszu na zadanie klienta.
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WYZNACZONY WSKAZNIK REFERENCYJNY
Nie wyznaczono zadnego indeksu jako wskaznika referencyjnego.
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