ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informaciji
zwiagzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(Rozporzadzenie SFDR)

PODSUMOWANIE
Nazwa produktu: Esaliens Spétek Innowacyjnych
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 259400K80M9B84L0X028

Subfundusz Esaliens Spotek Innowacyjnych (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Funduszu”), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Esaliens TFI").

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

Subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Franklin Innovation Fund (dalej ,zagraniczny subfundusz”), ktory zgodnie ze swoim
prospektem promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia cechy
zwigzane z tadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia
SFDR.

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR i ma na celu inwestowanie w spotki o pozytywnych wynikach
w zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (,ESG”).

Realizujgc strategie ESG zagranicznego subfunduszu, podmiot nim zarzadzajacy
faworyzuje emitentéw o wysokiej jakosci i/lub poprawiajgcym sie profilu ESG,
zgodnie z jego autorskg metodologig ESG. Ponadto, zagraniczny subfundusz stosuje
okreslone wytaczenia w zakresie ESG.

Charakterystyke srodowiskowa lub spoteczng zagranicznego subfunduszu ocenia sie
zarowno ilosciowo, jak i jakoSciowo, za pomocg wskaznikdw zrownowazonego
rozwoju, jak réwniez za pomocg autorskiej metodologii oceny czynnikow ESG
zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem oraz jego procesu analiz i
Zaangazowania, szczegdétowo opisanego w odpowiednich sekcjach strony
internetowej lub dokumentach Subfunduszu lub zagranicznego subfunduszu. W
ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, strategia ESG zagranicznego
subfunduszu wykorzystuje rowniez wigzace kryteria doboru aktywéw wchodzacych
w sktad jego portfela.
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BRAK CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie ma na
celu zrbwnowazonych inwestycji.

ASPEKTY SRODOWISKOWE LUB SPOLECZNE PRODUKTU FINANSOWEGO

Cechy srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz
polegajag na wykluczaniu niektorych emitentéw i sektoréw uznanych przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem za szkodliwe dla spoteczenstwa, przy
jednoczesnym faworyzowaniu emitentow o dobrym profilu Srodowiskowym,
spotecznym i zwigzanym z zarzadzaniem (,ESG”), zgodnie z jego autorska
metodologig ESG. Zaréwno wykluczeni emitenci i sektory, jak i metodologia ratingu
ESG zostaty doktadniej opisane w kolejnych sekcjach.

Zaden wskaznik referencyjny nie zostat wyznaczony w celu osiagniecia
promowanych cech srodowiskowych i/lub spotecznych.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa zagranicznego
subfunduszu. Subfundusz moze inwestowac réwniez w inne instrumenty finansowe
wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorskg metodologie
oceny ESG w celu okreslenia profilu spotki pod katem czynnikéw ESG. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem ocenia spotki, ktére mogg stanowi¢ potencjalng
inwestycje zagranicznego subfunduszu i przypisuje ocene ESG w oparciu o czynniki
iloSciowe i jakosciowe, takie jak bezpieczenstwo danych, réznorodnos$é¢ ptci i
integracja spoteczna, a takze ryzyko klimatyczne/emisje gazéw cieplarnianych/slad
weglowy. Rating nadany emitentom przez zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem w oparciu o autorskg metodologie ESG obejmuje cztery stopnie: AAA
(najlepszy w swojej klasie/bardzo dobry), AA (dobry), A (dostateczny) i B (wymagajacy
poprawy). Podejscie ESG zarzadzajagcego zagranicznym subfunduszem obejmuje
regularny dialog ze spétkami, monitorowanie istotnych kwestii ESG oraz
petnomocnictwa do gtosowania. Spotki z oceng ,B” lub te, ktére nie zostaty ocenione
ze wzgledu na brak spetnienia podstawowych kryteriow zarzadzajgcego
zagranicznym subfunduszem, nie bedsy uwzgledniane w ramach inwestycji
dokonywanych na rzecz zagranicznego subfunduszu.

Zagraniczny subfundusz stosuje réwniez okreslone wytaczenia w zakresie ESG i nie
bedzie inwestowac w spotki, ktére zgodnie z analizg zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem:
e powaznie naruszajg kryteria okreslone przez UN Global Compact (bez
perspektywy poprawy),
e generujg ponad 10% przychodow z produkgiji i/lub dystrybucji broni,
e s3 zaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel hurtowy
dedykowanymi i/lub kluczowymi komponentami broni kontrowersyjnej (np.
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min przeciwpiechotnych, broni biologicznej lub chemicznej oraz amunicji
kasetowej),

e produkuja tyton lub wyroby tytoniowe lub czerpia z takich produktéw ponad
5% przychodéw,

e generuja wiecej niz 10% przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego lub
produkcji energii w oparciu o wegiel.

Zagraniczny subfundusz wyklucza ze swojego portfela spoétki, ktére nie osiggaja
poprawy w zakresie zintegrowanych PAIl opisanych powyzej. Firmy moga zostac
usuniete z listy wykluczen po wykazaniu poprawy w zakresie odpowiednich
wskaznikoéw PAL.

Wiazace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji mozna
podsumowac nastepujaco:

- wytaczenie niektérych sektoréw i spotek opisanych w sekcji dotyczacej strategii
inwestycyjnej (zob. wyzej);

- wykluczenie spétek ocenionych na B wedtug autorskiej metodologii; oraz

- zobowiagzanie do wykluczenia firm, ktére nie poprawia PAIl branych pod uwage.

Proces zarzadzania stosowany przez spoétki jest regularnie oceniany w ramach analizy
fundamentalnej przeprowadzanej przez zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem.

W celu oceny tadu korporacyjnego zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje
zestawienie wskaznikdw ilosciowych (takich jak szczegétowe informacje o
wynagrodzeniu, wskazniki réoznorodnosci i integracji, wskazniki kontrowersji) oraz
ocen jakosciowych (niezalezno$¢ rady nadzorczej, sktad rady nadzorczej, istnienie
akcji podwadjnej kategorii).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwzglednia ponadto inne czynniki
jakosciowe, takie jak alokacja kapitatu, sukces w badaniach i rozwoju, zarzadzanie
kryzysowe, historia przeje¢ i komunikacja z inwestorami.

Pewne kontrowersje zwigzane z tadem korporacyjnym (np. obawy dotyczace
wynagrodzenia kadry kierowniczej lub postrzegany brak niezaleznosci cztonkéw
zarzadu) moga spowodowad, ze zgodnie ze standardami zagranicznego subfunduszu
nie bedzie mozna inwestowac¢ w dang spoétke, pomimo silnych fundamentéw lub
innych wskaznikow.

Zagraniczny subfundusz bierze pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,PAI”):
e emisje gazéw cieplarnianych w Zakresie 1 i Zakresie 2;
e Zakres 1+2 i materialny Zakres 3 intensywnosci emisji gazow cieplarnianych;
oraz
e roznorodnosc ptci w zarzadzie.

Uwzglednienie okreslonych PAI jest powigzane z fundamentalng analizg inwestycji

zagranicznego subfunduszu, jak réwniez z oceng ESG spétek bedacych przedmiotem
inwestycji zagranicznego subfunduszu. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego
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subfunduszu uwaza, ze te PAl majg zastosowanie do najszerszego zakresu inwestycji
zagranicznego subfunduszu i stanowig najwieksza okazje do zaangazowania.

Jesli chodzi o emisje gazéw cieplarnianych, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
zobowiazuje sie do wspotpracy ze spoétkami, w ktore inwestuje, w celu zapewnienia,
Zze opracowujg one i zobowigzuja sie do realizacji plandw redukcji emisji gazéw
cieplarnianych, ktore sa zgodne z dtugoterminowymi celami naukowymi dotyczacymi
zerowej emisji netto do 2050 r., zgodnie ze zobowigzaniami Net Zero Asset Managers
Initiative (,NZAMI"). Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wspodtpracuje ze
spotkami, aby podnies¢ ich skale zobowigzan do osiggniecia zerowych emisji netto,
dostosowywac ich emisje do zerowej emisji netto, dostosowac je do osiggniecia
zerowej emisji netto i osiggng¢ zerowa emisje netto. Chociaz zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem rozumie, ze w krotkoterminowej perspektywie w
przypadku niektorych spotek emisje bezwzgledne moga wzrosngé w trakcie prac nad
planami przejSciowymi, uwzglednienie intensywnosci emisji gazow cieplarnianych
pomaga zarzadzajagcemu zagranicznym subfunduszem monitorowaé, czy emisje
gazow cieplarnianych spoétek ogdétem sg zgodne z trendem majacym na celu redukcje
emisji gazow cieplarnianych w czasie.

W zakresie réznorodnosci ptci w zarzadzie, zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem jest zaangazowany we wspoOtprace ze spoétkami  bedacymi
przedmiotem inwestycji, aby zapewnié, ze ich zarzady sa reprezentatywne wobec
obstugiwanych klientow, poniewaz wedtug zarzadzajagcego zagranicznym
subfunduszem pomaga im to lepiej zrozumiec ich baze konsumentéw, tworzy¢ lepsze
produkty, a ostatecznie by¢ bardziej wydajnymi firmami. Poczatkowo zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem pracuje nad zidentyfikowaniem spotek, ktore nie maja
zréznicowania ptci w zarzadzie i ustala progi czasowe dla sporzadzenia planu
zwiekszenia zréznicowania pici w zarzadzie. Zarzadzajagcy zagranicznym
subfunduszem uwaza, ze rozsadne jest zwiekszanie akceptowalnego poziomu
roznorodnosci ptci w zarzadzie wraz z uptywem czasu i angazowanie sie w spotki
pozostajgce w tyle w stosunku do swoich odpowiednikéw z branzy.

W  przypadku powyzszych PAl, zarzadzajagcy zagranicznym subfunduszem
poczatkowo wyznacza baze portfela i spétki, w ktére inwestuje, i w miare uptywu
czasu stara sie wprowadzac ulepszenia na obu frontach poprzez zaangazowanie. W
ramach zobowigzan wynikajacych z NZAMI zagraniczny subfundusz wspétpracuje ze
spotkami, w ktére inwestuje, w ustalaniu i realizacji celow w zakresie redukcji emisji
opartych na podstawach naukowych i stara sie stosowaé podejscie polegajace na
oparciu inwestycji w ramach portfela o rosnacy udziat spétek, ktére osiggnety zerowa
emisje gazow cieplarnianych netto, s3 dostosowane do zerowej emisji netto lub sie
dostosowuja. Celem w ramach portfela inwestycji jest osiggniecie 100% udziatu tej
kategorii spotek do 2040 r. W przypadku réznorodnosci ptci w zarzadach
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem poczatkowo zobowigzuje sie do
wspotpracy ze wszystkimi spétkami, w ktérych brakuje jakiejkolwiek réznorodnosci
ptci, z oczekiwaniem, ze opracujg one co najmniej plan zwiekszenia réznorodnosci
ptci w ramach zarzadu w ciggu 18 miesiecy. Zarzadzajagcy zagranicznym
subfunduszem zamierza z czasem zwiekszaé oczekiwania co do réznorodnosci ptci w
ramach zarzadéw spotek. Konsekwencijg braku poprawy w zakresie tego oczekiwania
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wobec spoétek, w ktére dokonano inwestycji, obejmuje w ostatecznosci zbycie spoétki,
jesli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem nie widzi mozliwosci poprawy.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zobowiazuje sie do wykluczenia inwestycji
w spotki produkujace kontrowersyjng bron lub nieprzestrzegajace zasad UN Global
Compact bez pozytywnej perspektywy naprawy.

Wiecej informacji na temat tego, w jaki sposéb zagraniczny subfundusz postepuje w
zakresie wyznaczonych PAI, mozna znalez¢ w okresowych raportach zagranicznego
subfunduszu.

UDZIAL INWESTYCJI

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorska metodologie
ESG, ktéra jest stosowana do co najmniej 90% portfela inwestycji zagranicznego
subfunduszu w celu okreslenia profilu spétki w zakresie odpowiednich czynnikéw
ESG. Pozostata czes¢ (<10%) portfela, sktadajaca sie gtéownie z aktywdw ptynnych
(aktywa ptynne, depozyty bankowe, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego) nie odpowiada promowanym cechom.

Inwestycje

#2 Inne
(<10%)

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym”
obejmuje inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w
ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego, ktore nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub
spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

Zagraniczny subfundusz nie zobowigzuje sie obecnie do inwestowania w zadna
zrownowazong inwestycje w rozumieniu taksonomii UE. W zwigzku z tym
dostosowanie taksonomii inwestycji tego zagranicznego subfunduszu nie zostato
obliczone i w rezultacie uznano, ze stanowi ono 0% portfela. Stanowisko to jest
jednak poddawane przeglagdowi w miare finalizowania podstawowych zasad i
zwiekszania sie dostepnosci wiarygodnych danych w miare uptywu czasu.

Poniewaz zagraniczny subfundusz nie zobowigzuje sie do inwestowania w zadne
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zrownowazone inwestycje w rozumieniu taksonomii UE, minimalny udziat inwestycji
w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgca w rozumieniu taksonomii
UE jest zatem réwniez ustalony na poziomie 0%.

Na dwoch wykresach poniZej przedstawiono na zielono minimalny
odsetek inwestycji zgodnych z unijna systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju. PoniewaZz brak jest odpowiednich metod
umoZiiwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z
systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematyka w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach
produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka wyfacznie
w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych

niz obligacje skarbowe.
1. Zgodnosc inwestyc|i z systematyka 2. Zgodnosdé inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe®) (z wytaczeniem obligadji skarbowych®)
0% 0%
- i LW t
100% 100%

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujg cafe
ZaangaZowanie w dfug parnistwowy

Zagraniczny subfundusz promuje cechy srodowiskowe i/lub spoteczne, ale nie
zobowiazuje sie do dokonywania zadnych zrownowazonych inwestycji. W zwigzku z
tym zagraniczny subfundusz nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu
zrownowazonych inwestycji o celach $rodowiskowych, ktére nie sg zgodne z
taksonomig UE.

Inwestycje zagranicznego subfunduszu w kategorii ,#2 niezréwnowazone”, (#2 Inne)
stanowigce do 10% portfela zagranicznego subfunduszu, moga obejmowad
inwestycje w aktywa ptynne (aktywa ptynne, lokaty bankowe, instrumenty rynku
pienieznego i fundusze rynku pienieznego) utrzymywane w celu biezacej obstugi
dziennych przeptywoéw zagranicznego subfunduszu lub inwestycji, dla ktérych nie ma
wystarczajacych danych, aby mozna je byto uznac za inwestycje zwigzane z ESG. Ze
wzgledu na neutralny charakter aktywow nie wprowadzono zadnych minimalnych
gwarangji.

Ponadto, Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujgce np. dituzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie
zapewnienie ptynnosci. Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych
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lub spotecznych.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umoéw nie przyczynia sie do osiggania aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
sprzecznosci.

MONITOROWANIE ASPEKTOW SRODOWISKOWYCH LUB SPOLECZNYCH

Wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiaggniecia
promowanych cech srodowiskowych i/lub spotecznych to:

e udziat spotek z oceng AAA, AA, A i B wedtug autorskiej metodologii ESG; oraz

e udziat spétek posiadajacych ekspozycje lub powigzanie z wykluczonymi
sektorami oraz dodatkowe wytaczenia opisane szerzej w sekcji ,Strategia
inwestycyjna.”

Cechy $rodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju (w tym
wskazniki PAI) s3 monitorowane przez caty cykl zycia zagranicznego subfunduszu.

e poczatkowa faza inwestycji

Monitoring inwestycji w zakresie ESG przeprowadzany jest w poczatkowej fazie
akwizycji.

Przed dokonaniem inwestycji zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem sprawdza
wszystkie potencjalne inwestycje, aby potwierdzi¢, ze spetniaja one kryteria
zagranicznego subfunduszu i ze portfel pozostanie zgodny z jego polityka. Ponadto
zarzadzajacy zagranicznego subfunduszu zapewnia, ze inwestycje nie znajduja sie na
liscie wykluczen.

Wiecej informacji na temat listy wykluczen oraz metodologii ratingu ESG mozna
znalez¢ w sekgji ,Strategia inwestycyjna".

e okres utrzymywania inwestycji
Po dokonaniu inwestycji prowadzony jest biezgcy monitoring i raportowanie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza okresowe przeglady w celu
zapewnienia ciaggtej zgodnosci z zasadami i analizuje ekspozycje inwestycji na
poziomie portfela pod katem mozliwego negatywnego  wptywu.
Wytaczenia/ograniczenia oparte na punktacji sg3 kodowane w narzedziach
transakcyjnych zagranicznego subfunduszu w celu monitorowania zgodnosci.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za prawidtowe
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przeprowadzenie badania due diligence ESG, ktére obejmuje dziatania takie jak
zapewnienie przypisania ratingdw ESG do kazdej inwestycji zgodnie z procesem
badania aktywow.

e zbycie

Zagraniczny subfundusz dokonuje zbycia w przypadku braku poprawy w zakresie
negatywnego wptywu. Czas zbycia jest ustalany indywidulanie dla kazdego z
negatywnych skutkéw i ich wptywu i moze sie ré6zni¢ w zaleznosci od planu poprawy
ustalonego dla kazdej z firm.

e mechanizmy kontrolne

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za nadzorowanie i
doskonalenie wdrozonej polityk ESG oraz odpowiedniego procesu inwestycyjnego w
zakresie wszystkich inwestycji.

Wszystkie elementy zobowigzan zagranicznego subfunduszu w zakresie ESG sa
regularnie przegladane i monitorowane w ramach procesu zgodnosci inwestycji.

Ponadto, ryzyko dla zrownowazonego rozwoju jest zintegrowane z procesami
zarzadzania ryzykiem zagranicznego subfunduszu od 1 sierpnia 2022 r., zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/1255 i Dyrektywa
delegowang (UE) 2021/1270.

METODY OPRACOWANE W ZWIAZKU Z ASPEKTAMI SRODOWISKOWYMI
LUB SPOLECZNYMI

Zagraniczny subfundusz mierzy osigganie celébw w zakresie aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych, stosujac na biezaco i takze w raportach rocznych
wskazniki dla zrownowazonego rozwoju, o ktérych mowa w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

Zagraniczny subfundusz opiera sie na nastepujacych kryteriach:

1. Ocena ESG

Uznaje sie, ze promowane cechy srodowiskowe i spoteczne zostaty osiggniete, jesli
spotki z oceng ,B” lub te, ktore nie zostaty ocenione ze wzgledu na to, ze spétka nie
spetnia podstawowych kryteriéw zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem,
zostang wykluczone z portfela zagranicznego subfunduszu.

Metodologia ratingu ESG zostata opisana w sekcji ,Strategia inwestycyjna".
2. Selekcja negatywna
Uznaje sie, ze promowane cechy Srodowiskowe i spoteczne zostaty osiggniete, jezeli

udziat firm majacych ekspozycje lub powigzania z sektorami i dodatkowymi
wytaczeniami okreslonymi przed zawarciem transakcji wynosi 0%.
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ZRODEA | PRZETWARZANIE DANYCH

e Zrédta danych

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje wiele Zzrodet danych, w tym
od zewnetrznych dostawcéw danych, dokumenty firmowe i bezposrednie interakcje
z kierownictwem firm. Zewnetrzni dostawcy danych to MSCI, Sustainalytics,
Bloomberg, CDP, ISS i Glass Lewis.

e Srodki zapewniajace jakos¢ danych

Podejmowane s3 niezbedne dziatania w celu zapewnienia jakosci danych, takie jak
poréwnywanie danych z wielu zrédet lub weryfikowanie danych zgtoszonych przez
firme w porédwnaniu ze zrédtami zewnetrznymi.

e przetwarzanie danych

Analitycy gietdowi tworzg arkusze kalkulacyjne, ktére zawierajg istotne czynniki ESG
dla ich branz. W tych arkuszach kalkulacyjnych analitycy gietdowi zbierajg dane z
roznych zrodet i przeprowadzajg oceny jakosciowe w celu stworzenia ocen ESG dla
spotek. Dane moga by¢ poréwnywane miedzy wieloma Zrodtami pod katem
doktadnosci i weryfikowane na podstawie raportéw ,CSR” dostarczonych przez
firme. Analitycy weryfikuja zgromadzone dane w zakresie swoich zatozen dot. ESG i
macierzy istotnosci i wykorzystuja je do opracowywania swoich ratingéw ESG.
Zatozenia sa aktualizowane co najmniej raz w roku i sg przechowywane wraz z
ratingami i rekomendacjami dot. ESG.

e dane szacunkowe

Szacunki dot. danych moga roézni¢ sie od danych faktycznych ze wzgledu na
niespdéjnosci, ktore moga sie pojawi¢ w sprawozdaniach spétek bedacych
przedmiotem inwestycji.

OGRANICZENIA DOTYCZACE METOD | DANYCH

e ograniczenia dot. metodologii

Istniejg ograniczenia nierozerwalnie zwigzane z metodologia. Metodologia opiera sie
na zewnetrznych danych, ktére sg opracowywane w ramach ograniczonych zrédet
danych i informacji dostarczanych przez firme.

e ograniczenie dot. zrodet danych
Istniejg nierozerwalnie ograniczenia dot. Zzrédet danych. Nie wszystkie spoftki
udostepniajg dane o wszystkich wskaznikach, ktére zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem okreslit jako istotne.

W celu rozwigzania tego problem, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem

wykorzystuje szacunki, znajduje alternatywne Zzrédta danych lub usuwa ten
konkretny wskaznik ze swojej analizy.
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DUE DILIGENCE

Zagraniczny subfundusz regularnie przeprowadza badanie due diligence posiadanych
aktywow w ramach procesu inwestycyjnego opisanego w sekcji ,Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

Polityka dot. zaangazowania w ramach firm bedacych przedmiotem lokat
zagranicznego subfunduszu jest czescig strategii dot. aspektow srodowiskowych lub
spotecznych zagranicznego subfunduszu.

Zaangazowanie polega na zachecaniu firm do dtugoterminowej poprawy praktyk w
zakresie ESG poprzez konstruktywny i zorganizowany dialog.

e Implementacja

Zaangazowanie polega na:

- angazowaniu sie w dyskusje ze spotkami bedacymi przedmiotem lokat
zagranicznego subfunduszu, aby w petni zrozumiec ich podejscie do kwestii ESG; oraz
- zachecaniu spoétek, w ktére dokonano inwestycji, do zachowania przejrzystosci i
publicznego ujawniania swoich danych i polityk ESG; oraz

- zwracaniu sie do spétek, w ktére dokonano inwestycji, o wprowadzenie zmian w
polityce korporacyjnej w celu poprawy ich cech ESG; oraz

- angazowaniu sie w inicjatywy zaangazowania zbiorowego w poszczegdlnych
przypadkach; oraz

- monitorowaniu zobowigzan natozonych na spétke, witacznie z gtosowaniem
przeciwko zarzadowi przez petnomocnikéw lub podjeciem decyzji o zbyciu spotki,
jesli utrzymuije sie brak znaczacej poprawy.

Wszystkie dane dotyczace kwestii pojawiajacych sie w trakcie tych dyskusji, a takze
potencjalne wnioski o poprawe sytuacji sg gromadzone za posrednictwem
scentralizowanego repozytorium danych zawierajgcego komentarze analitykow.
Postepy s3 monitorowane i oceniane co najmniej raz w roku lub czesciej, w zaleznosci
od planu dot. zaangazowania.

o Srodki naprawcze w zwiazku z kontrowersjami

Gdy w zwigzku z konkretng kontrowersjg spotka jest monitorowana, analitycy
zagranicznego subfunduszu przedstawiajg w razie potrzeby perspektywe i plany
potencjalnego zaangazowania. W sytuacji w ktorej analityk nie zgodzi sie z opinig
drugiej strony w zakresie powagi tej kontrowersji lub uwaza, ze firma poczynita juz
pozytywne postepy w naprawianiu problemu, moze nie by¢ konieczne zadne
Zaangazowanie.

e Zakres i prowadzone sprawy

Konieczno$¢ prowadzenia tematu zwigzanego z zaangazowaniem jest zazwyczaj
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ujawniany w ramach procesu oceny w zakresie ESG dokonywanej przez zagraniczny
subfunduszu. Okresla sie wtedy obszary, w ktérych spoétka bedaca przedmiotem
inwestycji wydaje sie wykazywac braki, zarbwno w ujeciu bezwzglednym, jak i
wzglednym. Nastepnie analitycy sa odpowiedzialni za zaangazowanie w te tematy,
albo poprzez specjalne spotkanie angazujace, albo w ramach standardowych
interakcji z firma.

Mozliwosci zaangazowania zagranicznego subfunduszu obejmujg wszystkie spotki w
portfelu. Omawiane tematy réznig sie w zaleznosci od branzy, ale zazwyczaj
odzwierciedlajg albo szerokie spektrum tematéw dot. ESG, albo kwestie, w przypadku
ktérych firma moze pozostawac w gorszej sytuacji wobec innych firm lub standardéw
branzowych.

e Raportowanie

Przyktady zaangazowania sg zawarte w rocznych sprawozdaniach zagranicznego
subfunduszu, ktore sg dostepne na stronie internetowej zagranicznego subfunduszu.

WYZNACZONY WSKAZNIK REFERENCYJNY
Nie wyznaczono zadnego indeksu jako wskaznika referencyjnego.

Data publikacji: 29.12.2022

Data aktualizacji:
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