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STATUT
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO

Rozdziat |

Artykut 1 Postanowienia ogdéine

1.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Esaliens Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze zamiast
oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywac¢ w nazwie skrétu ,FIZ”. Fundusz
moze uzywac skrotu nazwy Esaliens AS FlIZ, ESA Akcji Skoncentrowany FIZ lub ESA
AS FIZ.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i
dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w
niniejszym Statucie.

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami inwestycyjnymi oferowanymi w
drodze oferty publicznej oraz podlegajgcymi dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 2 Definicje

1)

2)

3)

4)

5)

1.

W Statucie Funduszu uzyto nastepujgcych definicji:
Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce srodki z tytutu wplat
Uczestnikéw, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, Bank - bank prowadzacy dziatalnos¢, o
ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub
Bank uprawniony do przyjmowania Zapiséw dziatajgcy w charakterze agenta firmy
inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, wspétpracujgcy na podstawie odrebnej umowy z co najmniej jednym
Domem Maklerskim (cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego) w procesie subskrypcji
Certyfikatow w ramach $wiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen;
Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe
bedace certyfikatami inwestycyjnymi oferowanymi w drodze oferty publicznej oraz
podlegajgcymi dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 14
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;
Depozytariusz — mBank S.A., z siedzibg w Warszawie, ulica Senatorska 18, 00-950
Warszawa, podmiot odpowiedzialny za przechowywanie oraz prowadzacy rejestr
Aktywow Funduszu;
Dom Maklerski — podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg zgodnie z Ustawg o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;



5a)

6)

7)

8)

9)

10)
11)
12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

18a)

Dzien Prawa Pierwszenstwa — w przypadku emisji z Prawem Pierwszenhstwa, dzieh
wskazany w uchwale o emisji Certyfikatéw danej serii. Uczestnicy bedg uprawnieni do
ztozenia Zapisu z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty nowej emisji, w okre$lonej
proporcji do liczby Certyfikatow posiadanych na koniec tego dnia;

Dzien Roboczy — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Dzien Wyceny — dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia
Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat. Wycena bedzie
dokonywana w kazdg ostatnig srode miesigca, a jezeli bedzie to dzien ustawowo wolny
od pracy, lub nie bedzie dniem sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., dalej ,GPW”, wowczas wycena zostanie dokonana w najblizszym nastepnym dniu
regularnej sesji na GPW. Dzieh Wyceny przypada takze na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dzien Wykupu
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. W kazdym z dni okreslonych w
zdaniach poprzedzajgcych dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat;

Dzien Wykupu - dzien, w ktéorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych; wykup Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie dokonywany jedynie w
dniach bedacych jednoczesnie Dniami Wyceny.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A;

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A;

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;

Konsorcjum Dystrybucyjne — konsorcjum Domoéw Maklerskich przeprowadzajgcych
subskrypcje Certyfikatébw na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i umowie
dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Oferujgcym, Towarzystwem i poszczegdlnymi
Domami Maklerskimi;

Krotka Sprzedaz — krotka sprzedaz w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych;

Nalezyte optacenie Zapisu — dokonanie blokady srodkéw pienieznych na rachunku
pienieznym przypisanym do rachunku papierow wartosciowych nalezgcego do
Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla
tego Subskrybenta rachunek papierow warto$ciowych, i za posrednictwem ktérego
sktadany jest Zapis, z uwzglednieniem Zapisow sktadanych za posrednictwem Banku,
wspotpracujgcego z danym Domem Maklerskim;

Oferujacy — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., z siedzibg w Warszawie, ulica
Senatorska 16, 00-923 Warszawa, oferujgcy Certyfikaty Inwestycyjne;

Pracownik — oznacza kazdego z pracownikow spotki Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna oraz pracownikoéw Konsorcjum Dystrybucyjnego i
pracownikéw Bankow przyjmujgcych i przekazujgcych zlecenia;

Prawo Pierwszenstwa — prawo pierwszehstwa przystugujgce Uczestnikom przy
obejmowaniu Certyfikatow kolejnych emisji, o ktérym mowa w art. 17h Statutu;
Prospekt Emisyjny oznacza prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych
wyemitowanych przez Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.;

Rada Inwestoréw — organ kontrolny Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z
postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu;



18b) Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych — rozporzgdzenie Ministra

18c)

19)

20)
21)

22)
23)

24)
25)
26)
27)

28)
29)

Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny
zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa
majagtkowe;

Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez Towarzystwo -
rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych;
Specjalna Sesja Gieldowa — proces majgcy na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatow
danej serii alokowanych dla Subskrybentéw osiggneta minimalny prog, umozliwiajgcy
przekazanie s$rodkéow pienieznych zablokowanych na rachunkach pienieznych
przypisanych do rachunkow papieréw wartosciowych Subskrybentéw, ktérzy ziozyli
zapisy na Certyfikaty, na wydzielony rachunek Oferujgcego oraz w tym samym dniu
przekazanie przez Oferujgcego wyzej wymienionych srodkéw pienieznych na
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza dla
emisji Certyfikatow serii A albo na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatéw serii B i kolejnych, w wyniku czego emisja
dochodzi do skutku i zostanie dokonany przydziat Certyfikatow. Proces ten polega w
szczegdblnosci na poréwnaniu liczby Certyfikatow, na ktére ztozono wazne zapisy, z
minimalng i maksymalng liczbg Certyfikatow, ktére mogg by¢ przedmiotem zapiséw, z
wykorzystaniem systemu informatycznego Gieldy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. Specjalna Sesja Gieldowa nie stanowi przydziatu Certyfikatow. W
wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej dokonywana jest alokacja Certyfikatow.
Wykorzystanie systemu informatycznego GPW oraz maklerskich zlecen kupna do
przekazania zapiséw na Specjalng Sesje Gietfdowg ma charakter jedynie techniczny;
Statut — Statut Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;
Subskrybent - osoba wykonujgca czynnosci niezbedne do nabycia Certyfikatow
Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

Towarzystwo — Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;
Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej bedgca posiadaczem rachunku papieréow wartosciowych, na ktérym
jest zapisany co najmniej jeden Certyfikat wyemitowany przez Fundusz, albo bedaca
osobg uprawniong do co najmniej jednego Certyfikatu wyemitowanego przez Fundusz,
zapisanego na rachunku zbiorczym. Uczestnikami Funduszu mogg by¢ rezydenci i
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe;

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;
Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatlowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005
r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym;

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

Waluta Obca — waluta innego panstwa lub euro;

Wartos¢ Aktywow Netto - roznica wartosci Aktywdéw Funduszu i wartosci zobowigzan
Funduszu;



30)

31)

32)
32a)

32b)

2.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat (danej serii) — wartos¢ Aktywow Netto w Dniu
Wyceny przypadajgcych na Certyfikaty danej serii podzielona przez liczbe wszystkich
istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow tej serii;
Wplata na Certyfikaty — zaksiegowanie Srodkéw pienieznych od Subskrybentéw na
dokonanie wptaty na Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej
Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym
przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatéw serii A lub na wydzielonym rachunku
bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii
B i kolejnych;.
Zapis — Zapis na Certyfikaty Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, sktadany przez Subskrybenta;
Zapis z Prawa Pierwszenstwa — Zapis sktadany w ramach wykonania Prawa
Pierwszenstwa;
Zapis Podstawowy — Zapis skfadany poza Prawem Pierwszenstwa.
llekro¢ w Statucie jest mowa o rachunku papierow wartosciowych Uczestnika, rozumie
sie przez to takze rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane sg Certyfikaty, z ktérych
uprawniony jest dany Uczestnik.

Rozdziat Il Organy Funduszu

Artykut 3 Organy Funduszu

Organami Funduszu sg: Towarzystwo, Rada Inwestoréw oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Artykut 4 Towarzystwo

1.

Towarzystwo utworzyto Fundusz, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposdb okreslony w statucie
Towarzystwa.

Do skfadania oswiadczeh w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg: (A) dwaj cztonkowie
Zarzadu dziatajgcy tacznie lub (B) cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem
lub (C) dwaj prokurenci dziatajgcy tgcznie.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnos$ci.

Artykut 5 Rada Inwestorow

1.
2.
3.
4.

W Funduszu dziata Rada Inwestorow.

Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.

Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.
Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5%
ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode na udziat w



10.

11.

12.

13.

Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad
5% ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych.
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie
Inwestoréw.
Uczestnik, ktoéry zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow zawiadamia o tym
Towarzystwo w formie pisemnej, przekazujgc jednoczesnie dokument zawierajgcy
jego oswiadczenie o wyrazeniu zgody na uczestnictwo w Radzie Inwestoréw oraz
dokument potwierdzajgcy dokonanie blokady Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej
mowa w ust. 4.
Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw spetni
warunki, o ktérych mowa w ust. 4. Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem
Ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa
w ust. 4. Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkéw Rady spetnia warunki, o ktorych mowa w ust. 4. Rada Inwestorow wznawia
dziatalnosc¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktéorych mowa w
ust. 4.
Czionkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady zobowigzani sg
przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie Certyfikatéw
Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 4.
Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady
Inwestoréw oraz wybiera przewodniczgcego Rady Inwestoréw spos$rod swoich
cztonkow.
Posiedzenie Rady Inwestorbw moze zwofa¢ kazdy czionek Rady Inwestoréw lub
Towarzystwo. Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie jezeli bierze w nim udziat co
najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestorow. Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane
sg na posiedzeniach. Uchwaty Rady Inwestoréw, z zastrzezeniem ust. 12, zapadajg
zwyktg wiekszoscig gtoséw oraz pod warunkiem, ze co najmniej trzech czionkow Rady
Inwestoréw brafo udziat w gtosowaniu nad podjeciem uchwaty.
Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
Funduszu oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czionkowie
Rady Inwestorow mogg przegladaé ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgdac wyjasnien
od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczeh inwestycyjnych, Rada Inwestoréw
wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia
o nich Komisje.
Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu
Funduszu jest podijeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy
reprezentujgcy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu.
Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik
wykonuje:
1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku
Uczestnikéw bedgcych osobami fizycznymi;
2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz

jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikbw niebedgcych osobami
fizycznymi.



Artykut 5a Zgromadzenie Inwestoréow

1.

2.

10.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw, do ktérego uprawnien nalezy
wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktorzy nie
pozniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw zglosza
Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik moze bra¢ udziat
w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. W przypadku zamiaru
wziecia udziatu przez petnomocnika postanowienia art. 10 Statutu stosuje sie
odpowiednio.

Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.
Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub w innym miejscu
w Warszawie.

Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez ogtoszenie
zamieszczone na stronie internetowej Funduszu pod adresem www.esaliens.pl i
powinno zawiera¢ oznaczenie miejsca, date i godzine Zgromadzenia Inwestorow oraz
porzadek obrad. Ogtoszenie powinno zosta¢ ogtoszone co najmniej na 21 dni przed
dniem Zgromadzenia Inwestoréw, z zastrzezeniem, ze jezeli na Zgromadzeniu
Inwestoréw obecni sg Uczestnicy reprezentujgcy wszystkie Certyfikaty i zaden z nich
nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad, oraz gdy Uczestnicy reprezentujgcy
wszystkie Certyfikaty zgtosili Towarzystwu zamiar udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw
nie pozniej niz w dniu jego odbycia — wéwczas Zgromadzenie Inwestoréw moze
powzigé uchwaty pomimo braku formalnego zwotania.

Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% ogolnej liczby Certyfikatbw mogg domagaé
sie zwofania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajgc takie zgdanie na pismie
Towarzystwu. Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w
terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zgdania, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotania Zgromadzenia Inwestorow, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow
wystepujacych z tym zgdaniem.

Uczestnik, ktéry zgtosit zamiar udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, obowigzany jest
przedstawi¢  dokument potwierdzajgcy dokonanie  blokady  Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 5 ust. 4, do czasu zakonczenia Zgromadzenia
Inwestoréw.

Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw
oddanych z zastrzezeniem, ze uchwata w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu jest podjeta, jezeli gtosy oddali
Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej Y4 ogodlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagajg zaprotokotowania przez notariusza.
Decyzje inwestycyjne podejmowane zgodnie z politykg inwestycyjna Funduszu
(okreslong w Rozdziale VI) nie wymagajg dla swej waznosci zgody Zgromadzenia
Inwestoréw, takze w przypadku, gdy decyzja inwestycyjna dotyczy Aktywéw Funduszu,
ktérych wartos¢ przekracza 15% Aktywow Funduszu.



http://www.skoncentrowany.pl/

Rozdziat lll Depozytariusz

Artykut 6 Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy o0 wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu jest mBank S.A., z siedzibg w Warszawie.

2. Depozytariusz wypetnia obowigzki przewidziane w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych oraz w odrebnej umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, zawartej przez Depozytariusza z Funduszem. Umowa zostata zawarta
przez Towarzystwo, jednakze z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, Fundusz wstgpit w prawa i obowigzki z tytutlu umowy =z
Depozytariuszem. Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw Depozytariusz dziata
niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Rozdziat IV Certyfikaty Inwestycyjne serii A, warunki dokonywania Zapiséw i wptat na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Artykut 7 Certyfikaty

1. Certyfikaty Inwestycyjne sg emitowanymi w serii papierami wartosciowymi na
okaziciela i reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu
okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszym Statucie.

2. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. Mozliwos¢ zbywania pod tytutem darmym lub
odptatnym lub zastawiania Certyfikatéw przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich nie
podlega zadnym ograniczeniom wynikajgcym z niniejszego Statutu.

3. Fundusz emituje zdematerializowane Certyfikaty Inwestycyjne oferowane w drodze
oferty publicznej oraz podlegajgce dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W terminie 7
(siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, Fundusz ziozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym - GPW.

4. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt.

Artykut 8 Zasady przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty

1. Przyjmowanie Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne rozpocznie sie w sposéb i w
terminie okreslonym przez Towarzystwo i podanym do wiadomosci w Prospekcie
Emisyjnym. Termin wspomniany w zdaniu poprzedzajgcym bedzie podany w dniu
udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu Emisyjnego, nie wczesniej jednak
niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu. Przyjmowanie Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nie bedzie trwato diuzej
niz 2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow. Termin
udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu Emisyjnego okresla art. 29 Statutu.

2. Zapisy na Certyfikaty bedg przyjmowane za posrednictwem Domdw Maklerskich,
bedacych cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moze
ztozy¢ Zapis na Certyfikaty wytgcznie za posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktérym
ma zawartg umowe o sSwiadczenie ustug brokerskich i ktéry nalezy do Konsorcjum
Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga
wspotpracowac¢ z Bankami na podstawie uméw regulujgcych udziat tych Bankow w
subskrypcji Certyfikatdbw, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie i
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przekazywanie zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty za
posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest klientem tego Banku. Banki przekazujg
przyjete od Subskrybentéw zlecenia nabycia Certyfikatéw do Domow Maklerskich, z
ktérymi wspotpracuja, w trybie i terminie okreslonych w umowach, regulujacych udziat
tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatow. Przy przekazywaniu przyjetych zlecen do
Domow Maklerskich, Banki wykorzystujg w szczegodlnosci systemy informatyczne,
podporzagdkowane wymogom wskazanym w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 wrzesnia 2012 r. w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkow technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych oraz warunkow
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego.

3. Do przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Domy Maklerskie mogg wykorzystywaé
formularze, na ktérych przyjmowane sg zlecenia kupna papieréow wartosciowych.

4. Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie mogg takze przyjmowaé za posrednictwem
telefonu, faksu oraz za pomocg elektronicznych nosnikow informacji, w tym sieci
Internet, o ile forme takg dopuszczajg wewnetrzne regulacje danego Domu
Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

5. Sktadajgc Zapis na Certyfikaty Subskrybent oswiadcza, Ze:

1) Zapoznat sie z trescig Prospektu Emisyjnego i okreslonymi w nim
warunkami obejmowania i przydziatu Certyfikatéw, ponadto jest mu znana
i zgadza sie z trescig Statutu Esaliens Akcji Skoncentrowany Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego;

2) Zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty mogg zostaé
mu nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta
Zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu Esaliens Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zasadami przydziatu Certyfikatéw
zawartymi w Prospekcie Emisyjnym;

3) Przyjmuje do wiadomo$ci i wyraza zgode na przekazywanie informac;i
stanowigcych tajemnice zawodowg zawartych w tresci Zapisu Iub
zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Dom Maklerski przyjmujgcy Zapis
Oferujacemu, Towarzystwu i Funduszowi oraz, ze upowaznia Dom
Maklerski, Oferujgcego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych
powyzej informacji. W przypadku sktadania Zapisu w Banku przyjmujgcym
i przekazujgcym zlecenia, przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na
przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice zawodowg zawartych w
treSci Zapisu lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Bank Domowi
Maklerskiemu.

6. Certyfikaty bedg oferowane w liczbie 300.000 (trzysta tysiecy).

7. Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A jest zebranie
Nalezycie optaconych Zapisow na co najmniej 30.000 Certyfikatéw, co daje tgczng
sume wptat w wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

8. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg: osoby fizyczne, osoby prawne lub
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci, posiadajgcy rachunek papierow wartosciowych z wytgczeniem rachunku
okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

9. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne nie moze obejmowaé mniej niz 50 (piecdziesiat)
Certyfikatow Inwestycyjnych, za$ w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika —
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

nie mniej niz 1 (jeden) Certyfikat Inwestycyjny oraz nie moze obejmowaé wiecej niz
300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu
na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych Zapis taki traktowany
jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym
kazdy z Zapisow musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych
Zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie
moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Zarzad Towarzystwa moze zmieni¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty oraz dokonywania wptat nie p6zniej niz na 1
(jeden) dzien przed dniem rozpoczecia subskrypciji i Zapiséw, przy czym Zapisy oraz
wptaty bedg dokonywane w tym samym terminie. O podjeciu decyzji o zmianie
termindéw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania
Zapisow, przy czym termin ten moze zostac¢ przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery)
tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana
do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu. Termin przyjmowania Zapiséw nie
moze by¢ diuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej
sytuacji rynkowej, Towarzystwo moze podjgé decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu
oferty. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu oferty zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 29 Statutu. W razie zawieszenia oferty fakt podjecia przez
Towarzystwo decyzji o jej pozniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie podany do
publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu, przy czym w razie podjecia przez
Towarzystwo decyzji o wznowieniu oferty informacja ta zawiera¢ bedzie réwniez
przewidziang date wznowienia oferty. Przy podejmowaniu decyzji o dacie wznowienia
oferty, Towarzystwo wezmie pod uwage ograniczenie, iz zezwolenie na utworzenie
Funduszu wygasa, jezeli przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia
zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Towarzystwu nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia oferty po dniu
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty.

Maksymalna tgczna warto$¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi —
zgodnie z art. 8 ust. 6 Statutu — 300.000.000 zt, zag minimalna tgczna warto$¢ wptat
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi — zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku
okreslonym w art. 8 ust. 7 Statutu — 30.000.000 zt.

Fundusz oczekuje, ze osoba zajmujgca eksponowane stanowisko polityczne, osoba
znana jako bliski wspotpracownik osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko
polityczne, a takze czionek rodziny osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko
polityczne, w rozumieniu ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, ztozy os$wiadczenie w zakresie takiej
faktycznej kwalifikacji, jak réwniez wskaze zrédta pochodzenia wartosci majatkowych
pozostajgcych w dyspozycji klienta w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji
oraz zrédta majgtku. Fundusz zobowigzuje ponadto osobe fizyczng do odrebnego
potwierdzenia lub zaprzeczenia, na kazde zgdanie Funduszu, czy jest ona ktérgs z
oséb wymieniong powyzej, w tym rowniez oczekuje odpowiedniego wskazania ww.
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zrédet majgtku oraz wartosci majgtkowych. W zakresie tak zlozonych oswiadczen,
osoba fizyczna zobowigzana jest ponadto dokonywaé kazdorazowo aktualizacji, w
sytuacji, gdy nastgpi zmiana stanu faktycznego. Wskazane powyzej oswiadczenia
sktadane sg Funduszowi w formie pisemnej lub formie dokumentowej, pod rygorem
okreslonym w art. 46 ust. 1 ww. ustawy. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
opOznienia w przydziale Certyfikatow w stosunku do os6b zajmujgcych eksponowane
stanowiska polityczne.

Artykut 9 Zasady dokonywania wpfat

1.

n

Woptaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej,
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Prospektu Emisyjnego.

Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢é dokonywane w ztotych polskich.

W przypadku Zapiséw sktadanych przez Pracownikéw minimalna wysokosé wptaty na
Certyfikaty serii A jest rowna cenie emisyjnej 1 (jednego) Certyfikatu, zas w przypadku
Zapisow ztozonych przez pozostate podmioty — cenie emisyjnej 50 (pieédziesieciu)
Certyfikatéw.

Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna wartosci iloczynu liczby
Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptatg na
Certyfikaty Subskrybent zobowigzany jest do wptaty optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow pobieranej przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu.

W chwili ztozenia Zapisu na Certyfikaty, Srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w
wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 oraz optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw
pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu, sg blokowane na
rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papierow wartosciowych nalezgcego
do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktory
prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papierobw wartosciowych, i za
posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu. Dom
Maklerski przyjmujgcy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie
Srodkow pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku pienieznym
Subskrybenta, o ktbrym mowa w zdaniu poprzednim.

W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wspétpracujgcego z Domem
Maklerskim w ramach umow regulujgcych udziat Banku w subskrypcji Certyfikatow, w
zakresie umozliwiajacym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, Bank
gwarantuje dostepnos¢ s$rodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty poprzez
nastepujgce dziatania:

a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktdérej mowa w
ust. 4 oraz opfata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez
Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu, sg blokowane na rachunku
bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank przyjmujgcy i
przekazujacy zlecenia. Bank przyjmujgcy i przekazujgcy zlecenia dokonuje
nastepnie przelewu srodkéw na dokonanie wpfaty na Certyfikaty, na
rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych
nalezagcego do Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej, na
podstawie nieodwotalnej dyspozycji Subskrybenta ztozonej w Banku
przyjmujgcym i przekazujgcym zlecenia. Srodki na dokonanie wptaty na
Certyfikaty sg blokowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym
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mowa w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku.
Bank przyjmujgcy i przekazujgcy zlecenia, przyjmujgcy Zapis od
Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie Srodkéw pienieznych
na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta,
o ktorym mowa w zdaniu pierwszym ust. 6 pkt a) oraz za dokonanie
przelewu tych srodkéw na rachunek pieniezny przypisany do rachunku
papierow wartosciowych nalezgcego do Subskrybenta, o ktorym mowa w
ust. 5 powyzej; lub

b) w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady $rodkéw pienieznych na
dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta
prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym w pkt a) powyzej, Bank
dokona weryfikacji czy na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym
mowa w ust. 5 powyzej, prowadzonym przez Dom Maklerski, z ktérym dany
Bank wspétpracuje, znajdujg sie srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty,
w wysokosci o ktérej mowa w ust. 4 powyzej oraz optata manipulacyjna za
wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art.
13 Statutu oraz zapewni, ze srodki zostang zablokowane w sposéb
wskazany w ust. 5 powyzej. Przy dokonywaniu czynnosci, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, Banki wykorzystujg w szczegdlnosci systemy
informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie
okreslenia szczegotowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz
warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego.

7. W chwili ztozenia Zapisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w
ust. 5 powyzej powinny znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajgce w catoSci
pokrycie ztozonego Zapisu. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6 pkt a) powyzej, gdy
Subskrybent jest klientem Banku przyjmujgcego i przekazujgcego zlecenia, w chwili
ztozenia Zapisu na rachunku bankowym Subskrybenta, powinny znajdowac¢ sie srodki
pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. W przypadku, o ktérym
mowa w ust. 6 pkt a) powyzej, Bank przyjmujacy i przekazujgcy zlecenia dokonuje
nastepnie przelewu Srodkow na dokonanie wptaty na Certyfikaty, na rachunek
pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezgcego do
Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, w terminie zapewniajgcym, ze Zapis
bedzie uznany za wazny. Aby Zapis mogt by¢ uznany za wazny, $rodki na dokonanie
wptaty za Certyfikaty, przekazywane przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia,
muszg by¢ zaksiegowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w
ust. 5 powyzej, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow. W przypadku, o
ktorym mowa w ust. 6 pkt b) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem Banku
przyjmujgcego i przekazujgcego zlecenia, w chwili ztozenia Zapisu na rachunku
pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej powinny znajdowacé sie
Srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. Subskrybenci
moga sktada¢ Zapisy za posrednictwem Banku najpdzniej na 2 Dni Robocze przed
koncem okresu przyjmowania Zapisow. Subskrybent moze ziozy¢ Zapis za
posrednictwem Banku po terminie wskazanym w zdaniu poprzedzajgcym, do konca
okresu przyjmowania Zapiséw, pod warunkiem uzyskania od Banku potwierdzenia, ze
Zapis moze by¢ po tym terminie ztozony, aby mogt by¢ uznany za wazny zgodnie z

14



10.

postanowieniami art. 9 ust. 8 Statutu. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Zapis jest
wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do
ktorej — w chwili ztozenia Zapisu — na rachunku pienieznym Subskrybenta znajdujg sie
srodki zapewniajgce jego pokrycie. W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku
przyjmujgcego i przekazujgcego zlecenia, Zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakresie
takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do ktérej - w chwili zaksiegowania
srodkéw na zapftate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym
mowa w ust. 5 powyzej - na rachunku pienieznym Subskrybenta znajdujg sie Srodki
zapewniajgce jego pokrycie. W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientem
Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyjmujgcego i przekazujgcego
Zlecenia - za moment Nalezytego optacenia Zapisu uznaje sie moment blokady
srodkéw na zapftate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym
mowa w ust. 5 powyzej. W przypadku, gdy w momencie Nalezytego opfacenia Zapisu,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym
mowa w ust. 5 powyze;j:

1) brak jest petnego pokrycia na optacenie ztozonego Zapisu na Certyfikaty
wraz z optatg manipulacyjng za wydanie Certyfikatbw pobierang przez
Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu - ztozony Zapis na Certyfikaty
zostanie uznany za Zapis na najwiekszg catkowitg liczbe Certyfikatow, na
jakg jest pokrycie;

2) brak jest pokrycia na optacenie Zapisu na przynajmniej 1 Certyfikat w
przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika lub na przynajmniej 50
Certyfikatow w przypadku Zapisu ziozonego przez inny podmiot oraz
pokrycia na opfacenie optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
pobieranej przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu - ztozony
Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za zapis niewazny.

W razie redukcji liczby Certyfikatow objetych Zapisem, dokonanej na podstawie punktu
1 lub 2 powyzej, pdzniejsze uzupetnienie pokrycia przez Subskrybenta nie prowadzi do
uznania wczesniej ztozonego Zapisu za skuteczny. Subskrybent moze ztozy¢ nowy
Zapis, z zastrzezeniem art. 8 ust. 9 zd. 1 Statutu, w terminie przyjmowania Zapisow.
W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest
klientem Banku przyjmujgcego i przekazujgcego zlecenia — za moment ztozenia
waznego Zapisu uznaje sie moment Nalezytego optacenia Zapisu, najpozniej w
ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw, pod warunkiem ztozenia przez Subskrybenta
skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Prospekcie i Statucie.
Na Zagdanie Subskrybenta, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych wydaje pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i przekazuje je
Subskrybentowi na zasadach okreslonych w regulaminie $wiadczenia ustug
maklerskich obowigzujgcym w danym Domu Maklerskim oraz w umowie tgczacej dany
Dom Maklerski i Subskrybenta. Kazdy Subskrybent powinien samodzielnie zapoznac¢
sie z regulaminem $wiadczenia ustug maklerskich Domu Maklerskiego, za
posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis na Certyfikaty, zgodnie z art. 8 ust. 2
Statutu.

Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty, ktére
zostaty alokowane Subskrybentowi, wraz z opfatg manipulacyjng pobierang przez
Towarzystwo, zostang przekazane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa
prowadzony przez Depozytariusza, dla emisji Certyfikatéw serii A, za posrednictwem
KDPW, niezwiocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze nie pdzniej niz w trzecim
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11.

12.

Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gietdowej. Po wpisaniu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz z mocy prawa wstepuje w prawa i obowigzki z
tytutu umowy o prowadzenie rachunku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim i nabywa
prawo do $rodkéw pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia Zapiséw na
Certyfikaty, zaksiegowanych na tym rachunku. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od
Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, jest odpowiedzialny za przekazanie za
posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia
Zapiséw na Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa dla emisji
Certyfikatow serii A, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym ust. 10.

Specjalna Sesja Gietdowa odbedzie sie w trzecim Dniu Roboczym nastepujgcym po
ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty.

Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzgdza¢ wptatami na
Certyfikaty ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te
wptaty przynosza.

Artykut 10 Pefnomocnictwo do dokonania Zapisu

1.

2.
3.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze by¢ ziozony takze przez
petnomocnika.

Peinomocnikiem moze byé zaréwno osoba fizyczna jak i prawna.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Petnomocnictwo winno by¢ udzielane, zmieniane lub odwotywane na formularzu
przygotowanym przez Towarzystwo lub w innej formie pisemnej bez uzycia formularza
przygotowanego przez Towarzystwo, w obecnosci pracownika Towarzystwa,
pracownika Dystrybutora lub osoby upowaznionej przez Towarzystwo.
Petnomocnictwo na formularzu przygotowanym przez Towarzystwo lub w formie
pisemnej moze by¢ udzielane, zmieniane lub odwotywane bez obecnosci pracownika
Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub osoby upowaznionej przez Towarzystwo i
przekazane drogg korespondencyjng na adres siedziby Funduszu lub Dystrybutora,
jednakze w takim przypadku podpis lub podpisy Uczestnika lub os6b dziatajgcych w
jego imieniu powinny by¢ poswiadczone notarialnie. Udzielenie, zmiana lub odwofanie
petnomocnictwa dokonane w formie pisemnej, o ktorej mowa w zdaniach
poprzedzajgcych, bez uzycia formularza przygotowanego przez Towarzystwo jest
dopuszczalne, o ile zawiera dane wskazane w tresci ww. formularza. Petnomocnictwo
powinno okreslac zakres umocowania oraz dane petnomocnika. Powyzsze zasady
dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla
0s6b prowadzgcych dziatalno$¢ polegajgcg na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych. W tym przypadku nalezy
przedstawi¢c umowe o zarzgdzanie takim portfelem oraz petnomocnictwo do
zarzgdzania takim portfelem.

W przypadku udzielania petnomocnictwa lub jego odwotywania poza granicami Polski,
tre§¢ dokumentu powinna zosta¢ dodatkowo poswiadczona za zgodnos¢ z prawem
miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzad
konsularny, chyba ze umowa z danym krajem znosi ten obowigzek. W przypadku
panstw bedgcych strong Konwencji znoszgcej wymdg legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 roku,
wymoég taki spetnia petnomocnictwo notarialne lub z podpisem poswiadczonym
notarialnie albo potwierdzone przez osobe uprawniong do po$wiadczania podpisow w
kraju wystawienia petnomocnictwa oraz poswiadczone ,apostille” Petnomocnictwo
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udzielone poza granicami kraju powinno by¢ udzielone notarialnie lub z podpisem
poswiadczonym notarialnie albo potwierdzone przez osobe uprawniong do
poswiadczania podpiséw w kraju wystawienia petnomocnictwa, o ile Towarzystwo
dopusci takg forme. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢
przettumaczone na jezyk polski przez thumacza przysiegtego, chyba ze Fundusz wyrazi
zgode na zarejestrowanie takiego petnomocnictwa bez ttumaczenia.

5. Pelnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce informacje o osobie nabywajgcej
Certyfikaty Inwestycyjne oraz o petnomocniku:

a) dla osoéb fizycznych:
— imie i nazwisko;
— doktadny adres;
— PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu albo okreslenie innego
dokumentu tozsamosci w przypadku nierezydentéw;
b) dla oséb prawnych:
— rezydentéw: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer KRS,
pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;
— nierezydentéw: nazwe, adres, numer wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika,
nazwe rejestru.

6. Petnomocnictwo musi spetnia¢ wymogi okreslone w regulacjach Domu Maklerskiego,
w ktérym sktadany jest Zapis.

7. Pelnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w miejscu przyjmowania zapisow
dokumentu petnomocnictwa, a w przypadku petnomocnictwa w jezyku obcym takze
jego ttumaczenia, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej lub kopii tych dokumentow, ktorych
zgodno$¢ z oryginatem zostata poswiadczona przez notariusza lub pracownika
podmiotu przyjmujgcego zapis.

8. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozenia sprzecznych zlecen przez
Uczestnika i petnomocnika.

9. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajgce z realizacji zlecen
sktadanych przez osobe, ktorej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie zostat o
tym powiadomiony.

Artykut 11 Przydziaf i wydanie Certyfikatow

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i art. 12, przydziat Certyfikatdw nastgpi w oparciu
o Zapisy ztozone i optacone zgodnie z zasadami zawartymi w ust. 5 ponizej. Przydziat
Certyfikatow nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktérym mowa w ust.
5 ponizej, po uprzednim dokonaniu ww. Wptaty na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatow
zostanie przeprowadzony rownoczesnie w stosunku do wszystkich alokowanych
Certyfikatow, z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i art. 12.

2. W przypadku ztozenia, w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, waznych
Zapisbw na wiecej niz 300.000 Certyfikatow, Zapisy na Certyfikaty zostang
proporcjonalnie zredukowane, przy czym utamkowe czesci Certyfikatow zostang
zaokraglone do petnego Certyfikatu. W przypadku redukc;ji, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym pozostate Certyfikaty zostang alokowane w taki sposéb, ze Zapisy
tych podmiotéw, ktérych Zapisy zostaty zredukowane i ktére ziozyly Zapis na
najwigkszg liczbe Certyfikatow, zostang powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. Zaden
z Zapisow, powiekszonych w sposob opisany w zdaniu poprzedzajacym, nie bedzie
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obejmowat wiekszej liczby Certyfikatéw, niz liczba, na jakg zostat ztozony. taczna
liczba Certyfikatéw alokowanych w nastepstwie proporcjonalnej redukcji Zapiséw
przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajgcych nie moze
przekroczy¢ tgcznej liczby oferowanych Certyfikatéw, tj. liczby 300.000 Certyfikatow.

3. Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, Towarzystwo ztozy do Sagdu
Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i
zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5
ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastgpi wydanie Certyfikatow
przez Fundusz. Wydanie Certyfikatdéw nastgpi poprzez zapisanie tychze Certyfikatow
na rachunkach papieréw wartosciowych, z ktorych Subskrybent ztozyt Zapisy na
Certyfikaty.

4. Nie poézniej niz w terminie 7 dni od wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.

5. Za dzien dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzieh zaksiegowania $rodkéw
pienieznych za Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentéw w wyniku Specjalnej Sesiji
Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, o ktorym mowa w art.
9 ust. 10. Przydziat Certyfikatéw nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim. Przydziat Certyfikatéw jest mozliwy, jesli w
terminie przyjmowania Zapiséw zostang Nalezycie optacone Zapisy w minimalnej
kwocie 30.000.000 zt.

6. Wydanie Certyfikatow jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw. Wydanie
Certyfikatu nastgpi z chwilg zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych
Uczestnika.

Artykut 12 Nieprzydzielenie Certyfikatow

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig Zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 7
pkt 2;

2) redukcjg Zapiséw na Certyfikaty, dokonang zgodnie z art. 11 ust. 2;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w
okresie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Srodkéw pienieznych z Nalezycie
opfaconych Zapiséw w tgcznej wysokosci co najmniej 30.000.000 zt.

2. Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku niedojscia emisji do skutku
spowodowanego:

1) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

2) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na
utworzenie Funduszu;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia
przez Towarzystwo wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu.

3. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, srodki pieniezne
zablokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw
wartosciowych podmiotu, ktory ztozyt Zapis na Certyfikaty, w czesci w jakiej Zapis na
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Certyfikaty zostat zredukowany, zostang odblokowane w dniu, w ktérym bedzie miata
miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

4. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, Srodki pieniezne
zablokowane na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw
warto$ciowych podmiotdw, ktére ztozyty Zapisy na Certyfikaty, zostang odblokowane
w dniu, w ktérym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

5. W przypadkach okreslonych w ust. 2 Towarzystwo niezwiocznie, jednak nie pézniej niz
w ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 2, dokona
zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami od
wptat naliczonymi przez Depozytariusza. Odsetki bedg naliczone od dnia przekazania
Srodkow zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkow
papierow wartosciowych Subskrybentéw, na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa, o ktorym mowa w art. 9 ust. 10 Statutu, do dnia wystgpienia
ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 2.

6. Zwrot srodkow pienieznych nastgpi na rachunek pieniezny przypisany do rachunku
papierow wartosciowych Subskrybenta, o ktérym mowa w art. 9 ust. 5 Statutu.

7. Za dzieh zwrotu Srodkow pienieznych uznaje sie dzien obcigzenia rachunku
bankowego Towarzystwa, o ktérym mowa w art. 9 ust. 10 Statutu.

8. Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 29 Statutu.

Artykut 13 Opfata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow

1. Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za
wydanie Certyfikatow. Opfata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez
Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Szczegoétowe warunki dotyczgce
wysokosci optaty manipulacyjnej okresla Prospekt Emisyjny, przy czym wysokos¢
pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent)
wartosci iloczynu liczby Certyfikatéw przydzielonych Subskrybentom sktadajgcym
Zapisy i ceny emisyjnej Certyfikatu.

2. Subskrybent zobowigzany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow wraz z wptatg na Certyfikaty, w wysokos$ci nie wyzszej niz 2,5% (dwa i pot
procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej
Certyfikatu. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow nie jest uwzgledniana w
cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadptaty z tytutu optaty manipulacyjnej
wynikajgce ze zdarzen opisanych w art. 12 ust. 1 pkt 2 i pkt 3 zostang zwrocone
Subskrybentom wraz z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z art. 12 ust.
3 i ust. 4 Statutu.

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 12 Statutu, optata manipulacyjna pobierana przez
Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym
Towarzystwa, dla emisji Certyfikatéw serii A, o ktérym mowa w art. 9 ust. 10, do
momentu otrzymania przez Towarzystwo informacji o uprawomocnieniu sie
postanowienia o wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Po
otrzymaniu powyzszej informacji Towarzystwo pobierze przystugujgcg mu optate
manipulacyjng z wydzielonego rachunku bankowego Towarzystwa.

4. W przypadkach okreslonych w art. 12 ust. 2, pobrane optaty manipulacyjne za wydanie
Certyfikatow zostang zwrécone Subskrybentom niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w
ciggu 14 dni od daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w art. 12 ust. 2.

19



5. Towarzystwo dokona rozréznienia kwot z tytutu wptat na Certyfikaty, o ktérych mowa
w art. 9 ust. 4 oraz odrebnie z tytulu optaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku
do kazdego z Subskrybentéw, na podstawie raportow przekazanych przez
poszczegoblne Domy Maklerskie do Towarzystwa, zawierajgcych liste Subskrybentéw,
ktérym zostaty przydzielone Certyfikaty, warto$¢ optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow pobranej od kazdego Subskrybenta, liczbe oraz wartos¢ przydzielonych
Certyfikatow.

Artykut 14 Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym

Fundusz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, ztozy wniosek o
dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW.

Artykut 15 Swiadczenia dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrzeé¢ z podmiotem, ktory posiada Certyfikaty o wartosci nie
nizszej niz 3.000.000 (trzy miliony) ztotych, umowe o Swiadczenie dodatkowe (Umowa
0 Swiadczenie dodatkowe). Przy zawieraniu Umowy o swiadczenie dodatkowe oraz
okreslaniu jej warunkéw Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub oboma z
nastepujacych kryteriow:

a) wartos¢ posiadanych Certyfikatow;

b)  wplyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktéry objat Certyfikaty stawki
Swiadczenia dodatkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielkos¢
przychodéw Towarzystwa osigganych z tytulu wynagrodzenia za zarzadzanie
Funduszem.

2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, dodatkowego
Swiadczenia sa:

a) zawarcie Umowy z Towarzystwem;

b)  Srednia wartos¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie
Certyfikatéw nie nizsza niz okreslona w ust. 1 powyzej;

Cc) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej,
dokumentéw swiadczgcych o posiadaniu Certyfikatow o warto$ci nie nizszej niz
okreslona w ust. 1 powyze;.

3.  Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest obliczane i wyptacane
przez Towarzystwo wytgcznie ze Srodkow Towarzystwa, w sposéb i terminach
okreslonych w Umowie o swiadczenie dodatkowe, ze Srodkéw otrzymanych przez
Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.

4.  Sposdb obliczenia, wysokos¢ i terminy wypfaty swiadczenia dodatkowego na rzecz
podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o swiadczenie dodatkowe.

Artykut 16 Wykup Certyfikatéow

1. Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty. Wykup Certyfikatéw nastepuje w kazdym Dniu
Wykupu na zgdanie Uczestnika w trybie okreslonym w ust. 2 i nastepnych. Decyzje o
wyznaczeniu Dnia Wykupu podejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dzien Wykupu
wyznaczony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW, lecz nie pdzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia dopuszczenia
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Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez.
Kolejne Dni Wykupu beda wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6
miesiecy.

Jezeli tgczna wartos¢ Certyfikatow objetych Zzgdaniem wykupu przekracza 20%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w
danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w takiej liczbie, iz ich tgcza wartos¢ nie
bedzie wyzsza niz 20% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia
Wykupu (maksymalna liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi). W sytuacji, o
ktérej mowa w niniejszym ustepie, liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi
zostanie poddana proporcjonalnej redukcji. Proporcjonalna redukcja liczby Certyfikatow
objetych poszczegdlinymi zgdaniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie z ust.
5.

O zamiarze wykupu Certyfikatéw oraz terminie zgtaszania przez Uczestnikow zgdania
wykupu Certyfikatow Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.esaliens.pl oraz
w formie raportu biezgcego nie poézniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed
planowanym Dniem Wykupu Certyfikatow. Ogtaszajgc o zamiarze wykupu Certyfikatow
zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, Towarzystwo oznaczy poczatkowy i kohncowy
dzien terminu zgtaszania przez Uczestnikow Zzgdania wykupu, przy czym termin
zgtaszania przez Uczestnikéw zadania wykupu nie bedzie krétszy niz 14 (czternascie)
dni. Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, wedtug
wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.

Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzgcego rachunek
papieréw wartosciowych (z wytgczeniem rachunkéw papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na ktérym sg
zapisane Certyfikaty, zgtosi¢ zgdanie wykupu tych Certyfikatow. Z zastrzezeniem ust. 3
zdanie drugie, zgdanie wykupu powinno zosta¢ zgtoszone w terminie okreslonym przez
Towarzystwo. tgcznie z zgdaniem wykupu Uczestnik skfada dyspozycje blokady
Certyfikatéw przedstawionych do wykupu.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw zgtoszonych do wykupu przez Uczestnikéw,
bedzie wyzsza niz maksymalna liczba Certyfikatow wykupywanych przez Fundusz,
zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zadan wykupu zgtoszonych przez
Uczestnikéw. Redukcja zostanie przeprowadzona wedtug nastepujgcych zasad:

a. redukcja jest przeprowadzona proporcjonalnie do liczby Certyfikatow zgtoszonej do
wykupienia z kazdego rachunku papierow wartosciowych (tgczna liczba
Certyfikatow zgtoszona do wykupienia, ktére sg zapisane na jednym rachunku
papieréw wartosciowych, sg w niniejszym ustepie okreslane jako pakiet),

b. stopien redukcji jest ustalany w taki sposdb, aby jego zastosowanie zapewniato
przeprowadzenie wykupu mozliwie najwigkszej liczby Certyfikatow zgtoszonych z
kazdego rachunku papieréw wartosciowych, a zarazem, aby nie powstata sytuacja,
w ktorej liczba Certyfikatéw byta wieksza od maksymalnej liczby Certyfikatow
podlegajacych wykupowi,

c. powstate w wyniku zastosowania redukcji, utamkowe czesci Certyfikatow pomija
sie,

d. jezeli liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi, po zastosowaniu redukcji,
bedzie nizsza od maksymalnej liczby Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi, kazdy
zredukowany pakiet Certyfikatow objetych poszczegdlnymi zadaniami wykupu
Uczestnikéw, podlegajgcy wykupieniu przez Fundusz, podlega zwiekszeniu o
jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego do najmniejszego pakietu, az do
wystgpienia sytuacji, w ktérej liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupieniu bedzie
réwna maksymalnej liczbie Certyfikatow podlegajgcych wykupowi,
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e. jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych pakietow
Certyfikatow objetych poszczegélnymi zadaniami wykupu Uczestnikéw i
podlegajagcych wykupieniu przez Fundusz, w sposoéb opisany w zdaniu
poprzedzajgcym, w przypadku gdy poszczegodlne pakiety obejmowaé bedg te samag
liczbe Certyfikatéw, wybor pakietu podlegajgcego zwiekszeniu nastepuje w sposéb
losowy.”

6. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw zostang przekazane Uczestnikom,
ktérych Certyfikaty zostaty wykupione w terminie 10 Dni Roboczych po Dniu Wykupu.

7. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw sg one umarzane z mocy prawa.

8. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Certyfikatéw oraz
ich warto$ci.

Rozdziat V Kolejne emisje Certyfikatow

Artykut 17 Zasady ogédine

1. Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatéw, w tym do zasad przyjmowania wptat i
Zapisow na Certyfikaty tych emisji majg odpowiednio zastosowanie postanowienia art.
7-16, z zastrzezeniem postanowien niniejszego rozdziatu V oraz zasad opisanych w
Prospekcie Emisyjnym dotyczgcym Certyfikatow danej emisiji.

2. Sktadajgc Zapis na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji, Subskrybent sktada — oprécz
oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 8 ust. 5 — takze oswiadczenie, iz zostat
poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone
lub przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta Zapisem ze wzgledu na tresc art. 17h.

2a. W przypadku drugiej i kolejnych emisji Certyfikatéw nieprzydzielenie Certyfikatow moze

by¢ spowodowane:

1) brakiem pokrycia na optacenie Zapisu na przynajmniej 1 (jeden) Certyfikat w
ramach Zapisu z Prawa Pierwszenstwa;

2) redukcjg Zapiséw na Certyfikaty, dokonang zgodnie z art. 17h ust. 11,

3) niedojsciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty Nalezycie opftaconych Zapiséw na minimalng liczbe
Certyfikatow emitowanych w ramach danej emisiji.

3. W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

drugiej i kolejnych emisji, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw
Inwestycyjnych do obrotu na rynku regulowanym - GPW.

4. Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty, ktdre
zostaty alokowane Subskrybentowi, wraz z optatg manipulacyjng pobierang przez
Towarzystwo, zostang przekazane za posrednictwem KDPW na wydzielony rachunek
Oferujacego oraz w tym samym dniu zostang przekazane przez Oferujgcego na
wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza,
niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, nie pozniej jednak niz w trzecim Dniu
Roboczym po Specjalnej Sesji Gietldowej. Dom Maklerski przyjmujgcy Zapis od
Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, jest odpowiedzialny za przekazanie za
posrednictwem KDPW $rodkéw pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia
Zapiséw na Certyfikaty na wydzielony rachunek Oferujgcego.

5. Za dzien dokonania Wpfaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkow
pienieznych za Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentéw w wyniku Specjalnej Sesji
Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4
powyze;j.

6. Emisja drugiej i kolejnej serii Certyfikatow Inwestycyjnych dochodzi do skutku, po
zaksiegowaniu wptat na Certyfikaty danej serii na wydzielonym rachunku bankowym
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Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, w kwocie okreslonej w Statucie w art. 17a
ust. 4, art. 17b ust. 4, art. 17c ust. 4, art. 17d ust. 4, art. 17e ust. 4, art. 17f ust. 4 i art.
17g ust. 4 i z uwzglednieniem termindw przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
okreslonych w art. 18 ponizej oraz w Prospekcie Emisyjnym danej serii Certyfikatow.
Druga i kolejne emisje Certyfikatow nie dochodzg do skutku, jezeli nie zebrano wptat
na Certyfikaty w kwocie i w terminach, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym. W
przypadku niedojscia do skutku drugiej i kolejnej emisji Certyfikatéw, pobrane optaty
manipulacyjne za wydanie Certyfikatow, o ktérych mowa w art. 13 Statutu, zostang
zwrocone Subskrybentom wraz z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z
art. 12 ust. 4 Statutu.

Za dzieh zwrotu srodkow pienieznych uznaje sie dzien odblokowania srodkéw w dniu,
w ktérym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 12 Statutu, optata manipulacyjna pobierana przez
Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym
Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej, do momentu otrzymania przez Fundusz
informacji o dojsciu emisji Certyfikatdw danej serii do skutku, na warunkach
okreslonych w ust. 6 zd. 1 powyzej. Po otrzymaniu powyzszej informacji Fundusz
przekaze przystugujgcg Towarzystwu optate manipulacyjng na wydzielony rachunek
bankowy Towarzystwa, wskazany przez Towarzystwo.

Fundusz dokona rozréznienia kwot z tytutu wptat na Certyfikaty, o ktérych mowa w art.
9 ust. 4 oraz odrebnie z tytutu optaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku do
kazdego z Subskrybentéw, na podstawie raportéw przekazanych przez poszczegoéine
Domy Maklerskie do Funduszu, zawierajgcych liste Subskrybentow, ktérym zostaty
przydzielone Certyfikaty, warto§¢ optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw
pobranej od kazdego Subskrybenta, liczbe oraz wartos¢ przydzielonych Certyfikatow.

Artykut 17a Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

1.

2.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 108.306 (sto osiem tysiecy trzysta szes¢) Certyfikatow.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie 50 (pie¢dziesiat)
Certyfikatow, a w przypadku Zapisu zlozonego przez Pracownika — minimalnie 1
(jeden) Certyfikat. Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obejmowac¢ minimalnie 1
(jeden) Certyfikat.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii B i jest jednolita
dla wszystkich Certyfikatow serii B objetych Zapisami. Cena emisyjna nie obejmuje
opfaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w art. 13.

Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii B nie moze byC nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii B bedgcych przedmiotem Zapisdw, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii B, okre$lonej w ust. 3 powyzej. W razie
niezebrania minimalnej fgcznej wartosci wpfat okreslonej zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie dochodzi do skutku.
Maksymalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby
Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapisdéw, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny
emisyjnej jednego Certyfikatu serii B, okreslonej w ust. 3 powyzej.
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6.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B ustalona zgodnie z ust. 3, minimalna oraz
maksymalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii
B ustalone zgodnie z ust. 4 i 5, bedg okre$lone w Prospekcie Emisyjnym.

Artykut 17b Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

1.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 155.691 (sto pieédziesiat pie¢ tysiecy szeséset dziewiecdziesigt jeden)
Certyfikatow.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii C.

Minimalna ftgczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ iloczynu
minimalnej liczby Certyfikatow serii C bedgcych przedmiotem Zapisoéw, wskazanej w
ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii C, okreslonej w ust. 3
powyzej. W razie niezebrania minimalnej tgcznej wartosci wpfat okreslonej zgodnie ze
zdaniem poprzedzajgcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie dochodzi do
skutku.

Maksymalna fgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emis;ji
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C bedzie réwna wartosci iloczynu maksymalnej
liczby Certyfikatéw bedacych przedmiotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, {j.
155.691 oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii C, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17¢c Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D

1.

2.

3.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 133.620 (sto trzydziesci trzy tysigce szeséset dwadziescia) Certyfikatow.
Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii D.

Minimalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii D nie moze by¢ nizsza niz warto$¢ iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii D bedgcych przedmiotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie
niezebrania minimalnej fgcznej wartosci wptat okreslonej zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie dochodzi do skutku.
Maksymalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D bedzie rowna wartoéci iloczynu maksymalne;j
liczby Certyfikatéw bedgcych przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, {j.
133.620 (sto trzydziesci trzy tysigce szescset dwadzieScia) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii D, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17d Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

1.

Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 200.430 (dwiescie tysiecy czterysta trzydziesci) Certyfikatow.
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Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie réwna Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii E.

Minimalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii E nie moze byC nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii E bedacych przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie
niezebrania minimalnej fgcznej wartosci wptat okreslonej zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie dochodzi do skutku.
Maksymalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii E bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby
Certyfikatow bedgcych przedmiotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 200.430
(dwiescie tysiecy czterysta trzydziesci) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E,
okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17e Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

1.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 153.684 (sto piecdziesiat trzy tysigce szes$éset osiemdziesigt cztery)
Certyfikaty.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii F.

Minimalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii F nie moze by¢ nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii F bedacych przedmiotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie
niezebrania minimalnej fgcznej wartosci wpfat okreslonej zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F nie dochodzi do skutku.
Maksymalna tgczna wysokos¢ wpfat do Funduszu zebranych podczas emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii F bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby
Certyfikatow bedgcych przedmiotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 153.684
(sto piecdziesiat trzy tysigce szeséset osiemdziesigt cztery) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii F, okreslonej w ust. 3 powyze;.

Artykut 17f Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G

1.

2.

3.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii G bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 230.526 (dwiescie trzydziesci tysiecy pieCset dwadziescia sze$¢)
Certyfikatow.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii G bedzie rowna Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii G.

Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii G nie moze byC nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatow serii G bedacych przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii G, okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie
niezebrania minimalnej fgcznej wartosci wptat okreslonej zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G nie dochodzi do skutku.
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5.

Maksymalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii G bedzie réwna wartosci iloczynu maksymalne;j
liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, {j.
230.526 (dwiescie trzydziesci tysiecy pieéset dwadziescia szes¢) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii G, okre$lonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17g Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H

1.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii H bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i
nie wiecej niz 461.052 (czterysta szesédziesigt jeden tysiecy piecdziesigt dwa)
Certyfikaty.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w
przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii H bedzie rowna Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni
przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii H.

Minimalna taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych serii H nie moze by¢ nizsza niz wartosé¢ iloczynu minimalnej liczby
Certyfikatoéw serii H bedgcych przedmiotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii H, okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie
niezebrania minimalnej fgcznej wartosci wpfat okreslonej zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H nie dochodzi do skutku.
Maksymalna tgczna wysoko$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii H bedzie réwna wartosci iloczynu maksymalnej liczby
Certyfikatow bedgcych przedmiotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 461.052
(czterysta szes$édziesigt jeden tysiecy piecdziesigt dwa) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu serii H, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17h Prawo Pierwszenstwa

1.

Uczestnikom przystuguje prawo pierwszehnstwa przy obejmowaniu Certyfikatow

kolejnych emisji w proporcji do liczby posiadanych Certyfikatow.

W przypadku podjecia uchwaty o nowej emisji Certyfikatow, Towarzystwo niezwtocznie

zawiadamia o tym fakcie Uczestnikow przez zamieszczenie odpowiedniej informacji na

stronie internetowej www.esaliens.pl. W zawiadomieniu, o ktérym mowa w zdaniu

poprzednim podaje sie tre$¢ uchwaty oraz informacje o sposobie okreslenia liczby

Certyfikatow nowej emisji, do objecia ktdorych Uczestnik jest uprawniony.

Prawo Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktérzy na koniec Dnia Prawa

Pierwszenstwa posiadali Certyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach papierow

wartosciowych. Liczba Certyfikatobw nowej emisji, do objecia ktdérych Uczestnik jest

uprawniony zgodnie z ust. 1, zaokraglana jest w do6t do petnego Certyfikatu.

Subskrybenci sg uprawnieni do ztozenia dwéch rodzajéw Zapiséw na Certyfikaty

drugiej i kolejnych emisiji:

a) Zapisu z Prawa Pierwszenstwa, w przypadku emisji z zachowaniem Prawa
Pierwszenstwa,

b) Zapisu Podstawowego.

Subskrybenci uprawnieni do wykonania Prawa Pierwszehnstwa mogg dokonaé¢ Zapisu

z Prawa Pierwszehstwa na Certyfikaty nowej emisji. Zasady przyjmowania Zapisow z
Prawa Pierwszehstwa na Certyfikaty oraz wptat z tytulu powyzszych Zapiséw sg
zgodne z postanowieniami art. 8 i 9, z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu V Statutu.
W przypadku, gdy Subskrybent dokonuje Zapisu z Prawa Pierwszenstwa za
posrednictwem:
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a) Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, innego niz Dom
Maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Subskrybenta, na ktérym
byty zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa, Subskrybent
zobowigzany jest dodatkowo zlozy¢é w podmiocie przyjmujgcym Zapis z Prawa
Pierwszenstwa, oryginat zaswiadczenia depozytowego, stanowigcego podstawe do
wykonania Prawa Pierwszenstwa. Zaswiadczenie depozytowe zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer
zaswiadczenia,

- liczbe Certyfikatow, jaka byla zarejestrowana na rachunku papierow
wartosciowych Subskrybenta na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa,

- kod ISIN Certyfikatow,

- nazwe, siedzibe i adres emitenta Certyfikatow, tj. Esaliens Akcji
Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

- wartos¢ nominalng Certyfikatéw,

- imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z Certyfikatow,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z Certyfikatow,

- cel wystawienia zaswiadczenia, tj. wykonanie Prawa Pierwszenhstwa w ofercie
publicznej Certyfikatow danej serii,

- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

- podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia oraz pieczeé
wystawiajgcego.

b) Domu Maklerskiego, czionka Konsorcjum Dystrybucyjnego, prowadzgcego
rachunek papieréow wartosciowych Subskrybenta, na ktéorym byly zarejestrowane
Certyfikaty na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa, wéwczas za weryfikacje Prawa
Pierwszenstwa danego Subskrybenta do objecia okreslonej liczby Certyfikatow
nowej emisji, obliczonej zgodnie z ust. 1 - 3 powyzej, odpowiedzialno$¢ ponosi Dom
Maklerski przyjmujgcy Zapis. Weryfikacja Prawa Pierwszenstwa, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w
danym Domu Maklerskim przyjmujgcym Zapis z Prawa Pierwszenstwa, w tym w
szczegoblnosci na podstawie historii rachunku Subskrybenta.

Subskrybenci, ktérym nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa, lub ktérym przystuguje

Prawo Pierwszenstwa, ale chcg ztozy¢ Zapis na wigkszg liczbe Certyfikatow, niz liczba

Certyfikatow, na ktdérg majg prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na jakg ztozyli

Zapis z Prawa Pierwszenstwa, skiladajg odrebnie Zapis Podstawowy. Zasady

przyjmowania Zapiséw Podstawowych i wptat z tytutu powyzszych Zapiséw sg zgodne

z postanowieniami art. 8 i 9, z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu V Statutu.

Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu

z Prawa Pierwszenstwa na liczbe Certyfikatbw nowej emisji, nie wigkszg niz liczba,

ustalona zgodnie z ust. 1 - 3 powyzej. W przypadku ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na wiekszg liczbe Certyfikatdw niz liczba Certyfikatow, na ktérg

Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie

traktowany jak Zapis na maksymalng liczbe Certyfikatow, do ktérych objecia

Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. Minimalna liczba

Certyfikatow, na jakg mozna ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, wynosi 1 (jeden)

Certyfikat.

Minimalng liczbe Certyfikatow, na jakg moze zosta¢ ztozony Zapis Podstawowy w
ramach emisji danej serii Certyfikatéw, okresla odpowiednio art. 17a ust. 2, art. 17b
ust. 2, art. 17c ust. 2, art. 17d ust. 2, art. 17e ust. 2, art. 17f ust. 2 i art. 17g ust. 2 a
liczbe maksymalng stanowi maksymalna wielkos¢ emisji Certyfikatow danej serii,
wskazana odpowiednio w art. 17a ust. 1, art. 17b ust. 1, art. 17c ust. 1, art. 17d ust. 1,
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art. 17e ust. 1, art. 17f ust. 1 i art. 17g ust. 1. W przypadku dokonania Zapisu
Podstawowego na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w danej
serii, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymailng liczbe Certyfikatéw.

9. Subskrybentom, ktorzy ztozyli Zapisy z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty w liczbie
nie wiekszej niz liczba Certyfikatow na jakg mogg ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa,
obliczona zgodnie z ust. 1 — 3 powyzej, Certyfikaty nowej emisji zostang przydzielone
w liczbie wynikajgcej ze zlozonego Zapisu. W ramach Zapiséw z Prawa
Pierwszenstwa, nie bedzie przeprowadzana redukcja.

10. Certyfikaty nieobjete w wykonaniu Zapisow z Prawa Pierwszenstwa zostang
przeznaczone na realizacje Zapisow Podstawowych.

11. W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji, Zapisy Podstawowe zostang zredukowane
przy zastosowaniu sredniej stopy redukcji wyznaczonej w systemie informatycznym
GPW w dniu Specjalnej Sesji Gietdowej. W przypadku gdy po zastosowaniu sredniej
stopy redukgiji, liczba alokowanych Certyfikatéw przekracza tgczng liczbe Certyfikatow
podlegajaca podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotow, ktére ztozyly Zapis na
najwiekszg liczbe Certyfikatow, zostang pomniejszone kolejno o jeden Certyfikat. W
przypadku, gdy po zastosowaniu s$redniej stopy redukcji, liczba alokowanych
Certyfikatow jest nizsza niz tgczna liczba Certyfikatow podlegajacych podziatowi,
Zapisy Podstawowe tych podmiotow, ktére ziozyly Zapis na najmniejszg liczbe
Certyfikatow, zostang powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. W zadnym przypadku w
wyniku przeprowadzenia redukcji zadnemu Subskrybentowi, ktory ztozyt Zapis nie
zostanie alokowanych wiecej Certyfikatow, niz liczba Certyfikatdw, na jakg ten Zapis
zostat ztozony. tagczna liczba Certyfikatow alokowanych na podstawie Zapiséw z
Prawa Pierwszenstwa oraz w nastepstwie proporcjonalnej redukcji Zapisow
Podstawowych przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajgcych
nie moze przekroczy¢ tgcznej liczby Certyfikatow oferowanych w danej serii.

Artykut 18 Terminy Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpi nie
wczesniej niz 3 miesigce i nie pozniej niz 18 miesiecy od dnia zamknigcia emisji
Certyfikatow serii A. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na
Certyfikaty serii B moze zosta¢ wydtuzony, nie wiecej jednak niz do dwdch miesiecy.
Termin rozpoczecia i czas trwania Zapiséw na Certyfikaty serii B okreslone zostang w
Prospekcie Emisyjnym.

2. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C nastgpi nie
wczesniej niz 3 miesigce i nie pdzniej niz 18 miesiecy od dnia zamknigcia emis;ji
Certyfikatow serii B. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na
Certyfikaty serii C moze zosta¢ wydtuzony, nie wiecej jednak niz do dwdch miesiecy.
Termin rozpoczecia i czas trwania Zapiséw na Certyfikaty serii C okre$lone zostang w
Prospekcie Emisyjnym.

3. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D nastapi nie
wczesniej niz 2 tygodnie i nie pdzniej niz 36 miesiecy od dnia zamkniecia emis;ji
Certyfikatow serii C. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na
Certyfikaty serii D moze zosta¢ wydtuzony, nie wiecej jednak niz do dwoch miesiecy.
Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii D okreslone zostang w
Prospekcie Emisyjnym.
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4. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E nastgpi nie
wczesniej niz 2 tygodnie i nie pdzniej niz 36 miesiecy od dnia zamkniecia emisji
Certyfikatow serii D. Zapisy beda przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na
Certyfikaty serii E moze zosta¢ wydtuzony, nie wiecej jednak niz do dwdéch miesiecy.
Termin rozpoczecia i czas trwania Zapiséw na Certyfikaty serii E okreslone zostang w
Prospekcie Emisyjnym.

5. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F nastgpi nie
wczesniej niz 2 tygodnie i nie pdzniej niz 36 miesiecy od dnia zamkniecia emis;ji
Certyfikatow serii E. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na
Certyfikaty serii F moze zosta¢ wydtuzony, nie wiecej jednak niz do dwoch miesiecy.
Termin rozpoczecia i czas trwania Zapiséw na Certyfikaty serii F okre$lone zostang w
Prospekcie Emisyjnym.

6. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii G nastgpi nie
wczesniej niz 2 tygodnie i nie pozniej niz 36 miesiecy od dnia zamkniecia emis;ji
Certyfikatow serii F. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na
Certyfikaty serii G moze zosta¢ wydtuzony, nie wiecej jednak niz do dwdch miesiecy.
Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii G okreslone zostang w
Prospekcie Emisyjnym.

7. Rozpoczecie przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii H nastgpi nie
wczesniej niz 2 tygodnie i nie pdzniej niz 36 miesiecy od dnia zamknigcia emisji
Certyfikatow serii G. Zapisy bedg przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na
Certyfikaty serii H moze zosta¢ wydtuzony, nie wiecej jednak niz do dwdch miesiecy.
Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii H okre$lone zostang w
Prospekcie Emisyjnym.

Rozdziatl VI Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej

Artykut 19 Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez
inwestowanie swoich Aktywéw w przewazajgcej czesci w akcje.

2. Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng opartg na fundamentalnej wycenie
atrakcyjnosci poszczegoélnych lokat i kategorii lokat, dgzgc do osiggniecia stop zwrotu
adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Minimalne
zaangazowanie w akcje, notowane na rynkach o ktérych mowa w art. 21 ust. 1b nie
bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywoéw Funduszu.

3. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 20 Lokaty oraz kryteria doboru lokat

1. Z zastrzezeniem art. 21, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w
tym:
a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na
zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
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b) instrumenty rynku pienieznego,

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach
kredytowych,

d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem art. 20 ust. 3 i 4,

e) waluty,

f) akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej, bgdz udziaty w sp. z 0.0.,

g) listy zastawne.

2. Na warunkach okreslonych w Rozporzgdzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych,
Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opiewajgce na: indeksy gietdowe,
akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie
Instrumentéw Pochodnych, Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot
wylgcznie nastepujgce instrumenty pochodne niebedgce niewystandaryzowanymi
instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

3) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),
5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajgc powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria i warunki zastosowania wskazane w
ust. 4i 6.

4. Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

2) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

3) dla transakcji zamiany stép procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,

4) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,

c) realizacja celéow inwestycyjnych Funduszu,
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5) dla kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz moze dokonywaé krotkiej sprzedazy i udzielaé pozyczek papieréow
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym
rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.
Udziat procentowy akcji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego i instrumentéw pochodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w
zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegdlnych kategorii lokat.
Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego
poszczegolnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflaciji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynamika wzrostu zyskéw spétek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wptyw powyzszych czynnikbw na sytuacje w poszczegolnych krajach i regionach

Swiata.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21
ust. 1b, jak réwniez akcji spetniajgcych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c podstawg
doboru branz i spétek do portfela jest analiza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych
poszczegolnych spétek. Fundusz bedzie poszukiwat akcji spotek, ktdére w ocenie
Funduszu sg niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestorow. W ocenie istotne
znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych
z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywow.
W$rdd elementdw analizy istotne bedg oceny: produktu oferowanego przez dang spotke,
jej kadry zarzgdzajgcej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogdlnych perspektyw rozwoju,
mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej
w niniejszym ustepie kryteria doboru lokat majg rowniez zastosowanie do inwestycji w
udziaty w sp. z 0.0. oraz w akcje spotek nie bedgcych spotkami publicznymi w rozumieniu
art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.
W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
notowanych na rynkach regulowanych Iub zorganizowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak
rowniez dtuznych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
spetniajgcych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c struktura czasowa portfela ustalana jest
w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stoép procentowych, ksztatt krzywej
dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.
Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia
ptynnosci i efektywnego zarzgdzania Funduszem.
Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego
zarzgdzania Funduszem w wysokosci niezbednej do pokrycia kosztow zwigzanych z
nabywaniem udziatowych i dtuznych papierow wartosciowych nominowanych w walutach
obcych. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w depozyty walutowe, ze srodkéw pochodzgcych
ze zbycia papierow udziatowych i dtuznych nominowanych w walutach obcych. Fundusz
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moze kierowac sie kryterium najwyzszej stopy oprocentowania depozytéw terminowych w
utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnieniu ptynnosci biezgcej Funduszu.
Fundusz moze lokowac¢ srodki gotowkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium
wyboru banku, z ktérym zawierane sg umowy depozytéw bankowych bedzie wysokos¢
oprocentowania, przy uwzglednieniu kondycji finansowej banku, kosztow zawierania
umow i prowadzenia rachunkéw, a takze sprawnosci operacyjnej danego banku.
Dokonujgc inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacjg ryzyka
kredytowego emitenta przy jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania
z papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz bedzie brat pod uwage kryteria ryzyka
zmiennosci cen papieréw warto$ciowych, ryzyka stopy procentowej oraz ptynnosci
rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listow zastawnych.

Artykut 21 Inne zasady polityki inwestycyjnej oraz limity inwestycyjne

la. Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe

1b.

emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
OECD.

Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia,
Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujgcych panstwach niebedgcych panstwami
cztonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezgcych
do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia, przy czym lokowanie aktywow Funduszu
moze nastepowaé na nastepujgcych rynkach: Australia — Australian Stock Exchange;
Austria — Vienna Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia — Euronext;
Kanada — Toronto Stock Exchange; Czechy — Prague Stock Exchange; Dania, Finlandia,
Szwecja, Islandia — OMX Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse, Stuttgart
Exchange; Grecja — Athens Stock Exchange; Wegry — Budapest Stock Exchange; Irlandia
— lIrish Stock Exchange; Japonia — Tokyo Stock Exchange; Korea — Korea Stock
Exchange; Luksemburg — Luxemburg Stock Exchange; Meksyk — Mexico Stock
Exchange; Nowa Zelandia — New Zealand Stock Exchange; Norwegia — Oslo Stock
Exchange; Polska — Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie; Stowacja — Bratislava
Stock Exchange; Hiszpania — Madrid Stock Exchange; Szwajcaria — SWX Stock
Exchange; Turcja — Istanbul Stock Exchange, Wielka Brytania — London Stock Exchange,
USA — New York Stock Exchange, Nasdag, American Stock Exchange; Cypr — Cyprus
Stock Exchange; Malta — Malta Stock Exchange; Litwa — Vilnius Stock Exchange; totwa
— Riga Stock Exchange; Estonia — Tallinn Stock Exchange; Butgaria — Bulgarian Stock
Exchange; Stowenia — Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock Exchange;
Rosja — RTS, Micex; Ukraina — PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia —
Belgrade Stock Exchange.

1c. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w
zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartosciowych, zaktada ztozenie
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3a.

wniosku o dopuszczenie tych papierdw do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsrod rynkéw okreslonych w ust. 1b, w
terminie nie dtuzszym niz rok.
Akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty stanowig minimum 80% warto$ci
Aktywéw Netto Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu z zastrzezeniem ust. 5 i 6 ponizej.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze
przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Funduszu, a w przypadku listow zastawnych 25%
Wartosci Aktywow Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem krotkiej sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszajg tgczng warto$é
lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitow,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej
lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. tgczna warto$¢
papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego bedgcych przedmiotem krotkiej
sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% Wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych.

Ograniczenia, o ktéorych mowa w ust. 3 i 3a, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezgcych do
OECD.

Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spdtek nie bedacych
spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym
wielkoS¢ zaangazowania w akcje pojedynczej spotki nie bedacej spotkg publiczng, nie
bedzie przekracza¢ 10% Aktywow Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze
by¢ lokowane w udziaty w sp. z 0.0., przy czym wielkos¢ zaangazowania w udziaty jednej
spotki z 0.0., w ktérej udzialty Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10%
Aktywéw Funduszu. tgczne zaangazowanie w akcje spotek nie bedacych spétkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty w sp. z
0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywéw Funduszu.
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Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 i 11,
bedzie miato na celu zarbwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie
rentownosci portfela inwestycyjnego. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w
instrumenty pochodne wyznacza sie poprzez uwzglednienie tych instrumentéow w
ekspozycji AFlI Funduszu obliczonej metodg zaangazowania okre$long w art. 8
Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z 19 grudnia 2012
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogoélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (zwanego dalej ,Rozporzadzeniem 231/2013”)
w ten sposodb, ze ekspozycja AFI Funduszu obliczona metodg zaangzowania nie moze
przekraczaé¢ 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Ekspozycja AFl Funduszu wyznaczana jest zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013 z
wykorzystaniem obydwu metod: metody zaangazowania oraz metody brutto, przy czym
dla celéw ustalania i analizy wykorzystania limitobw odnoszgcych sie do Funduszu,
zastosowanie znajduje wartos¢ Ekspozycji AFI Funduszu obliczona metodg
zaangazowania.

W przypadku transakcji zabezpieczajgcych, gtdwnym kryterium doboru bedzie
charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych
Aktywow. Za zabezpieczenie uznaje sie zarowno zabezpieczenie ryzyka catkowitego, jak
rébwniez zabezpieczenie wytgcznie ryzyka specyficznego lub wylgcznie ryzyka
systematycznego danego instrumentu lub portfela instrumentéw. Za zabezpieczenie
ryzyka kursowego uznaje sie takze zabezpieczenie z wykorzystaniem walut posrednich.
Zabezpieczenia mogg dotyczyé zaréwno biezgcych jak i przysztych Aktywow, pasywow
lub przeptywow pienieznych Funduszu.

W przypadku transakcji majgcych na celu zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego gtéwnym kryterium doboru bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela
Funduszu. W przypadku transakcji majgcych na celu zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyZzki ceny
instrumentu bazowego. W przypadku transakcji majgcych na celu zwigkszenie
rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawat kontrakty terminowe w
oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

Fundusz nie moze wystawiac opciji.

Fundusz moze zacigga¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna tgczna wysokosé kredytow i
pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastgpi¢ do wysokosci nie
wiekszej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze
nastgpi¢ wytgcznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

W celu zarzadzania biezgcg ptynnoscig, w zakresie niezbednym do zaspakajania
biezacych zobowigzah Funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz
moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem jest utrzymywanie
Aktywdéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, a
takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight.
Umowy lokat terminowych mogg by¢ zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni od
dnia zawarcia takiej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych,
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zaréwno w zwigzku z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i
realizowang politykg inwestycyjng. Przedmiotem umow bedg waluty, w ktérych
denominowane sg lokaty Funduszu i bedg zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow
i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki.
W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane
beda nastepujgce kryteria oceny (wedtug hierarchii waznoéci): cena i koszty transakcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji. Oceniajgc oferty Depozytariusza oraz oferty
konkurencyjne i dokonujgc wyboru oferty transakcji wymiany walut Fundusz moze przyjgc
za dostateczng podstawe dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowan rynkowych
dostarczony przez serwis Bloomberg.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktérych mowa w ust. 16 i 17 jedynie
w przypadkach, gdy zawarcia takiej umowy wymaga interes Uczestnikow oraz pod
warunkiem, ze jej zawarcie nie spowoduje powstania konfliktu intereséw miedzy
Funduszem lub jego Uczestnikami i Depozytariuszem.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko poniesienia przez Fundusz straty wynikajgcej z
wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad Aktywdéw Funduszu
na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta, przy czym w celu
pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz m.in. oblicza sume wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik
redukcji catkowitej ekspozyciji w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013,
o ile Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego,
wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestyciji, jego skala
nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy
instrumentu pochodnego,

c) ryzyko rozliczenia transakcji — jest to ryzyko wynikajgce z mozliwosci
wystgpienia opoznien lub bteddw w rozliczaniu transakcji majgcych za przedmiot
instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowanie Aktywow
w instrumenty pochodne na zasadach ograniczonych w art. 20 ust. 2 i 3, przy
czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie
rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym
instrumencie pochodnym,

d) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych, tj. ryzyko polegajace na braku
mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w Aktywach Funduszu,
przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego
jest zagrozona zdolno$¢ Funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych
w art. 139 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz ogranicza ryzyko
ptynnosci poprzez lokowanie Aktywow przede wszystkim na rynkach
instrumentow pochodnych charakteryzujgcych sie duzg ptynnoscia, przy czym
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym instrumencie pochodnym do srednich dziennych obrotéw
rynkowych na tym instrumencie,

e) ryzyko kursowe zwigzane z walutg instrumentu bazowego — w przypadku
inwestycji w instrument pochodny, ktérego instrument bazowy wystepuje w
walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig danej waluty, przy czym
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w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci kursu
rynkowego danej waluty,

f) ryzyko kontrahenta, tj. wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, bez
uwzgledniania optat i swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji, przy czym
warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

g) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji
inwestycyjnych stosowanie instrumentow pochodnych moze prowadzi¢ do
zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat Funduszu; w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich
kwot zaangazowania w instrumenty pochodne w sposob okreslony w
Rozporzgdzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez Towarzystwa,

h) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnos$cig systemow informatycznych i
wewnetrznych systemow kontrolnych; Fundusz dokonuje pomiaru parametréw
zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale
czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzeh oraz ich wielkoSci.

20. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz obowigzany jest uwzglednia¢ wartos¢ papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych w sposdb okreslony w Rozporzgdzeniu w Sprawie
Instrumentéw Pochodnych.

21. Fundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, ktérych baze stanowig indeksy,
pod warunkiem, ze indeksy te spetniajg warunki okreslone w Rozporzgdzeniu w Sprawie
Instrumentéw Pochodnych.

Rozdziat VIl Ustalanie Wartosci Aktywow Netto

Artykut 22 Zasady podstawowe

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu oraz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym
Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Jednak w
przypadku wystgpienia okolicznosci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktore
uniemozliwiajg prawidtowg wycene istotnej, w opinii Towarzystwa lub Depozytariusza,
czesci Aktywow Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VII Statutu,
Fundusz, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, moze odstgpi¢ od ustalenia Wartosci
Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej
sytuacji dniem ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na
Certyfikat bedzie pierwszy Dzienn Roboczy nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z powodu
ktérej Fundusz odstgpit od ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto oraz Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat. W takim przypadku Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o
przyczynach zawieszenia wyceny Warto$ci Aktywow Netto oraz ustalania WartoSci
Certyfikatu oraz udostepnia informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w
siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.esaliens.pl.
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2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktérych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni,

dtuznych papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, ktérych termin zamkniecia transakgciji jest nie dtuzszy niz 92 dni,
zobowigzan z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu, ktérych termin zamkniecia transakgcji jest nie dtuzszy
niz 92 dni.

Artykut 23 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach

1.

Aktywny rynek — to rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny
wolumen, aby dostarczac¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji
bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat, dla ktérych mozna oszacowaé wartos¢ wedtug ceny
z aktywnego rynku, wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1)

2)

3)

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w Dniu Wyceny nie zawarto Zzadnej transakcji na
danym sktadniku Aktywow albo w przypadku polskich obligacji skarbowych nie
wyznaczono kursu fixignowego, w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartosé
godziwa, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4.

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykitym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigecia ustalonego na aktywnym rynku, w przypadku polskich
obligacji skarbowych kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu zamkniecia
lub kursu fixingowego — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 2.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu
dokonywania wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury wyceny
Aktywow Funduszu zajdg istotne zmiany na rynku lub zostanie powzigta informacja skutkujgca
znacznie na wycene Aktywow Funduszu, Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury wyceny Aktywow Funduszu brak jest
mozliwosci pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w ust. 3, warto$¢ godziwg
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne
kursy z Dnia Wyceny.
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4) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy, a w
przypadku jego braku kurs transakcyjny (z zamkniecia ses;ji),

5) dla zagranicznych papieréw dtuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN
(Bloomberg Generic), jako pierwsze zrodto wyboru ceny.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, o godzinie
23.00.

4. Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze
jej oszacowanie przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania
odpowiednich informacji. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg, o ktérej mowa
w ust. 2 pkt. 2 uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:

1) dla polskich obligacji skarbowych:

a) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany
serwis Bloomberg,

b) $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna
jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku.
Wyliczonej w ten sposob sredniej nie zaokragla sie,

c) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

2) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. 1:

a) Sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli
spread pomiedzy ofertami: dla udziatowych papierow wartosciowych wynosi
nie wiecej niz 10%, a dla dtuznych papieréw wartosciowych nie wiecej niz
5% z rynku gtdwnego dostepnych w Dniu Wyceny, z tym Zze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku.
Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

b) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

5. W celu oszacowania wartosci godziwej do wyceny akgc;ji i udziatéw spotek nie bedgcych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
diuznych papieréw wartoSciowych oraz listéw zastawnych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni i w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia
ich wartosci godziwej wedtug metod okreslonych w ust. 1-4, Fundusz szacuje wartos¢
godziwg lokat z wykorzystaniem modeli. Fundusz moze korzystaCc z wyceny tych
skfadnikéw lokat przez niezalezng, wyspecjalizowang jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi. Modele podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

6. Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, stosowanej do
wyceny akcji i udziatdw spotek niebedgcych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4
pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, naleza:

a) dostepnosé wystarczajgcych, wiarygodnych informaciji i danych wejsciowych do
wyceny,

b) charakterystyka (profil dziatalno$ci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spofki,

c) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skfadnika lokat
przez Fundusz,

38



7.

9.

d) okres jaki uptyngt od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany
sktadnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedgce niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada
wiarygodne informacje,
e) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.
Fundusz moze zmieni¢ szczeg6towg metode oszacowania wartosci godziwej akgji i
udziatow spotek niebedgcych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o
Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy skutkiem przyjecia innej metody jest doktadniejsze
oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana ta stanowi zmiane szacunkéw i moze byc¢
dokonana w trakcie roku obrotowego. Kazda zmiana szczegdtowej metody szacowania
wartosci godziwej akcji i udziatdw spétek niepublicznych podlega uzgodnieniu z
Depozytariuszem i podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.
W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢
danego skfadnika Aktywéw Funduszu, przyjmuje sie kolejno:
a) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego,
b) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego,
c) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym
rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,
d) kolejnos¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu na poszczegéinych
rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,
e) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W przypadku braku mozliwosci
wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt. a)-e) powyzej, decyzje o
wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz listéw zastawnych, w przypadku
ktorych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci godziwej wedtug metod okreslonych
w ust. 1-4 oraz ktorych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni wycenia
sie wedlug wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

10.

1) Diuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, chyba, ze termin zamkniecia
transakgiji jest dtuzszy niz 92 dni, wowczas stosuje sie wycene z zastosowaniem
modeli. Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, chyba, ze termin zamkniecia transakcji jest dtuzszy niz 92 dni,
wowczas stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli.
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2) Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do
dnia wykupu wyceniane sg wedtug ceny wykupu, przy zatozeniu, ze ostatnia cena
z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci nominatu. W pozostatych
przypadkach dokonywana jest dodatkowa analiza.

3) W przypadku zakupu udziatowych papieréw warto$ciowych nowych emisji do
momentu wejscia do obrotu na aktywnym rynku ich wartos$¢ godziwg wyznacza
cena nabycia, chyba Ze jest mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku
aktywnego nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4) W przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowych emisji innych niz
obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia
budowy modelu i jego uzgodnienia dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia z
uwzglednieniem ust. 9, przy czym zmiana metody wyceny na cene z aktywnego
rynku moze nastgpi¢ jedynie z poczatkiem nowego miesigca, po dokonaniu
klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego.

5) W przypadku zakupu diuznych zagranicznych papieréw warto$ciowych nowe;j
emisji w okresie do zakohczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach
zorganizowanych ich warto$¢ godziwg wyznacza sie na podstawie kursu
referencyjnego BGN (Bloomberg Generic) lub w inny sposdb uzgodniony z
Depozytariuszem uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku.

11.Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad
okreslonych w ust. 2. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia
sie wedtug wartosci godziwej, otrzymanej przy zastosowaniu modelu wyceny.

Artykut 24 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach

1. Papiery wartosSciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia sie w sposoéb
okreslony w art. 22 ust. 2, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego
stosuje sie odpowiednio postanowienia art. 23 ust. 8.

2. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie¢ w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku papierow nienotowanych na aktywnym rynku — w
walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okredlana w relacji do
ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

4. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania ustala sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z
ust. 21 3.

Rozdziat VIlIl Dochody Funduszu i optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow

Artykut 25 Dochody Funduszu

1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat.
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2.

Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto. Fundusz nie bedzie
wyptacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatéw.

Artykut 26 Opfata manipulacyjna za wykup Certyfikatow

Przy wykupie Certyfikatow Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej.

Rozdziat IX Koszty Funduszu

Artykut 27 Wynagrodzenie za zarzadzanie

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzgdzanie
Funduszem.

Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5% rocznie.
Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 360 dni. Podstawe naliczania wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, stanowi Warto$¢ Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
Wynagrodzenie state pobierane jest ze srodkéw Funduszu, najpdzniej w terminie 10 dni
od dnia jego naliczenia.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardow i ustug. Na mocy art. 43
ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug,
zwolnione od podatku sg ustugi zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku
zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o
warto$¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
momencie powstania obowigzku podatkowego.

Artykut 28 Pokrywanie kosztow Funduszu

1.

2.

4.

Fundusz z wiasnych $rodkoéw pokrywa koszty wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym

mowa w art. 27, a takze koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Do kosztow nielimitowanych naleza:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz praw majgtkowych, w
tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami zagranicznymi;

2) optaty zwigzane z przechowaniem Aktywow Funduszu;

3) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych i inne koszty przekazania
Uczestnikowi srodkow pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;

5) podatki oraz inne opfaty, w tym optaty za wydanie zezwoleh, rejestracyjne i notarialne
wymagane przepisami prawa,

6) optaty za dokonywanie ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu;

7) optaty KDPW i GPW, w tym koszty rozliczenia zwigzane z rozliczaniem Certyfikatow
za posrednictwem systemu rozliczeniowego KDPW i GPW.

Koszty nielimitowane Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub

niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty limitowane stanowia:
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1) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora — do wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu wg stanu na dzien
rozpoczecia likwidacji;

2) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych — do wysokosci 0,2% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego — do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

4) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu — do wysokosci 0,01%
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym:;

5) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywow oraz
prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu - do wysokosci 0,07% $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu - do wysokosci 0,1% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu - do wysokosci
0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

8) koszty oszacowania wartosci godziwej skladnikéw lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgca tego rodzaju ustugi - do
wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym.

5. Srednia roczna okreslona w ust. 4 pkt 2 - 8 powyzej liczona bedzie jako $rednia
arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

6. Koszty limitowane Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do
wysokosci limitow okreslonych w ust. 4, nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa
Towarzystwo.

7. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajgcych Fundusz z
wtasnych srodkow.

8. Koszty zwigzane =z dziatalno$cia Funduszu nie wymienione powyzej pokrywa
Towarzystwo.

Rozdziat X Obowiazki informacyjne

Artykut 29 Obowiazki informacyjne

1. Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony publicznie, co najmniej na 7
(siedem) dni przed dniem rozpoczecia subskrypcji Certyfikatbw oraz w terminie jego
waznosci w nastepujgcych miejscach:

a) w formie drukowanej, w siedzibie Towarzystwa;

b) na stronie internetowej Oferujgcego www.dmbh.pl (w okresie trwania oferty
Certyfikatow danej serii);

C) na stronie internetowej www.esaliens.pl.

2. Wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej
www.esaliens.pl.

3. Niezwitocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Fundusz udostepnia te
warto$¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.esaliens.pl. W sposéb
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okreslony w zdaniu poprzedzajgcym Fundusz udostepnia rowniez wiadomos¢ o
wystgpieniu okolicznosci, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 zd. 2 Statutu.

4. Jezeli Statut lub Ustawa o Ofercie Publicznej nie stanowig inaczej, ogtoszenia i publikacje
wymagane Ustawg o Ofercie Publicznej oraz Statutem bedg podawane do publicznej
wiadomosci poprzez umieszczenie na stronie internetowej www.esaliens.pl.

5. Przy nowej emisji Certyfikatdw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Towarzystwo,

udostepnia informacje dla klienta Funduszu jako alternatywnego funduszu
inwestycyjnego, umozliwiajgc zapoznanie sie z nig przed objeciem Certyfikatow.

Artykut 29a Reklamacje

1. W kazdym czasie Uczestnik jest uprawniony do zloZzenia reklamacji dotyczgcej
dziatania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotow, ktorym Fundusz
lub Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje rozpatrywane sg zgodnie z obowigzujgcg procedurg okreslajgcg sposob i
termin zatatwiania reklamacji sktadanych przez klientébw Towarzystwa oraz
uczestnikow Funduszu ogtoszong na stronie www.esaliens.pl.

Rozdziat XI Rozwigzanie Funduszu

Artykut 30 Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie trzech miesiecy od dnia wydania przez Komisje decyzji o
cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;

3) Rada Inwestoréw podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

4) Towarzystwo podjeto decyzje, o ktdérej mowa w ust. 2 ponize;j.

2. Towarzystwo moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu, jezeli Wartos¢ Aktywdéw Netto
wynosi mniej niz 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionow) ztotych.

3. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie przekazana
Komisji oraz opublikowana na stronie www.esaliens.pl.

4. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé ani wykupywac Certyfikatéw.

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Zze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

6. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, sciagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych
Srodkow pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow. Zbywanie Aktywoéw Funduszu powinno by¢ dokonane z nalezytym
uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.

7. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sgdowego.

8. O dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 6 i 7 likwidator niezwtocznie zawiadamia
Komisje. Po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, likwidator
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sktada wniosek do Sgdu Okregowego w Warszawie o wykreslenie Funduszu z Rejestru
funduszy inwestycyjnych.

9. W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne nosniki
informaciji przez okres 5 lat od dnia rozwigzania Funduszu.

Rozdziat XIl Postanowienia koncowe

Artykut 31 Zmiany Statutu

1. O zmianach Statutu Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.esaliens.pl
2. W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Statut moze
zosta¢ zmieniony za zezwoleniem Komisji.

Artykut 32 Pozostale postanowienia

1. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.
2. Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami
prawa polskiego.
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