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INFORMACJA DLA UCZESTNIKOW FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH
CITI FCP, CITIMONEY FCP, CITI SICAV

Dnia 24 czerwca 2005 roku, Citigroup i Legg Mason oglosily podpisanie ostatecznej umowy, na
mocy ktorej Citigroup sprzeda znaczaca cze$¢ Swiatowego biznesu w zakresie zarzadzania
aktywami (asset management) w zamian za biznes Legg Mason w zakresie ustug brokerskich.
Specjalnie dla Panstwa zebraliSmy ponizsze pytania i odpowiedzi, aby przyblizy¢ transakcje
pomiedzy Legg Mason i Citigroup, dotyczaca m.in. Funduszy Zagranicznych z rodziny Citi Family
of Funds tj. CITI FCP, CITI MONEY FCP, CITI SICAYV (zbywanych na terytorium RP).

Co powyisza transakcja oznacza dla biznesu asset management?

Na skutek potaczenia bizneséw zarzadzania aktywami Citigroup i Legg Mason powstaje jedna z

najwigkszych organizacji asset management, z aktywami pod zarzadzaniem przewyzszajacymi

poziom 800 miliardow dolarow amerykanskich. Bedac czg$cia Legg Mason, lidera w branzy,

skoncentrowanego wylacznie na zarzadzaniu aktywami, biznes asset management bedzie mial

wigksze mozliwosci wzrostu i w dalszym ciagu bedzie mial mozliwo$¢ kontynuowania silnej

wspotpracy ze spotkami Citigroup.

Potaczona organizacja bedzie:

o 5-ta najwigksza firma zarzadzajaca aktywami na swiecie';

e 5-tym najwickszym zarzadzajacym funduszami na terytorium Standéw Zjednoczonych?;

e na l-szym miejscu wsrod portfeli zarzadzania aktywami, wliczajac czotowy produkt Multiple
Discipline Accounts’;

e l-szym zarzadzajacym na rynku dlugu, z aktywami pod zarzadzaniem wielkosci okoto 490
miliardow dolaréw amerykanskich;

e [iderem w zarzadzaniu ptynnoscig w biznesie instytucjonalnym i detalicznym.

Opisana transakcja pozwoli catkowicie skoncentrowac si¢ zaangazowanym stronom na tym, co
potrafia robi¢ najlepie;.

Uzyskanie jakich zgdd jest niezbedne do sfinalizowania transakcji?

Aby transakcja zostala zakonczona niezbedne jest uzyskanie zgéd odpowiednich organow nadzoru
(np. CSSF w Luksemburgu). Dodatkowo, oczekujemy na zgodg Zarzadow funduszy inwestycyjnych i
udzialowcow, na zmiang doradcow inwestycyjnych funduszy (investment advisor).

Kiedy oczekujemy zamknigcia transakcji?

Spodziewamy si¢, ze zakonczenie transakcji nastapi w czwartym kwartale b.r., pod warunkiem
uzyskania niezbednych zgod organéw nadzoru i spetnienia zwyczajowych warunkéw niezbednych do
zakonczenia transakcji. W zwiazku z powyzszym Citigroup oczekuje zgody Zarzadow funduszy
inwestycyjnych i udzialowcow.

Czy jakie$§ zmiany beda zauwazalne dla klientéw?

Klienci Citigroup dzigki transakcji uzyskaja dostep do wigkszej ilosci wysokiej jakosci produktow,
uzupetnionych o uzyskujace bardzo dobre wyniki inwestycyjne produkty Legg Mason, jednocze$nie
korzystajac z identycznej obstugi, ktorej oczekuja.
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Jak wyglada proces w takich przypadkach na rynku §wiatowych funduszy? Jaka role¢ pelnia
zarzady poszczegélnych funduszy?

Kazdy fundusz ma wilasny Zarzad, ktory ponosi odpowiedzialno$¢ wobec inwestorow w zakresie
nadzoru i zarzadzania funduszem. Dla opisanej transakcji oczekujemy zgody Zarzadu, aby miec
mozliwos$¢ zmiany doradcow inwestycyjnych funduszy (investment advisor).

Czy zespoly zarzadzajacych nadal sprawuja powierzone im funkcje? Czy spodziewane s3 jakie$
zmiany w tym zakresie?

Zespoly zarzadzajacych dzialaja bez zmian w okresie zamykania transakcji i w wielu przypadkach
zarzadzajacy beda kontynuowali zarzadzanie aktywami rowniez po zakonczeniu transakcji. Legg
Mason poinformowat Citigroup Asset Management (CAM) o zamiarze potaczenia operacji CAM w
zakresie dzialalno$ci na rynku papieréw dtuznych ze spotka bedaca w petni wlasnoscia Legg Mason —
Western Asset Management i z podmiotami z nig stowarzyszonymi.

Natomiast kluczowe zespoly zarzadzajacych czgs$cia akcyjna CAM stworza podstawe dla nowej
spolki inwestycyjnej, zorientowanej na zarzadzanie czgscia akcyjna.

W tym okresie Legg Mason zamierza wykorzysta¢ najlepsze umiejgtnosci w poszczegolnych klasach
aktywow, aby rozbudowywac ofert¢ produktowa w jak najlepszym interesie klientow. Naszym
zamiarem jest przeprowadzenie procesu starannie i w sposob systematyczny.

Jak wyglada przyszlo$¢ funduszu funduszy CitiChoice w Europie?

Fundusz funduszy CitiChoice jest czg$cia strategii alokacji aktywow, zarzadzang przez Steve’a
Bleiberg’a i jego zespol. Steve i jego zespot zarzadza w ramach strategii alokacji aktywow aktywami
na poziomie okoto 3,5 miliarda dolarow amerykanskich. Fundusz funduszy bedzie w dalszym ciagu
funkcjonowal w sposob, w jaki zostatl zaprojektowany. Jako Ze proces przejsciowy si¢ rozpoczat,
biznes asset management rozpocznie prace wspolnie z ramieniem detalicznym Citibanku, aby okresli¢
najlepszy sposob funkcjonowania tego produktu w nowych strukturach Legg Mason.

Co stanie si¢ z dzialalno$cia badania (research) strategii alokacji aktywow?

Talenty ludzkie to jeden z waznych powodéw, dla ktorego Legg Mason zdecydowat si¢ przejac
biznes Citigroup Asset Management (CAM). Legg Mason skomentowatl swoja decyzje podkreslajac,
ze dodatkowe zespoly inwestycyjne rozszerza ekspertyzy o wazne i uzupelniajace dyscypliny
zwiazane z rynkiem papieré6w dhuznych i akcji. Pomimo, ze jest zdecydowanie zbyt wczesnie, zeby
komentowac¢ konkretne decyzje personalne, Legg Mason jasno podkresla, ze docenia utalentowanych
pracownikow CAM.

Czy transakcja wplynie na podejs$cie do zarzadzania biznesem asset management? Jak wyglada
filozofia i proces inwestycyjny w spotce Legg Mason?

Filozofia Legg Mason jest nie zmienianie podejscia do zarzadzania po transakcji przejgcia. Co wigeej,
zespoly zarzadzajacych zaréwno Legg Mason, jak i Citigroup maja $wiadomos$¢ strategicznych i
ekonomicznych korzysci, ktore moga zosta¢c uzyskane dzigki przemyslanemu projektowi
komunikacji.



