OGLOSZENIE

Zgodnie z § 35 ust.l pkt 2 statutu Funduszu Wtasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Fundusz ogtasza zmiany statutu:

1) § 26 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»3 26.1. Po uplywie terminu, o ktérym mowa w § 25 ust. 1, Fundusz odkupuje jednostki
uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa lub innego uprawnionego podmiotu. Fundusz
odkupuje od Uczestnikow jednostki uczestnictwa na podstawie ztozonego przez Uczestnika
oswiadczenia woli ztozonego w formie zlecenia ustalonego przez Towarzystwo. Zlecenie moze by¢
zlozone za posrednictwem telefonu, telefaksu lub internetu.

2. W celu zapewnienia efektywnego zarzadzania Funduszem oraz w interesie Uczestnikow
Funduszu kazdy Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie odkupienia wszystkich lub czesci posiadanych
jednostek uczestnictwa Funduszu w okresie szeSciu miesiecy przed uptywem 2 lat od dnia, w
ktorym PKP S.A. zbylo pierwsze akcje lub udziaty jednej ze spotek, o ktorych mowa w art. 14 lub
19 ustawy o PKP z tym, zZe realizacja zlecenia nastapi wedlug wyceny z najblizszego dnia wyceny
po uptywie tego terminu.

3. Po uptywie 2 lat od dnia, w ktorym PKP S.A. zbylo pierwsze akcje lub udziaty jednej ze spotek,
o ktérych mowa w art. 14 lub 19 ustawy o PKP, Uczestnik ma prawo kazdego dnia ztozy¢ zlecenie
odkupienia przez Fundusz jednostek uczestnictwa z zastrzezeniem, ze realizacja zlecenia nastapi
wedtug wyceny dla najblizszego dnia wyceny.

4. Sktadajac zlecenie Uczestnik powinien okresli¢ liczbe jednostek podlegajacych odkupienia lub
kwotg, jaka chce otrzyma¢ w zamian za odkupienie jednostek uczestnictwa. Jezeli liczba jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zrealizowaniu zlecenia bytaby mniejsza niz jedna
tysigczna jednostki, wowczas odkupieniu podlegaja wszystkie jednostki nalezace do Uczestnika.”

2) § 28 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»3 28.1. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastgpuje w chwili wpisania do rejestru
Uczestnikéw Funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 1 kwoty naleznej Uczestnikowi
z tytulu odkupienia tych jednostek. Wpis do rejestru nastepuje w dniu wyceny, okreslonym w § 26
ust. 2 1 3. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by wpis do rejestru miat miejsce nast¢pnego dnia
wyceny po dniu ztozenia zlecenia. Czynno$¢ dokonania wpisu do rejestru Uczestnikow Funduszu
liczby jednostek uczestnictwa odkupionych przez Fundusz moze zosta¢ spetniona nastgpnego dnia
roboczego po dniu odkupienia jednostek.

2. Towarzystwo nie pobiera od Uczestnika oplaty manipulacyjnej w zwiazku z odkupieniem
przez Fundusz jednostek uczestnictwa.”

3) § 34 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»3 34.1. Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu 1

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny,
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przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie SA.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna warto$ci wszystkich aktywow Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostkg uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow

netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa , ktore
w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.
4. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz.694 z p6zn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

- dluznych papierow wartoSciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, -

- zobowiazan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ funduszu do

odkupu.

4a. Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje po tacznym spehlieniu przez ten rynek w
odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

a) papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.
4b. Potencjalnym skladnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obrotu na aktywnym rynku moga
by¢:

- listy zastawne

- dluzne papiery wartosciowe

- instrumenty pochodne

- certyfikaty inwestycyjne

- akcje

- prawa do akcji

- prawa poboru

- inne skladniki lokat Funduszu
5. Warto$¢ godziwa sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastgpujacy
sposob:

1) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na

aktywnym rynku — w oparciu o:
a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny

kurs przyjmuje sig ten kurs.
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b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt. la — innej ustalone;j
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szczego6lnosci ceng $rednia
transakcji wazona wolumenem obrotu.

2) jezeli dzienh wyceny jest rdwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdéw jest znaczaco
niski w oparciu o wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 6:

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
pkt. 2.

5a. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 5, o godzinie 23.00.

6. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedhug
nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej braku

3) warto$ci oszacowanej skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostkg
Swiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pieni¢znych
zwiagzanych z tym skladnikiem a w przypadku jej braku.

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

7. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo§¢ dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbg¢ zawartych transakcji na danym papierze
warto§ciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

8. Dla skladnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich warto$ci z zastrzezeniem ust 9
wycenia si¢ wedlug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
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odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czegstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow warto§ciowych innych niz w pkt. 1 — warto$ci godziwej spetniajacej

warunki okreslone w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.
9. 1). Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomig¢dzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda korekty réznicy pomig¢dzy cena wykupu danej obligacji a
cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

3) Obligacje zamienne wycenia si¢ zgodnie z zasadami okres$lonymi w ust. 5-8, bez

uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa.

10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ wedlug metody okre$lajacej stan rozliczen
Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglgdnieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na rynku
zorganizowanym ustala si¢ wedlug warto$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 5-8.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz warto$ci
aktywOw netto na jednostk¢ uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
warto$ci godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu
wyceny, wskazang w ust Sa.

13. Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 5, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7.

b) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego

dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
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c) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego $redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

14. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie¢ w

walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.13.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu

finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.”

Na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd sygn. DFI z dnia 31 grudnia
2004 r. powyzsze zmiany Statutu Funduszu wchodza w Zycie z dniem ogloszenia.



