Zgodnie z § 35 ust. 1 pkt 2 Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiSenior,
Fundusz oglasza nastepujace zmiany w tresci Statutu:

»Cel inwestycyjny Funduszu
§7
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana
miesiecznie suma:

1) zmiany Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG) z wagg 0,2 (indeks ten publikowany jest m.in. na
stronach .WIG serwisu Reuters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz

2) zmiany indeksu ,Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms” z waga 0,8,
obrazujgcego $redniowazong wartosciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych o
oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat (indeks ten publikowany jest
na stronie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

3. Indeks ten bedzie wyliczany co miesigc. Szczegotowy sposob wyliczenia indeksu bedzie podawany do
wiadomosci Uczestnikow w prospekcie informacyjnym Funduszu.

4.  Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

1) dokonujac inwestycji w diuzne papiery wartosciowe Fundusz stosuje kryteria oceniajace spodziewang
stope zwrotu, rodzaje i wielko$¢ ryzyka wnoszonego przez poszczegodlne papiery wartosciowe, okres
trwania lokaty oraz stopieh ptynnosci; udziat diuznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu
bedzie zmienny, w zaleznosci od stopnia ryzyka inwestycyjnego na rynku akcji; udziat diuznych
papieréw wartosciowych w portfelu nie powinien by¢ mniejszy niz 60%,

2) dokonujac inwestycji w akcje Fundusz kieruje sie kryteriami oceny fundamentalnej, poszukujac
emitentéw posiadajgcych w sredniej i dtugiej perspektywie ponadprzecietne mozliwosci rozwojowe,

3) podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do uzyskania w procesie
zarzadzania Funduszem mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym
ograniczeniu ryzyka niewyplacalnosci emitenta, ryzyka rynkowego zmiennosci cen papierow
wartosciowych, ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka braku ptynnosci.

5.  Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 1.

Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
§8

1. Aktywa Funduszu beda lokowane na rynku pierwotnym lub wtérnym w nastepujacych kategoriach lokat, z
zastrzezeniem ust. 7:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski, a takze w pozyczkach i kredytach udzielanych tym podmiotom,

2) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na $wiadczenia pieniezne,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach,
kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty,

3) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walucie polskiej,

4) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walutach panstw bedacych cztonkami
OECD oraz innych panstw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu i wzajemne;j
ochronie inwestycji, z tym Zze waluty te mogg by¢ nabywane wytgcznie w celu rozliczenia biezgcych
zobowigzan Funduszu,

5) akcjach spdétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze notowanych na regulowanym
rynku gietdowym prawach poboru, prawach do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek,

6) akcjach spoétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub spdétek nienotowanych na
regulowanym rynku gietdowym i na regulowanym rynku pozagieldowym, lecz dopuszczonych do
publicznego obrotu, a takze notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub nienotowanych na
rynku regulowanym, lecz dopuszczonych do publicznego obrotu prawach poboru, prawach do akcji oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych spétek,

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,

8) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych wynikajaca z
ich statutow i okresowo podawana do publicznej wiadomosci , zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,



polega na lokowaniu aktywoéw wytacznie w kategoriach lokat wymienionych w tym paragrafie i
stosujacych okreslone w nim ograniczenia,

9) obligacjach i innych dluznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty dopuszczone do publicznego
obrotu,

10) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére nie sg dopuszczone do publicznego
obrotu,

obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki,
miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu oraz ktére zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

12) obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki,
miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci odpowiadajacej petnej wartosci
nominalnej i ewentualnemu oprocentowaniu oraz ktére nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

13) obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych emitowanych przez spoétki publiczne, innych niz
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 11i 12,

14) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, innych
nizwpkt9i 11,

15) listach zastawnych,

16) kwitach depozytowych w rozumieniu prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, dgzac do osiggniecia maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytacznie na warunkach okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych oraz w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Lokowanie przez Fundusz w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Dochody osiggniete przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i odsetki,
powiekszajg warto$¢ aktywdéw Funduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ tych dochoddéw jego Uczestnikom bez odkupywania
jednostek uczestnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3 i 8, Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne:

1) lokaty w kategoriach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-11 i 14-16, powinny stanowi¢ tacznie nie mniej
niz 90% wartosci aktywow Funduszu,

2) laczna wartosé lokat aktywow Funduszu we wszystkich papierach wartosciowych jednego emitenta lub
dwoch lub wiekszej liczby emitentow bedacych podmiotami zwigzanymi, w rozumieniu ustawy o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, nie moze przekroczyé 5% wartosci tych aktywow,

3) do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska,

b) panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czfonkowskiego, pod warunkiem, Zze podmioty te posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s,

c) nastepujace panstwa nalezgce do OECD: Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada
- nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2,

4) jezeli lokaty Funduszu, o ktdrych mowa pkt 3, nie spetniajg warunkéw okreslonych w pkt 2, powinny byé
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci aktywow Funduszu,

5) lokaty, o ktérych mowa w pkt 3, dokonywane w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, moga przewyzsza¢ 35% wartosci aktywéw Funduszu,

6) taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu,

7) w przypadku lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, nie wiecej niz 5% wartosci aktywow moze by¢
ulokowane w jednym banku albo w dwdch lub wiekszej liczbie bankdéw bedacych podmiotami
zwigzanymi w rozumieniu ustawy o organizacji i funkcjonowaniu otwartych funduszy emerytalnych, przy
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czym w wypadku jednego dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych podmiotami
zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%,

8) w przypadku lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8, nie wiecej niz 2% wartosci aktywoéw Funduszu moze
by¢ ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny
zamkniety, Fundusz moze dokonywac¢ lokat w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje emitowane przez
jeden fundusz sekurytyzacyjny do 5% wartosci swoich aktywow,

9) Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w
ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréow; w przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez
fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10% ogdlnej liczby
gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywa¢ prawo gtosu z papieréw wartosciowych
dajacych tacznie 10% ogolnej liczby gtoséw,

10) Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci aktywoéw Funduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny.

Fundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w
obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panhstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych
papierow.

Fundusz dokona zmian statutu w zakresie dopuszczalnych lokat i ograniczen lokat, jezeli konieczno$¢
zmian wynika¢ bedzie z przepiséw dotyczacych funduszy emerytalnych badz funduszy inwestycyjnych.

§9
Czynno$ci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w § 8 ust. 5 sg wazne.

Jezeli w wyniku realizacji przez Fundusz zlecenh zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa dotyczacych
znacznej wartosci aktywdw nastgpi przekroczenie limitéw, o ktérych mowa w ust. 1, wéwczas Fundusz jest
obowigzany do dostosowania, w ciggu szesciu miesiecy, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w
ustawie o funduszach inwestycyjnych i niniejszym Statucie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow
Funduszu.

§10

Fundusz moze zaciggnaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Funduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

§11
(skreslony)
§12

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktérych mowa w § 16 ust. 2 pkt 3, o ile umowy te
beda zawierane na zasadach okreslonych w niniejszym paragrafie.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:
1) skarbowe papiery diuzne,
2) nastepujace inne papiery warto$ciowe:
a) nieskarbowe papiery dluzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony

komercyjne, niepubliczne dtugoterminowe Ilub krétkoterminowe listy zastawne), dla ktérych
Depozytariusz petni role organizatora lub wspdétorganizatora badz dealera,

b) obligacje lub inne dtuzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, albo emitowane przez podmiot, w ktérym podmiot podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym posiada akcje lub udziaty reprezentujace co
najmniej 75% kapitatu, pod warunkiem, ze emitent lub poreczyciel albo gwarant obligacji lub
diuznych instrumentéw finansowych posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
jedng z nastepujacych agenc;ji ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor's,

c) udziatowe papiery wartosciowe, dla ktérych Depozytariusz petni jedng z rél, o ktérych mowa w lit. a,

—  przy czym warto$¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej
niz 25% wartosci emisji danego papieru wartosciowego, za$ w przypadku zawarcia kilku umow
dotyczacych papieréw wartosciowych tej samej emisji tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych nie
moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji, oraz w przypadku programéw emisji papieréw wartosciowych
danego emitenta tagczna warto$¢ papierow wartosciowych tego emitenta nabytych w ramach programu



emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréow wartosciowych oferowanych w ramach
danego programu,

3) nastepujace prawa majgtkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczeh biezacych Funduszu z
tytutu zawartych przez Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub
wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezacych lub pomocniczych, przy czym umowy te bedg
zawierane wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnoscig oraz w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

c) umowy depozytdw bankowych o terminie obowigzywania nie dtuzszym niz 7 dni zawarte na
warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen biezgcych Funduszu z tytutu zawartych przez
Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub wynikajacych ze zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

4) nastepujace niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
a) walutowe transakcje terminowe,
b) transakcje na stope procentowg (FRA),
c) transakcje zmiany stop procentowych,

— tylko i wylacznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastepujacych kryteriow oceny ich
konkurencyjnosci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnosc¢
kontrahenta) i z odpowiednim uwzglednieniem kryteriéw i warunkéw, o ktérych mowa w § 9.

3.  Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, sg zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastepujacych warunkow:
1) realizacji celow inwestycyjnych Funduszu,
2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,
3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie
przedmiotowej umowy.”

Zgodnie z decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gield z dnia 30 czerwca 2005 r.,
DFI/W/4033-5/1-2-3156/05, powyzsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie jednego miesigca od
dnia ogtoszenia o zmianach.

W pozostatym zakresie, nie objetym zmianami ogtoszonymi powyzej, obowigzujg dotychczasowe zapisy statutu.
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	udzia³owe papiery wartoœciowe, dla których Depoz

	nastêpuj¹ce prawa maj¹tkowe:
	transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu 
	umowy rachunków bankowych, w tym bie¿¹cych lub �
	umowy depozytów bankowych o terminie obowi¹zywan

	nastêpuj¹ce niewystandaryzowane instrumenty poch
	walutowe transakcje terminowe,
	transakcje na stopê procentow¹ \(FRA\),
	transakcje zmiany stóp procentowych,


	Umowy, o których mowa w ust. 2, s¹ zawierane prz
	realizacji celów inwestycyjnych Funduszu,
	uzyskania mo¿liwie jak najwy¿szej stopy zwrotu z
	ograniczania ryzyka kontrahenta,
	ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego tr



