Ogloszenie o zmianie statutu Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiPlynnosciowy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spdtka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, dzialajac na podstawie art. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdézn. zm.) jako organ Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiPlynnosciowy (Fundusz), na podstawie art. 24
ust. 5 powyzszej ustawy, niniejszym oglasza o dokonaniu w statucie Funduszu nastgpujacych
zmian:

§ 1 otrzymuje brzmienie:

»§ 1.

1. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPlynnosciowy, zwany dalej
Lfunduszem” dziala na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546), zwanej dalej ,,Ustawa” lub tez ,ustawa o
funduszach inwestycyjnych”, zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield oraz
niniejszego Statutu

2. Fundusz moze uzywac¢ skroconej nazwy w brzmieniu ,,CitiPtynnosciowy SFIO” oraz
odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

3. O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane maja znaczenie
nadane im przez Ustawg.”

§ 2 otrzymuje brzmienie:

»§ 2.

1. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie 1 adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067
Warszawa, zwana dalej ,, Towarzystwem”, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000002717.

2. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkow pienigznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okre§lone
w Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 2, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
interesu uczestnikow Funduszu, zwanych dalej ,,Uczestnikami”, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.”

§ 3 otrzymuje brzmienie:

»$ 3.

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktére zarzadza Funduszem oraz reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi w sposob okreslony w ustawie o funduszach inwestycyjnych
oraz statucie Towarzystwa.



2. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (1) w przypadku zarzadu
jednoosobowego: (A) prezes zarzadu samodzielnie lub (B) dwaj prokurenci dziatajacy
tacznie, (2) w przypadku zarzadu wieloosobowego: (A) dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy
facznie lub (B) czlonek zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci
dzialajacy tacznie. Zarzad Towarzystwa moze ustanawia¢ pelnomocnikéw do dokonywania
okreslonych czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci.

3. Towarzystwo zawarlo ze spotka Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spoétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie i adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa umowe¢ o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu, na mocy ktérej Towarzystwo zlecito spétce Handlowy
Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Zawarcie przez Towarzystwo umowy, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie zwalnia
Towarzystwa z odpowiedzialno§ci wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiazkow jest spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci
nie ponosi.

4. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktorej
mowa w ust. 3, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow solidarnie ze spotka Handlowy
Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna, chyba zZe szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna nie ponosi odpowiedzialnos$ci.

5. Koszty zarzadzania Funduszem przez spotke Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka
Akcyjna pokrywa Towarzystwo.”

§ 4 otrzymuje brzmienie:

»§ 4.

1. Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna na zasadzie wytacznosci dokonat zapisu na
jednostki uczestnictwa Funduszu i wptaty w wysokosci 4.000.000 ztotych w terminie 7 dni od
dnia nastepujacego po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gietd na utworzenie Funduszu.

2. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia dokonania przez Bank Handlowy w Warszawie
Spotka Akcyjna zapisu i wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, dokonato przydziatu jednostek
uczestnictwa Bankowi Handlowemu w Warszawie Spoétka Akcyjna. Przydzial jednostek
uczestnictwa nastapit poprzez wpisanie do rejestru uczestnikdw funduszu liczby jednostek
uczestnictwa, o wartosci 100.000 ztotych kazda, przypadajacych na dokonana wptate do
Funduszu, powigkszona o warto§¢ otrzymanych pozytkéw 1 odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony na niego rachunek do dnia
przydziatu.”

§ 5 otrzymuje brzmienie:

»§ 3.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.”

§ 6 otrzymuje brzmienie:

»$ 6.



Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow Funduszu pelni ING Bank Slaski
Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach i adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
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zwany dalej ,,Depozytariuszem”.

§ 17 otrzymuje brzmienie:

»$ 17.

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ wylacznie krajowe lub zagraniczne:
1) osoby prawne,

2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,

3) osoby fizyczne, ktore dokonaja jednorazowej wptaty do Funduszu w wysokos$ci nie
mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski,

- dla ktorych zostat otwarty rejestr uczestnikow funduszu i na rzecz ktéorych w rejestrze
uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki uczestnictwa o lacznej wartosci nie nizszej niz
250.000 ztotych (w przypadku Uczestnikéw, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2) albo
rownowarto$¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikéw, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 3), z zastrzezeniem ust. 4.

Obnizenie tacznej wartosci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika ponizej
wartosci 250.000 ztotych (w przypadku Uczestnikdéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2) albo
rownowartosci w ztotych 40.000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikow, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 3) w wyniku zmiany warto$ci aktywéw netto Funduszu spowodowanych
zmiang kursow lub cen skladnikow aktywow Funduszu nie powoduje utraty statusu
Uczestnika, chyba ze obnizenie to wynika z realizacji zlecenia odkupienia wszystkich lub
czesci posiadanych przez Uczestnika jednostek uczestnictwa. Sktadajac zlecenie odkupienia
Uczestnik wyraza zgodg na to, iz jesli w wyniku realizacji zlozonego przez niego zlecenia
odkupienia warto$¢ posiadanych w dniu wyceny przez Uczestnika jednostek uczestnictwa
spadnie ponizej 250.000 ztotych (w przypadku Uczestnikéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1
2) albo rownowartosci w ztotych 40.000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $Sredniego kursu
walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikow, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 3), zlecenie odkupienia obejmie wszystkie jednostki uczestnictwa
zapisane w rejestrze Uczestnika.

2. Zagraniczne osoby prawne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia jednostek
uczestnictwa z zachowaniem przepisOw prawa dewizowego.

3. Pierwsza wptata do Funduszu (wptata poczatkowa) wynosi nie mniej niz 250.000 ztotych
(w przypadku Uczestnikow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2) albo réwnowarto$¢ w ztotych
40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), z
zastrzezeniem ust. 4.

4. W okresie akcji promocyjnych Fundusz tymczasowo moze okres$li¢ nizsza wysokos¢
minimalnej wartosci jednostek uczestnictwa, o ktéorej mowa w ust. 1, posiadanych przez
Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 2, jednakze nie mniejsza niz 100.000 ztotych, jak
rowniez obnizy¢ wysoko$¢ wptaty poczatkowej uiszczanej przez Uczestnika, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 1 1 2. W okresie akcji promocyjnych Fundusz tymczasowo moze rdwniez obnizy¢



wysokos$¢ kolejnej minimalnej wptaty do Funduszu, jednakze wysoko$¢ tej wptaty nie moze
by¢ nizsza niz 10.000 ztotych. O decyzjach, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajacych,
Fundusz poinformuje Uczestnikow w sposéb, o ktorym mowa w § 44 ust. 1. Jezeli po
zakonczeniu akcji promocyjnej warto$¢ jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze
Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, bedzie wynosi¢ ponizej 250.000 ztotych w
zwiazku z wplatami dokonanymi w okresie promocji, osoba ta pozostaje Uczestnikiem do
czasu realizacji zlozonego przez nia zlecenia odkupienia czg$ci posiadanych jednostek -
wowczas postanowienia ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio.”

§ 18 otrzymuje brzmienie:
»8 18.

Prawa Uczestnika Funduszu reguluje ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz niniejszy
Statut.”

§ 19 otrzymuje brzmienie:
»3 19.

Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.”

§ 20 otrzymuje brzmienie:
»§ 20.

1. Uczestnik Funduszu moze ustanowi¢ pelnomocnika do dokonywania czynno$ci
zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu. Uczestnik moze ustanowi¢ wigcej niz jednego
petnomocnika, pod warunkiem ze udzielone petlnomocnictwa obejmuja ten sam rodzaj
czynnosci. Pelnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikow.

2. Uczestnik moze udzieli¢ osobie prawnej lub fizycznej pelnomocnictwa szczegdlnego
upowazniajacego do dokonywania czynnosci wskazanych w jego tresci, w zakresie
uwzgledniajacym mozliwosci techniczne rejestrowania takich pelnomocnictw przez Fundusz.

3. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie na formularzu ustalonym przez
Towarzystwo, w obecnosci pracownika Towarzystwa lub pracownika podmiotu
uprawnionego do zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu lub z podpisem poswiadczonym
notarialnie. Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, polski urzad konsularny lub zagraniczna
placowke banku polskiego albo udzielone notarialnie. Petnomocnictwo udzielone w jgzyku
obcym powinno by¢ przettumaczone na j¢zyk polski przez thumacza przysigglego.

4. Udzielenie lub odwotanie pelnomocnictwa staje si¢ skuteczne najpdzniej od nastepnego
dnia roboczego po dniu odebrania oswiadczenia w tym przedmiocie przez Fundusz, chyba ze
opdznienie wynika z okoliczno$ci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. W przypadku ztozenia przez Uczestnika 1 jego pelnomocnika lub pelnomocnikéw
sprzecznych zlecen, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki takich dziatan.

6. Jezeli Uczestnik cofnat lub zmienil zakres pelnomocnictwa, a Fundusz nie zostal o tym
fakcie powiadomiony lub zostal powiadomiony w sposob wadliwy, wowczas Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z realizacji zlecen sktadanych przez tg osobg.



7. Osoba lub osoby dzialajace w imieniu oséb prawnych zobowiazane sa do przedstawienia
dokumentow potwierdzajacych umocowanie.”

§ 21 otrzymuje brzmienie:
»8 21.

Na zlecenie i1 w imieniu Funduszu agent transferowy prowadzi rejestr uczestnikow funduszu.
Rejestr uczestnikow funduszu zawiera w szczegolnoscei:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, a w szczegdlnosci:

a) nazwe (firme), siedzibg, oznaczenie rejestru, w ktorym Uczestnik jest zarejestrowany,
numer REGON oraz wskazanie osob upowaznionych do sktadania w ich imieniu o$§wiadczen
woli,

2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
3) dat¢ nabycia, liczbe 1 ceng nabycia jednostki uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek uczestnictwa oraz kwot¢ wyplacona
Uczestnikowi za odkupione jednostki uczestnictwa,

5) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

6) wskazanie rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry dokonywane maja by¢ wyplaty
srodkow z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa,

7) informacje o podstawie, warunkach i terminie blokady jednostek uczestnictwa,

8) wzmianke o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.”

§ 22 otrzymuje brzmienie:
8 22.

1. Na wniosek Uczestnika, ztozony na formularzu ustalonym przez Towarzystwo, w sposob, o
ktérym mowa w § 27, Fundusz moze ustanowi¢ blokadg jednostek uczestnictwa zapisanych w
rejestrze polegajaca na zawieszeniu na okres i na warunkach wskazanych przez Uczestnika,
mozliwo$ci realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania lub zamiany jednostek
uczestnictwa.

2. Uczestnik moze w szczegdlnosci ustanowi¢ blokade jednostek uczestnictwa przy
ustanawianiu zastawu na jednostkach uczestnictwa.

3. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastgpuje wylacznie w wyniku odkupienia
jednostek uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgltoszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nast¢puje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektoérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikow
funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.



5. Przed data wymagalnos$ci wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez
zgody zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia jednostek uczestnictwa
obciazonych zastawem.

6. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢
Funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciazonych zastawem, jednakze
wyplata na rzecz zastawcy $rodkdéw pienigznych z tytulu odkupienia przez Fundusz tych
jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego
wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

7. Postanowienia ust. 3-6 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z
przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasnigcie zastawu skarbowego i1 zastawu
rejestrowego.

8. W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje
si¢ przepisy Kodeksu cywilnego.”

§ 23 otrzymuje brzmienie:
»8 23.

1. Za zgoda Funduszu Uczestnik, ktory ustanowit blokadg na jednostkach uczestnictwa w
zwiazku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowigzan wobec osob trzecich, moze na
pismie upowazni¢ Fundusz do przekazania wskazanej w umowie osobie srodkéw pieni¢znych
w zwiazku z realizacja zobowiazania, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
dokumentow potwierdzajacych wypetnienie warunkow okreslonych w tej umowie. W
szczegblnosci Uczestnik moze upowazni¢ osobg, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie,
do ztozenia zlecenia odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby jednostek uczestnictwa
lub okres$lenia kwoty, ktora otrzyma w zamian za odkupione jednostki.

2. W celu zabezpieczenia wykonania zobowiazania umownego Uczestnik moze ustanawiajac
blokadg, o ktorej mowa w ust. 1, ztozy¢ o§wiadczenie, ze blokada zostanie odwotana jedynie
za zgoda osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie lub po uptywie okreslonego
okresu. Uczestnik jest zobowigzany poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktorej
ustanowiono zabezpieczenie wykonania zobowiazania.

3. Uczestnik moze w kazdym czasie odwota¢ blokadg lub pelnomocnictwo ustanowione w
sposob okreslony w niniejszym paragrafie, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
pisemnej zgody osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie z podpisem
potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez
Towarzystwo albo z podpisem po$wiadczonym notarialnie.”

§ 24 otrzymuje brzmienie:
»§ 24.

W przypadku ustanowienia przez Uczestnika blokady na jednostkach uczestnictwa lub w
innych przypadkach, w ktérych jednostki uczestnictwa stanowia zabezpieczenie wykonania
zobowigzan Uczestnika Funduszu wobec o0s6b trzecich, Towarzystwo nie pobiera
dodatkowych optat.”

§ 25 otrzymuje brzmienie:



»S 25.

Fundusz dokona blokady rejestru albo jego odblokowania w dniu, w ktérym odpowiednie
zlecenie zostanie dostarczone do Towarzystwa lub agenta transferowego, nie pozniej jednak
niz w terminie 5 dni wyceny od dnia ztozenia zlecenia, chyba Ze opdzZnienie jest nastgpstwem
zdarzen lub okoliczno$ci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczeg6lnosci
ztozenia zlecenia zawierajacego niepeine lub nieprawdziwe dane.”

§ 26 otrzymuje brzmienie:
»3 26.

1. Jednostki uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe uczestnikow Funduszu,
okreslone prawem i niniejszym Statutem.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

3. Fundusz moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa. Podziat jednostki uczestnictwa
dokonywany jest na rowne czeSci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadala wartosci
jednostki uczestnictwa przed podzialem. Zamiar dokonania podziatu jednostek uczestnictwa
oglaszany jest w sposob, o ktorym mowa w § 44 ust. 1, oraz w dzienniku, o ktérym mowa w
§ 44 ust. 1, na 14 dni przed terminem podziatu jednostek.

4. Jednostki uczestnictwa nie sa oprocentowane.”

§ 27 otrzymuje brzmienie:
»8 27.

1. Przystapienie do Funduszu nastgpuje na podstawie oswiadczenia woli Uczestnika,
ztozonego w formie zlecenia, na formularzu ustalonym przez Towarzystwo, oraz poprzez
zapisanie w rejestrze uczestnikow funduszu nabytych przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa lub ich utamkowych czg$ci. Zlecenie takie moze by¢ zlozone za posrednictwem
Towarzystwa, podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska 1 innych podmiotow
uprawnionych do zbywania jednostek uczestnictwa, zwanych dalej punktami sprzedazy
jednostek uczestnictwa, a takze za posrednictwem telefaksu, telefonu 1 systemow
komputerowych. O$wiadczenia woli Uczestnikéw moga by¢ sktadane za posrednictwem osob
fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub punktem sprzedazy jednostek uczestnictwa w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowac¢ wptat na nabycie jednostek uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywac¢ wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. W przypadku pierwszego oraz kolejnych naby¢ jednostek uczestnictwa $rodki pieni¢zne
moga zosta¢ przekazane na rachunek Funduszu jedynie z rachunku bankowego posiadanego
przez Uczestnika z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to wplat w zwiazku z uiszczaniem premii
finansowej na rzecz Uczestnika, o ktorej mowa w § 41.

3. W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moze
zazada¢ przestania kopii dokumentéw potwierdzajacych tozsamos¢ lub prawdziwos$¢ danych
podanych w zwiazku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

4. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, ponosi odpowiedzialno$§¢ za podanie swoich danych
zgodnych ze stanem faktycznym.



5. Zlecenie nabycia od Funduszu jednostek uczestnictwa sktada si¢ poprzez bezposrednie
przekazanie $srodkow pieni¢znych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy, w formie
przelewu.”

§ 28 otrzymuje brzmienie:
»3 28.

1. Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu zlecen droga telefoniczna, telefaksowa
oraz za posrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest zlozenie przez niego
pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu si¢ z warunkami sktadania zlecen droga telefoniczna,
telefaksowa oraz za posrednictwem systeméw komputerowych, zwanych dalej ,,warunkami” 1
przyjeciu tych warunkow oraz o udzieleniu pelnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotowi
przez nie wskazanemu do wystawiania pisemnych zlecen na podstawie ztozonych przez
Uczestnika dyspozycji. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwiazku z podpisana
umowa z Funduszem o$wiadczenia woli Uczestnikéw Funduszu sktadane w zwiazku z
uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji 1 przy uzyciu podpisu elektronicznego, a zwiazane z tymi o$wiadczeniami
dokumenty moga by¢ sporzadzone na elektronicznych no$nikach informacji. Czynno$¢
dokonana w powyzszej formie spetnia wymagania formy pisemnej. Zlecenie ztozone droga
telefoniczna, telefaksowa oraz za posrednictwem systemu komputerowego jest nagrywane,
utrwalane, zabezpieczane 1 przechowywane w celach dowodowych przez okres pigciu lat.

2. Warunki okre$laja w szczegodlnosci rodzaje zlecen, jakie moga by¢ skladane za
posrednictwem telefonu, telefaksu 1 systemow komputerowych, sposéb identyfikacji
Uczestnika oraz wymagane minimalne warunki techniczne umozliwiajace sktadanie zlecen za
posrednictwem telefonu, telefaksu i systemow komputerowych.

3. Warunki nie moga zmienia¢ praw Uczestnikow 1 ogranicza¢ obowiazkéw, a takze
odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajacych z przepisOw prawa i niniejszego Statutu.

4. W przypadku, gdy dyspozycje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja wszystkie elementy
identyfikujace Uczestnika okreslone w warunkach, lecz =zostaly zlozone przez
nieupowazniong przez Uczestnika osobg trzecia, Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za
realizacje takiego zlecenia.

5. Fundusz moze odméwié przyjecia zlecenia w sytuacji awarii urzadzen technicznych lub
sprzetu nagrywajacego lub z powodu innych przyczyn technicznych. W takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualna szkodg powstata po stronie Uczestnika
Funduszu.

6. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami niezaleznymi
od Funduszu, a zwlaszcza za szkody:

1) bedace wynikiem wadliwego dzialania lub nie dziatania $rodkow tacznosci
wykorzystywanych przez Uczestnika, jak rowniez awaria sieci telekomunikacyjnej lub
przerwaniem transmisji,

2) spowodowane nienalezyta jakoscia transmisji zawierajacej dyspozycjg, na podstawie ktorej
ma by¢ wystawiane zlecenie,

3) spowodowane realizacja zlecenia, ktére zostato zmodytfikowane w czasie transmisji.”

§ 29 otrzymuje brzmienie:



»§ 29.

1. Jednostki uczestnictwa sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow
netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa z dnia wyceny, w ktorym nastapito
zbycie, przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikéw
funduszu w dniu wyceny, w ktorym nastapito zbycie.

2. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa.”

§ 30 otrzymuje brzmienie:
»§ 30.

1. Osobom, ktore dokonaty wplaty na jednostki uczestnictwa, Fundusz jest obowiazany zby¢
liczbg jednostek uczestnictwa ustalona zgodnie z § 29. Zbycie jednostek uczestnictwa
nastgpuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikoéw funduszu liczby zbytych jednostek
uczestnictwa. Zbycie jednostek uczestnictwa nastgpuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w
terminie 7 dni, po dokonaniu wplaty na te jednostki, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen lub okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczego6lnosci
podania niepelnych lub nieprawdziwych danych. Fundusz bez ograniczen zbywa jednostki
uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 3 1 4, w kazdym dniu wyceny.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, nabycie przez Uczestnika jednostek uczestnictwa nastgpuje w dniu
wyceny, w ktorym agent transferowy otrzymat informacje o wptynigciu srodkow na nabycie
jednostek na rachunek Funduszu lub Towarzystwo przekazato agentowi transferowemu
informacje, ze wptynigcie srodkow jest w danym dniu wyceny zapewnione na podstawie
pisemnej informacji otrzymanej od punktu sprzedazy jednostek uczestnictwa o ztozeniu przez
Uczestnika polecenia przelewu srodkOw w sposob 1 terminie umozliwiajacym zaksiggowanie
tych $rodkow tego samego dnia na rachunku bankowym Funduszu, pod warunkiem, Ze jedna
z tych informacji zostata otrzymana w tym dniu wyceny do godziny 14.00.

3. W przypadku, gdy informacja o wptynigciu srodkéw na nabycie jednostek na rachunek
Funduszu zostala otrzymana po godzinie 14.00 lub gdy Towarzystwo nie przekazato agentowi
transferowemu informacji, o ktérej mowa w ust. 2, z uwagi na to, iz na podstawie
posiadanych przez Towarzystwo informacji nie jest zapewnione wptynigcie srodkow do tej
godziny, nabycie jednostek uczestnictwa przez Uczestnika nastgpuje w nastgpnym dniu
wyceny po dniu otrzymania informacji o wptynigciu srodkow na rachunek Funduszu. Nabycie
jednostek uczestnictwa nastgpuje po cenie jednostki uczestnictwa z dnia nabycia.

4. Jezeli taczna wartos¢ $rodkdéw pienigznych wptaconych przez Uczestnikow, o ktorych
mowa w ust. 2, wyniosta powyzej 20% warto$ci aktywow netto Funduszu z poprzedniego
dnia wyceny, a zostala zaksiggowana na rachunku Funduszu po godzinie 11.30 danego dnia
wyceny, a przed godzing 14.00, woéwczas Fundusz, w przypadku duzego ryzyka wystapienia
nadzwyczajnej sytuacji rynkowej, a w szczegdlnosci gwaltownego obnizenia stop
procentowych na rynku migdzybankowym, dziatajac w najlepiej pojetym interesie
Uczestnikow Funduszu zastrzega sobie prawo zbycia jednostek uczestnictwa Uczestnikom,
ktorych wplaty zaksiggowano po godzinie 11.30, nastgpnego dnia wyceny.

5. Czynnos$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek
uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonana wplate¢ moze zosta¢ spelniona
nastgpnego dnia roboczego po dniu nabycia jednostek uczestnictwa.”



§ 31 otrzymuje brzmienie:
»3 31.

1. Fundusz bez ograniczen odkupuje jednostki uczestnictwa, z zastrzezeniem § 33, w kazdym
dniu wyceny. Fundusz odkupuje od Uczestnikow jednostki uczestnictwa na podstawie
ztozonego przez Uczestnika o$§wiadczenia woli w formie zlecenia na formularzu ustalonym
przez Towarzystwo. Zlecenie moze by¢ ztozone w punkcie sprzedazy jednostek uczestnictwa,
za posrednictwem telefonu, telefaksu lub systemow komputerowych.

2. Sktadajac zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:
1) liczbe jednostek uczestnictwa podlegajacych odkupieniu lub

2) kwote, jaka chce otrzyma¢ w zamian za odkupione jednostki uczestnictwa.”

§ 32 otrzymuje brzmienie:
»8 32.
1. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia wynosi 25.000 ztotych.

2. Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia jednostek, o
ktérej mowa w ust. 1, jednakze nie mniejsza niz 10.000 ztotych, powiadamiajac o tym
Uczestnikéw w sposob, o ktorym mowa w § 44 ust. 1.”

§ 33 otrzymuje brzmienie:
»§ 33.

Jezeli w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwot¢ przekraczajaca
10% wartosci aktywow Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek
uczestnictwa na dwa tygodnie. W przypadku zawieszenia odkupywania jednostek
uczestnictwa:

1) zlecenia, ktore zostaty objete zawieszeniem bgda realizowane po cenie z tego dnia wyceny,
w ktorym Fundusz wznowi realizacj¢ zawieszonych zlecen,

2) Uczestnik, ktorego zlecenie zostato objete zawieszeniem ma prawo odwotac¢ (anulowac) to
zlecenie odkupienia.

Decyzja dotyczaca zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa powinna zosta¢ podjeta
na koniec dnia wyceny w trybie i terminie pozwalajacym Funduszowi precyzyjnie okresli¢
warto$¢ aktywow Funduszu. Decyzja taka staje si¢ skuteczna w nastgpnym dniu wyceny.
Fundusz niezwlocznie dokona ogloszenia o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa
w trybie okreslonym w § 44 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem, iz w przypadku liczby
Uczestnikéw nieprzekraczajacej 300 osob Fundusz moze odstapi¢ od powyzszego trybu
poprzez indywidualne powiadomienie droga pocztowa o zawieszeniu realizacji zlecen
odkupienia, chyba Ze Uczestnik sktadajac o$wiadczenie woli, o ktorym mowa w § 27 ust. 1,
wyrazi zgodg na przestanie takich informacji za posrednictwem faksu lub Internetu.”

§ 34 otrzymuje brzmienie:

»S 34.



1. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikow
funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych jednostek uczestnictwa. Wpis do rejestru uczestnikow funduszu nastepuje
niezwlocznie, nie poézniej jednak niz w terminie 7 dni, po zlozeniu zlecenia odkupienia
jednostek, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen lub okolicznos$ci, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczegdlnosci podania niepelnych lub nieprawdziwych
danych. Jednostki uczestnictwa sa odkupywane po cenie, wynikajacej z podzielenia wartosci
aktywow netto Funduszu przez liczbg jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru
uczestnikow funduszu z dnia wyceny, o ktorym mowa w § 42, na podstawie ktorej nastepuje
wpis do rejestru uczestnikoéw funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 1 4 wpis do rejestru nastepuje w dniu wyceny, w ktorym agent
transferowy otrzymat zadanie odkupienia pod warunkiem, ze otrzymat je w tym dniu:

1) do godziny 10.00, wéwcezas odkupieniu podlegaja wszystkie jednostki uczestnictwa
okreslone w zleceniu Uczestnika,

2) do godziny 14.00, wowczas odkupieniu podlegaja wszystkie jednostki uczestnictwa
okreslone w zleceniu lub zleceniach ztozonych przez Uczestnikdéw, pod warunkiem ze laczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa podlegajaca odkupieniu nie bedzie wyzsza niz 10% wartosci
aktywow netto Funduszu z poprzedniego dnia wyceny.

3. Jezeli nie zostanie spetniony warunek, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, odkupienie przez
Fundusz jednostek uczestnictwa nastepuje w najblizszym dniu wyceny.

4. Czynno$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikoéw funduszu liczby jednostek
uczestnictwa odkupionych przez Fundusz moze zosta¢ speiniona nast¢pnego dnia roboczego
po dniu odkupienia jednostek uczestnictwa.

5. Fundusz, dzialajac w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu oraz majac na
uwadze ryzyko braku mozliwos$ci korzystnego zbycia aktywow celem realizacji zobowiazan
wobec Uczestnikow w zwiazku ze zlozonymi zleceniami odkupien jednostek o wartosci
wyzszej niz 10% warto$ci aktywow netto Funduszu z poprzedniego dnia wyceny, zastrzega
sobie prawo odkupienia jednostek uczestnictwa od tych Uczestnikow nastgpnego dnia
wyceny.”

§ 35 otrzymuje brzmienie:
»$ 35.

Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w § 34, przez zlozenie
polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w rejestrze z
uwzglednieniem zasad prawidtowej gospodarki finansowej Funduszu oraz ochrony interesu
Uczestnikow.”

§ 36 otrzymuje brzmienie:
»8 36.

Uczestnik Funduszu, ktéry zawart z Funduszem umowe o zaliczkowej wyptacie $rodkow
pienigznych, sktadajac zlecenie odkupienia moze ztozy¢ wniosek o wyptatg zaliczki srodkow
pienigznych naleznych Uczestnikowi w zwiazku z dokonaniem przez Fundusz odkupienia
jednostek uczestnictwa. Fundusz wyptaci Uczestnikowi na warunkach okreslonych w
umowie, jezeli:



1) w zleceniu odkupienia Uczestnik okreslit kwotowo wysokos$¢ wyptaty zaliczkowej,

2) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie wigkszej niz 98% wartosci jednostek uczestnictwa
zapisanych na rejestrze Uczestnika poprzedniego dnia wyceny,

3) taczna kwota Srodkow pienig¢znych nalezna Uczestnikom Funduszu z tytulu odkupywanych
w danym dniu wyceny jednostek uczestnictwa nie jest wyzsza niz 10% wartosci aktywow
netto Funduszu ustalonej w oparciu o wyceng wartosci aktywoéw netto z poprzedniego dnia
wyceny. W przypadku przekroczenia okreslonej powyzej 10% wartosci aktywdéw netto
Funduszu wyplata zaliczkowa moze nie zosta¢ zrealizowana, chyba ze Fundusz, na podstawie
wniosku Uczestnika, wyrazi zgode¢ na jej zredukowanie w stopniu pozwalajacym na
dokonanie wyptaty.”

§ 37 otrzymuje brzmienie:
»8 37.

Zlecenie transferu, na podstawie ktérego nastepuje przeniesienie jednostek uczestnictwa
pomigdzy podstawowym rejestrem Uczestnika i1 subrejestrami lub réznymi subrejestrami tego
samego Uczestnika zostaje zrealizowane w dniu wyceny, w ktorym agent transferowy
otrzyma dyspozycje lub zlecenie, nie p6zniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia
zlecenia transferu.”

§ 38 otrzymuje brzmienie:
»§ 38.

1. Z zastrzezeniem tresci ust. 2, wszelkie zobowiazania pienigzne w zwigzku z nabywaniem i
odkupywaniem jednostek uczestnictwa sa wyrazane i regulowane w walucie polskie;j.

2. Zobowiazania pieni¢zne, o ktérych mowa w ust. 1, w stosunkach z osobami zagranicznymi
sa wyrazane i realizowane zgodnie z prawem dewizowym.”

§ 39 otrzymuje brzmienie:
»§ 39.

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek bl¢dnego o$wiadczenia woli osoby
sktadajacej zlecenie zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace podania
przez Uczestnika niewlasciwych lub niepelnych danych uniemozliwiajacych terminowe
wyptacenie srodkéw pienigznych.”

§ 41 otrzymuje brzmienie:
»3 41.

1. Jezeli Uczestnik Funduszu zamierza w dtuzszym okresie inwestowa¢ znaczne $rodki w
jednostki uczestnictwa Funduszu, moze zawrze¢ z Funduszem odrgbna umowe o premii
finansowej na rzecz Uczestnika, w ktorej zostang okreslone w szczegdlnosci zasady 1 terminy
uiszczania na rzecz Uczestnika Funduszu premii finansowej przez Towarzystwo, dzialajace
jako organ Funduszu.

2. Uprawnionym do otrzymania premii finansowej od Funduszu bgdzie Uczestnik Funduszu,
ktory zawarl umowe, o ktorej mowa w ust. 1, i1 w okresie rozliczeniowym wynoszacym



miesiac kalendarzowy bedzie posiada¢ taka liczbg jednostek uczestnictwa zapisanych na jego
rejestrze, ze Srednia warto$¢ aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego
jednostki uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta rowna lub wigksza niz 10.000.000
ztotych.

3. Premia finansowa na rzecz Uczestnika bedzie uiszczana przez Fundusz ze s$rodkow
stanowiacych rezerwg na wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w § 40 ust. 2, przed
terminem wyptaty tego wynagrodzenia Towarzystwu. Wynagrodzenie wyplacane
Towarzystwu bgdzie pomniejszane o kwotg stanowiaca rownowarto§¢ premii finansowych
uiszczanych na rzecz Uczestnikow Funduszu. Szczegdtowe zasady obliczania wysokos$ci
premii finansowej okre$la umowa, o ktoérej mowa w ust. 1.

4. Uiszczenie premii finansowej na rzecz Uczestnika Funduszu begdzie dokonywane poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu jednostek uczestnictwa za kwotg
naleznej mu premii finansowej, w najblizszym dniu wyceny po dniu, w ktéorym nastapito
wyliczenie warto$ci premii finansowej.”

Dodaje si § 42 w brzmieniu:
»S 42.

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Funduszu i1 wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych
na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”

Dodaje si¢ § 43 w brzmieniu:
»3 43.

1. Warto§¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

2. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa,
ktore w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) w dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

4. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tacznym spetieniu przez ten rynek w
odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

1) papiery warto$ciowe bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy 1 sprzedawcy,

3) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.



5. Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
moga by¢:

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartos$ciowe,

- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne,

- inne sktadniki lokat Funduszu.

6. Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt 1 lit. a — innej ustalonej przez
rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegdlno$ci ceng S$rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzieh wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski
w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa wedtug metod wyceny okreslonych w
ust. 8,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostegpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
pkt 2.

7. Fundusz z uwagi na posiadang strukture lokat oraz cel inwestycyjny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 8, o godzinie 12.00.

8. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona wedhug
nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej braku,

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdézniacego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.



9. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego
sktadnika aktywoéw Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na
danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gltoéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

10. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich warto$ci z zastrzezeniem
ust. 11 wycenia si¢ wedlug:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania wartos$ci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt 1 — wartos$ci godziwej spetniajacej
warunki okre§lone w ust. 9.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru warto§ciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng¢ nabycia.

1.

1) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2) Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda korekty rdéznicy pomigdzy cena wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

3) Obligacje zamienne wycenia si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 6-10, bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna warto$¢ godziwa tego prawa.

12. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ wedlug metody okre$lajacej stan rozliczen
Funduszu 1 jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

13. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 6-10.

14. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej ogltoszonej przez Fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
warto$ci godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem warto$ci jednostki a godzing w dniu
wyceny, wskazana w ust. 7.

15. Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:



1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 6-7, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 9,

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
warto$ciowy jest denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje
si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.
15.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.”

Dodaje si¢ § 44 w brzmieniu:
»§ 44.

1. Z zastrzezeniem zdania drugiego niniejszego ust¢gpu Fundusz zamieszcza na stronie
internetowe] www.citifundusze.pl informacje 1 ogloszenia wymagane prawem i
postanowieniami Statutu Funduszu, w szczegdlnosci:

1) prospekt informacyjny 1 skrot prospektu informacyjnego,

2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,

3) potroczne sprawozdania finansowe Funduszu,

4) informacj¢ o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu oraz o likwidacji Funduszu,

5) o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci aktywow netto Funduszu ponizej 2.500.000
zlotych, podajac przyczyny zmniejszenia okreslonej powyzej wartosci aktywdw netto
Funduszu oraz rodzaj dziatan, jakie Fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci tych
aktywow.

O zamiarze potaczenia Funduszu z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, a takze w
innych przypadkach, w ktérych przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogloszenia w
dziennikach, Fundusz oglasza w jednym =z nastgpujacych dziennikow: ,Parkiet”,
,»Rzeczpospolita” lub ,,Gazeta Wyborcza”. Poprzez ogloszenie w prospekcie informacyjnym i
skrécie prospektu informacyjnego Fundusz poinformuje Uczestnikéw o wyborze dziennika, w
ktérym beda zamieszczane ogloszenia. Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji prospektu
informacyjnego 1 skrotu prospektu informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.

2. Informacje o wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostk¢ uczestnictwa oraz cenie
zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa, a takze indeksie, o ktorym mowa w § 7 sa przez
Fundusz udostgpniane za posrednictwem $rodkow masowego przekazu oraz Internetu
niezwlocznie po ich ustaleniu.

3. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa Fundusz wudostgpnia roczne i podiroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu. Roczne 1 podiroczne
sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny Funduszu sa dostgpne w miejscach



zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie lub skrécie tego prospektu.
Fundusz jest obowiazany dorgczy¢ Uczestnikowi na jego zadanie bezptatnie, roczne i
polroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

4. Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udziela dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach warto$ci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda ogtaszane w Monitorze Polskim B.”

Dodaje si¢ § 45 w brzmieniu:
»3 45.

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, Fundusz dorgcza Uczestnikom niezwlocznie
potwierdzenie realizacji wszystkich zlecen, a takze na koniec kazdego roku kalendarzowego
wyciagi ze stanem rejestru, chyba ze Uczestnik wyrazil pisemna zgod¢ na dorgczanie tych
potwierdzen lub wyciagéw w innych terminach lub na ich osobisty odbiér. Dokumenty, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego 1 dla
swojej wazno$ci nie wymagaja pieczgci Towarzystwa lub podpisu osoby sporzadzajacej taki
dokument.

2. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwlocznie po dokonaniu zbycia jednostek uczestnictwa, Fundusz
dorecza Uczestnikowi potwierdzenie zawierajace migdzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date zbycia Uczestnikowi jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategorig zbytych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢,

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwtocznie po dokonaniu odkupienia jednostek uczestnictwa,
Fundusz dorgcza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawierajace migdzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date odkupienia od Uczestnika jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategorig¢ odkupionych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢,

5) kwotg pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostal pobrany,

6) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

4. Potwierdzenie transakcji jest przesylane poczta lub faksem na adres wskazany przez
Uczestnika Funduszu. W interesie Uczestnika Funduszu lezy niezwloczne zgloszenie
Funduszowi wszelkich nieprawidtowosci stwierdzonych w potwierdzeniu transakcji.”

Dodaje si¢ § 46 w brzmieniu:



»3 46.
1. Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) zostanie cofnigta decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd zezwalajaca na
dzialalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie
Funduszem nie zostalo przejgte przez inne towarzystwo w terminie okre§lonym w art. 48 ust.
2 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkdéw i1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

3) warto$¢ aktywow netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 ztotych.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa zlozony w terminie 7 dni
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3), Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gield udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach dziatu VIII ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

3. Rozwiazanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac jednostek uczestnictwa, a takze odkupywaé jednostek
uczestnictwa.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji Funduszu
nastgpuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield o odmowie
zgody na potaczenie funduszy inwestycyjnych stata si¢ ostateczna.

5. Likwidacja Funduszu nastapi poprzez zbycie jego aktywdw, Sciagnigcie naleznoSci
Funduszu, zaspokojenie jego wierzycieli i umorzenie jednostek uczestnictwa przez wyplate
uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, zostana przekazane przez
likwidatora do depozytu sadowego.”

Dodaje si¢ § 47 w brzmieniu:
»S 47.

Zmiany Statutu zostana ogloszone na stronie internetowej, o ktorej mowa w § 44 ust. 1.”

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie z dniem ich ogloszenia.

Warszawa, dnia 10 maja 2006 roku

Tekst jednolity statutu Funduszu w brzmieniu obowiazujacym od dnia 10 maja 2006 roku:

»Statut Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiPlynnosciowy
Przepisy ogolne

§1.



1. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPlynno$ciowy, zwany dalej
Lfunduszem” dziala na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546), zwanej dalej ,,Ustawa” lub tez ,ustawa o
funduszach inwestycyjnych”, zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych 1 Gield oraz
niniejszego Statutu

2. Fundusz moze uzywac¢ skroconej nazwy w brzmieniu ,,CitiPtynnosciowy SFIO” oraz
odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

3. O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane maja znaczenie
nadane im przez Ustawg.

§2.

1. Fundusz zostal utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie i adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067
Warszawa, zwana dalej ,,Towarzystwem”, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy,
XIX Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000002717.

2. Wylacznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okreslone
w Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienig¢znego i inne prawa majatkowe.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 2, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
interesu uczestnikow Funduszu, zwanych dalej ,,Uczestnikami”, przestrzegajac zasad
ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Organy Funduszu i sposob jego reprezentacji, zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu

§ 3.

1. Organem Funduszu jest Towarzystwo, ktore zarzadza Funduszem oraz reprezentuje go w
stosunkach z osobami trzecimi w sposob okreslony w ustawie o funduszach inwestycyjnych
oraz statucie Towarzystwa.

2. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (1) w przypadku zarzadu
jednoosobowego: (A) prezes zarzadu samodzielnie lub (B) dwaj prokurenci dziatajacy
facznie, (2) w przypadku zarzadu wieloosobowego: (A) dwaj czlonkowie zarzadu dziatajacy
tacznie lub (B) czlonek zarzadu dzialajacy tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci
dziatajacy tacznie. Zarzad Towarzystwa moze ustanawia¢ petnomocnikow do dokonywania
okres$lonych czynnosci albo okre§lonego rodzaju czynnosci.

3. Towarzystwo zawarlo ze spotka Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spoétka Akcyjna z
siedziba w Warszawie i adresem: ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa umowe¢ o zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu, na mocy ktorej Towarzystwo zlecito spotce Handlowy
Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Zawarcie przez Towarzystwo umowy, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie zwalnia
Towarzystwa z odpowiedzialno$ci wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiazkow w zakresie zarzadzania
Funduszem 1 jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiazkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci
nie ponosi.

4. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktorej
mowa w ust. 3, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow solidarnie ze spotka Handlowy



Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za
ktore Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. Koszty zarzadzania Funduszem przez spotke Handlowy Zarzadzanie Aktywami Spotka
Akcyjna pokrywa Towarzystwo.

Zapisy na jednostki uczestnictwa i wplaty do Funduszu

§4.

1. Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna na zasadzie wylacznosci dokonatl zapisu na
jednostki uczestnictwa Funduszu i wptaty w wysokosci 4.000.000 ztotych w terminie 7 dni od
dnia nastgpujacego po dniu dorgczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji Papierow
Warto$ciowych 1 Gietd na utworzenie Funduszu.

2. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia dokonania przez Bank Handlowy w Warszawie
Spotka Akcyjna zapisu i wplaty, o ktorych mowa w ust. 1, dokonato przydziatu jednostek
uczestnictwa Bankowi Handlowemu w Warszawie Spotka Akcyjna. Przydziat jednostek
uczestnictwa nastapit poprzez wpisanie do rejestru uczestnikoéw funduszu liczby jednostek
uczestnictwa, o warto$ci 100.000 ztotych kazda, przypadajacych na dokonana wptate do
Funduszu, powigkszona o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony na niego rachunek do dnia
przydziatu.

Czas trwania Funduszu

§ 5.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Depozytariusz

§ 6.

Funkcje depozytariusza prowadzacego rejestr aktywow Funduszu petni ING Bank Slaski
Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach i adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
zwany dalej ,,Depozytariuszem”.

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
§7.

1. Celem Funduszu jest osiaganie przychodoéw z lokat netto Funduszu.

2. Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych,
zwanym dalej indeksem, jest skladana stopa procentowa WIBID overnight, pomniejszona o
stope rezerwy obowiazkowej w NBP dla lokat ztotowych, wyliczana narastajaco kazdego
dnia w okresie rocznym. Szczegdtowy sposdb wyliczenia indeksu bedzie podawany do
wiadomosci Uczestnikow w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka niewyplacalno$ci emitentdw papieréw dhuznych,
w ktore inwestuje Fundusz, ryzyka zmiennosci stop procentowych, ryzyka kursowego, ryzyka
ograniczonej plynnosci i ryzyka niewyplacalnosci banku, w ktorym dokonywane sa lokaty.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 8.

1. Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje ograniczenia inwestycyjne wtasciwe dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.
2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 1 § 9 , moze lokowaé swoje aktywa wytacznie w:



1) dluzne papiery wartosciowe z okresem pozostajacym do wykupu nie dluzszym niz 12
miesigcy lub majace stala stopg procentowa o okresie nie dluzszym niz 12 miesigcy,
emitowane przez podmioty posiadajace wysoka wiarygodno$¢ kredytowa badz ktérych
gwaranci posiadaja taka wiarygodnos¢,

2) wierzytelnosci pieni¢zne, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych, o terminie
wymagalno$ci nie dluzszym niz rok, zaciagnig¢te przez podmioty posiadajace wysoka
wiarygodno$¢ kredytowa badz ktorych gwaranci posiadaja taka wiarygodnos$e,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci], w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

4) walute polska, waluty panstw obcych lub euro,

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zwigzane z
dluznymi papierami wartosciowymi, oferowane przez podmioty posiadajace wysoka
wiarygodno$¢ kredytowa badz ktorych gwaranci posiadaja taka wiarygodnose,

6) instrumenty rynku pienigznego podmiotéw posiadajacych wysoka wiarygodnosé
kredytowa badz ktorych gwaranci posiadaja taka wiarygodnos¢,

— pod warunkiem, ze sa zbywalne.

Kryteria przyjete do uznania podmiotu jako posiadajacego wysoka wiarygodnos$¢ kredytowa
zostana okreslone w prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dochody osiagnigte przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy 1 odsetki, powigkszaja warto$§¢ aktywow Funduszu jak rowniez odpowiednio
zwigkszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ tych
dochodow jego Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

4. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo. Fundusz nie moze nabywac jednostek uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo w ramach przyjmowania zapisow na te jednostki
uczestnictwa w okresie po dorgczeniu zezwolenia na utworzenie danego funduszu a przed
wpisaniem tego funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

§9.

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostana
zawarte z zachowaniem zasad oraz na warunkach okre$lonych w niniejszym paragrafie.

2. Instrumenty pochodne powinny spetnia¢ nast¢pujace warunki:

1) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedhug
wartosci godziwe;,

2) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w

nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcjg
rownowazaca,

3) Fundusz bedzie zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastgpujace instrumenty pochodne:
a) walutowe transakcje terminowe,

b) transakcje sprzedazy i kupna opcji walutowych,

¢) transakcje terminowe na stopg procentowa,

d) transakcje sprzedazy 1 kupna opcji na stopy procentowe,

e) transakcje zamiany stop procentowych (IRS, OIS),

f) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS).



3. Podmioty bedace strona umowy z Funduszem, ktoérej przedmiotem sa instrumenty
pochodne, powinny posiada¢ rating krétko- lub dlugoterminowy na poziomie inwestycyjnym
nadany przez jedna z nastgpujacych agencji ratingowych: Moody.s, Fitch, Standard&Poor’s.

4. Fundusz bedzie przestrzega¢ nast¢pujacych warunkéw i zasad zajmowania pozycji w
instrumentach pochodnych:

1) zajecie pozycji w instrumencie pochodnym, w tym w niewystandaryzowanym instrumencie
pochodnym, nastapi wylacznie w przypadku posiadania przez Fundusz w portfelu
inwestycyjnym instrumentu bazowego oraz wyltacznie w celu zabezpieczenia instrumentu
bazowego przed utrata wartosci,

2) kryterium zajgcia pozycji w instrumencie pochodnym, w tym w niewystandaryzowanym
instrumencie pochodnym, bgdzie stanowi¢ ochrona wartosci lokat znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym Funduszu oraz zabezpieczenie tych lokat w zakresie ryzyk inwestycyjnych
zwiazanych z ich nabyciem, w szczegdlnosci:

a) w przypadku walut, dluznych papierow warto§ciowych oraz instrumentow rynku
pieni¢znego nominowanych w walutach zajecie pozycji w instrumencie pochodnym bedzie
miato na celu zabezpieczenie przed niekorzystna zmianga kursu walutowego i bedzie moglo
nastapi¢ w wysokosci nie wigkszej niz wynikajaca z kwoty nabytej waluty,

b) w przypadku dhuznych papieréw wartoSciowych zajecie pozycji w instrumencie
pochodnym begdzie miato na celu zabezpieczenie ich wartosci przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej i bedzie moglto nastapi¢ w wysokos$ci nie wigkszej niz odpowiadajaca wartosci
posiadanych dluznych papieréw wartosciowych 1 dopasowanej do struktury oraz do terminu
ich wykupu lub sprzedazy,

c) w przypadku innych papierdw wartosciowych zajgcie pozycji w instrumencie pochodnym
bedzie miato na celu zabezpieczenie przed utrata ich wartosci 1 bgdzie mogto nastapi¢ w
wysokosci nie wigkszej niz odpowiadajaca posiadanej liczbie papierow wartosciowych.

5. Fundusz bedzie stosowal nastgpujace zasady dotyczace sposobu ustalenia oraz
maksymalnej wysokosci ryzyka kontrahenta wynikajacej z transakcji, ktorej przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1) warto$§¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z jednym podmiotem lub
podmiotami nalezacymi do grupy kapitatowej nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci aktywow
Funduszu,

2) warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku, o ktorym mowa powyzej, nie uwzglednia si¢ optat badz Swiadczen ponoszonych przez
Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolnos$ci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako
réznica niezrealizowanych zyskow 1 strat na wszystkich takich transakcjach, o ile: (i)
transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajacej kryteria wskazane w
art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlo$ciowe i naprawcze (Dz. U. nr 60, poz.
535, z p6ézn. zm.), (i) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie
wyptacona tylko jedna kwota stanowiaca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych
transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajace z nich zobowiazania sa juz wymagalne, (iii)
warunki, o ktorych mowa w pkt (i) i (ii), nie naruszaja przepisOw prawa wilasciwego dla
kazdej ze stron umowy ramowej,



3) warto$¢ ryzyka kontrahenta, o ktorej mowa w pkt 1, moze podlegaé¢ redukcji o wartosé
ustanowionego na rzecz Funduszu przez kontrahenta lub podmiot wskazany przez
kontrahenta zabezpieczenia w $rodkach pieni¢znych, zbywalnych papierach warto§ciowych
lub instrumentach rynku pienigznego, w tym w postaci gwarancji bankowej, porgczenia lub
ubezpieczenia.

6. Suma wartosci lokat Funduszu, o ktérych mowa w § 8 ust. 2 1 4 oraz § 10 ust. 1 pkt 3, oraz
warto$ci pozycji w instrumencie pochodnym ustalonej zgodnie z przepisami regulujacymi
zawieranie przez fundusze inwestycyjne otwarte umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz sumy ryzyk kontrahenta
nie moze przekroczy¢ 200% wartosci aktywow netto Funduszu.

7. Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga
zabezpiecza¢ do 50% wartosci aktywow Funduszu.

8. Z instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi,
stanowigcymi przedmiot lokat Funduszu sa zwiazane nastgpujace rodzaje ryzyk:

1) ryzyko zmiennosci bazy instrumentu pochodnego,

2) ryzyko operacyjne,

3) ryzyko rozliczenia transakcji,

4) ryzyko plynnos$ci instrumentéw pochodnych,

5) ryzyko kontrahenta (w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych).

§ 10.

1. Fundusz stosuje nastgpujace zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

1) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowié, z zastrzezeniem pkt 3,
tacznie wigcej niz 20% warto$ci aktywow Funduszu,

2) ograniczen, o ktéorych mowa w pkt 1, nie stosuje si¢ do papieréw warto§ciowych
emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,
3) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz
25% wartosci aktywow Funduszu,

4) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Funduszu,

5) waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
aktywow Funduszu,

6) jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez jedna instytucje wspdlnego inwestowania nie moga stanowi¢ wigcej niz
50% warto$ci aktywdéw Funduszu.

2. Fundusz obejmujac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna
nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11 3.

§ 11.

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe.



2. Z zastrzezeniem ust. 3, taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i1 papieréw
warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow netto Funduszu.

3. Laczna wartos¢ pozyczonych i bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu listow
zastawnych wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢ 25%
wartosci aktywow netto Funduszu.

§ 12.

1. Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w § 8 ust. 2 pkt 3, ust.
4z7d.2,§9ust. 51§ 10 ust. 1 sa wazne.

2. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 1, jest obowiazany do
dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie,
uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow.

§ 13.

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 50%
wartosci aktywow netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 14.

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktéorych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu wytacznie w trybie okreslonym w art. 89
ust. la prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, pod warunkiem, ze:

1) pozyczkobiorca jest podmiotem podlegajacym nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, albo
podmiotem podlegajacym i stosujacym si¢ do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne,
jak okreslone prawem wspolnotowym,

2) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub papierach wartosciowych, w
ktore Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z polityka inwestycyjna okreslona w statucie,

3) warto$¢ godziwa zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartos$ci godziwej pozyczonych
papieréw wartosciowych w kazdym dniu wyceny aktywéw Funduszu do dnia zwrotu
pozyczonych papierow wartosciowych,

4) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesigcy.

2. Laczna wartos$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 50% wartosci
aktywow netto Funduszu.

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartoSciowych i papieréw wartoSciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu,
o ktorym mowa w § 10 ust. 1 pkt 11 3.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa dluzne papiery wartosciowe i
prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

§ 15.

1. Fundusz nie moze:

1) lokowaé¢ aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego
akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w
stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy,

2) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe 1 wierzytelnosci pieni¢zne, o
terminie wymagalnos$ci nie dluzszym niz rok, z:

a) cztonkami organdw Towarzystwa,



b) osobami zatrudnionymi w Towarzystwie,

¢) osobami wyznaczonymi przez Depozytariusza do wykonywania obowiazkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

d) osobami pozostajacymi z osobami wymienionymi w lit. a-c w zwiazku matzenskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione w lit. a-c taczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wilacznie,

3) zawiera¢ umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe 1 prawa majatkowe, z:

a) Towarzystwem

b) Depozytariuszem, z zastrzezeniem § 16

¢) podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza,
d) akcjonariuszami Towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspodlnikami podmiotéw dominujacych lub zaleznych w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza.

2. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1 3, nie stosuje si¢ do papierow warto§ciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3 lit. d i e, nie stosuje si¢ w przypadku, gdy
podmioty, o ktérych mowa w tym przepisie, sa spoétkami publicznymi, a Fundusz zawiera
umowe¢ z akcjonariuszem posiadajacym mniej niz 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

4. Zawarcie umoOw, o ktorych mowa w ust. 1, wymaga zgody Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield.

§ 16.

1. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, o ktorych mowa w § 15 ust. 1 pkt 3, o
ile umowy te begda zawierane na zasadach okre§lonych w niniejszym paragrafie.

2. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem sa:

1) skarbowe papiery dtuzne,

2) nastgpujace inne papiery warto§ciowe:

a) nieskarbowe papiery dluzne (obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony
komercyjne, niepubliczne dtugoterminowe lub krotkoterminowe listy zastawne), dla ktorych
Depozytariusz petni rolg organizatora lub wspdtorganizatora badz dealera,

b) obligacje lub inne dluzne instrumenty finansowe typu Credit Linked Note, emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym,
albo przez podmiot podlegajacy 1 stosujacy si¢ do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem wspolnotowym, albo emitowane przez podmiot, w
ktorym podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym posiada akcje lub udzialy reprezentujace co najmniej 75% kapitatu, pod
warunkiem, ze emitent lub porgczyciel albo gwarant obligacji lub dluznych instrumentow
finansowych posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez jedna z
nast¢pujacych agencji ratingowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

— przy czym warto$¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem umowy nie bgdzie
stanowi¢ wigcej niz 25% warto$ci emisji danego papieru warto§ciowego, za§ w przypadku
zawarcia kilku umow dotyczacych papieréw wartoSciowych tej samej emisji taczna wartos¢
papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 25% wartosci emisji, oraz w przypadku
programéw emisji papierow wartosciowych danego emitenta taczna warto$¢ papierow



warto$ciowych tego emitenta nabytych w ramach programu emisji nie moze przekroczy¢ 25%
wartos$ci wszystkich papieréw wartoSciowych oferowanych w ramach danego programu,

3) nastgpujace prawa majatkowe:

a) transakcje natychmiastowej wymiany walut, w celu zapewnienia rozliczen biezacych
Funduszu z tytulu zawartych przez Fundusz uméw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat
Funduszu, lub wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

b) umowy rachunkéw bankowych, w tym biezacych lub pomocniczych, przy czym umowy te
beda zawierane wylacznie w celu zarzadzania biezaca ptynnos$cia oraz w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,

¢) umowy depozytoéw bankowych o terminie obowiazywania nie dtuzszym niz 7 dni zawarte
na warunkach rynkowych, w celu zapewnienia rozliczen biezacych Funduszu z tytutu
zawartych przez Fundusz umoéw dotyczacych kupna lub sprzedazy lokat Funduszu, lub
wynikajacych ze zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu,

4) nastgpujace niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) walutowe transakcje terminowe,

b) transakcje na stope procentowa (FRA),

¢) transakcje zmiany stop procentowych,

— tylko 1 wylacznie na warunkach rynkowych (przy uwzglednieniu nastgpujacych kryteriow
oceny ich konkurencyjnos$ci: cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji

oraz wiarygodno$¢ kontrahenta) i z odpowiednim uwzglgdnieniem kryteriow i warunkow, o
ktorych mowa w § 9 ust. 3.

3. Umowy, o ktérych mowa w ust. 2, sa zawierane przy zapewnieniu spetnienia nastgpujacych
warunkow:

1) realizacji celow inwestycyjnych Funduszu,
2) uzyskania mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,
3) ograniczania ryzyka kontrahenta,

4) ograniczania ryzyka operacyjno-rozliczeniowego transakcji przeprowadzanej na podstawie
przedmiotowej umowy.

Uczestnicy Funduszu

§17.

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ wytacznie krajowe lub zagraniczne:
1) osoby prawne,

2) jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,

3) osoby fizyczne, ktore dokonaja jednorazowej wptaty do Funduszu w wysokos$ci nie
mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego
kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski,

- dla ktorych zostal otwarty rejestr uczestnikow funduszu i na rzecz ktérych w rejestrze
uczestnikow funduszu sa zapisane jednostki uczestnictwa o lacznej wartosci nie nizszej niz
250.000 ztotych (w przypadku Uczestnikow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 1 2) albo
réwnowarto$¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikow, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 3), z zastrzezeniem ust. 4.

Obnizenie tacznej wartosci jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika ponizej
wartosci 250.000 ztotych (w przypadku Uczestnikow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11 2) albo



rownowartosci w ztotych 40.000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikow, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 3) w wyniku zmiany wartosci aktywéw netto Funduszu spowodowanych
zmiang kursé6w lub cen skladnikéw aktywow Funduszu nie powoduje utraty statusu
Uczestnika, chyba ze obnizenie to wynika z realizacji zlecenia odkupienia wszystkich lub
czgsci posiadanych przez Uczestnika jednostek uczestnictwa. Sktadajac zlecenie odkupienia
Uczestnik wyraza zgodg na to, iz jesli w wyniku realizacji zlozonego przez niego zlecenia
odkupienia warto$¢ posiadanych w dniu wyceny przez Uczestnika jednostek uczestnictwa
spadnie ponizej 250.000 ztotych (w przypadku Uczestnikéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 1
2) albo rownowartos$ci w ztotych 40.000 euro, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu
walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikow, o
ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), zlecenie odkupienia obejmie wszystkie jednostki uczestnictwa
zapisane w rejestrze Uczestnika.

2. Zagraniczne osoby prawne sa uprawnione do nabywania i zadania odkupienia jednostek
uczestnictwa z zachowaniem przepisOw prawa dewizowego.

3. Pierwsza wplata do Funduszu (wptata poczatkowa) wynosi nie mniej niz 250.000 ztotych
(w przypadku Uczestnikow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2) albo réwnowarto$¢ w ztotych
40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski (w przypadku Uczestnikéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3), z
zastrzezeniem ust. 4.

4. W okresie akcji promocyjnych Fundusz tymczasowo moze okresli¢ nizsza wysokos¢
minimalnej wartosci jednostek uczestnictwa, o ktéorej mowa w ust. 1, posiadanych przez
Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11 2, jednakze nie mniejsza niz 100.000 ztotych, jak
rowniez obnizy¢ wysoko$¢ wptaty poczatkowej uiszczanej przez Uczestnika, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 1 1 2. W okresie akcji promocyjnych Fundusz tymczasowo moze rdwniez obnizy¢
wysoko$¢ kolejnej minimalnej wptaty do Funduszu, jednakze wysoko$¢ tej wplaty nie moze
by¢ nizsza niz 10.000 ztotych. O decyzjach, o ktéorych mowa w zdaniach poprzedzajacych,
Fundusz poinformuje Uczestnikow w sposéb, o ktérym mowa w § 44 ust. 1. Jezeli po
zakonczeniu akcji promocyjnej warto$¢ jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze
Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 1 2, bedzie wynosi¢ ponizej 250.000 ztotych w
zwiazku z wplatami dokonanymi w okresie promocji, osoba ta pozostaje Uczestnikiem do
czasu realizacji ztozonego przez nia zlecenia odkupienia czg$ci posiadanych jednostek -
wowczas postanowienia ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio.

Prawa Uczestnikow Funduszu
§18.

Prawa Uczestnika Funduszu reguluje ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz niniejszy
Statut.

§ 19.
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowiazania Funduszu.
§ 20.

1. Uczestnik Funduszu moze ustanowi¢ pelnomocnika do dokonywania czynno$ci
zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu. Uczestnik moze ustanowi¢ wigcej niz jednego
petnomocnika, pod warunkiem ze udzielone petlnomocnictwa obejmuja ten sam rodzaj
czynnosci. Pelnomocnik nie moze ustanawia¢ dalszych petnomocnikow.



2. Uczestnik moze udzieli¢ osobie prawnej lub fizycznej pelnomocnictwa szczegdlnego
upowazniajacego do dokonywania czynno$ci wskazanych w jego treSci, w zakresie
uwzgledniajacym mozliwos$ci techniczne rejestrowania takich pelnomocnictw przez Fundusz.

3. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie na formularzu ustalonym przez
Towarzystwo, w obecno$ci pracownika Towarzystwa lub pracownika podmiotu
uprawnionego do zbywania jednostek uczestnictwa Funduszu lub z podpisem po$wiadczonym
notarialnie. Pelnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, polski urzad konsularny lub zagraniczna
placowke banku polskiego albo udzielone notarialnie. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku
obcym powinno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez thumacza przysiggtego.

4. Udzielenie lub odwotanie pelnomocnictwa staje si¢ skuteczne najpdzniej od nastepnego
dnia roboczego po dniu odebrania o$§wiadczenia w tym przedmiocie przez Fundusz, chyba ze
op6znienie wynika z okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. W przypadku zlozenia przez Uczestnika 1 jego pelnomocnika lub pelnomocnikéw
sprzecznych zlecen, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnos$ci za skutki takich dziatan.

6. Jezeli Uczestnik cofnat lub zmienit zakres pelnomocnictwa, a Fundusz nie zostat o tym
fakcie powiadomiony lub zostal powiadomiony w sposéb wadliwy, wowczas Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z realizacji zlecen sktadanych przez tg osobg.

7. Osoba lub osoby dzialajace w imieniu oséb prawnych zobowiazane sa do przedstawienia
dokumentow potwierdzajacych umocowanie.

Rejestr Uczestnikow Funduszu
§ 21.

Na zlecenie i w imieniu Funduszu agent transferowy prowadzi rejestr uczestnikow funduszu.
Rejestr uczestnikow funduszu zawiera w szczegolnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu, a w szczegdlnosci:

a) nazwe (firmeg), siedzibe, oznaczenie rejestru, w ktorym Uczestnik jest zarejestrowany,
numer REGON oraz wskazanie 0sob upowaznionych do sktadania w ich imieniu o$§wiadczen
woli,

2) liczbg jednostek uczestnictwa nalezacych do Uczestnika,
3) date nabycia, liczbe i ceng nabycia jednostki uczestnictwa,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek uczestnictwa oraz kwot¢ wyplacona
Uczestnikowi za odkupione jednostki uczestnictwa,

5) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,

6) wskazanie rachunku bankowego Uczestnika, na ktéry dokonywane maja by¢ wyptlaty
srodkow z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa,

7) informacj¢ o podstawie, warunkach i terminie blokady jednostek uczestnictwa,
8) wzmiankeg o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa.

Blokada jednostek uczestnictwa

§ 22.

1. Na wniosek Uczestnika, ztozony na formularzu ustalonym przez Towarzystwo, w sposob, o
ktérym mowa w § 27, Fundusz moze ustanowi¢ blokadg jednostek uczestnictwa zapisanych w
rejestrze polegajaca na zawieszeniu na okres i na warunkach wskazanych przez Uczestnika,



mozliwosci realizacji przez Fundusz zlecenia odkupywania lub zamiany jednostek
uczestnictwa.

2. Uczestnik moze w szczegdlnosci ustanowi¢ blokade jednostek uczestnictwa przy
ustanawianiu zastawu na jednostkach uczestnictwa.

3. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wylacznie w wyniku odkupienia
jednostek uczestnictwa przez Fundusz na zadanie zgloszone w postgpowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postgpowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastgpuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyplaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa.

4. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczestnictwa staje si¢ skuteczne z chwila dokonania,
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w rejestrze uczestnikéw
funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

5. Przed data wymagalnos$ci wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze bez
zgody zastawnika zglosi¢ Funduszowi zadania odkupienia jednostek uczestnictwa
obciazonych zastawem.

6. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata si¢ wymagalna, zastawca moze zglosi¢
Funduszowi zadanie odkupienia jednostek uczestnictwa obciazonych zastawem, jednakze
wyptata na rzecz zastawcy $rodkow pienigznych z tytutlu odkupienia przez Fundusz tych
jednostek moze nastapi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajacego
wygasnigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

7. Postanowienia ust. 3-6 stosuje si¢ odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktorego przedmiotem sa jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa sprzeczne z
przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasnigcie zastawu skarbowego i1 zastawu
rejestrowego.

8. W zakresie nieuregulowanym w ust. 3-7 do zastawu na jednostkach uczestnictwa stosuje
si¢ przepisy Kodeksu cywilnego.

§ 23.

1. Za zgoda Funduszu Uczestnik, ktéry ustanowil blokade na jednostkach uczestnictwa w
zwiazku z zabezpieczeniem wykonania swoich zobowigzan wobec osob trzecich, moze na
pismie upowazni¢ Fundusz do przekazania wskazanej w umowie osobie srodkéw pienigznych
w zwiazku z realizacja zobowigzania, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
dokumentow potwierdzajacych wypetnienie warunkow okreslonych w tej umowie. W
szczegblnosci Uczestnik moze upowazni¢ osobg, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie,
do ztozenia zlecenia odkupienia przez Fundusz maksymalnej liczby jednostek uczestnictwa
lub okreslenia kwoty, ktora otrzyma w zamian za odkupione jednostki.

2. W celu zabezpieczenia wykonania zobowiazania umownego Uczestnik moze ustanawiajac
blokadg, o ktorej mowa w ust. 1, ztozy¢ o§wiadczenie, ze blokada zostanie odwotana jedynie
za zgoda osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie lub po uptywie okreslonego
okresu. Uczestnik jest zobowigzany poinformowa¢ Fundusz o danych osoby, na rzecz ktorej
ustanowiono zabezpieczenie wykonania zobowiazania.

3. Uczestnik moze w kazdym czasie odwota¢ blokadg lub pelnomocnictwo ustanowione w
sposob okreslony w niniejszym paragrafie, pod warunkiem przedstawienia Funduszowi
pisemnej zgody osoby, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie z podpisem



potwierdzonym przez pracownika Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez
Towarzystwo albo z podpisem po$wiadczonym notarialnie.

§ 24.

W przypadku ustanowienia przez Uczestnika blokady na jednostkach uczestnictwa lub w
innych przypadkach, w ktorych jednostki uczestnictwa stanowia zabezpieczenie wykonania
zobowigzan Uczestnika Funduszu wobec o0s6b trzecich, Towarzystwo nie pobiera
dodatkowych optfat.

§ 25.

Fundusz dokona blokady rejestru albo jego odblokowania w dniu, w ktérym odpowiednie
zlecenie zostanie dostarczone do Towarzystwa lub agenta transferowego, nie pdzniej jednak
niz w terminie 5 dni wyceny od dnia ztozenia zlecenia, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem
zdarzen lub okolicznos$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczeg6lnosci
ztozenia zlecenia zawierajacego niepetne lub nieprawdziwe dane.

Jednostki uczestnictwa
§ 26.

1. Jednostki uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe uczestnikow Funduszu,
okreslone prawem i niniejszym Statutem.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

3. Fundusz moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa. Podziat jednostki uczestnictwa
dokonywany jest na rowne czesci tak, aby ich catkowita warto$¢ odpowiadala wartosci
jednostki uczestnictwa przed podzialem. Zamiar dokonania podziatu jednostek uczestnictwa
oglaszany jest w sposob, o ktorym mowa w § 44 ust. 1, oraz w dzienniku, o ktérym mowa w
§ 44 ust. 1, na 14 dni przed terminem podziatu jednostek.

4. Jednostki uczestnictwa nie sa oprocentowane.
Otwarcie rejestru, zasady nabywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
§27.

1. Przystapienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Uczestnika,
zlozonego w formie zlecenia, na formularzu ustalonym przez Towarzystwo, oraz poprzez
zapisanie w rejestrze uczestnikow funduszu nabytych przez Uczestnika jednostek
uczestnictwa lub ich utamkowych czesci. Zlecenie takie moze by¢ zlozone za posrednictwem
Towarzystwa, podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska i innych podmiotow
uprawnionych do zbywania jednostek uczestnictwa, zwanych dalej punktami sprzedazy
jednostek uczestnictwa, a takze za posrednictwem telefaksu, telefonu 1 systemow
komputerowych. Oswiadczenia woli Uczestnikéw moga by¢ sktadane za posrednictwem osob
fizycznych pozostajacych z Towarzystwem lub punktem sprzedazy jednostek uczestnictwa w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, przy czym osobom
fizycznym nie wolno przyjmowa¢ wplat na nabycie jednostek uczestnictwa lub otrzymywac i
przekazywac¢ wyptat z tytutu ich odkupienia.

2. W przypadku pierwszego oraz kolejnych naby¢ jednostek uczestnictwa $rodki pienigzne
moga zosta¢ przekazane na rachunek Funduszu jedynie z rachunku bankowego posiadanego
przez Uczestnika z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to wplat w zwiazku z uiszczaniem premii
finansowej na rzecz Uczestnika, o ktorej mowa w § 41.



3. W celu potwierdzenia tozsamosci Uczestnika lub jego przedstawicieli Fundusz moze
zazada¢ przestania kopii dokumentdéw potwierdzajacych tozsamos$¢ lub prawdziwos¢ danych
podanych w zwiazku z otwarciem rejestru lub w trakcie uczestnictwa w Funduszu.

4. Osoba, o ktorej mowa w ust. 1, ponosi odpowiedzialno§¢ za podanie swoich danych
zgodnych ze stanem faktycznym.

5. Zlecenie nabycia od Funduszu jednostek uczestnictwa sktada si¢ poprzez bezposrednie
przekazanie srodkow pienieznych na wskazany przez Fundusz rachunek bankowy, w formie
przelewu.

§ 28.

1. Warunkiem sktadania przez Uczestnika Funduszu zlecen droga telefoniczna, telefaksowa
oraz za posrednictwem systemu komputerowego, w tym Internetu, jest zlozenie przez niego
pisemnego oswiadczenia o zapoznaniu si¢ z warunkami sktadania zlecen droga telefoniczna,
telefaksowa oraz za posrednictwem systeméw komputerowych, zwanych dalej ,,warunkami” i
przyjeciu tych warunkéw oraz o udzieleniu petnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotowi
przez nie wskazanemu do wystawiania pisemnych zlecen na podstawie ztozonych przez
Uczestnika dyspozycji. W granicach dozwolonych przez prawo i w zwiazku z podpisana
umowa z Funduszem os$wiadczenia woli Uczestnikow Funduszu skladane w zwigzku z
uczestnictwem w Funduszu moga by¢ wyrazone za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji 1 przy uzyciu podpisu elektronicznego, a zwigzane z tymi o$wiadczeniami
dokumenty moga by¢ sporzadzone na elektronicznych nos$nikach informacji. Czynno$¢
dokonana w powyzszej formie spelnia wymagania formy pisemnej. Zlecenie ztozone droga
telefoniczna, telefaksowa oraz za posrednictwem systemu komputerowego jest nagrywane,
utrwalane, zabezpieczane i przechowywane w celach dowodowych przez okres pigciu lat.

2. Warunki okreslaja w szczegolnosci rodzaje zlecen, jakie moga by¢ skladane za
posrednictwem telefonu, telefaksu 1 systeméw komputerowych, sposob identyfikacji
Uczestnika oraz wymagane minimalne warunki techniczne umozliwiajace sktadanie zlecen za
posrednictwem telefonu, telefaksu i systeméw komputerowych.

3. Warunki nie moga zmienia¢ praw Uczestnikow 1 ograniczaé obowiazkow, a takze
odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepisOw prawa i niniejszego Statutu.

4. W przypadku, gdy dyspozycje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja wszystkie elementy
identyfikujace Uczestnika okreslone w warunkach, lecz zostaly zlozone przez
nieupowazniong przez Uczestnika osobe¢ trzecia, Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za
realizacjeg takiego zlecenia.

5. Fundusz moze odméwi¢ przyjecia zlecenia w sytuacji awarii urzadzen technicznych lub
sprzgtu nagrywajacego lub z powodu innych przyczyn technicznych. W takim przypadku
Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za ewentualna szkod¢ powstata po stronie Uczestnika
Funduszu.

6. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przyczynami niezaleznymi
od Funduszu, a zwlaszcza za szkody:

1) bedace wynikiem wadliwego dziatania lub nie dzialania $rodkéw tacznosci
wykorzystywanych przez Uczestnika, jak rowniez awaria sieci telekomunikacyjnej lub
przerwaniem transmisji,

2) spowodowane nienalezyta jakoscia transmisji zawierajacej dyspozycje, na podstawie ktorej
ma by¢ wystawiane zlecenie,

3) spowodowane realizacja zlecenia, ktore zostato zmodyfikowane w czasie transmisji.



§ 29.

1. Jednostki uczestnictwa sa zbywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci aktywow
netto Funduszu przypadajacych na jednostki uczestnictwa z dnia wyceny, w ktorym nastapito
zbycie, przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru uczestnikéw
funduszu w dniu wyceny, w ktorym nastapito zbycie.

2. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa.

§ 30.

1. Osobom, ktore dokonaty wplaty na jednostki uczestnictwa, Fundusz jest obowiazany zby¢
liczbg jednostek uczestnictwa ustalona zgodnie z § 29. Zbycie jednostek uczestnictwa
nastgpuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikoéw funduszu liczby zbytych jednostek
uczestnictwa. Zbycie jednostek uczestnictwa nastgpuje niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w
terminie 7 dni, po dokonaniu wplaty na te jednostki, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
zdarzen lub okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci, a w szczego6lnosci
podania niepelnych lub nieprawdziwych danych. Fundusz bez ograniczen zbywa jednostki
uczestnictwa, z zastrzezeniem ust. 3 1 4, w kazdym dniu wyceny.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, nabycie przez Uczestnika jednostek uczestnictwa nastepuje w dniu
wyceny, w ktorym agent transferowy otrzymat informacj¢ o wptynigciu srodkdw na nabycie
jednostek na rachunek Funduszu lub Towarzystwo przekazato agentowi transferowemu
informacje, ze wptynigcie srodkow jest w danym dniu wyceny zapewnione na podstawie
pisemnej informacji otrzymanej od punktu sprzedazy jednostek uczestnictwa o ztozeniu przez
Uczestnika polecenia przelewu srodkOw w sposob 1 terminie umozliwiajacym zaksiggowanie
tych $rodkow tego samego dnia na rachunku bankowym Funduszu, pod warunkiem, Ze jedna
z tych informacji zostata otrzymana w tym dniu wyceny do godziny 14.00.

3. W przypadku, gdy informacja o wptynigciu srodkéw na nabycie jednostek na rachunek
Funduszu zostala otrzymana po godzinie 14.00 lub gdy Towarzystwo nie przekazato agentowi
transferowemu informacji, o ktérej mowa w ust. 2, z uwagi na to, iz na podstawie
posiadanych przez Towarzystwo informacji nie jest zapewnione wptynigcie srodkow do tej
godziny, nabycie jednostek uczestnictwa przez Uczestnika nastgpuje w nastgpnym dniu
wyceny po dniu otrzymania informacji o wptynigciu srodkow na rachunek Funduszu. Nabycie
jednostek uczestnictwa nastgpuje po cenie jednostki uczestnictwa z dnia nabycia.

4. Jezeli taczna wartos¢ $rodkdéw pienigznych wptaconych przez Uczestnikow, o ktorych
mowa w ust. 2, wyniosta powyzej 20% warto$ci aktywow netto Funduszu z poprzedniego
dnia wyceny, a zostala zaksiggowana na rachunku Funduszu po godzinie 11.30 danego dnia
wyceny, a przed godzing 14.00, woéwczas Fundusz, w przypadku duzego ryzyka wystapienia
nadzwyczajnej sytuacji rynkowej, a w szczegdlnosci gwattownego obnizenia stop
procentowych na rynku migdzybankowym, dziatajac w najlepiej pojetym interesie
Uczestnikow Funduszu zastrzega sobie prawo zbycia jednostek uczestnictwa Uczestnikom,
ktorych wplaty zaksiggowano po godzinie 11.30, nastgpnego dnia wyceny.

5. Czynnos$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikow funduszu liczby jednostek
uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonana wplate moze zosta¢ spelniona
nastgpnego dnia roboczego po dniu nabycia jednostek uczestnictwa.

§ 31.

1. Fundusz bez ograniczen odkupuje jednostki uczestnictwa, z zastrzezeniem § 33, w kazdym
dniu wyceny. Fundusz odkupuje od Uczestnikdw jednostki uczestnictwa na podstawie
zlozonego przez Uczestnika o$wiadczenia woli w formie zlecenia na formularzu ustalonym



przez Towarzystwo. Zlecenie moze by¢ ztozone w punkcie sprzedazy jednostek uczestnictwa,
za posrednictwem telefonu, telefaksu lub systemow komputerowych.

2. Sktadajac zlecenie Uczestnik powinien okresli¢:

1) liczbg jednostek uczestnictwa podlegajacych odkupieniu lub

2) kwotg, jaka chce otrzymaé¢ w zamian za odkupione jednostki uczestnictwa.
§ 32.

1. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia wynosi 25.000 ztotych.

2. Zarzad Towarzystwa moze zmniejszy¢ minimalng warto$¢ zlecenia odkupienia jednostek, o
ktérej mowa w ust. 1, jednakze nie mniejsza niz 10.000 ztotych, powiadamiajac o tym
Uczestnikéw w sposéb, o ktorym mowa w § 44 ust. 1.

§ 33.

Jezeli w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz jednostek, ktorych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca
10% wartosci aktywow Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek
uczestnictwa na dwa tygodnie. W przypadku zawieszenia odkupywania jednostek
uczestnictwa:

1) zlecenia, ktore zostaty objete zawieszeniem bgda realizowane po cenie z tego dnia wyceny,
w ktoérym Fundusz wznowi realizacjg zawieszonych zlecen,

2) Uczestnik, ktérego zlecenie zostalo objgte zawieszeniem ma prawo odwotaé (anulowac) to
zlecenie odkupienia.

Decyzja dotyczaca zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa powinna zosta¢ podjgta
na koniec dnia wyceny w trybie i terminie pozwalajacym Funduszowi precyzyjnie okresli¢
warto$¢ aktywow Funduszu. Decyzja taka staje si¢ skuteczna w nastgpnym dniu wyceny.
Fundusz niezwlocznie dokona ogtoszenia o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa
w trybie okreSlonym w § 44 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem, iz w przypadku liczby
Uczestnikéw nieprzekraczajacej 300 os6b Fundusz moze odstapi¢ od powyzszego trybu
poprzez indywidualne powiadomienie droga pocztowa o zawieszeniu realizacji zlecen
odkupienia, chyba ze Uczestnik sktadajac o§wiadczenie woli, o ktorym mowa w § 27 ust. 1,
wyrazi zgodg na przeslanie takich informacji za posrednictwem faksu lub Internetu.

§ 34.

1. Odkupienie jednostek uczestnictwa nast¢puje w chwili wpisania do rejestru uczestnikow
funduszu liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych jednostek uczestnictwa. Wpis do rejestru uczestnikow funduszu nastgpuje
niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 7 dni, po ztozeniu zlecenia odkupienia
jednostek, chyba ze opdznienie jest nastgpstwem zdarzen lub okolicznos$ci, za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych
danych. Jednostki uczestnictwa sa odkupywane po cenie, wynikajacej z podzielenia warto$ci
aktywow netto Funduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na podstawie rejestru
uczestnikow funduszu z dnia wyceny, o ktorym mowa w § 42, na podstawie ktorej nastepuje
wpis do rejestru uczestnikow funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 1 4 wpis do rejestru nastgpuje w dniu wyceny, w ktorym agent
transferowy otrzymat zadanie odkupienia pod warunkiem, ze otrzymat je w tym dniu:

1) do godziny 10.00, woéwcezas odkupieniu podlegaja wszystkie jednostki uczestnictwa
okreslone w zleceniu Uczestnika,



2) do godziny 14.00, wowczas odkupieniu podlegaja wszystkie jednostki uczestnictwa
okreslone w zleceniu lub zleceniach ztozonych przez Uczestnikdéw, pod warunkiem ze laczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa podlegajaca odkupieniu nie bedzie wyzsza niz 10% wartosci
aktywow netto Funduszu z poprzedniego dnia wyceny.

3. Jezeli nie zostanie spetniony warunek, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2, odkupienie przez
Fundusz jednostek uczestnictwa nastgpuje w najblizszym dniu wyceny.

4. Czynno$¢ dokonania wpisu do rejestru uczestnikoéw funduszu liczby jednostek
uczestnictwa odkupionych przez Fundusz moze zosta¢ spetniona nastgpnego dnia roboczego
po dniu odkupienia jednostek uczestnictwa.

5. Fundusz, dzialajac w najlepiej pojetym interesie Uczestnikow Funduszu oraz majac na
uwadze ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywow celem realizacji zobowiazan
wobec Uczestnikow w zwiazku ze ztozonymi zleceniami odkupien jednostek o warto$ci
wyzszej niz 10% wartosci aktywow netto Funduszu z poprzedniego dnia wyceny, zastrzega
sobie prawo odkupienia jednostek uczestnictwa od tych Uczestnikow nastgpnego dnia
wyceny.

§ 35.

Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w § 34, przez zlozenie
polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w rejestrze z
uwzglednieniem zasad prawidtowej gospodarki finansowej Funduszu oraz ochrony interesu
Uczestnikow.

§ 36.

Uczestnik Funduszu, ktory zawart z Funduszem umowe o zaliczkowej wyptacie $rodkow
pienigznych, sktadajac zlecenie odkupienia moze ztozy¢ wniosek o wyptatg zaliczki srodkow
pienieznych naleznych Uczestnikowi w zwiazku z dokonaniem przez Fundusz odkupienia
jednostek uczestnictwa. Fundusz wyptaci Uczestnikowi na warunkach okreslonych w
umowie, jezeli:

1) w zleceniu odkupienia Uczestnik okreslit kwotowo wysokos$¢ wyptaty zaliczkowej,

2) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie wigkszej niz 98% wartos$ci jednostek uczestnictwa
zapisanych na rejestrze Uczestnika poprzedniego dnia wyceny,

3) faczna kwota $rodkow pieni¢znych nalezna Uczestnikom Funduszu z tytutu odkupywanych
w danym dniu wyceny jednostek uczestnictwa nie jest wyzsza niz 10% warto$ci aktywow
netto Funduszu ustalonej w oparciu o wyceng wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia
wyceny. W przypadku przekroczenia okreslonej powyzej 10% wartosci aktywdéw netto
Funduszu wyptata zaliczkowa moze nie zosta¢ zrealizowana, chyba ze Fundusz, na podstawie
wniosku Uczestnika, wyrazi zgode¢ na jej zredukowanie w stopniu pozwalajacym na
dokonanie wyplaty.

§ 37.

Zlecenie transferu, na podstawie ktorego nastgpuje przeniesienie jednostek uczestnictwa
pomigdzy podstawowym rejestrem Uczestnika 1 subrejestrami lub r6znymi subrejestrami tego
samego Uczestnika zostaje zrealizowane w dniu wyceny, w ktorym agent transferowy
otrzyma dyspozycje lub zlecenie, nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia ztozenia
zlecenia transferu.

§ 38.



1. Z zastrzezeniem tresci ust. 2, wszelkie zobowiazania pieni¢zne w zwiazku z nabywaniem i
odkupywaniem jednostek uczestnictwa sa wyrazane 1 regulowane w walucie polskie;j.

2. Zobowiazania pieni¢zne, o ktorych mowa w ust. 1, w stosunkach z osobami zagranicznymi
sq wyrazane 1 realizowane zgodnie z prawem dewizowym.

§ 39.

Fundusz nie odpowiada za szkody wynikte wskutek bigdnego os$wiadczenia woli osoby
sktadajacej zlecenie zwiazane z uczestnictwem w Funduszu, w tym takze dotyczace podania
przez Uczestnika niewlasciwych lub niepelnych danych uniemozliwiajacych terminowe
wyplacenie srodkéw pienigznych.

Zarzadzanie Funduszem, rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania
kosztow obcigzajacych Fundusz

§ 40.
1. Towarzystwo zarzadza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

2. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie z tytulu zarzadzania
Funduszem 1 reprezentowania go w stosunkach z osobami trzecimi. taczne roczne
wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem nie moze by¢ wigksze niz
1,0%, w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej wartosci aktywdéw netto Funduszu w
danym roku. Wynagrodzenie obliczane jest kazdego dnia wyceny od warto$ci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i platne nie pdzniej niz ostatniego dnia roboczego kazdego
miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o wysokos$ci pobieranego wynagrodzenia, w
sposob okreslony w § 44 ust. 2.

3. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 2, Fundusz pokrywa
nastgpujace koszty w zwiazku z prowadzong dziatalnos$cia:

1) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz,

2) prowizje maklerskie i inne zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz praw majatkowych, optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow
Funduszu, prowizje i optaty bankowe oraz inne ewentualne koszty przekazania Uczestnikowi
srodkow pienieznych, a takze koszty odsetek od kredytdw i1 pozyczek zaciagnigtych przez
Fundusz,

3) podatki 1 oplaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa.

4. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 2, Fundusz pokrywa réwniez
nastgpujace koszty:

1) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto
Funduszu z dnia rozpoczgcia likwidacji, co obejmuje réwniez wynagrodzenie likwidatora
Funduszu,

2) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz Funduszu w zwiazku z
koniecznoscia ochrony praw Uczestnikow, przy czym taczna wysokos¢ kosztow takiego
doradztwa w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ 0,1% S$redniej rocznej warto$ci
aktywow netto Funduszu w roku kalendarzowym.

5. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty 1 wydatki zwigzane z dzialalno$cia Funduszu, nie
wymienione w ust. 3 lub 4.



6. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta
czescia aktywow, ktora jest ulokowana w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadza.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 3 lub 4 sa ponoszone w wysokos$ci okreslonej w umowach
zawartych przez Fundusz lub wlasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich podstawie.
Koszty te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach
administracyjnych i wtasciwych przepisach.

8. W okresach akcji promocyjnych Towarzystwo moze pobiera¢ nizsze wynagrodzenie niz
maksymalna wysoko$¢ okreslona w ust. 2, o czym niezwlocznie powiadomi Uczestnikow w
sposob, o ktorym mowa w § 44 ust. 1.

Premia finansowa
§ 41.

1. Jezeli Uczestnik Funduszu zamierza w dluzszym okresie inwestowaé znaczne $rodki w
jednostki uczestnictwa Funduszu, moze zawrze¢ z Funduszem odrgbna umowe o premii
finansowej na rzecz Uczestnika, w ktorej zostana okreslone w szczegdlnosci zasady i terminy
uiszczania na rzecz Uczestnika Funduszu premii finansowej przez Towarzystwo, dziatajace
jako organ Funduszu.

2. Uprawnionym do otrzymania premii finansowej od Funduszu bgdzie Uczestnik Funduszu,
ktéry zawarl umowe, o ktérej mowa w ust. 1, i w okresie rozliczeniowym wynoszacym
miesiac kalendarzowy bedzie posiadac taka liczbg jednostek uczestnictwa zapisanych na jego
rejestrze, ze S$rednia warto$¢ aktywow netto przypadajacych na posiadane przez niego
jednostki uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta rowna lub wigksza niz 10.000.000
ztotych.

3. Premia finansowa na rzecz Uczestnika bedzie uiszczana przez Fundusz ze $rodkow
stanowiacych rezerwe na wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w § 40 ust. 2, przed
terminem wyplaty tego wynagrodzenia Towarzystwu. Wynagrodzenie wyplacane
Towarzystwu bgdzie pomniejszane o kwotg stanowigca rownowarto$¢ premii finansowych
uiszczanych na rzecz Uczestnikow Funduszu. Szczegotowe zasady obliczania wysokosci
premii finansowej okresla umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Uiszczenie premii finansowej na rzecz Uczestnika Funduszu bedzie dokonywane poprzez
nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu jednostek uczestnictwa za kwote
naleznej mu premii finansowej, w najblizszym dniu wyceny po dniu, w ktérym nastapito
wyliczenie warto$ci premii finansowe;.

Obliczanie wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto Funduszu na
jednostke uczestnictwa

§ 42.

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Funduszu 1 wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych
na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

§ 43.

1. Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.



2. Wartos$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbg jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) w dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto§ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

4. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w
odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nast¢pujacych kryteriow:

1) papiery warto$ciowe bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

5. Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
moga by¢:

- listy zastawne,

- dluzne papiery wartos$ciowe,

- instrumenty pochodne,

- certyfikaty inwestycyjne,

- inne sktadniki lokat Funduszu.

6. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w
nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt 1 lit. a — innej ustalonej przez
rynek wartos$ci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegoélnosci ceng Srednig transakcji
wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski
w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa wedtug metod wyceny okreslonych w
ust. 8,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej



przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w
pkt 2.

7. Fundusz z uwagi na posiadang strukture lokat oraz cel inwestycyjny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 8, o godzinie 12.00.

8. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona wedlug
nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej braku,

3) warto$ci oszacowanej skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej 1 celu ekonomicznym.

9. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego
sktadnika aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwsze] kolejnosci mozliwo$¢ dokonania
przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako rdwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto$§ciowym lub liczbg zawartych transakcji na
danym papierze wartosSciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

10. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem
ust. 11 wycenia si¢ wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, weksli 1 depozytow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow warto§ciowych innych niz w pkt 1 — warto$ci godziwej spetniajace;j
warunki okreslone w ust. 9.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysoko$ci skorygowanej ceny
nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng¢ nabycia.

1.

1) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2) Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu



efektywnej stopy procentowej, metoda korekty rdéznicy pomigdzy cena wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

3) Obligacje zamienne wycenia si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w ust. 6-10, bez
uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostgpna warto$§¢ godziwa tego prawa.

12. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ wedlug metody okreslajacej stan rozliczen
Funduszu 1 jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

13. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych
zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 6-10.

14. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej ogltoszonej przez Fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
warto$ci godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu
wyceny, wskazana w ust. 7.

15. Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 6-7, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 9,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
wartosciowy jest denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania wykazuje
si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.
15.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny bgda publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Szczegolowy sposob udostepniania informacji o Funduszu
§ 44.

1. Z zastrzezeniem zdania drugiego niniejszego ust¢gpu Fundusz zamieszcza na stronie
internetowe] www.citifundusze.pl informacje 1 ogloszenia wymagane prawem i
postanowieniami Statutu Funduszu, w szczegdlnosci:

1) prospekt informacyjny 1 skrot prospektu informacyjnego,
2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,
3) potroczne sprawozdania finansowe Funduszu,

4) informacj¢ o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu oraz o likwidacji Funduszu,



5) o kazdym przypadku zmniejszenia wartosci aktywow netto Funduszu ponizej 2.500.000
ztotych, podajac przyczyny zmniejszenia okreslonej powyzej wartosci aktywdw netto
Funduszu oraz rodzaj dzialan, jakie Fundusz podejmie w celu zwigkszenia wartosci tych
aktywow.

O zamiarze potaczenia Funduszu z innymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, a takze w
innych przypadkach, w ktérych przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogloszenia w
dziennikach, Fundusz oglasza w jednym =z nastepujacych dziennikéw: , Parkiet”,
,»Rzeczpospolita” lub ,,Gazeta Wyborcza”. Poprzez ogloszenie w prospekcie informacyjnym 1
skrocie prospektu informacyjnego Fundusz poinformuje Uczestnikéw o wyborze dziennika, w
ktérym beda zamieszczane ogloszenia. Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji prospektu
informacyjnego i skrétu prospektu informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.

2. Informacje o warto$ci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz cenie
zbycia i odkupienia jednostki uczestnictwa, a takze indeksie, o ktorym mowa w § 7 sa przez
Fundusz udostgpniane za posrednictwem S$rodkow masowego przekazu oraz Internetu
niezwlocznie po ich ustaleniu.

3. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa Fundusz wudostgpnia roczne 1 podiroczne
sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu. Roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny Funduszu sa dostgpne w miejscach
zbywania jednostek uczestnictwa wskazanych w prospekcie lub skrécie tego prospektu.
Fundusz jest obowiazany dor¢czy¢ Uczestnikowi na jego zadanie bezptatnie, roczne i
polroczne sprawozdania finansowe oraz prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym prospekcie.

4. Na zadanie Uczestnika Towarzystwo udziela dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze
o aktualnych zmianach i przyrostach warto$ci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

5. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu beda ogtaszane w Monitorze Polskim B.
§ 45.

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, Fundusz dorecza Uczestnikom niezwlocznie
potwierdzenie realizacji wszystkich zlecen, a takze na koniec kazdego roku kalendarzowego
wyciagi ze stanem rejestru, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemna zgode na dorgczanie tych
potwierdzen lub wyciagéw w innych terminach lub na ich osobisty odbiér. Dokumenty, o
ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, moga mie¢ form¢ wydruku komputerowego 1 dla
swojej wazno$ci nie wymagaja pieczgci Towarzystwa lub podpisu osoby sporzadzajacej taki
dokument.

2. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwlocznie po dokonaniu zbycia jednostek uczestnictwa, Fundusz
dorecza Uczestnikowi potwierdzenie zawierajace migdzy innymi:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date zbycia Uczestnikowi jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategorig zbytych jednostek uczestnictwa i ich wartos¢,

5) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa.

3. Z zastrzezeniem ust. 1, niezwtocznie po dokonaniu odkupienia jednostek uczestnictwa,
Fundusz dorgcza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zawierajace migedzy innymi:



1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) nazw¢ Funduszu,

3) date odkupienia od Uczestnika jednostek uczestnictwa,

4) liczbg, kategori¢ odkupionych jednostek uczestnictwa i ich warto$¢,

5) kwote pobranego podatku dochodowego, jezeli taki podatek zostat pobrany,

6) liczbg jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

4. Potwierdzenie transakcji jest przesylane poczta lub faksem na adres wskazany przez
Uczestnika Funduszu. W interesie Uczestnika Funduszu lezy niezwloczne zgloszenie
Funduszowi wszelkich nieprawidtowosci stwierdzonych w potwierdzeniu transakcji.

Przepisy koncowe
§ 46.
1. Fundusz ulega rozwiazaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:

1) zostanie cofnigta decyzja Komisji Papierow WartoSciowych 1 Gield zezwalajaca na
dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa wygaslo, a zarzadzanie
Funduszem nie zostalo przejgte przez inne towarzystwo w terminie okre§lonym w art. 48 ust.
2 ustawy o funduszach inwestycyjnych,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru,

3) warto$¢ aktywow netto Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 ztotych.

2. Fundusz nie ulega rozwiazaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ztozony w terminie 7 dni
od dnia wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3), Komisja Papierow
Wartosciowych 1 Gield udzieli zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym w trybie 1 na warunkach okreslonych w przepisach dziatu VIII ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczegcia
likwidacji Fundusz nie moze zbywacé jednostek uczestnictwa, a takze odkupywac jednostek
uczestnictwa.

4. W przypadku zlozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, otwarcie likwidacji Funduszu
nastgpuje z dniem, w ktorym decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd o odmowie
zgody na polaczenie funduszy inwestycyjnych stata si¢ ostateczna.

5. Likwidacja Funduszu nastapi poprzez zbycie jego aktywow, S$ciagnigcie naleznosSci
Funduszu, zaspokojenie jego wierzycieli i umorzenie jednostek uczestnictwa przez wyplate
uzyskanych $rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa.

6. Srodki pieniezne, ktorych wyplacenie nie bylo mozliwe, zostana przekazane przez
likwidatora do depozytu sadowego.

§ 47.

Zmiany Statutu zostang ogloszone na stronie internetowej, o ktorej mowa w § 44 ust. 1.”
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