OGLOSZENIE O ZMIANIE SKROTU PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z dnia 3 marca 2008 roku

Dziatajac na podstawie rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 6 listopada 2007
roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego, a takze skrétu tego
prospektu (Dz. U. Nr 212, poz. 1554), Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Towarzystwo) niniejszym informuje o zmianie skrétu
Prospektu Informacyjnego Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Zmiany skrétu prospektu Funduszu zarzadzanego przez Legg Mason TFI S.A.
uwzglednione zostaly w tekscie jednolitym znajdujgcym sie ponizej:

Skrét Prospektu Informacyjnego

Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Nazwa skrocona: LM Zréwnowazony Srodkowoeuropejski
FIO

(zwanego dalej ,Funduszem”)

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00 — 073 Warszawa,
Polska

Organem Funduszu jest Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, adres: PIl. Pitsudskiego 2, 00 — 073 Warszawa
(zwana dalej , Towarzystwem”).

Adres strony internetowej Towarzystwa: www.leggmason.pl
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Rozdziat 1.
Dane o Funduszu

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem: RFJ-1
w dniu 21 grudnia 1998 r.

Wskazanie, ze Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe - w
przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego nie bedacego funduszem
podstawowym lub powigzanym

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ zgodnie z prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Czas trwania Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Zwiezle okreslenie celu inwestycyjnego Funduszu ze wskazaniem, ze Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji
wyplaty kwoty z tytulu umorzenia jednostek uczestnictwa — wskazanie gwaranta

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci portfela akcji oraz osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu w
papiery dtuzne. Fundusz dotozy wszelkich staran do realizacji celu inwestycyjnego, ale
nie gwarantuje jego osiagniecia.

Jezeli Fundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych papieréw
wartosciowych - charakterystyka indeksu oraz stopien odzwierciedlenia indeksu
przez Fundusz.

Nie ma zastosowania.

Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej
1.6.1 Glowne kategorie lokat Funduszu

Fundusz inwestuje w papiery dtuzne Skarbu Panstwa oraz innych emitentow o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Aktywa Funduszu lokowane s3g roéwniez w
akcje spotek posiadajacych dobrg sytuacje finansowa, okreslong na podstawie
analizy fundamentalne;.

1.6.2 Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje $rodki w
akcje spoétek posiadajgcych dobrg sytuacje finansowg okreslong na podstawie
analizy  fundamentalnej.  Przedmiotem  inwestycji beda réwniez  spofki
niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowane;j
przez Towarzystwo lub od warto$ci oszacowanej przez zrodia zewnetrzne. Poza
tym Fundusz bedzie inwestowat w papiery diuzne Skarbu Panstwa oraz innych
emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw
bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnos$ci, ryzyka niewypfacalnosci emitenta,
ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow pomiedzy dtuzne i udziatowe
papiery wartosciowe bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria:
sytuacje makroekonomiczng gospodarek krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
krajow Unii Europejskiej, dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
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wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji. Udziat akcji w
aktywach Funduszu bedzie sie zawierat w przedziale od 40 do 60%, zas
pozostate $rodki Fundusz moze lokowa¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe
okreslone w Statucie, a w szczegodlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz emitentéow, o ktérych mowa w statucie Funduszu.

Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegolne strategie inwestycyjne w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w
okreslonej branzy Ilub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do
okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
diuznych papierow wartosciowych

Nie ma zastosowania.

Zastrzezenie, ze sklad portfela inwestycyjnego Funduszu moze ulegaé¢
zmianom w ramach limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych oraz w statucie Funduszu, w szczegélnosci w
obrebie okreslonej kategorii lokat

Sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moze ulega¢ zmianom w ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w
statucie Funduszu, w szczegdlnosci w obrebie okreslonej kategorii lokat.

Jezeli Fundusz dokonuje lokat w obligacje - wskazanie ich charakterystyki z
uwzglednieniem rodzaju emitenta (rzadowy, korporacyjny), terminu wykupu
oraz wymaganego poziomu ratingu

Na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu, Funudsz moze lokowaé¢ aktywa
w obligacje emitowane zaréwno przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do  OECD, miedzynarodowe instytucje  finansowe,
przedsiebiorstwa oraz jednosteki samorzadu terytorialnego. W przypadkach
przewidzianych w Statucie, emitent lub gwarant emisji musza posiada¢ ocene na
poziomie inwestycyjnym nadang przez jedng z nastepujgcych agencji ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s.

Wskazanie technik, ktorych przedmiotem s instrumenty finansowe,
wykorzystywanych przez Fundusz, a jezeli Fundusz moze zawiera¢é umowy,
ktéorych przedmiotem sag instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, takze wskazanie, czy takie umowy beda zawierane w
celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Stosowane techniki

Do technik, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, wykorzystywanych
przez Fundusz nalezg: walutowe transakcje terminowe, transakcje sprzedazy i
odkupu opcji walutowych, transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),
transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe, transakcje zamiany stép
procentowych (IRS), oraz walutowe ftransakcje zamiany stop procentowych
(CIRS). Powyzsze techniki stuzg zawsze realizacji celow inwestycyjnych. Fundusz
nie wykorzystuje w swojej polityce inwestycyjnej szczegdlnego rodzaju ztozonych
technik inwestycyjnych.

Wskazanie czy umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujace instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
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1.6.7 Jezeli wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Funduszu bedzie
charakteryzowa¢ sie¢ duza zmiennoscia wynikajaca ze skladu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy.

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmiennosci wartosci aktywéw netto,
jednakze ryzyka opisane w pkt 13 Prospektu (Rozdziat 3, opis dotyczacy
Funduszu) oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia i/lub umorzenia moga
powodowacé przejSciowe znaczace wahania wartosci aktywow netto Funduszu.

Zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz =zalezy od wartosci aktywéw Funduszu i jego
zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku umorzenia jednostek
uczestnictwa, otrzymaé mniejsza kwote niz kwota, ktéra wplacit do Funduszu

Wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
zalezy od wartosci aktywow Funduszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik
moze, w wyniku umorzenia jednostek uczestnictwa, otrzyma¢ mniejszg kwote niz kwota,
ktérg wptacit do Funduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Funduszu lub strategia zarzadzania, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu.

1.8.1 Ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, =z
uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w
poszczegdlne instrumenty finansowe

1.8.1.1 Ryzyko rynkowe

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa Funduszu zwigzane jest
z wahaniami rynkowej wyceny aktywoéw Funduszu.

Lokaty Funduszu moga charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig ze
wzgledu na ryzyko zahamowania bgdz spadku wzrostu gospodarczego,
wzrostu inflacji oraz ogélng miedzynarodowg koniunktura gospodarcza.
Dtuzne skarbowe papiery warto$ciowe, stanowigce decydujaca czesc
portfela papierow dtuznych, uwazane sg powszechnie za walory o
niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery wartoSciowe o
statym oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe, narazone sg na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Wplyw na wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych maja m.in. zmiany
stép procentowych, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosci kredytowej
emitentéw papierow wartosciowych a takze zmiany ptynnosci rynku
finansowego.

Do gtéwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez
Fundusz mozna =zaliczy¢ ryzyko wahan cen akcji, ktére mogg byc
zalezne od dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego
pozycje rynkowa, finansowg i majgtkowa. Ocena ta moze wywierac
wplyw na ksztattowanie sie cen akcji emitenta, stanowigcych skfadnik
portfela inwestycyjnego Funduszu a tym samym na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

1.8.1.2 Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane beda lokaty Funduszu jest
ryzyko kredytowe emitentdow dluznych papieréw  wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rozne dla poszczegdlnych
emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej realizaciji
zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktdre réznig sie pomiedzy
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sobg w zaleznosci od zdolnoSci realizacji przez poszczegdlnych
emitentéw sptaty kapitalu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej
emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowiacych sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu a
tym samym oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek  opoznienie lub  nieprawidlowosci w realizacji ww.
zobowigzan przez emitenta moze oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalnos¢ Funduszu zwigzana jest réwniez 2z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktorymi zawierane sg transakcje dotyczace
papierow warto$ciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz
moze otrzymac¢ ptatnos¢ z opodznieniem lub nie otrzymac jej w ogole,
co moze mie¢ wplyw na ptynnos¢ aktywow Funduszu, a nawet
poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu beda zawieraé w
umowach postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wytaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku 2z realizacja poszczegodinych
transakcji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze czasami okazaé sie
niewystarczajace, w  szczegolnosci w  zakresie  zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne a takze zawodnos$é¢ systeméw informatycznych
moze spowodowaé nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak
terminowego przekazania srodkéw pienieznych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub
sprzedazy papieru wartosciowego w krotkim czasie, w znacznej ilosci i
bez wplywania na poziom cen rynkowych jak i mozliwoscig
zapewnienia uczestnikom Funduszu natychmiastowego umorzenia
jednostek. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokosci obrotéw na
rynku, na ktérym notowany jest dany papier warto$ciowy, ilosci danych
instrumentéw w obrocie oraz roznicg pomiedzy kwotowaniami kupna i
sprzedazy. Konieczno$¢ zbycia mato ptynnego papieru moze wptyngé
na obnizenie jego wyceny.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest nominowana w ziotych, jednakze
Fundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
nominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki
oddziatywaé¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany prawa
dewizowego jak i zmiany kurséw walutowych.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz  powierza przechowywanie  swoich  aktywéw  jedynie
wiarygodnym partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym nie
mniej moze =zaistnie¢ sytuacja utraty catosci lub czesci posiadanych
przez Fundusz aktywow.

Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow
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Polski rynek kapitatowy jest nadal w poczatkowej fazie rozwoju.
Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego  Funduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.
Ograniczona ptynnos$¢ rynkéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu
(Swieta narodowe) powoduja, iz mogg wystepowacé trudnosci z szybkim
nabyciem lub sprzedaza okreslonej liczby papierow wartosciowych.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Funduszu

1.8.21

1.8.2.2

1.8.2.3

1.8.2.4

1.8.2.5

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikbw majacych
wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz moze zawiera¢ transakcje terminowe w celu zabezpieczenia
ryzyka wynikajacego z inwestowania w okreslone aktywa (instrumenty
bazowe). Zawarcie transakcji terminowej zabezpieczajgcej przed
spadkiem wartosci instrumentu bazowego moze pozbawi¢ Fundusz
korzysci wynikajacej ze wzrostu wartosci tego instrumentu.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie
ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony

wplyw

Uczestnik Funduszu powinien wzig¢é pod uwage mozliwos¢ zajscia
szczegolnych okolicznosci dotyczacych Funduszu, pozostajgcych poza
wplywem Uczestnika lub na ktére wptyw Uczestnika jest ograniczony.
Do takich okolicznosci naleza w szczegdlnosci takie zdarzenia, jak
likwidacja Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana Depozytariusza, zmiana
Agenta Transferowego lub podmiotow posredniczacych w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa Fundusz albo innych podmiotéw
obstugujacych Fundusz, potaczenie Funduszu 2z innymi funduszami
inwestycyjnymi.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta

Nie ma zastosowania.

Ryzyko inflacji

Nalezy zwréci¢ uwage, iz w otoczeniu gospodarczym istnieje ryzyko
utraty wartosci realnej papierow wartosciowych lub innych aktywow ze
wzgledu na wzrost inflacji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu,
w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego

Z uwagi na brak stabilnosci systemu podatkowego w Polsce, nie jest
wykluczone, ze zostang wprowadzone zmiany w obowigzujacych
przepisach  podatkowych, powodujace wieksze niz  dotychczas
obcigzenia podatkowe Uczestnikow Funduszu a w konsekwengciji
zmniejszenie opfacalnosci inwestowania w jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Wskazanie, ze szczegotowe informacje o ryzykach wymienionych w Skrécie
Prospektu zawarte sa w Prospekcie.

Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w  Skrécie
Prospektu sg zawarte w Prospekcie.



1.9

1.10

1.1

Okreslenie profilu inwestora

Inwestor oczekujacy znacznie wyzszej stopy zwrotu od oprocentowania obligacji,
akceptujacy srednie ryzyko, skionny zaakceptowa¢ ryzyko poniesienia straty w
oczekiwaniu na osiggniecie zysku w Srednioterminowym okresie (minimum 3 lata).

Zwiezte okreslenie obowigzkéw podatkowych Funduszu

Na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. Nr 54, poz. 654, z pézn. zm.), zwalnia sie od
podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych. Opodatkowanie dochodéw Funduszu zwigzanych z
lokowaniem aktywow poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej odbywaé sie bedzie
zgodnie z przepisami panstwa, w ktérym dochody te zostang osiggniete, =z
uwzglednieniem postanowien wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania,
jezeli umowa taka zastata zawarta przez to panstwo z Rzeczpospolitg Polska.

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikow Funduszu sg zawarte w Prospekcie.
Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych
Uczestnicy Funduszu i podmioty zainteresowane uczestnictwem w Funduszu powinni
skorzysta¢ z porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu,
sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz

1.11.1 Wskazanie wskaznika WKC
WKC=0,0369

1.11.2 Opis zakladanej struktury kosztow

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec osob trzecich wynoszace.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa powyzej, Fundusz pokrywa
nastepujace nielimitowane koszty w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia:

1) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz,

2) prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych oraz praw majatkowych, opfaty zwigzane =z
przechowywaniem aktywéw Funduszu, prowizje i optaty bankowe, optaty z
tytutu realizacji przekazéow pocztowych oraz inne ewentualne koszty
przekazania Uczestnikowi $rodkéw pienieznych, a takze koszty odsetek od
kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz,

3) podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne,
jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa powyzej, Fundusz pokrywa
réwniez nastepujace koszty:

1) koszty likwidacji Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci
aktywow netto Funduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez
wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

2) koszty doradztwa prawnego i podatkowego $wiadczonego na rzecz
Funduszu w zwigzku z koniecznoscig ochrony praw Uczestnikdw, przy
czym faczna wysoko$¢ kosztow takiego doradztwa w roku kalendarzowym
nie moze przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej wartosci aktywéw netto
Funduszu w roku kalendarzowym.



1.11.3

1.11.4

1.11.5

1.11.6

1.11.7

1.11.8

Ponadto, Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki zwigzane =z
dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione powyzej.

Koszty obcigzajgce Fundusz sg szczegdtowo opisane w § 59 statutu Funduszu.

Wskazanie wszystkich kosztéw Funduszu nie wiaczonych do wskaznika
WKC, w tym optat transakcyjnych

Do wskaznika nie sg wilgczone koszty transakcyjne Depozytariusza.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia jednostki
uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika

Fundusz ustala stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa kategorii A, kategorii | oraz kategorii V w tabeli optat.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii A i V Fundusz pobiera opfate
manipulacyjng przy ich zbyciu. Opfata manipulacyjna pobierana, zgodnie z tabelg
opftat, z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa kategorii A i V nie moze by¢
wyzsza niz 4% wartosci dokonanej wptaty.

Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa kategorii E i S.

Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przez Towarzystwo w
zwigzku z wptatami na IKE wynosi 900 zi. Stawki optaty manipulacyjnej, ktérej
podlegajg wptaty na IKE, okreSla tabela optat. Wysokos¢ optaty okresla umowa o
prowadzenie IKE. Optacie manipulacyjnej podlega tylko pierwsza wptata do IKE.
Od kolejnych wptat do IKE nie pobiera sie opfaty manipulacyjnej, z
zastrzezeniem postanowien statutu.

Zasady pobierania optat manipulacyjnych w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo okresla § 34 ust. 3 i 4 statutu.

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik moze otrzymaé¢ informacje o
wysokosci wskaznika WKC za poprzednie okresy
Siedziba Legg Mason TFI S.A.

Wskazanie wskaznika SOP

SOP=391%

Wskazanie miejsc, w ktérych uczestnik moze otrzymaé informacje o
wysokosci wskaznika SOP za poprzednie okresy

Siedziba Legg Mason TFI S.A.

Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktéorym jest okreslony sposéb

obliczania wskaznika WKC, wskaznika SWKC albo wskaznika SWZKC oraz
wskaznika SOP

Sposob obliczania wskaznika WKC jest okreslony w pkt 18.2 Prospektu (Rozdziat
3, opis dotyczacy Funduszu).

Sposéb obliczania wskaznika SOP jest okreslony w pkt 18.7 Prospektu (Rozdziat
3, opis dotyczacy Funduszu).



1.11.9 Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikdw Funduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sSredniej wartosci aktywéw netto
Funduszu

Nie ma zastosowania.

1.11.10 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane pomiedzy
Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot

Nie ma zastosowania.

1.11.11 Wskazanie swiadczen dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych swiadczen
na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem

Nie ma zastosowania.

1.11.12 Wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe
informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w
pkt 1.11.10, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika Funduszu

Nie ma zastosowania.

1.11.13 Wskazanie wskaznika SWKC w przypadku, gdy Fundusz lokuje co najmniej
10 % wartosci aktywéow netto w tytuly uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktore prezentujg
wskaznik WKC w sposdb okreslony w zataczniku do Rozporzadzenia, po
informacjach, o ktérych mowa w pkt 1.11.1

Nie ma zastosowania.

1.11.14 Zamieszczenie, zamiast informacji, o ktérych mowa w pkt 1.11.13:
a) wskazania, ze nie mozna wyliczy¢ wskaznika SWKC,

b) wskazania maksymalnej wysokosci optaty za zarzadzanie obciazajacej
aktywa instytucji zbiorowego inwestowania,

c) wskazania wskaznika SWZKC

w przypadku gdy Fundusz lokuje aktywa w tytuly uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktére nie prezentuja
wskaznika WKC w sposob okreslony w zataczniku do Rozporzadzenia.

Nie ma zastosowania.

1.11.15 Wskazanie wskaznika WKC, wskaznika SWKC i wskaznika SOP ustalone
odrebnie dla kazdego subfunduszu, w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami

Nie ma zastosowania.

1.11.16 Wskazanie wskaznika WKC odrebnie dla kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa oraz informacja, ze opis réznic w oplatach i kosztach
zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z
uwzglednieniem podstaw tych roznic, jest zamieszczony w Prospekcie - w
przypadku funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa roznigce sie
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat obcigzajacych aktywa
funduszu

Nie ma zastosowania ze wzgledu na niewystepowanie réznic w kosztach dla
poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa.



1.12 Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym

1.12.1 Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
31 grudnia 2006

PLN

1,0

08
06
04 |
02 |

0,0

1.12.2

540 035 177,95 PLN

540 035 177,95

31.12.2006
Wartosé¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
kazdego miesigca w okresie pierwszych pieciu lat obrotowych, a jesli
Fundusz prowadzi dziatalnos¢ dtuzej niz pie¢ lat — na koniec pierwszego
potrocza i na koniec roku w okresie ostatnich dziesieciu lat obrotowych.
Data Wartos¢ JU w

zt

30 czerwca 1999 114,06
29 grudnia 1999 120,41
30 czerwca 2000 126,19
29 grudnia 2000 124,87
29 czerwca 2001 115,79
31 grudnia 2001 121,31
28 czerwca 2002 125,60
31 grudnia 2002 132,83
30 czerwca 2003 141,80
31 grudnia 2003 157,44
30 czerwca 2004 168,61
31 grudnia 2004 182,90
30 czerwca 2005 197,69
31 grudnia 2005 213,38
30 czerwca 2006 220,61
31 grudnia 2006 244 97
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Wartos¢ jednostki uczestnictwa
LM Zréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO

300

250 -

200 -

150 -

100 -

244,97

114,06
120,41
126,19
124,87
115,79
121,31
125,60
132,83
141,80
157,44
168,61
182,90
197,69
213,38
220,61

1.12.3 Wielko$¢ s$redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa

Funduszu za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat

2 lata: 16,89%
3 lata: 18,63%
5 lat: 20,39%

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
jednostki uczestnictwa LM Zrownowazony
Srodkowoeuropejski za ostatnie 2,3 i 5 lat

25%

20%

15%

10%

5%

18,63% 20,39%
16,89% e

0%

1.12.4

2 lata 3 lata 5 lat

Poniewaz pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Funduszu miata miejsce w
miesigcu styczniu 1999 r., przedstawienie pozostatych danych okreslonych w
Rozporzadzeniu nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia Skrétu Prospektu.

Wielko$¢ rocznej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Funduszu, obliczonej odrebnie dla kazdego z 10 lat obrotowych

1999 20,42%
2000 3,70%
2001 -2,85%

2002 9,50%
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25%
20%
15%
10%
5%
0%

-5%

1.12.5

2003 18,54%

2004 16,17%
2005 16,68%
2006 14,80%

Roczne stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski FIO

20,42%

b 18,50% 16,66%
16,17% 14,80%

9,50%

E 3,70%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Poniewaz pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Funduszu miata miejsce w
miesigcu styczniu 1999 r., przedstawienie pozostatych danych okresSlonych w
Rozporzadzeniu nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia Skrétu Prospektu.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki
uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu,
zwanego dalej ,wzorcem” (benchmark) okreslonego Funduszu, a takze
informacje o dokonanych zmianach wzorca, jesli miaty miejsce

W okresie od 04.01.1999 r. do 26.04.2002 r. punktem odniesienia dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich byta:

1) stopa inflacji (miesieczny wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych publikowany przez Prezesa GUS) z waga 0,5 oraz

2) zmiana indeksu gieldowego rynku podstawowego Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie z waga 0,5.

W okresie od 27.04.2002 r. do 30.08.2004 r. punktem odniesienia dla oceny
realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich byla reinwestowana
miesiecznie suma:

1) miesiecznej zmiany indeksu gietdowego rynku podstawowego Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (WIG) z wagg 0,5, oraz

2) Sredniej  arytmetycznej ze $rednich wazonych rentownosci bondéw
skarbowych 52-tygodniowych oferowanych na wszystkich przetargach w
miesigcu i publikowanych przez Narodowy Bank Polski, przeliczonej na
liczbe dni w miesigcu z wagg 0,5.

Od 31 sierpnia 2004 r. punktem odniesienia dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie s$rednia
wazona suma:

1) zmiany indeksu .Morgan Stanley Capital International Emerging Markets
Eastern Europe ex Russia 10/40 Index. (MSCI EM EE ex Russia 10/40)
wyrazone w PLN z waga 0,5 oraz

2) zmiany indeksu .Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year
Local Terms. obrazujgcego S$rednig wazong wartosSciami emisji stope zwrotu
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z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami
wykupu od jednego roku do trzech lat z wagg 0,5 (indeks ten publikowany
jest na stronie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

Indeks ten bedzie wyliczany co miesigc wedtug wzoru:

N Qs 5., ) 0.5
MSCIEM EE ex Russiz 10440, ! Citigroup_Ppland_GBI I-3,, |
ndeks,, = Indeks, . ¥ : | ——
MSCIEM EE ex Russia 10/40 Cifigroup_Paland GBI T-3_,
gdzie:
Citigroup_Poland_GBI_1-3m - wartos¢ indeksu “Citigroup Poland

Government Bond Index 1 to 3 Year” na koniec danego okresu,

Citigroup_Poland_GBI_1-3m-1 - warto$¢ indeksu “Citigroup Poland
Government Bond Index 1 to 3 Year” na koniec poprzedniego okresu,

MSCI EM EE ex Russia 10/40m — wartos¢ indeksu Morgan Stanley
Capital International Emerging Markets Eastern Europe ex Russia 10/40
na koniec danego okresu,

MSCI EM EE ex Russia 10/40m-1 — wartos¢ indeksu Morgan Stanley
Capital International Emerging Markets Eastern Europe ex Russia 10/40
na koniec poprzedniego okresu,

Indeksm — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec danego okresu,

Indeksm-1 — wartos¢ wyliczonego indeksu na koniec poprzedniego
okresu.

1.12.6 Informacja o s$rednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw, o ktorych
mowa w pkt 1.12.3 i 1.12.4

Srednia stopa zwrotu, wyliczona zgodnie z benchmarkiem, za ostatnie:

2 lata: 19,78%
3 lata: 22,86%
5 lat: 24,32%
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Wielkos$¢ sredniej stopy zwrotu wyli jz ku za

30%

25% A

20% -

15% -

10% -

5% A

0%

30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

1.12.7

2,3i51at

2 lata 3 lata 5lat

Roczna stopa zwrotu, wyliczona zgodnie z benchmarkiem:

1999 22,39%
2000 3,13%
2001 -10,02%
2002 5,54%
2003 24,57%
2004 20,95%
2005 23,34%
2006 13,76%

Wielkos$¢ rcznej stopy zwrotu z benchmarku przyjetego
przez LM Zréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO

22,39% 24,57% 23,34%
y 0
20,95%
13,76%
3,13% 5,54% l
I B
1999 2000 2002 2003 2004 2005 2006
-10,02%

Ponie
waz pierwsza wycena jednostek uczestnictwa Funduszu miata miejsce w miesigcu
styczniu 1999 r., przedstawienie danych okreSlonych w Rozporzadzeniu dla
wszystkich okreséw, o ktérych mowa w pkt 1.12.3 a takze przedstawienie
pozostatych danych okreslonych w Rozporzadzeniu dla okresu, o ktorym mowa w
pkt 1.12.4 nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia Skrotu Prospektu.

Informacja, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych
oraz ze wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych w
przysziosci

Towarzystwo niniejszym zastrzega, ze indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz opfat
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1.12.8

manipulacyjnych oraz Zze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
w przysztosci.

Wskazanie zrédta pochodzenia danych, o ktéorych mowa w pkt 1.12.1 i
1.12.2

Dane pochodzg z ksiegowosci Funduszu.

1.13 Charakterystyka jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a)

b)

jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane sg wszystkim Uczestnikom
Funduszu. Optata manipulacyjna pobierana jest przy zbyciu;

jednostki uczestnictwa kategorii E

Jednostki uczestnictwa kategorii E moga by¢ zaoferowane wytacznie Uczestnikom
w ramach plandw i programéw inwestycyjnych i emerytalnych przewidzianych w
statucie Funduszu. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii E Fundusz
nie pobiera opfaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia;

c) jednostki uczestnictwa kategorii |

d)

Jednostki uczestnictwa kategorii | zbywane sg wytacznie w ramach IKE;
jednostki uczestnictwa kategorii S

Jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane sa Uczestnikom Funduszu nie
bedacym osobami fizycznymi: (i) ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5.000.000 ziotych,
lub (ii)) w odniesieniu do ktérych kwota wpftaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii | oraz E bedacych dotychczas w
posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekroczyta kwote 5.000.000 ziotych, a dany Uczestnik ztozyt
wniosek o przeliczenie srodkéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiane
jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub (iii) taczna
wartos¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii | oraz
E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekracza 5.000.000 ztotych, a dany Uczestnik
ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych dotychczas przez niego i
wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Przy
czym, jezeli w wyniku zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
kategorii S posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie
nizsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia $rodkéw
posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na
jednostki uczestnictwa kategorii A. Taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek
optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S
Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, zas
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w statucie;

jednostki uczestnictwa kategorii V

Jednostki uczestnictwa kategorii V oferowane sg Uczestnikom Funduszu: (i)
ktorzy dokonali wptaty na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V. w
kwocie nie nizszej niz 500.000 ziotych, lub (ii) w odniesieniu do ktérych kwota
wptaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tacznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii |
oraz E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
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w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta 500.000 ztotych, a dany
Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkéw posiadanych dotychczas przez
niego i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V,
lub (iii) taczna wartos¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa
kategorii | oraz E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w
ramach jednego rejestru Uczestnika przekracza 500.000 ziotych, a dany
Uczestnik zlozyt wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych dotychczas przez
niego i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V.
Przy czym, jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V tgczna wartos¢ jednostek uczestnictwa
kategorii V posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie
nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwiocznie dokona przeliczenia Srodkow
posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii V na
jednostki uczestnictwa kategorii A. Taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek
optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii V
Fundusz pobiera optate manipulacyjng z tytutu ich zbycia, za$§ maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w statucie.

Jednostki uczestnictwa Funduszu:

- nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
- podlegajg dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu.

1.14 Podstawowe informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa Funduszu

1.141

1)

Zbywanie jednostek uczestnictwa:

Przystapienie do Funduszu nastepuje na podstawie oswiadczenia woli Uczestnika,
ztozonego w formie zlecenia, zgodnie ze wzorem ustalonym przez Towarzystwo,
oraz poprzez zapisanie Ww rejestrze uczestnikbw funduszu nabytych przez
Uczestnika jednostek uczestnictwa Ilub ich utamkowych czesci. Zlecenie takie
moze byC ziozone za posrednictwem Towarzystwa, podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerskg i innych podmiotéw uprawnionych do zbywania jednostek
uczestnictwa, a takze za posrednictwem telefonu i systeméw komputerowych, w
tym Internetu, pod warunkiem ziozenie przez Uczestnika pisemnego os$wiadczenia
0 zapoznaniu sie z warunkami skiladania zlecen drogg telefoniczng oraz za
posrednictwem systemow komputerowych i przyjeciu tych warunkéw oraz o
udzieleniu petnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotowi przez nie wskazanemu
do wystawiania pisemnych zlecen na podstawie zlozonych przez Uczestnika
dyspozyciji.

Fundusz bez ograniczen zbywa jednostki uczestnictwa w kazdym dniu wyceny.
Zlecenie nabycia od Funduszu jednostek uczestnictwa sklada sie po otwarciu
rejestru poprzez bezposrednie przekazanie S$rodkdéw pienieznych na wskazany
przez Fundusz rachunek bankowy. W przypadku pierwszego nabycia jednostek
uczestnictwa $rodki pieniezne moga zosta¢ przekazane na rachunek Funduszu
jedynie z rachunku bankowego posiadanego przez Uczestnika, chyba ze
Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie wptaty z rachunku innego niz rachunek
Uczestnika. Jezeli Uczestnik nie otrzymat informacji o numerze jego rejestru w
Funduszu, przy dokonywaniu pierwszego nabycia lub otwarcia rejestru powinien
podac¢:

w przypadku osob fizycznych: numer PESEL, imie i nazwisko wptacajacego,
nazwe Funduszu oraz wskazanie, iz jest to pierwsze nabycie lub otwarcie
kolejnego rejestru;

w przypadku osob prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych

osobowosci prawnej: nazwe (firme) wptacajacego, REGON, nazwe Funduszu
oraz wskazanie, iz jest to pierwsze nabycie lub otwarcie kolejnego rejestru.
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1.15

Szczegbtowe zasady zbywania jednostek uczestnictwa opisane sg w statucie
Funduszu w §§ 28 — 33.

1.14.2 Odkupywanie jednostek uczestnictwa:

Fundusz bez ograniczen odkupuje jednostki uczestnictwa w kazdym dniu wyceny,
z zastrzezeniem sytuacji, w ktérej w okresie dwoch tygodni suma wartoSci
odkupionych przez Fundusz jednostek uczestnictwa oraz jednostek, ktoérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci aktywéw
Funduszu (§ 35 ust. 4 statutu); w takim przypadku Fundusz moze zawiesi¢
odkupywanie jednostek uczestnictwa na dwa tygodnie.

Fundusz odkupuje od Uczestnikdw jednostki uczestnictwa na podstawie ztozonego
przez Uczestnika oswiadczenia woli w formie zlecenia zgodnie ze wzorem
ustalonym przez Towarzystwo. Zlecenie moze by¢ ziozone w punkcie sprzedazy
jednostek uczestnictwa, za posrednictwem telefonu lub systeméw komputerowych.
Minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia wynosi 100 ztotych. Odkupienie jednostek
uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do rejestru uczestnikow funduszu liczby
odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych jednostek uczestnictwa. Z zastrzezeniem postanowieh statutu,
odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje po cenie wynikajacej z podzielenia
wartosci aktywoéw netto Funduszu przypadajgcych na jednostki uczestnictwa danej
kategorii przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.

Szczegdtowe zasady odkupywania jednostek uczestnictwa opisane sg w statucie
Funduszu w §§ 35-38.

1.14.3 Zamiany jednostek uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa innego
funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zlecenia zamiany, zlozonego w
sposéb, o ktorym mowa w statucie, na jednostki uczestnictwa wskazanego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo tj. odkupienia jednostek uczestnictwa
w Funduszu i zbycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu temu samemu
Uczestnikowi, pod warunkiem ze statuty tych funduszy dopuszczajqg mozliwosc
dokonania zamiany. Zamiana taka moze by¢ dokonana na jednostkach tej samej
kategorii, z zastrzezeniem postanowien statutu.

Jezeli odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu oraz zbycie jednostek
uczestnictwa w innym funduszu nastepuje na podstawie zlecenia zamiany, a
wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej w obu funduszach jest taka sama, opfaty
manipulacyjnej nie pobiera sie. W przypadku, gdy stawka optaty manipulacyjnej
pobierana przy zbywaniu jednostek uczestnictwa Funduszu bylaby wyZzsza niz
stawka opfaty pobranej przez inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,
ktérego jednostki uczestnictwa odkupiono, pobierana bedzie optata w wysokosci
réznicy stawek obu opfat.

Szczegdtowe zasady zamiany jednostek uczestnictwa opisane sa w statucie
Funduszu w § 34.

Okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych z jednym
subfunduszem na jednostki zwigzane z innym subfunduszem oraz wysokos¢ optat
z tym zwigzanych - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami

Nie ma zastosowania.
Podstawowe zasady wyptaty dochodéw Funduszu Uczestnikom Funduszu, o ile

statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek
uczestnictwa

Nie ma zastosowania.
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1.17

Czestotliwos¢ ustalania wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke
uczestnictwa, a takze wskazanie czestotliwosci i miejsc publikowanie ceny zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze wskazanie dnia i godziny w tym
dniu, w ktérym najpdézniej jest publikowana wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny

Ustalanie wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Informacje o wartosci aktywow netto
przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia jednostki
uczestnictwa sg przez Fundusz udostepniane za posrednictwem sSrodkéw masowego
przekazu oraz Internetu kazdego dnia roboczego. Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, publikowana jest najpdzniej do konca dnia
roboczego nastepujacego po dniu wyceny.

Informacja o utworzeniu rady inwestorow w specjalistycznym funduszu
inwestycyjnym otwartym

Nie ma zastosowania
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2.2

23

24

Rozdziat 2.
Podmioty obstugujace Fundusz

Dane o Legg Mason Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

211

Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, Polska, PIl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Numery telekomunikacyjne Towarzystwa
Telefon: (22) 337 66 00

Faks: (22) 337 66 99

Adres gtownej strony internetowej Towarzystwa

www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej

info@leggmason.com

Oznaczenie sadu rejestrowego Towarzystwa i numer, pod ktérym
Towarzystwo jest zarejestrowane a takze data wpisu do rejestru

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z 26 lutego 2001 r. dokonat wpisu Towarzystwa do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000002717 (data wpisu: 12.03.2001 r.).

Dane o Depozytariuszu

221

222

Firma, siedziba i adres Depozytariusza

ING Bank Slaski Spotka Akcyjna w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086
Katowice. Bank uzywa nazwy skroconej "ING Bank Slgski S.A."

Numery telekomunikacyjne Depozytariusza

Telefony: (32) 357 70 00 lub (22) 820 40 00

Dane o Agencie Transferowym

2.31

23.2

233

Firma, siedziba i adres Agenta Transferowego

Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie, ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa

Numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego
Telefon: (22) 541 77 77

faks: (22) 541 77 00

Forma prawna Agenta Transferowego

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa

(wedtug stanu na dzien 15 maja 2007 r.)
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241

Firma, siedziba adres i forma prawna podmiotu

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Firma:
Siedziba:
Adres:

Forma prawna:

Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna
Warszawa

00-923 Warszawa, ul. Senatorska 16

Spétka akcyjna

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa
00-073 Warszawa, PI. Pitsudskiego 2
Spotka akeyjna

Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
Warszawa

02-677 Warszawa, ul. Cybernetyki 21
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna
Warszawa

00-950 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8

Spotka akcyjna

BRE Bank Spoétka Akcyjna
Warszawa

00-923 Warszawa, ul. Senatorska 18
Spotka akcyjna

Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna
Warszawa

00-609 Warszawa, al. Armii Ludowej 26
Spotka akeyjna

Open Finance Sp. z 0.0.

Warszawa

02-675 Warszawa, ul. Wotoska 18

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Bank Millennium S.A.

Warszawa

02-017 Warszawa, al. Jerozolimskie 123A
Spotka akcyjna

Investment Fund Market Sp. z 0.0.
Warszawa

00-540 Warszawa, al. Ujazdowskie 41
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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2.6

2.7

2.8

24.2 Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa

Informacje takie mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, Warszawa, adres: PI.
Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa, ponadto informacje mozna uzyska¢ pod
numerem (22) 337 66 00, jak réwniez pod numerami telefonow (22) 541 77 66
oraz 0-801 12 22 12 (Infolinia) oraz na stronie www.leggmason.pl

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu

2,51 Firma, siedziba i adres podmiotu
I. Firma: Legg Mason Zarzadzanie Aktywami Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: 00-073 Warszawa, PI. Pitsudskiego 2
II. Firma:Western Asset Management Company Limited
Siedziba: Londyn

Adres: 10 Exchange Square, Primrose Street, Londyn EC2A 2EN, Wielka
Brytania

2.5.2 Imiona i nazwiska oraz numery licencji doradcéw inwestycyjnych

l. Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do czesci akcyjnej
portfela inwestycyjnego Funduszu odpowiada Zespdt Zarzadzania Aktywami,
w skiad ktérego wchodza nastepujacy doradcy inwestycyjni: Tomasz
Jedrzejczak (licencja nr 8), Adam Drozdowski (licencja nr 90) oraz Mieszko
Zakiewicz (licencja nr 230).

. W podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do czesci dtuznej
portfela inwestycyjnego Funduszu nie biorg udzialu doradcy inwestycyjni
wpisani na liste doradcow inwestycyjnych, o ktérej mowa w ustawie z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. W podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w  odniesieniu do czesci dtuznej portfela
inwestycyjnego Funduszu biorg udziat nastepujace osoby wyspecjalizowane w
zarzadzaniu aktywami funduszy inwestycyjnych: Jarek KarpifAski, Detlev S.
Schlichter i Andres Sanchez-Balcazar, kitdére zarzadzajg czescig dtuzng
portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi

Nie ma zastosowania.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu
Firma: KPMG Polska Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

Adres:  00-867 Warszawa, ul. Chtodna 51

Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funudszu

Firma: Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
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3.1

Inne

Rozdziat 3.
Informacje dodatkowe

informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne

inwestorom do witasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz

3.141

3.1.2

Odpowiedzialnos¢ Uczestnika

Osoba, ktéra zamierza naby¢é jednostki uczestnictwa Funduszu powinna
szczegotowo zapoznaé sie z trescig Prospektu informacyjnego i zasiegnaé porady
wlasnego niezaleznego doradcy w zakresie przepisow prawnych, w szczegdlnosSci
dotyczacych zagadnieh podatkowych, odnoszacych sie do nabycia lub posiadania
przez nig jednostek uczestnictwa, jak rowniez odkupienia ich przez Fundusz.

Prawdziwosé¢ danych zawartych w Skrécie Prospektu

Jednostki uczestnictwa Funduszu sg oferowane wylgcznie na podstawie Prospektu
informacyjnego. Jakiekolwiek informacje wykraczajace poza podane w Prospekcie
lub aktualizacjach Prospektu, przekazane przez nieupowazniony podmiot powinny

byé pominiete i nie nalezy na nich polegaé. Zadna osoba nie zostata
upowazniona do podawania informacji wykraczajacych poza informacje zawarte w
Prospekcie oraz w potrocznych i rocznych sprawozdaniach finansowych

Funduszu. Oswiadczenia zamieszczone zostaty w niniejszym Skrocie prospektu
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i mogg by¢ przedmiotem zmiany,
jezeli taka koniecznos¢ zaistnieje w zwigzku ze zmiang wiasciwych przepiséw.

Ograniczenia w odkupywaniu jednostek uczestnictwa

Uprawnienie do przedstawienia jednostek uczestnictwa do wykupu moze zostac
ograniczona w przypadkach kreslonych przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Funduszu.

Rentownos¢ Funduszu nie jest gwarantowana

Inwestycje w jednostki uczestnictwa Funduszu nie stanowig depozytu bankowego
i nie sg objete jakimikolwiek gwarancjami rzadowymi, agencji rzadowych lub
innymi rodzajami gwarantujgcymi okreslong stope zwrotu.

Ryzyko kadrowe

Zarzad Towarzystwa, w celu utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry,
wprowadzit odpowiedni system wynagrodzen, stworzyt mozliwosci rozwoju
zawodowego i odpowiednie warunki pracy. Nie ma jednakze pewnosci, ze utrata
lub brak mozliwosci uzupetnienia kadr nowymi wyspecjalizowanymi w danej
dziedzinie pracownikami nie bedzie mie¢ wplywu na wyniki Funduszu.

Ryzyko naruszenia decyzji Komisji lub innych decyzji administracyjnych

W  sytuacji, kiedy Towarzystwo lub Fundusz nie dopetnig okreslonych prawem
obowigzkéw, Komisja lub inny uprawniony organ administracji moze natozy¢ kare
na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw. W celu minimalizacji powyzszego
ryzyka Towarzystwo wprowadzito wewnetrzny system monitorowania dziatalnosci
Towarzystwa i Funduszu, majacy na celu umozliwienie terminowego i zgodnego z
prawem wykonywania natozonych prawem obowigzkow.
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3.2

3.3

3.4

3.1.7

Informacja o odpowiedzialnosci za szkody poniesione przez osoby
nabywajace lub odkupujace jednostki uczestnictwa Funduszu za
posrednictwem podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢
maklerska

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Za szkody
poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace jednostki uczestnictwa
Funduszu inwestycyjnego za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢
maklerska lub podmiotu innego niz podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska,
odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

Zgodnie z art. 33 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Za szkody
poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujgce jednostki uczestnictwa za
posrednictwem banku krajowego lub instytucji kredytowej odpowiada wytacznie ten
bank krajowy Ilub instytucja kredytowa, chyba Ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére bank krajowy Ilub instytucja kredytowa nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepniony Prospekt oraz miejsc, w
ktérych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu

3.21

3.2.2

3.23

3.2.4

Miejsce udostepnienia Prospektu Funduszu

Prospekt informacyjny bedzie udostepniony w punktach obstugi klientow
podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
wskazanych w rozdziale 2 punkt 4 Skrotu Prospektu, a takze na stronie
internetowej www.leggmason.pl

Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ za posrednictwem telefonu
pod numerami:

(22) 692 51 73, pod numerem Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta (22) 541
77 66 lub 0 801 12 22 12 a takze na stronie internetowej www.leggmason.pl

Informacja, ze Prospekt oraz roczne i poéiroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu, sg bezptatnie doreczane na zadanie uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg
bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.

Informacja o wyborze dziennika, w ktéorym Fundusz bedzie zamieszczat
ogtoszenia o zamiarze potaczenia Funduszu z innym Funduszem a takze w
innych przypadkach, w ktérych przepisy wymagaja zamieszczenia ogtoszenia
w dziennikach

Ogtoszenia, o ktéorych mowa w § 62 ust. 1 zdanie drugie statutu Funduszu bedg
zamieszczane w dzienniku ,Parkiet”.

Informacja, ze Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu,
sa bezplatnie doreczane na zadanie uczestnika

Prospekt oraz roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg bezpfatnie
doreczane na zagdanie Uczestnika.

Wskazanie organu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi

Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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3.5

Data i miejsce sporzadzenia Skrétu Prospektu oraz data ostatniej
Skrétu Prospektu

Skrot Prospektu zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 29 grudnia 1998 r.

Data ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu jest dzien 15 maja 2007 r.
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41

4.2

4.3

Rozdziat 4.
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Skrécie Prospektu

Imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Skrécie
Prospektu

Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Skrocie prospektu sg cztonkowie
Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Banku Handlowego Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa:

Tomasz Jedrzejczak — Prezes Zarzadu
Jacek Treumann - Cztonek Zarzadu

Podmioty sSwiadczace na rzecz Towarzystwa lub Funduszu ustugi w zakresie
sporzadzenia Skroétu Prospektu

Nie ma zastosowania.

Oswiadczenie oséb, o ktérych mowa w pkt 4.1

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Skrécie Prospektu sg prawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w Skrécie Prospektu
jest wymagane przepisami Rozporzadzenia, a takze, Zze wedle naszej najlepszej wiedzy
nie istnieja, poza ujawnionymi w Skrocie Prospektu, okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢
znaczacy wplyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

<Tpt5 ! iz

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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