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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundus sekurytyzacyjny: d
Fundusz podstawowy: ad Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdw nigpublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2t
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Opls
WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
1. Przychody z lokat 339 80
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1. Koszty funduszu netto 344 81
. Przychody z lokat netto 5 -1
IV, Zrealizowane zysk (graty) ze zbycia lokat -115 27
V. Niezrealizowane zyski {straty) z wyceny fokat 1016 241
VI. Wynikz operacji 806 212
VIl Zobowiazania 1059 251
VIII. Aktywa 38 057 9013
1X. Aktywa netto 36 998 B 762
X, Liczba zarejestowanych cerdyfikatéw inwestycyfnych 36 102 36 102
Xl Warto&: aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1024,82 242,70
Xil. Wynik z operacjl na certyfikat inwestycyjny 24,82 5,88
ZESTAWIENIE LOKAT
B kwartal 2009 roku kwartal roku
SKEADNIKI LOKAT
Martosé artosé
Wartos & Wwediug rof:entowy Wartosé E’edlug Precentowy
wedlug ceny wgfceny na dziat w wedtug ceny }fce.ny na pdzial w
habycla w tys. d.z:eﬁ kt}tw ach nabycia w tys. dzien pktywach
bilansowyw jpgdlem bilansowy w jogblem
kys. kys.
1. Akeje 12 464 13 480 35,42 -
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 1] 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00
7. Dzne papiery w artoSciow e 0 0 0,00
8. Ihsfrumenty pochodne 0 0 0,00
9. Udzialy w spotkach z ograniczong
odpow ledzialnoscia 0 0 0,00
10. Jednostkl uczestnictw a 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spalnego inw estow ania 1] 1] 0,00
majace siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00
16. Waluty 0 i} 0,00
17. Neruchomoséci 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 1] 0,00
19. hne 0| [y 0,00
TABELE UZUPEENIAJACE
R Warto&6 wediug Warlosé wedltug
IAKCJE Rodzaj rynku fNazwa rynku Liczba L(:ij‘::t:ﬂby keny nabycia w wyceny na dzief
bvs. bilansowy w tys.
1,ELEKTROTIM,PLELEKT00016 Aktywny rynek - ynekregulowany  [GPW 268 168 POLSKA 3 396 3615
2. INDYKPOL,PLINDKP0OD13 Aktywny rynek - ynek regulowany  [GPW 10 QOO POLSKA 441 657
3. INSTAL KRAKOW,PLINSTK00013 Aktywny rynek - ynek regulowany  [SPW 200 000POLSKA 3 327 3 340
4. i;ﬁ;%cﬁgfigﬁg%%ms Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW 63 475POLSKA 3639 3035
5. REMAK,PLREMAKOD0016 Aktywny rynek - rynek regulowany  [GFW 20 355 POLSKA 730 729
6. TIM,PLTIMO000O16 Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW 100 000POLSKA 932 1204
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent L(:ijt::;zmy E&“;: :\;a:::ucnettawani A
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rok kwartat roku
Warto$¢ artos &
. dh
Wartosc Wwediug rocentowy | rtosé ediug Procontowy
lwediug ceny [FYCERY A dziat w \wedlua cen yceny na udziat w
nabycigw t:s dzief ktyw ach hab ciiw tyys dzien pktywach
‘ pilansowyw pgdtem ¥ bilansowyw pgdlem
tys. kys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgbtem

9,50

1,73

8,76

10,34
1,92
3,i6
Warto Warlos wedlug MWartos wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisgji a ?EI Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzief v aktywach
fominaina kys. bilansowy w tys. pgdlem
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Komisja Nadzoru Finansowego

DL.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynwu Nazwa ynku  Emitent Kraj siedziby  [Termin
pmitenta Wylupu
. . . R : Wartoss Warte&: wedlug Wartods wedlug
WIERZY TELNOSCI ::;maloltlzodzaj iﬂ;iﬂ:'by L:nn'ggalnné:i A oi:zd?zenia fwiadczenia w Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
hys. lys bilansowy w tys.
Warto& wediug [Wartosé wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platnogi  peny nabyciaw jwyceny na dzier v akywach
yVS. bilansowy w tys. pgdlem
NIERUCHOMOSCI Ssjﬂiddania 9 bata nabycia :;je'z:;:;‘gi Kraj potozenia  |Adres Powierzchnia
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU ) . varunk Wartod . Wartos wedlug Wartost wediug
- Emitent Termin wylupu N ! Liczba ceny nabycia w jvyceny na dzien
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna bys. bilansowy w tys:
BILANS f’oga"a' 2009 lywartat olu 1ok wwartal roku
LAktywa 38 057
1. Srodki pienigzne i ich elwiwalenty 24 383
2. Naleznosgi 194
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej srony do odkupu 0
4. Sitadnik lokat notowane na akdywnym rynkur, w tym: 13 480
-diuzne papiery wartoiciowe ]
5, SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
-diuzne papiery wartosciowe 0
6. Nigruchomodci 0
7.Pozosale akkywa 0
IIl. Zobowiazania 1059
lll. Aktywa netto (I-II) 36 998
V. Kapitat funduszu 36 102
1. Kapitat wptacony 36 102
2. Kapital wyplacony (wielkos ujemna) 0
V.Dochody zatrzymane -120
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z [okat netto -5
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 15
zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1016
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji 126 993
(IV+V+-VI)
| iczba zamrjestrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 36 102
Wartoss aldywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 1024,82
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Wartost wediug |[Wartosé wediug Procentowy udzial
Liczba eny nabycia w wyceny na dzien W aldywach
bys. bilansowy wtys pgdlem

Warunki Warto 6
oprocentowania phominalna

Procentowy udziat

w aklywach
ngoiem

Wartos® wadiug |[Waroét wediug Procentowy udzial
Cbeigzenia [Sluzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach

kys. hilansowy w tys. bgdlem

Procentowy udzial
w aktywach
pgdlem
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|Liczha certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie cerntyfikatéw:

|Warto§z$ aktywdw netto na poszezegdine serie certyfikatow inwestycyjaych:

RACHUNEK KU Z OPERACJI bd 20080722 ra kwartaty roku ¢ g ka kwartaly moku
do 2009-09-30 bd  do bd  do
I.Przychody z lokat 339
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 180
2. Przychody odsetkowe 148
3. Przychody zwiazane z pesadaniem nieuchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 4]
5. Pozodtate 4]
II. Koszty funduszu 349
1. Wynagrodzenie dia towarzyswa 279
2.Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucjeg Q
3. Optaty dla depozytariusza 8
4. Dplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 0
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestmcyjne 19
6. Udugi w zakresie achunkowosci 22
7. Udugi w zakregie zarzadzania aklywami funduszu o
8. Udugi prawne ¢
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo néznic kursowych 0
13. Pozogtate 10
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV _Koszty funduszu netto {JI-1ll) 344
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -5
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 901
1. Zrealizowany zysk (stata) z¢ zbycia lokat, w tym: -115
-z tytulu réznic kursowych 0
2. Wzrod (spadek) niezrealizowanego zysk {straty) z wyceny 1016
lolat, w tym:
-2 tytulu rézZnic kursowych 0
VIL Wynik z operacji 896
Wynik z operacji na przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny 24,82
Rozwodniony wynik z opemacji przypadajacy na ceryfikat 24 82
nwesyeyjny '
* Fundusz zostal wpisany do ksiggi rejestrowej w dniu 22 lipca 2009 r.
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Ed 2009-07-22 [a kwartaly mku bd do za kwartaty moku
0 2008-09-30 fpd do pd do
1. Wartosé aklywow netto na koniec poprzedniego okresu 0
sprawozdawctzego
2. Wynik z operacjl za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 896
a) przychody z lokat netto -5
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -115
¢)wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1016
3. Zmiana w akkywach netto z fytulu wyniku z operacji 896
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 0
a)z przychoddw z lokat netto 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat 0
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5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (mzem), w tym: 36 102
a)zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tylulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 36102
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupianych certyfikatow inwestycyjnych) 0
6. Laozna zmiana aklywdw netto w olresie sprawozdawczym 36 998
7. Wartodt akywdw nefto na koniec okesu sprawozdawczego 36998
8. Srednia warto$t aktywdw netto w ofcesie sprawozdawczym 36 649
9.Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyinych w ckresie sprawozdawczym: 36102
a)liczba wydanych certyfilatow inwestycyjnych 36102
b}liczba wykiplonyeh ceryfikatow inwestycyjnych 4]
¢)saldo zmian 36 102
10. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dziatalnosei funduszu, w tym: 36 102
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 36 102
b) liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 0
¢)saldo zmian 36 102
11. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestyeyjnych 36 102
12. wartost altywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu prawozdawczego 1 000,00
13. wartosf aktywow netto na centyfikat inwestycyjny na kaniec biezacego 102482
ohresu sprawozdawezego )
14. procentowa zmiana warto&i aklywiw netto na certyfikat inwestycyjny 248
w okresie sprawozdawczym !
15, minimalna warto¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 000,21
~data wyceny 2009-08-03
16, maksymalna wartoéé aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1024,82
-data wyceny 008-09-30
17. wartodt aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug osatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 102482
-data wyceny [2009-09-30
18. Rozwodniona waro&t akywdw netto na certyfilkat inwestycyjny 1024,82
19. procentowy udzial wynagmdzenia dla towarzystwa 0,76
20. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych 0.00
dystriybucjg '
21. progentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,02
22, procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00
funduszu )
23, pracentowy udzial oplat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,08
24, procentowy udziak oplat za usugl w zakresie zarzgdzania akywami 0.00
funduszu !
* Fundusz zostat wpisany do ksiggi rejestrowej w dniu 22 lipca 2009 .
k¥ W pozycji 12. zostala podana cena emisyjna certyfikatu inwestycyjnego

RACHUNEK PRZEPLYW(')W PIENIEZ‘NYCH bd 2009-07-22 |[za kwartaly roku L d do Pa kwartaly mku
do 2009-09-30 pd do bd do

A.Przeplywy srodkdw plenieznych z dzialalno5ci operacyjnej 11 718

1. Wiphywry 1048

1. Z tytulu posiadanych Jokat 148

2. Z tytulu zbycia skadnikdw lokat 898

3. Porzostale 0

1. Wirdatk 12 765

1. Z tytulu posadanych lokat 0

2. Z tylulu nabycia sdadnikdw lokat 12 612

3. Z tytulu wyplaconego wynagnedzenia dla towazystwa 115

4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0

dystrybucje

5, Z tytutu optat dla depozytariusza 0

6. Z tylutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akdywdw funduszu o

7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 23

Komisja Nadzeru Finansowego
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8. Z tytulu ustug w zakese rachunkowossi 5

9. Z tytulu ustug w zakese zarzadzania aktywami funduszu 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0

11. Z tytulu posiadania nieruchomoéei 0

12. Pozogtale 10

B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej 36 102

1. Wptywy 36 102

1. Z tytilu wydania certyfikatéw inwestycyjaych 36 102

2. Z tytulu zaciggnietych kedytéw

3. Z tytulu zaciagniglych pozyczek

4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek

5. Qdsetd

B. Pozostale

1. Wydatk

1, Z tytulu wykupienia certylilatow inwestycyjnych

2. Z tytulu sptat zaciggnigtych kredytéw

3. Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytulu wyplaty przychodow

6. Z tytulu udzielonych poZyczek

7. Odeetk

olo|clo|lalo|ocio|lo|lolojoja|o

8. Pozostale

C. Skutki zmian kursdw wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkdéw pienieznych

D.Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych netto (A+/-B} 24 383

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na

poczatek okresu sprawozdawczego 0
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
- 24 383
koniec okresu sprawozdawczego {E+H-D)
* Fundusz zostal wpisany do ksiggi rejestrowej w dniu 22 lipca 2009 r.
NOTY
NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Plik Opis
Polityka rachunkowosci.pdf Polityka rachunkowasci_LM Akeji Skoncentrowany FIZ
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU B martai 2009
o
1, Z tytuhu zbytyeh lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3, Z tytubu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4, Z tytutu dywidendy 190
5. Z tytutu odsstek 0
6. Z tytuly posiadanych nieruchomofei, w tym czynszow 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Ppzostate 4
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INOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU B ::aatal 2008
o

1. Z tytulu nabytych aktywow 865
2. Z tytulu transakeli prey zobowigzaniu sg fundusu do odkupu
3. Z tytulu ingrumentdw pochodnych

4. Z tytulu wptat na ceryfikaty inwegycyine

5

6

. £ tytutu wylkuptonyeh cerdyfikatow inwestycyjnych
. Z tytutu wyplaty dochod 6w funduszu
7. Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu
8. Z tytutu wyemitawanych obligacji
9. Z tytulu knétkoterminowych pozyczek| kredytdw
10. Z tytulu dtugoterminowych pozyczeki kredylow
11. Z tytulu gwarancji lub pomczen
12. Z tytulu rezerw 194
13. Pozoslale zobowigzania ]

Qlojojlo|locjo|lo|ocloilo

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

Informacja dodatkowa.pdf Informacja dodatkowa_LM Akeji Skoncentrowany FIZ

PODPISY

lPODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Padpis

P008-11-04 Piotr RzeZniczak Cztonek Zarzadu !

009-11-04 Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu ///p/ﬁrj /
A

Komisja Nadzoru Finansowego



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport kwartalny
za okres od 1 lipca 2009 do 30 wrzesnia 2009 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ) oraz
sporzadzit kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia, przepisow
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd Iub koszt Funduszu.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte po warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktéorym po raz pierwszy papier
warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztoéw). Platno$ci z tytutu kosztow Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywoéw Funduszu oraz ustalenie wartos$ci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnia $rodg
miesiaca, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastgpnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Wycena dokonywana jest rowniez na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisOw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna warto$ci aktywOw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbg certyfikatow inwestycyjnych, ktore w tym
dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
72002 r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,

zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastgpujacy
sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— W oparciu o:
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ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczego6lnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamknigcia ceng $rednig transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegolno$ci ceng Srednia transakcji wazona
wolumenem obrotu, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tacznym spelieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okre§lal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) 1 3) uznaje si¢ warto$¢
wyznaczong wedhug nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

warto$ci oszacowane] skltadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przepltywoéw pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika lokat, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udziatow spoétek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych sktadnikow lokat przez niezalezna, wyspecjalizowana jednostke
swiadczaca tego rodzaju uslugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke
przeptywow pienig¢znych zwiazanych z tym sktadnikiem.
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W przypadku papierow wartos§ciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartoSciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich warto$ci z zastrzezeniem ust. 8 i 9
wycenia si¢ wedtug:

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papieréw warto§ciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréow warto§ciowych,
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty roznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w
ust. 1. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej, o
ktérej mowa w ust. 4.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ W sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 6.

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
warto§ciowy jest denominowany, iwykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreSlana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania ustala si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone 1 wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 11.
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13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

3. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu..

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
ujawnily si¢ zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny sposob
wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji 1 ich zmian.

Warszawa, dnia 4 listopada 2009 roku.
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