Ogloszenie o zmianie statutu Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akceyjna z siedziba w Watszawie, dzialajac na podstawie
art. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 t. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nt 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) jako organ
Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski Funduszu Inwestycyjnego Otwattego (Fundusz), na
podstawie art. 24 ust. 5 powyzszej ustawy, niniejszym oglasza o dokonaniu w statucie Funduszu nast¢pujacych
zmian:

I. § 8. otrzymuje brzmienie:
,»1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 3 1 § 9 moze lokowaé swoje aktywa wylacznie w:”

1) (tresé punketu pierwszego zostanie ogloszona w terminie pozniejszym)

»2)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dhuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, platne na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a takze - na podstawie zgody Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield - w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej
takim, jak okreslony w prawie wspélnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrong inwestoréw i oszczednosci oraz sa: -

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skatb Padstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze
publiczne panistwa czlonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo inne
niz padstwo cztonkowskie, albo, w przypadku pafstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw
federacji, albo przez organizacj¢ migdzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno patistwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreSlonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢ do zasad, ktére sa co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspélnotowym, lub

9) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe s w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt 1, lub”
d) (tres¢ lit. d ostanie ogloszona w terminie pdniejszym)

»D)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, inne niz okreslone w pkt 1, 21 4, z tym, ze
taczna wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 % wartosci aktywéw Funduszu.

2. Pod warunkiem uzyskania zgody Komisji, Fundusz moze dokonywac lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe 1 instrumenty
rynku pieni¢znego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, panistwo czlonkowskie lub panistwo nalezace do OECD.. Fundusz powiadomi Uczestnikéw o uzyskaniu
zgody w sposéb okreslony w § 62 ust. 1.
3. Fundusz moze nabywacé:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzib¢ na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym paristwa czlonkowskiego lub panistwa nalezacego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield z tym
organem,

9} ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak oktreslone w rozdziale 1 dzialu V
Ustawy,

d) instytucje te sa obowiazane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych



— pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspélnego inwestowania.
4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym
funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.
5. Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wlaczajac w to dywidendy i odsetki,
powickszaja warto§¢ aktywéw Funduszu jak réowniez odpowiednio zwigkszaja wartosé jednostek uczestnictwa
Funduszu. Fundusz nie bedzie wyplacaé tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania jednostek

uczestnictwa.”

II. §9. otrzymuje brzmienie:

»1. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem Ze umowy takie zostana zawarte z zachowaniem zasad
okreslonych w niniejszym paragrafie oraz na warunkach wskazanych w niniejszym ustepie:

1) przedmiotem umowy beda wylacznie instrumenty pochodne okreslone w ust. 3,
2) baze dla instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy powiazane z ryzykiem stopy procentowej, rynkiem papieréw dluznych lub kursem
walutowym,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego,

9} kursy walut - w zwiazku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pienigznego i w zwiazku z aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazani Funduszu,

e) indeksy gieldowe rynku akcji,

emitenci — w zwiazku z dokonywaniem lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego takich podmiotéw — wylacznie w przypadku standaryzowanych instrumentéw
pochodnych.

3) Wykreslony.”

4) (tresé punktu czwartego Zostanie ogloszona w terminie pogniejszym)

»D)  umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;

)

b)
o

d)

kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienig¢znego,
posiadanych przez Fundusz, albo papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwiazanego z tymi instrumentami finansowymi,

kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Funduszu,

wiarygodno$ci emitentéw papieréw wartosciowych 1 instrumentéw rynku pienigznego
posiadanych przez Fundusz lub papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pieni¢znego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszlosci.

6) uwzgledniajac cel inwestycyjny Funduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 5, instrumenty
pochodne beda wykorzystywane przez Fundusz w nastepujacych celach: -

a)

b)

)
d)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw warto$ciowych - w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wattos$ciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeni gospodatrczych wedlug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sa lokaty - w celu ograniczenia tego ryzyka, -

jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedlug
oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci lokat Funduszu, w szczegélnosci w
zwigzku z ryzykiem stopy procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

7) Fundusz utrzymuje cze$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym trealizacje tych transakcji.
2. Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 1 6 Fundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandatyzowane
instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:



1) strona transakeji jest podmiot z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim Iub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wilasciwego
organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym pafistwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug warto$ci godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta przez transakcje réwnowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za
przedmiot nast¢pujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stosujac kryteria
wskazane w ust. 4 oraz przy zachowaniu warunkéw okreslonych w szczegélnosci w rozporzadzeniu, o ktérym mowa

w ust. 1 pkt 3:
1) walutowe transakcje terminowe,
2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,
3) transakcje terminowe na stope procentows (FRA),
4) kontrakty terminowe na obligacje,
5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,
6) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),
7) walutowe transakcje zamiany st6p procentowych (CIRS),
8) kontrakty na indeksy akcji,
9) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiang stop procentowych (swaptions),

10)  transakcje zamiany ryzyka niewyplacalnosci emitentéw — credit default swaps (CDS).
4. Fundusz kieruje si¢ nastgpujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych, w  tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakeji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
9} ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakeji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
9} ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakeji terminowych na stope procentows (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
9} realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
4) dla kontraktéw terminowych na obligacje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
9} realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
5) dla transakeji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
9} realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
6) dla transakeji zamiany st6p procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
7) dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
9} ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
8) dla transakeji kontraktami na indeksy akcji:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
[9) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
9) dla transakeji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
9} realizacja celéw inwestycyjnych funduszu,

10)  dla transakcji zamiany ryzyka niewyplacalnosci emitentéw — credit default swaps (CDS):



a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

9} realizacja celéw inwestycyjnych funduszu.
5. Fundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
papiery te spelniaja kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wplywaé na czesé, badz na wszystkie przeplywy pienigzne, wynikajace z papieru wartosciowego
funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac
jako samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wplyw na profil ryzyka oraz wyceng papieréw warto$ciowych.

6. Fundusz moze nabywa¢ instrumenty rynku pienigznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod
warunkiem, ze instrumenty te spelniaja kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny
spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.”.

ITI. W § 10.:
- w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie: ,,1. Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat i
ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz w Statucie:”.
- w ust. 1 pkt 2) zwrot: ,,5-9, ust. 31 § 117 zastepuje si¢ zwrotem: ,,51 7 oraz art. 97 — 100 Ustawy,”.
- w ust. 1 wykresla sig: pkt 1), pkt 3), pkt 4), pkt 6), pkt 8), pkt 9), pkt 10), pkt 11),
- wykresla si¢ ust. 21 ust. 3.
IV. W§11.:

- wykresla si¢ pkt 1) i pkt 4).

- w pkt2) wyrazy: ,,, o ktérej mowa w pkt 1”7 zastgpuje si¢ wyrazami: ,,w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

- w pkt 3) wyrazy: ,,0 ktérej mowa w pkt 17 zastepuje si¢ wyrazami: ,,0 ktérej mowa w pkt 2”.

V. §12. otrzymuje brzmienie:
,»§ 12. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane
papiery wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.”

VI. Wykresla si¢ § 13., § 14., § 16., § 17.

Powyisze zmiany statutu wchodza w Zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia ogloszenia, z tym zastrzezeniem,
ze zmiana §8 ust.1 pkt2) wskazana powyzej w pkt I wchodzi w Zycie pod warunkiem uzyskania
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego w terminie okreSlonym w tym zezwoleniu, o czym Towarzystwo
dokona ogloszenia, chyba, Zze Komisja Nadzoru Finansowego uzna, iz zmiana taka nie wymaga jej
zezwolenia, wowczas zmiana ta wejdzie w zycie w terminie wskazanym powyze;j.

Warszawa, dnia 27 lutego 2009 r.



