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Ogtoszenie o zmianie statutu
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, dziatajgc na podstawie art. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157, ,Ustawa”) jako organ Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’), na podstawie art. 24 ust. 5 Ustawy,
niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie Funduszu nastepujgcych zmian:

1) W artykule 10:
a) w ustepie 1, po dotychczasowej tresci punktu 4, kropke zastepuje sie srednikiem, a
nastepnie dodaje sie punkty 5 i 6 w nastepujgcym brzmieniu:
,9) Legg Mason Subfunduszu CEE Select;
6) Legg Mason Subfunduszu Stabilny.”
b) w ustepie 2, po dotychczasowej tresci punktu 4, kropke zastepuje sie $rednikiem, a
nastepnie dodaje sie punkty 5 i 6 w nastepujgcym brzmieniu:
.9) Legg Mason CEE Select, LM Subfundusz CEE Select, Subfundusz CEE Select lub
LM CEE Select;
6) Legg Mason Stabilny, LM Subfundusz Stabilny, Subfundusz Stabilny lub LM
Stabilny.”
c) w ustepie 3, po dotychczasowej tresci punktu 4, kropke zastepuje sie srednikiem, a
nastepnie dodaje sie punkty 5 i 6 w nastepujgcym brzmieniu:
»9) LM CEE Select Subfund lub CEE Select Subfund;
6) Legg Mason Stable, LM Stable, Stable Subfund lub LM Stable.”
2) Po dotychczasowym Rozdziale IV dodaje sie nowe Rozdziaty V i VI w
nastepujacym brzmieniu:

,»Rozdziat V
LEGG MASON SUBFUNDUSZ CEE SELECT

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 84.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
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2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

PODMIOT ZARZADZAJACY
PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
Artykut 85.
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie i adresem: ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 86.

1. Z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w niniejszym artykule oraz z uwzglednieniem
postanowien art. 92 Fundusz lokuje docelowo od 80% do 100% Aktywéw Subfunduszu
w udziatowe papiery wartosciowe, w tym kwity depozytowe, spotek notowanych na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskie]
lub innym Pahstwie Czlonkowskim, Ilub na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, o
ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, ze szczegélnym uwzglednieniem emitentow
zarejestrowanych lub prowadzacych znaczgcg czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej
w nastepujgcych krajach Europy Srodkowowschodniej: Rzeczpospolita Polska,
Republika Czeska, Wegry, Austria, Turcja. Fundusz moze Ilokowa¢ Aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w niniejszym artykule, w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w celu zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa
w okresach dekoniunktury na rynku akciji.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 87, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie
w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, lub na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Czionkowskim, a takze na nastepujacych rynkach



2)

3)

4)

zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD: Australia - ASX, National
Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange; Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock
Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange; Turcja — Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone
Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo
Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia — Nasdagq OMX
Iceland,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pktl, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktéorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow Iub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére

mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a

takze, na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu tej

ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te

lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i

oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzgadu terytorialnego, wifasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czlonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federaciji, albo przez organizacje migdzynarodowa, do ktorej nalezy
co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami



okreslonymi prawem wspoélnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspdélnotowym, lub

¢) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem Ze inwestycje w takie papiery

warto$ciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-

¢ oraz emitent spetnia fgcznie nastepujgce warunki:

- jest spoétka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spoétek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna
spotka, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret czwartym, albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dlugu w  papiery
wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2
i 4, z tym, ze tgczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartoSci
Aktywéw Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywac lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD.
Fundusz powiadomi Uczestnikbw o uzyskaniu zgody i zmianie Statutu w
przedmiotowym zakresie w sposob okreslony w art. 7 ust. 1.

4. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,



3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Panstwa Czionkowskiego lub panstwa nalezgcego
do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnos$ci, wspoétpraca KNF z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy,

d) instytucije te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i péirocznych
sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych Ilub instytucji moze by¢,

zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majgtkowe, z innym funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.
. Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtgczajgc w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfunduszu jak réwniez
odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie
bedzie wyptaca¢ tych dochodéw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.
. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.
Artykut 87.
. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawieraé umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem zasad
okreslonych w niniejszym artykule oraz na warunkach wskazanych w niniejszym
ustepie:
1) przedmiotem umowy bedg wytgcznie Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 3,



2)

3)

4)

baze dla instrumentow, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy gietdowe powigzane z ryzykiem stopy procentowej lub kursu
walutowego,

b) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

e) indeksy gietldowe rynku akciji.

umowy bedg mie¢ za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu

na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Czionkowskim

lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do

OECD: Australia — ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo

Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei - Korea Stock

Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand

Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja — Borsa

Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock

Market, Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange,

Islandia - Nasdag OMX Iceland,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢é do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem,



5)

d) wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
przysztosci,

uwzgledniajgc cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w

pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu

do Subfunduszu w nastepujgcych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedilug oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu
wartosci papierow warto$ciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko spadku
wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktoérej dokonywane sg
inwestycje - w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku Ilub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko spadku
wartosci inwestycji bedacej w posiadaniu Funduszu w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu, w szczegdélnosci w zwigzku z ryzykiem stopy procentowej - w
celu ograniczenia tego ryzyka,

6) Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywéw Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym

realizacje tych transakciji.

2. Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawieraé

umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1)

2)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie
Czlonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo
Cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru na rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug
wartosci godziwej,



3) instrumenty te mogg zostaC w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta
przez transakcje rownowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujgc kryteria
wskazane w ust.4:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje sprzedazy i odkupu opciji walutowych,

3) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

4) kontrakty terminowe na obligacje,

5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

6) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

7) walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),

8) kontrakty na akcje spotek i indeksy akcji,

9) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions),

10) transakcje zamiany ryzyka niewypfacalnosci emitentow — credit default swaps
(CDS).

4. Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

C) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

2) dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
€) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu,

3) dla transakgji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celdow inwestycyjnych Subfunduszu,



4) dla kontraktow terminowych na obligacje:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
5) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
6) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
7) dla walutowych transakcji zamiany stop procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) ograniczenie ryzyka kursowego,
d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
8) dla transakc;ji kontraktami na akcje spotek i indeksy akciji:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
9) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stdép procentowych (swaptions):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
10) dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentow — credit default swaps
(CDS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu.
5. Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z
wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniaja
kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny:



1)

2)

3)

moze wplywac na czesé, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z
papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stép procentowych, cen instrumentéow finansowych, kurséw wymiany
walut, ratingbw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac¢ jako
samodzielny Instrument Pochodny;

nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

6. Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku

Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze

instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany

Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

Artykut 88.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i

ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz w Statucie:

1)

2)

3)

z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, przy czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,

Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktdérych mowa w pkt
2,

4) Catkowita ekspozycja Subfunduszu w poszczegdélne kategorie aktywow, wyliczana

jako suma ekspozycji instrumentdéw pochodnych o instrumencie bazowym
zawierajgcym sie w danej kategorii aktywéw (ekspozycja obliczona przy uzyciu
metody zaangazowania) oraz lokat w danej kategorii aktywéw nie moze
przekracza¢ limitbw zaangazowania w WAN Subfunduszu okreslonych dla danej
kategorii aktywow;



5) Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania
nie moze przekraczaé¢ 100% WAN Subfunduszu;

6) O ile nie narusza to innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Statucie lub
Ustawie, Subfundusz moze uzyskiwaé ekspozycje na poszczegdlne kategorie
aktywow na rynku instrumentéw pochodnych, w tym tez wylgcznie na rynku
instrumentéw pochodnych, bez posiadania w danym momencie lokat w
instrumenty pierwotne.

Artykut 89.
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia

inwestycyjne w odniesieniu do podmiotéw nalezgcych do grupy kapitatowej:

1)

2)

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery
wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
w przypadku, o ktorym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w pkt 1.
Artykut 90.
Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg

zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Artykut 91.

1. Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

2.

pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Artykut 92.

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje
osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje Srodki
Subfunduszu w akcje spotek posiadajgcych dobrg sytuacje finansowg okreslong na
podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji bedg rowniez spofki
niedowartosciowane, ktorych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez
Towarzystwo lub od wartoSci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym



Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w
dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez
analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej,
ryzyka rynkowego.

2. Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe
papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku
akciji.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU
Artykut 93.

1. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobierana jest optata
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;.

2. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G i H nie jest
pobierana optata manipulacyjna.

3. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S pobierana jest optata
manipulacyjna w maksymalnej wysokos$ci 4% (cztery procent) kwoty wpfacone;.

4. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;j.

5. Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE
i IKZE wynosi 500 zt. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej, ktorej podlegajg wptaty na IKE
lub IKZE okresla Tabela Optat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Opfacie
manipulacyjnej podlega tylko pierwsza wptata do IKE i pierwsza wpfata do IKZE. Od
kolejnych wptat do IKE lub IKZE nie pobiera sie optaty manipulacyjnej.

6. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu
zbycia Jednostek Uczestnictwa. Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych, nie
wyzsze niz stawki, o ktérych mowa w ust. 1-5, oraz zasady ich pobierania zawiera
Tabela Opfat.

KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 94.



1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 8, Fundusz pokrywa ze
Srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1) prowizje maklerskie, podatki i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych oraz praw majgtkowych,

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywdéw Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne
koszty przekazania Uczestnikowi Srodkow pienieznych,

3) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

4) podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa.

2. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 8, Fundusz pokrywa ze
srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane 2z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1) koszty likwidacji Funduszu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje rowniez
wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

2) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu w
zZwigzku z koniecznoscig ochrony praw Uczestnikéw Subfunduszu, przy czym
tgczna wysokos¢ kosztow takiego doradztwa w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 0,1% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikbw — do wysokosci 0,2% $Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

5) koszty prowadzenia rachunkowos$ci Subfunduszu — do wysokos$ci 0,1% S$redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

6) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu — do wysokosci
0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,



7) koszty sporzadzenia i dystrybucji materiatdw informacyjnych wynikajgcych z
przepiséw prawa — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz
niezwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu - do wysokosci 0,15%
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

3. Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwlocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci
limitéw okredlonych w ust. 2. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 lub 2 oraz w przypadku
kosztow limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 wartosci.

4. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérymi zarzadza.

5. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich
podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wkasciwych przepisach.

6. Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za
zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktérej mowa w ust. 8, przy
czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikow
posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Zarzad niezwtocznie powiadomi
KNF o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii oraz Uczestnikdw Funduszu na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 7.

7. Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikéw Funduszu.

8. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z
tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob trzecich, ktore sktada
sie z wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w ust. 9 i 10, i wynagrodzenia
zmiennego, o ktorym mowa w ust. 11 - 14.

9. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszace:



1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wigkszg niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wigkszg niz 2,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu
statym za dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca. Wynagrodzenie state jest ptatne Towarzystwu w terminie nie
pozniej niz sibdmego dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo
informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia statego w sposob
okreslony w art. 7 ust. 3.

11. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkdéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne w wysokosci
nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii ponad punkt odniesienia, rowny Sredniej wazonej zmianie
indekséw: 20% WIG, 10% PX (indeks Prague Stock Exchange), 10% BUX (indeks
Budapest Stock Exchange), 20% RTSI$ (indeks Moscow Exchange), 20% XU100
(indeks Borsa Istanbul), 20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange) i nie wyzszej niz



1,5% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii.

12. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym
roku, w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa jest
sumg wynagrodzen zmiennych obliczanych oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

13. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G,
H, S, V obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 20% x (WANJU (d) - WANJU(0) x (1 + BENCHMARK (d)))

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d — 1)

gdzie:

RzJU(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii,

WANJU(d) — Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie state
Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym lub w przypadku
jej braku — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii, wedtug ktorej zostaty zbyte po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, ktore pozostajg zapisane na rejestrze ktoregokolwiek Uczestnika w danym
Dniu Wyceny,

BENCHMARK (d) — wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela wzorcowego o
sktadzie: 20% WIG, 10% PX (indeks Prague Stock Exchange), 10% BUX (indeks
Budapest Stock Exchange), 20% RTSI$ (indeks Moscow Exchange), 20% XU100
(indeks Borsa Istanbul), 20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange) pomniejszona o
procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, ustalonego
proporcjonalnie do uptywu czasu, ustalana w kazdym Dniu Wyceny jako zmiana
wartosci ogtoszonych w Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela wzorcowego w
dniu wyceny, zgodnym z dniem okreslonym dla WANJU(O),



Rz(d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii, tj. RZJU(d), nie moze by¢ wieksza niz 1,5% WANJU(d).

14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ono réwne wysokosci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.

15. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w
proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

16. Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

17. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie
umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT DO SUBFUNDUSZU
Artykut 94a

1. Subfundusz zostanie utworzony, jezeli zostang zebrane wptaty w wysokosci nie nizszej
niz 50 000 zi. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg
przyjmowane na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo. Podmiot
zapisujacy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzany jest do
dokonania wptaty tytutem opfacenia zapisu. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu oraz optaty manipulacyjne zbierane sg wytgcznie w formie przelewu w
walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu zwigzany z nowym
Subfunduszem, prowadzony przez Depozytariusza.

2. Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt.
Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapisdw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100
zt.  Minimalna wysokos¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po utworzeniu
Subfunduszu jest okreslona w art. 17 ust. 3-5 Statutu.

4. W pozostatym zakresie stosuje sie odpowiednio postanowienia artykutu 12 Statutu.

Rozdziat VI



LEGG MASON SUBFUNDUSZ STABILNY

CEL INWESTYCYJNY
Artykut 95.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa
w ust. 1.

PODMIOT ZARZADZAJACY
PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
Artykut 96.
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie i adresem: ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 97.

1. Z zastrzezeniem wyjgtkow przewidzianych w niniejszym artykule oraz z uwzglednieniem
postanowien art. 103 Fundusz lokuje nie mniej niz 25% i nie wiecej niz 45% Aktywoéw
Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spotek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Czionkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym Panstwie Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Czionkowskie, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 1. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w niniejszym artykule, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe o
zmiennej i stalej stopie procentowej w celu minimalizacji ryzyka utraty wartosci
Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji, w przedziale od
35% do 65% Aktywdéw Subfunduszu a takze w Instrumenty Rynku Pienieznego i
depozyty w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu w przedziale od 0% do 20%
Aktywoéw Subfunduszu.

2. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4 i art. 98, moze lokowaé Aktywa Subfunduszu wytgcznie
w:



1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, Ilub na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym Panstwie Cztonkowskim, a takze na nastepujacych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD: Australia - ASX, National
Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock
Exchange; Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock
Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss
Exchange, BX Berne Exchange; Turcja — Borsa Istanbul, Stany Zjednoczone
Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market; Norwegia - Oslo
Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange; Islandia — Nasdag OMX
Iceland,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie
wniosku o0 dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pktl, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow Iub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére

mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych Iub

instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a

takze, na podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu tej

ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak
okreslony w prawie wspdélnotowym w rozumieniu tej ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te

lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i

oszczednos$ci oraz sg:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie



Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacii, albo przez organizacje miedzynarodowg, do ktorej nalezy
co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami

okreslonymi prawem wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i

stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone

prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery

wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-

¢ oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

- jest spoétka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatlowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna
spotka, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret czwartym, albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dlugu w  papiery
wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci,

5) udziatowe papiery wartosciowe spoétek kapitatowych nie notowanych na rynku
regulowanympod warunkiem, ze tgczna wartos¢ tego typu lokat nie przekracza
20% wartosci Aktywow Subfunduszu, a warto$¢ inwestycji w papiery jednego
emitenta nie przekracza 10% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1,
2,45, z tym, ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

3. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, Fundusz moze dokonywac lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku



zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,

ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz

Rzeczpospolita Polska, Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezace do OECD.

Fundusz powiadomi Uczestnikédw o uzyskaniu zgody w sposéb okreslony w art. 7 ust.

1.

4. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym Panstwa Czionkowskiego Iub panstwa
nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy,

d) instytucije te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z
ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzgdzanym przez Towarzystwo.

6. Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtgczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto§¢ Aktywow Subfunduszu jak réwniez
odpowiednio zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie



bedzie wyptaca¢ tych dochoddw jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek

Uczestnictwa.

7. Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje.-

Artykut 98.

1. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawieraé umowy

majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, pod warunkiem ze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem zasad

okreslonych w niniejszym artykule oraz na warunkach wskazanych w niniejszym

ustepie:

1)
2)

3)

4)

przedmiotem umowy bedg wytgcznie Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 3,

baze dla instrumentow, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy gietdowe powigzane z ryzykiem stopy procentowej lub kursu
walutowego,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

e) indeksy gieldowe rynku akciji.

umowy bedg mie¢ za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu

na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim

lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panhstwach nalezgcych do

OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo

Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei - Korea Stock

Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand

Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja — Borsa

Istanbul, Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock

Market; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange,

Islandia - Nasdag OMX Iceland,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub warto$ci papierow warto$ciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym



Subfunduszu, albo papierow wartosciowych i Instrumentdw Rynku
Pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem,

d) wiarygodnosci emitentéw papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym
Subfunduszu lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktére Fundusz zamierza naby¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
przyszitosci,

5) uwzgledniajgc cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w
pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg wykorzystywane przez Fundusz w odniesieniu
do Subfunduszu w nastepujgcych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedlug oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko wzrostu
wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia
papierow wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko spadku
wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktorej dokonywane sg
inwestycje - w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczgce ryzyko spadku
wartosci  inwestycji bedgcej w posiadaniu Funduszu w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci w zwigzku z ryzykiem stopy
procentowej - w celu ograniczenia tego ryzyka,

6) Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywéw Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym
realizacje tych transakcji.



2. Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze zawieraé

umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie
Cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo
Czlonkowskie, podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru na rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartoéci godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta

przez transakcje rownowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujgc kryteria

wskazane w ust. 4:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

walutowe transakcje terminowe,

transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

kontrakty terminowe na obligacje,

transakcje sprzedazy i kupna opciji na stopy procentowe,

transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),

kontrakty na akcje spotek i indeksy akcji,

transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions),
transakcje zamiany ryzyka niewypfacalnosci emitentéw — credit default swaps
(CDS).

4. Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1)

dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

C) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celdow inwestycyjnych Subfunduszu,



2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

C) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla kontraktow terminowych na obligacje:

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,
dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

C) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,

dla transakcji kontraktami na akcje spoétek i indeksy akcji:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu,

dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu,



10)

dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw — credit default swaps
(CDS):

a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

¢) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu.

5. Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z

wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg

kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny:

1)

2)

3)

moze wplywac na czesé, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z
papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze
zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany
walut, ratingbw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac¢ jako
samodzielny Instrument Pochodny;

nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

ma znaczgcy wplyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

6. Fundusz moze nabywaé¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Instrumenty Rynku

Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze

instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany

Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 5.

Artykut 99.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i

ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie

moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit

ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i

Instrumenty Rynku pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%

wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery

wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski

Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny,

3) Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery

wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2,



4) Catkowita ekspozycja Subfunduszu w poszczegolne kategorie aktywow, wyliczana jako
suma ekspozycji instrumentéw pochodnych o instrumencie bazowym zawierajgcym sie
w danej kategorii aktywdw (ekspozycja obliczona przy uzyciu metody zaangazowania)
oraz lokat w danej kategorii aktywow nie moze przekraczaé limitdw zaangazowania w
WAN Subfunduszu okreslonych dla danej kategorii aktywow;

5) Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie
moze przekracza¢ 100% WAN Subfunduszu;

6) O ile nie narusza to innych ograniczen inwestycyjnych okredlonych w Statucie lub
Ustawie, Subfundusz moze uzyskiwaé ekspozycje na poszczegdlne kategorie aktywow
na rynku instrumentéw pochodnych, w tym tez wylgcznie na rynku instrumentéw
pochodnych, bez posiadania w danym momencie lokat w instrumenty pierwotne.

Artykut 100.
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia
inwestycyjne w odniesieniu do podmiotéw nalezgcych do grupy kapitatowej:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w pkt 1.

Artykut 101.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.
Artykut 102.

1. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokos$ci nieprzekraczajgce;j
10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Artykut 103.

1. Fundusz majgc na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez maksymalizacje

osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje Srodki



Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spétek posiadajacych dobrg sytuacje
finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji
bedg réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych warto$¢ rynkowa odbiega od
wartoéci oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrédta
zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdlnosci w diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego emitentdow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Modelowy poziom
alokacji Aktywéw Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe wynosi 35%, a w diuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wynosi 65%. Na decyzje
inwestycyjne wplyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnos$ci, ryzyka
niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

2. Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe

(o]

papiery wartosciowe i pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegodlnosci
nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku
akciji.

OPLATY MANIPULACYJNE W RAMACH SUBFUNDUSZU

Artykut 104.

Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobierana jest optata
manipulacyjna w maksymalnej wysokos$ci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G i H nie jest
pobierana optata manipulacyjna.

. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii S pobierana jest optata

manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;j.

. Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii V pobierana jest optata

manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptacone;j.
Maksymalna wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z wptatami na IKE
i IKZE wynosi 500 zt. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej, ktérej podlegajg wptaty na IKE
lub IKZE okresla Tabela Opfat i Umowa IKE lub odpowiednio Umowa IKZE. Opfacie
manipulacyjnej podlega tylko pierwsza wptata do IKE i pierwsza wptata do IKZE. Od
kolejnych wptat do IKE lub IKZE nie pobiera sie optaty manipulacyjne;.

. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest pobierana w dniu zbycia

Jednostek Uczestnictwa. Szczegotowe stawki optat manipulacyjnych, nie wyzsze niz
stawki, o ktérych mowa w ust. 1-5, oraz zasady ich pobierania zawiera Tabela Opfat.



KOSZTY SUBFUNDUSZU
Artykut 105.

1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 8, Fundusz pokrywa ze
Srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1) prowizje maklerskie, podatki i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
papierow wartosciowych oraz praw majgtkowych,

2) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i optaty
bankowe, optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne
koszty przekazania Uczestnikowi Srodkow pienieznych,

3) koszty odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz
Subfunduszu,

4) podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa.

2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktéorym mowa w ust. 8, Fundusz pokrywa ze
srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane 2z dziatalnoscig
Subfunduszu:

1) koszty likwidacji Funduszu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje rowniez
wynagrodzenie likwidatora Funduszu,

2) koszty likwidacji Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WartosSci
Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, co obejmuje réwniez
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu,

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz Funduszu w
zwigzku z koniecznoscig ochrony praw Uczestnikéw Subfunduszu, przy czym
tgczna wysokos¢ kosztow takiego doradztwa w roku kalendarzowym nie moze
przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym.

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie Subrejestru
Uczestnikbw — do wysokosci 0,2% $Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

5) koszty prowadzenia rachunkowos$ci Subfunduszu — do wysokos$ci 0,1% $redniej
rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,



6) koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu — do wysokosci
0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

7) koszty sporzadzenia i dystrybucji materiatldw informacyjnych wynikajgcych z
przepiséw prawa — do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawartych przez Fundusz
niezwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu - do wysokosci 0,15%
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym.

3. Koszty Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwlocznie
zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci
limitéw okredlonych w ust. 2. Towarzystwo pokrywa wszystkie koszty i wydatki
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, niewymienione w ust. 1 lub 2 oraz w przypadku
kosztow limitowanych nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 wartosci.

4. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzgdzanie tg
czescig aktywow, ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérymi zarzadza.

5. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 lub 2, sg ponoszone w wysokosci okreslonej w
umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane na ich
podstawie. Koszty te bedg ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich
umowach, decyzjach administracyjnych i wkasciwych przepisach.

6. Zarzad Towarzystwa moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za
zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, o ktorej mowa w ust. 8, przy
czym zmniejszenie wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest skuteczne wobec wszystkich Uczestnikow
posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa danej kategorii. Zarzad niezwtocznie powiadomi
KNF o zmniejszeniu wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii oraz Uczestnikbw Funduszu na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 7.

7. Towarzystwo zarzgdza Funduszem w interesie Uczestnikow Funduszu.

8. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z
tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob trzecich, ktére sktada



sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 9 i 10, i wynagrodzenia
zmiennego, o ktorym mowa w ust. 11 - 14.
9. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wigkszg niz 2,6%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wigkszg niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,6%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,6%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku.

10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Informacja o naliczonym wynagrodzeniu
statym za dany miesigc jest przekazywana Towarzystwu ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca. Wynagrodzenie state jest ptatne Towarzystwu w terminie nie
pozniej niz siddmego dnia kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo
informuje Uczestnikdw o wysokosci pobieranego wynagrodzenia statego w sposob
okreslony w art. 7 ust. 3.

11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkdw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne w wysokosSci
nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii ponad stope odniesienia réwng statej wartosci 0% i nie



wyzszej niz 1,0% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii.

12. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie kazdego dnia w danym
roku, w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysoko$ci naliczonego w tym dniu
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa jest
sumg wynagrodzen zmiennych obliczanych oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa.

13. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G,
H, S, V obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 10% x (WANJU (d) - WANJU(0)))

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d — 1)

gdzie:

RzJU(d) - rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii,

WANJU(d) — Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu po uwzglednieniu rezerwy na wynagrodzenie state
Towarzystwa,

WANJU(0) — Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim dniu wyceny w poprzednim roku kalendarzowym lub w przypadku
jej braku — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii, wedtug ktorej zostaty zbyte po raz pierwszy Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii, ktore pozostajg zapisane na rejestrze ktoregokolwiek Uczestnika w danym
Dniu Wyceny,

RzZ(d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa,

LJU(d-1) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii, tj. RZJU(d), nie moze by¢ wieksza niz 1,0% WANJU(d).

14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa wyptacane jest raz w roku kalendarzowym, w
terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca danego roku i jest ono rowne wysokosci
rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzowego.



15. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w

proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w W artoci
Aktywow Netto Funduszu.

16. Koszty wynikajgce z poszczegdinych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze.

17. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie

4.

umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg przez te
Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartoéci transakcji na rzecz
danego Subfunduszu w catkowitej warto$ci transakciji.

MINIMALNA WYSOKOSC WPLAT DO SUBFUNDUSZU

Artykut 105a

Subfundusz zostanie utworzony, jezeli zostang zebrane wptaty w wysokosci nie nizszej
niz 50 000 zi. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu bedg
przyjmowane na formularzach, ktérych wzoér udostepni Towarzystwo. Podmiot
zapisujgcy sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzany jest do
dokonania wptaty tytutem optacenia zapisu. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu oraz optaty manipulacyjne zbierane sg wytacznie w formie przelewu w
walucie polskiej na wydzielony rachunek bankowy Funduszu zwigzany z nowym
Subfunduszem, prowadzony przez Depozytariusza.
Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisami wynosi 100 zt.
Minimalna wysokos¢ wptaty w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa wynosi 100
zt. Minimalna wysokos¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po utworzeniu
Subfunduszu jest okreslona w art. 17 ust. 3-5 Statutu.
W pozostatym zakresie stosuje sie odpowiednio postanowienia artykutu 12 Statutu.”

Z zastrzezeniem postanowien art. 164 ust. 5 Ustawy zmiany statutu Funduszu wchodzg w

zycie z dniem ogtoszenia.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 r.



