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Ogtoszenie o zmianie statutu
Esaliens Parasol Zagraniczny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, na podstawie art. 24 ust. 5 - 8 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawa”) niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie Funduszu
nastepujacych zmian:
1) w artykule 18:

a) w ust. 10 skresla sie na koncu kropke, wstawia przecinek i dodaje nowe punkty

9)-12) o nastepujgcym brzmieniu:

»9) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

10) Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
11) Jednostki Uczestnictwa kategorii K,
12) Jednostki Uczestnictwa kategorii L.”
b) ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»,11. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane wszystkim Uczestnikom
Funduszu. Maksymalna wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslona w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest
okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Jednostki
Uczestnictwa kategorii C sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu za
posrednictwem Dystrybutorow.”

c) ust. 13 i ust. 21 oznaczenia literowe: ,E, F, G i H” zastepuje sie oznaczeniami
literowymi: ,E, F, G, H, J, K, L”;

d) wust. 13 na koncu dodaje sie zdanie: ,Jednostki kategorii J, K, L sg zbywane
bezposrednio przez Fundusz.”

2) Artykut 20 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B, C, V, S, E, F, G, H, J, Ki L sg zbywane

po cenie z Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C i V pobierana jest optata

manipulacyjna w maksymalnej wysokosci okreslonej osobno dla kazdego

Subfunduszu wczescill Statutu. Optata manipulacyjna nalezna jest
Dystrybutorowi.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie
jest pobierana optata manipulacyjna.

4. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B pobierana jest opfata
manipulacyjna — opfata umorzeniowa - w maksymalnej wysokosci okre$lonej
osobno dla kazdego Subfunduszu w czesci |l Statutu.”.

3) w artykule 23 ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).
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4)

5)

,Optaty manipulacyjne pobierane sg przy zbywaniu jednostek uczestnictwa kategorii
A CiV>
w artykule 54:

a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;

b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, Li S nie jest pobierana
optfata manipulacyjna.”;

w artykule 55:
a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.

117;

b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

,10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob
trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 11112
oraz w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego,
o ktérym mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszace:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 3,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wieksza niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wigkszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
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11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w skali

roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.
12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz
po zakohczeniu miesigca w terminie nie poézniej niz siédmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.
13. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe w kwocie
rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu.”

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujgcym brzmieniu:
,14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
RZJU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))) x %
RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)
gdzie:
RzJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzieh Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok
Poczatkowy”) jest to Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
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Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedace przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktéorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajacego wyptacie.
16. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
17. Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakciji.”
6) w artykule 68:

a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;

b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie jest pobierana

opfata manipulacyjna.”
7) w artykule 69:
a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10" zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
117;
b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

,10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob
trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 1112 oraz w
przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o ktérym
mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze Srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszgce:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wieksza niz 2,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wieksza niz 3,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
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3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigksza niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, -----
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, -----
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku, -----
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku.

12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz
po zakonczeniu miesigca w terminie nie pozniej niz siddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 8 ust. 3.

13. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkdéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikéw
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokos$ci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.”

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujgcym brzmieniu:
»14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa

kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
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RZJU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))) x %
RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)
gdzie:
RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzieh Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok
Poczatkowy”) jest to Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.
ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to warto$¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa $rodkéw nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktéorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.
16. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
17. Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakciji.”
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8) W artykule 82:
a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;
b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie jest pobierana
opfata manipulacyjna.”
9) W artykule 83:
a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10" zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
117;
b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
,10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu

wynagrodzenie z tytulu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb
trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 1112 oraz w
przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o ktérym
mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszgce:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 3,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigksza niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, -----
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, -----
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku,-----
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w danym roku,
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12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wigksza niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.

12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i pfatne przez Fundusz
po zakohczeniu miesigca w terminie nie poézniej niz siédmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 8 ust. 3.
13. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikéw
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.”

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujgcym brzmieniu:
»14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))) x %
RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)
gdzie:
RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktorym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok
Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczagtkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
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15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wypfata do Towarzystwa srodkow nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajacego wyptacie.

16. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywéw
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

17. Koszty wynikajgce z poszczegoélnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.

18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakciji.”

10) W artykule 96:

11)

a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;
b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie jest pobierana
opfata manipulacyjna.”
W artykule 97:
a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
117;
b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
»10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob
trzecich, ktére skfada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 11 12
oraz w przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego,
o ktérym mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 3,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wieksza niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, -----
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, -----
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku, -----
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wigkszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wigkszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.
12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz
po zakohczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 8 ust. 3
13. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktérg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.”

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujagcym brzmieniu:

,14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANIU (0) x (1+ ST))) X %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
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WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok
Poczatkowy”) jest to Warto$¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaly zbyte po raz pierwszy.
ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedace przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa Srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.
16. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
17. Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone sg
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej warto$ci transakcji.”
12) W artykule 109:

a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;

b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie jest pobierana

optfata manipulacyjna.”
13) W artykule 110:
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a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
117;
b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
,10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob
trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 1112 oraz w
przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o ktérym
mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszgce:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,20%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigksza niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, -----
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, -----
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku, -----
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wigkszg niz 1,10 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,00 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 0,9 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku. -----
12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci

Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz
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po zakonhczeniu miesigca w terminie nie poézniej niz siédmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 8 ust. 3.

13. Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikéw
zarzadzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktérg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.”

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujacym brzmieniu:
,14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa

kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke

Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na

wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale

poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym

jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok

Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.
ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 4 %, a w przypadku Roku

Poczatkowego jest to warto$¢ 4% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia

pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia

Wyceny.

LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do

poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku

Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C

zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu

Wyceny.

15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci

utworzonej rezerwy ha wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu

Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje

odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w cze$ci utworzonej rezerwy

na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na

Jednostki Uczestnictwa bedace przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
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Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajacego wyptacie.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci utworzonej
rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu Wyceny
danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktéorym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wypfata do Towarzystwa srodkow nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktérym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.
16. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
17. Koszty wynikajgce z poszczegoélnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakciji.”
14) W artykule 123:
a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;
b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie jest pobierana
opfata manipulacyjna.”
15) W artykule 124:
a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
117;
b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

»10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb
trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w ust. 11 i 12 oraz w
przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o ktérym
mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszgce:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 3,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku, -----
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4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku, ----
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,-----
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigksza niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, -----
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, -----
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku, -----
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wigkszg niz 1,30 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od S$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.
12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz
po zakonhczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 8 ust. 3.
13. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikéw
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktérg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.”

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujagcym brzmieniu:

,14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANIU (0) x (1+ ST))) X %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:
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RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaly zbyte po raz pierwszy (,Rok
Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.
ST — stopa odniesienia rowna statej wartosci 4 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 4% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktdérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa $rodkéw nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.
16. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
17. Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.”
16) W artykule 137:
a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;
b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie jest pobierana
opfata manipulacyjna.”
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17) W artykule 138:
a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
117;
b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
»,10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob
trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 1112 oraz w
przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o ktorym
mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszace:
1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 3,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigksza niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, -----
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, -----
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku, -----
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wigkszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.
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12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz
po zakonhczeniu miesigca w terminie nie poézniej niz siédmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 8 ust. 3.
13. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne, dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow zarzgdzania
Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny rezerwe w kwocie
rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia zmiennego
Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z
funkcjonowaniem danego Subfunduszu.”

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujgcym brzmieniu:
»14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d)=MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))) x %
RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)
gdzie:
RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok
Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
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odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa Srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.
16. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
17. Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone sg
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakciji.”
18) W artykule 193:
a) ust. 1 po wyrazach ,kategorii A” dodaje sie wyrazy: ,i C”;
b) ust. 3 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii B, E, F, G, H, J, K, L i S nie jest pobierana
optata manipulacyjna.”
19) W artykule 194:
a) ust. 8 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 10” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
117
b) ust. 10 — 13 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

,10. Z zastrzezeniem ust. 8, Towarzystwo otrzymuje ze Srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob
trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 1112 oraz w
przypadku Jednostki Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia zmiennego, o ktérym
mowa w ust. 13-15.

11. Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,90%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 3,30 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wieksza niz 1,70 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w danym roku, ----
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wigkszg niz 1,50 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w danym roku,
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6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w danym roku, -----
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,90 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w danym roku, -----
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w danym roku, -----
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wigkszg niz 1,30 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w danym roku.
12. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz
po zakohczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 8 ust. 3.
13. Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzieh Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych
z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.

c) dodaje sie ust. 14 — 18 o nastepujacym brzmieniu:

,14. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania rezerwy na
wynagrodzenie zmienne,
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WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w analogicznym kwartale
poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie pierwszego roku od dnia, w ktérym
jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty zbyte po raz pierwszy (,Rok
Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywdéw Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii C, wedtug ktorej Jednostki Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.
ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od dnia
pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego Dnia
Wyceny.
LD - liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartalu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci utworzonej rezerwy
na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej proporcjonalnie na
Jednostki Uczestnictwa bedace przedmiotem odkupienia w poprzednim Dniu
Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w terminie 7 dni od
zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie wynagrodzenia
podlegajgcego wyptacie.
16. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
17. Koszty wynikajgce z poszczegolnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
18. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy ponoszone s3g
przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci transakcji na
rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.”

Zmiany statutu Funduszu w zakresie dotyczacym artykutéw: 55, 69, 83, 97, 110, 124,
138 i 194 wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia na podstawie art. 24 ust. 7 Ustawy, gdyz
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na skrdocenie terminu wejscia w
zycie tychze zmian. Pozostate zmiany statutu wymienione w ogtoszeniu wchodzg w
zycie z dniem ich ogtoszenia na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 2 Ustawy.

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2020 roku



