ESALIENS

Ogtoszenie o zmianie statutu
Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) z siedzibg w
Warszawie reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna, na podstawie art. 24 ust. 5 - 8 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawa”) niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie Funduszu
nastepujgcych zmian:
1) w artykule 16:
a) ust. 10 skresla sie na kohcu kropke, wstawia przecinek i dodaje nowe
punkty 8)-11) o nastepujgcym brzmieniu:
,8) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
9) Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
10) Jednostki Uczestnictwa kategorii K,
11) Jednostki Uczestnictwa kategorii L.”.

b) ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane wszystkim Uczestnikom
Funduszu. Maksymalna wysokos$¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslona w odniesieniu
do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i C jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci
Il Statutu.”

c) ust. 12 oznaczenia literowe: ,E, F, G, H’ zastepuje sie oznaczeniami
literowymi: E, F, G, H, J, K, L” oraz na koncu dodaje sie zdanie: ,Jednostki
kategorii J, K, L sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.”;

d) ust. 19 oznaczenia literowe: ,E, F, G i H” zastepuje sie oznaczeniami
literowymi: ,E, F, G, H, J, K, L".

2) Artykut 18 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C,V, S, E, F, G, H, J, K, L sg zbywane

po cenie z Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito zbycie.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C i V pobierana jest

optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci okreslonej osobno dla

kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Optata manipulacyjna nalezna jest

Dystrybutorowi.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, K, L nie jest
pobierana optata manipulacyjna.”

3) Artykut 21 ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:



,Optaty manipulacyjne pobierane sg przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
kategorii A, CiV.”
4) Artykut 50 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C
pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery
procent) kwoty wptaconej.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G,
H, J, K, L, S nie jest pobierana optata manipulacyjna.”

5) W artykule 51:
a) ust. 6 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 8” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.

9%

b) ust. 8 — 12 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
,8. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec
0s0b trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w ust.
9 i 10 oraz w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia
zmiennego, o ktorym mowa w ust. 11-13.
9. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszgce:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,95%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii A w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii E w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii F w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od S$redniej Wartosci Aktywdow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii G w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii H w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,95%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii S w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 2,95%,

w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa



kategorii V w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,95%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii C w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 2,40%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii J w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 2,30%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii K w danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 2,20%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii L w danym roku.

10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz sibdmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.
11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéow Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzagdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktérg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.

12. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZIU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1 + ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w
analogicznym kwartale poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie
pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow



Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktorej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.
ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczgtkowego jest to wartos¢ 8% w skali roku przeliczona na okres dni od
dnia pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego
Dnia Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktorym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.”
c) dodaje sie ust. 13-16 w nastepujgcym brzmieniu:
»13. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej
proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia
w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie
wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.
14. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
15. Koszty wynikajgce z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
16. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone
sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci
transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakciji.”
6) Artykut 61 ust. 1i 2 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C
pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery
procent) kwoty wptaconej.
2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H,
J, K, L, S nie jest pobierana optata manipulacyjna.”
7) W artykule 62:

a) ust. 6 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 8" zastepuje sie wyrazeniem: ,ust. 97;

b) ust. 8 — 12 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,8. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo otrzymuje ze srodkéow Subfunduszu

wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec

0séb trzecich, ktére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust.



9 i 10 oraz w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia
zmiennego, o ktorym mowa w ust. 11-13.

9. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszgce:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

)

K)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,95%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sSredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii A w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii E w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii F w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii G w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 2,50%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii H w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,95%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii S w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,95%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii V w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,90%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii C w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 2,40%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii J w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 2,30%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii K w danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 2,20%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa



kategorii L w danym roku.
10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz si6dmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 7 ust. 3.-
11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzagdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
12. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZIU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1 + ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)
gdzie:
RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,
WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,
WANJU (0) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w
analogicznym kwartale poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie
pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”) jest to Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktorej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.
ST — stopa odniesienia réwna statej wartosci 5,50 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 5,50 % w skali roku przeliczona na okres dni od
dnia pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego
Dnia Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.”

c) dodaje sie ust. 13-16 w nastepujgcym brzmieniu:
»13. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu



Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej
proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia
w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie
wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.
14. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
15. Koszty wynikajgce z poszczegodlnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
16. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone
sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci
transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”
8) Artykut 71 ust. 1i 2 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C
pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 3,2% (trzy i
dwie dziesigte procent) kwoty wptacone;j.
2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H,
J, K, L, S nie jest pobierana optata manipulacyjna.”
9) W artykule 72:
a) ust. 6 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 8” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust. 9”;
b) ust. 8 — 12 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
.8. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec
oséb trzecich, ktoére sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust.
9 i 10 oraz w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia
zmiennego, o ktérym mowa w ust. 11-13.
9. Towarzystwo otrzymuje ze s$rodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state
WYNOSZGCE: -mmmmmmmmm oo o e oo o o e oo

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,00%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii A w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,00%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii E w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wigkszg niz 1,00%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii F w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 1,00%,




w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii G w danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 1,00%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii H w danym roku,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 2,00%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii S w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,00%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii V w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,20%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii C w danym roku,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 0,90%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii J w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 0,80%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii K w danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 0,70%,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa
kategorii L w danym roku.
10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz sibddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikow o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 7 ust. 3.-
11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzieh wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, kitorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
12. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:



RZIU (d) = MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU  (0) x (1 + ST))) x 3"6[;

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w
analogicznym kwartale poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie
pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Warto§¢ Aktywow
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktérej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 3 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 3 % w skali roku przeliczona na okres dni od
dnia pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego
Dnia Wyceny.

LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.”

c) dodaje sie ust. 13-16 w nastepujgcym brzmieniu:—

,13. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej
proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia
w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkow nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie
wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.

14. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

15. Koszty wynikajgce z poszczegoélnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.

16. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktore dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone



10

sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartoSci
transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”
10) Artykut 82 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

1!1-

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C

pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 0,5% (zero i
piec¢ dziesigtych procent) kwoty wptacone;j.
2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H,
J, K, L, S nie jest pobierana optfata manipulacyjna.”
11) W artykule 83:
a) ust. 6 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 8” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust. 97;
b) ust. 8 — 12 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
,8. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec
0s0b trzecich, ktore sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktdrym mowa w ust.
9 i 10 oraz w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C wynagrodzenia
zmiennego, o ktérym mowa w ust. 11-13.
9. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszgce:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wigkszg niz 1,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A w
danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E w
danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G w
danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,80%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H w
danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigkszg niz 1,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S w
danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 1,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V w
danym roku,

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wigkszg niz 0,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
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danym roku,

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 0,70%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,

i) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 0,60%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,

k) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 0,50%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku.

10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz sibddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikdw o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposob okreslony w art. 7 ust. 3.
11. Towarzystwo otrzymuje ze sSrodkéw Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktdrg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.

12. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZIU (d) =MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1 + ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w
analogicznym kwartale poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie
pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”) jest to Wartosé¢ Aktywoéw
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktérej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia rowna statej wartosci 2 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 2 % w skali roku przeliczona na okres dni od
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dnia pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego
Dnia Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.”
c) dodaje sie ust. 13-16 w nastepujgcym brzmieniu:

,13. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej
proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia
w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie
wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.
14. Zobowigzania, ktore dotyczg catego Funduszu, pokrywane sg z Aktywow
Subfunduszu w proporcji odpowiadajgcej udziatowi Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
15. Koszty wynikajgce z poszczegoélnych Subfunduszy obcigzajg tylko te
Subfundusze.
16. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na
podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy kilku Subfunduszy, ponoszone
sg przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajgcej udziatowi wartosci
transakcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakc;ji.”

12) Artykut 93 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C
pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery
procent) kwoty wptacone;j.
2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H,
J, K, L, S nie jest pobierana optata manipulacyjna.

13) W artykule 94:
a) ust. 6 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 8” zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
9%
b) ust. 8 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,8. Z zastrzezeniem ust. 6, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania
wynagrodzenia z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec
0s6b trzecich, ktére skfada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust.
9110, i wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 11 — 13 (w zakresie
dotyczacym kategorii A, E, F, G, H, J, K, L, S, V) oraz w ust. 14-16 (w zakresie
dotyczacym kategorii C).”;
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c) w ust. 9 na koncu skresla sie kropke, wstawia przecinek i dodaje sie punkty
8 — 11 w nastepujgcym brzmieniu:

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,95%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 2,40%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 2,30%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w
danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 2,20%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku.

d) ust. 10 — 12 otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

,10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz sibddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.
11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne
w wysokosci nie wyzszej niz 20% wzrostu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad punkt
odniesienia, rowny sredniej wazonej zmianie przeliczonych na PLN indekséw:
20% XU 100 (indeks Borsa Istanbul) + 20% ROTX EUR (indeks Bucharest
Stock Exchange) + 20% CTX EUR (indeks Prague Stock Exchange) + 20%
HTX EUR (indeks Budapest Stock Exchange) + 20% ATX (indeks Vienna
Stock Exchange) i nie wyzszej niz 1,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

12. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy
Dzien Wyceny rezerwe w kwocie rownej wysokos$ci naliczonego na ten dzien
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa jest sumg wynagrodzen zmiennych
obliczanych oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Z
zastrzezeniem ust. 16 wynagrodzenie zmienne Towarzystwa wyptacane jest
raz w roku kalendarzowym, w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od konca
danego roku i jest ono rowne wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku
kalendarzowego.”,

e) w ust. 13:
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i) po oznaczeniach literowych: ,G, H” dodaje sie oznaczenia literowe:
R O

i) definicia ,BENCHMARK (d)” otrzymuje nowe nastepujgce
brzmienie: ,wyrazona procentowo Srednia wazona procentowych zmian
wartosci, przeliczonych na PLN, portfela wzorcowego o skfadzie: 20% XU 100
(indeks Borsa Istanbul)+ 20% ROTX EUR (indeks Bucharest Stock Exchange)
+ 20% CTX EUR (indeks Prague Stock Exchange) + 20% HTX EUR (indeks
Budapest Stock Exchange) + 20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange),
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem, dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, ustalonego proporcjonalnie do uptywu czasu, ustalana w
kazdym Dniu Wyceny jako zmiana wartosci ogtoszonych w Dniu Wyceny w
stosunku do wartosci portfela wzorcowego w dniu wyceny, zgodnym z dniem
okreslonym dla WANJU(0),”.
f) skresla sie ust. 14;
g) w zwigzku z oznaczeniem dotychczasowych ust. 15 - 17 jako ust. 17 — 19
dodaje sie ust. 14-16 w nastepujgcym brzmieniu:
,14. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktérg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

RZJU (d) = MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1+ ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w
analogicznym kwartale poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie
pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczgtkowy”) jest to Wartos¢ Aktywoéw
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktérej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST - stopa odniesienia rowna statej wartosci 8 %, a w przypadku Roku
Poczatkowego jest to wartos¢ 8 % w skali roku przeliczona na okres dni od
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dnia pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego
Dnia Wyceny.
LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.
LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.
16. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgce;j
proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia
w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie
wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.”
14) Artykut 104 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C
pobierana jest optata manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery
procent) kwoty wptacone;j.
2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii E, F, G, H,
J, K, L, S nie jest pobierana optata manipulacyjna.
15) W artykule 105:
a) ust. 6 zdanie pierwsze wyrazenie: ,ust. 8" zastepuje sie wyrazeniem: ,ust.
9",
b) ust. 8 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie: ,Z zastrzezeniem ust. 6,
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania  wynagrodzenia z tytutu
zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go wobec osob trzecich, ktore
sktada sie z wynagrodzenia statego, o ktérym mowa w ust. 9 i 10, i
wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 11 — 13 (w zakresie
dotyczacym kategorii A, E, F, G, H, J, K, L, S, V) oraz w ust. 14-16 (w zakresie
dotyczacym kategorii C).”;
c) w ust. 9 na koncu skresla sie kropke, wstawia przecinek i dodaje sie punkty
8 — 11 w nastepujgcym brzmieniu:
,8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C w
danym roku,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,
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10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K w

danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w

danym roku.”
d) ust. 10 — 12 otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:
,10. Wynagrodzenie state obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez
Fundusz po zakonczeniu miesigca w terminie nie pdzniej niz siodmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca. Towarzystwo informuje Uczestnikéw o
wysokosci pobieranego wynagrodzenia w sposéb okreslony w art. 7 ust. 3.
11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie zmienne
w wysokosci nie wyzszej niz 10% wzrostu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii ponad stope
odniesienia rowng statej wartosci 0% i nie wyzszej niz 1,0% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.
12. Na pokrycie wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy
Dzien Wyceny rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzien
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow
Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa jest sumg wynagrodzen zmiennych
obliczanych oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Z
zastrzezeniem ust. 16 wynagrodzenie zmienne Towarzystwa wyptacane jest
raz w roku kalendarzowym, w terminie nie diuzszym niz 14 dni od konca
danego roku i jest ono rowne wysokosci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku
kalendarzowego.”

e) w ust. 13 po oznaczeniach literowych: ,G, H” dodaje sie oznaczenia
literowe: ,J, K, L”;

f) skresla sie ust. 14;

g) w zwigzku z oznaczeniem dotychczasowych ust. 15 - 17 jako ust. 17 — 19
dodaje sie ust. 14-16 w nastepujgcym brzmieniu:
214, Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie
zmienne, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, uzaleznione od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem w ostatnich czterech kwartatach. Na pokrycie
wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny
rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego na ten dzieh wynagrodzenia
zmiennego Towarzystwa, ktorg zalicza sie w ciezar kosztow Funduszu
zwigzanych z funkcjonowaniem danego Subfunduszu.
15. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
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RZJU (d) = MAX (0; 25% x (WANJU (d) - WANJU (0) x (1 + ST))) x %

RZ (d) = RZJU (d) x LJU (d)

gdzie:

RZJU (d) — rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C,

WANJU (d) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C w poprzednim Dniu Wyceny bez uwzgledniania
rezerwy na wynagrodzenie zmienne,

WANJU (0) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa kategorii C ustalona na przedostatni Dzien Wyceny w
analogicznym kwartale poprzedniego roku kalendarzowego. W okresie
pierwszego roku od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C zostaty
zbyte po raz pierwszy (,Rok Poczatkowy”) jest to Wartos¢ Aktywodw
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii C, wedtug ktorej Jednostki
Uczestnictwa zostaty zbyte po raz pierwszy.

ST — stopa odniesienia rowna statej wartosci 4,50 %, a w przypadku Roku
Poczgtkowego jest to wartos¢ 4,50 % w skali roku przeliczona na okres dni od
dnia pierwszego zbycia Jednostki Uczestnictwa kategorii C do poprzedniego
Dnia Wyceny.

LD — liczba dni od przedostatniego Dnia Wyceny w poprzednim kwartale do
poprzedniego Dnia Wyceny, a w przypadku pierwszego kwartatu Roku
Poczatkowego liczba dni od dnia, w ktérym jednostki uczestnictwa kategorii C
zostaty zbyte po raz pierwszy do poprzedniego Dnia Wyceny.

LJU (d) — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu
Wyceny.

16. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa podlega wyptacie w catosci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa w ostatnim Dniu
Wyceny danego kwartatu lub w kazdym innym Dniu Wyceny, w ktorym
nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w czesci
utworzonej rezerwy na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa przypadajgcej
proporcjonalnie na Jednostki Uczestnictwa bedgce przedmiotem odkupienia
w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata do Towarzystwa srodkdéw nastepuje w
terminie 7 dni od zakonczenia miesigca, w ktorym nastgpito naliczenie
wynagrodzenia podlegajgcego wyptacie.”

Zmiany statutu Funduszu w zakresie dotyczgcym artykutéw: 51, 62, 72, 83, 94, 105
wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia na podstawie art. 24 ust. 7 Ustawy, gdyz
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na skrocenie terminu wejscia
w zycie tychze zmian. Pozostate zmiany statutu wymienione w ogtoszeniu wchodzg
w zycie z dniem ich ogtoszenia na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 2 Ustawy.

Warszawa, dnia 9 listopada 2020 roku



