Ogtoszenie o zmianie statutu
Esaliens Parasol Zagraniczny

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, na podstawie art. 24 ust. 5 - 8 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie
Funduszu nastepujgcych zmian:

1) w artykule 18:

2)

a)

b)

c)

d)

ust. 1 dodaje sie zdanie drugie w nastepujgcym brzmieniu: ,Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutora.”;
w ust. 8 po wyrazach ,réznigce sie od siebie” dodaje sie wyrazy ,sposobem
zbywania okres$lonym w ust. 1,”;

w ust. 11 zdanie pierwsze po wyrazach ,Uczestnikom Funduszu” dodaje sie
wyrazy ,za posrednictwem Dystrybutorow”;

w ust. 13 po wyrazach ,sg zbywane” dodaje sie wyrazy: ,bezposrednio przez
Fundusz”;

w ust. 15 po wyrazach: ,Z zastrzezeniem ust. 20, Jednostki Uczestnictwa
kategorii V zbywane s3” dodaje sie wyrazy: ,za posrednictwem

Dystrybutorow”;

w artykule 55:

a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.10, Fundusz
pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych, tytutdbw uczestnictwa oraz innych praw
majgtkowych,

b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i
optaty bankowe,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne

koszty przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych,



b)

d) koszty odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow

prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne

obcigzenia wymagane przez witasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w

zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;

ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 10, Fundusz
pokrywa ze srodkow Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3 i 10 — do wysokosci 0,05% S$redniej
rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza;
2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt
3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;
4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokoSci
0,08% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku

kalendarzowym,



5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikow — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,
6) koszty prowadzenia rachunkowoséci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywdw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% Srednie;j
rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,
7) koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,
8) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw
informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien
Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzeh kierowanych do
uczestnikow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,
9) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym Kkoszty licencji
systeméw informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych
przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakciji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw
raportowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,
10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym?”;
c) ust. 415 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:
4. Srednia roczna okreslona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako

Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.



d)

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztow obcigzajgcych poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wtasnych srodkow, jak rowniez o obnizeniu limitow
okreslonych w ust. 2.7;

ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,50%, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A

w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B

w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E

w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w

danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G

w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H

w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto



Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 2,00 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;
e) wust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego’;
3) w artykule 69:
a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.10,
Fundusz pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane

koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:



a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i

sprzedazy papierow wartosciowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw

majgtkowych,

b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i

optaty bankowe,

c) opfaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych oraz inne ewentualne

koszty przekazania Uczestnikowi sSrodkéw pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu,

e) podatki i opfaty, ktorych obowigzek poniesienia wynika z przepiséw

prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne

obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe

w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;

b) ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 10, Fundusz

pokrywa ze srodkow Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreSlone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3i 10 — do wysokosci 0,05% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza;
2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;
3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie

likwidatora Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci



Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt

4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego Swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokoSci
0,08% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikow — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% Srednie;j
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,

7) koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) koszty sporzagdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw
informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien
Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzeh kierowanych do
uczestnikow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

9) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym Kkoszty licencji
systemow informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych
przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakciji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw
raportowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,



d)

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym?”;

ust. 4 i 5 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Srednia roczna okre$lona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako
Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztow obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wiasnych srodkéw, jak réwniez o obnizeniu limitow
okreslonych w ust. 2.7;

ust. 11 i otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,50%, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A

w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B

w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E

w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w

danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G

w danym roku,



4)

e)

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H
w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 2,00 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wigkszg niz 1,50 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;

w ust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego”,

w artykule 83:



a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

b)

»1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.10, Fundusz

pokrywa ze srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i

sprzedazy papierow wartosciowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw

majgtkowych,

b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu, prowizje i

optaty bankowe,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne

koszty przekazania Uczestnikowi sSrodkow pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow

prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne

obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w

zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;

ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 10, Fundusz
pokrywa ze srodkow Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreSlone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3 i 10 — do wysokosci 0,05% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,;
2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie

wiecej niz 150.000 zt;



3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;

4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego Swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziaftalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokoSci
0,08% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikow — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,

7) koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) koszty sporzagdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw
informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien
Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzen kierowanych do
uczestnikdw Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym Kkoszty licencji
systemoéw informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat

licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych



d)

przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakciji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw
raportowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym?”;

ust. 4 i 5 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Srednia roczna okreslona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako
Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztow obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wiasnych srodkow, jak réwniez o obnizeniu limitow
okreslonych w ust. 2.7;

ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,50%, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A

w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B

w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E

w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w

danym roku,



5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G
w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H
w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 2,00 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto



e)

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;

w ust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego”;

5) wartykule 97:

a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

b)

»1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.10, Fundusz
pokrywa ze srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow wartosciowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw
majgtkowych,
b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu, prowizje i
optaty bankowe,
c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne
koszty przekazania Uczestnikowi sSrodkow pienieznych,
d) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow
prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne
obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w
zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;
ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 10, Fundusz
pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3i 10 — do wysokosci 0,05% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartoSci
bedzie wyzsza,;
2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1

pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w



ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;

3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt

4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokosci
0,08% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikow — do wysokosci 0,1% sSredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% Srednie;j
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,

7) koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) koszty sporzagdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw
informacyjnych wynikajgcych z przepisow prawa lub postanowien

Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzen kierowanych do



d)

uczestnikdw Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji
systemow informatycznych, serwisow informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych
przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakciji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw
raportowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym?”;

ust. 4 i 5 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Srednia roczna okreslona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako
Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztow obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wtasnych srodkow, jak rowniez o obnizeniu limitow
okreslonych w ust. 2.7;

ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,50%, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A

w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B

w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E

w danym roku,



4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G
w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wigkszg niz 0,85 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H
w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 2,00 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,70 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,60 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,50 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto



6)

7

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;
e) wust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego”;
po art. 108 ust. 18 tekst ,Zgodnie z umowg ,Investment Management
Agreement” zawartg w dniu 19 grudnia 2006 r. pomiedzy LMGF plc a Legg
Mason Investments (Europe) Limited, ten pierwszy wyptaca Legg Mason
Investments (Europe) Limited roczng optate za zarzgdzanie obliczang od
Sredniego stanu aktywéw Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund
w wysokosci 0,40 % w przypadku Premier Share Class, w ktére Subfundusz
bedzie inwestowac swoje Aktywa. Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.”
znajdujgcy sie pod podrozdziatem zatytutowanym ,Opfaty za zarzadzanie
subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund” oznacza
sie jako Artykut 108 A.”;
w artykule 110:
a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.10, Fundusz
pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papieréw wartosciowych, tytutdbw uczestnictwa oraz innych praw
majagtkowych,
b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i
optaty bankowe,
c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne
koszty przekazania Uczestnikowi srodkow pienieznych,
d) koszty odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu,
e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow

prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne



b)

obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w

zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;

ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz
pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okres$lone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3 i 10 — do wysokosci 0,05% S$redniej
rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci
bedzie wyzsza,;
2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WartoSci
Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;
3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;
4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokosci
0,08% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,
5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikow — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,



6) koszty prowadzenia rachunkowoséci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywdéw Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% Srednie;j
rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,
7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,
8) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw
informacyjnych wynikajacych z przepisow prawa lub postanowien
Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzeh kierowanych do
uczestnikdbw Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,
9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji
systeméw informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych
przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakciji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkdéw
raportowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,
10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym?”;
c) ust. 415 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Srednia roczna okre$lona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako
Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztéw obcigzajgcych poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wtasnych $rodkow, jak réwniez o obnizeniu limitow

okreslonych w ust. 2.7;



d) ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state
wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,00%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A
w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,50 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B
w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E
w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,80 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w
danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,70 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G
w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H
w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,90 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wiekszg niz 1,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto



Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,10 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,00 %,
w skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 0,90 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,30%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;
e) wust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego”;
8) w artykule 124:
a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»1. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust.10, Fundusz
pokrywa ze $rodkéw Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:
a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i
sprzedazy papierow wartosciowych, tytutbw uczestnictwa oraz innych praw
majatkowych,
b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i

optaty bankowe,



b)

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne

koszty przekazania Uczestnikowi sSrodkéw pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu,

e) podatki i opfaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow

prawa, w tym opfaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne

obcigzenia wymagane przez wiasciwe organy panstwowe i samorzgdowe

w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;

ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»2.0procz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 10, Fundusz
pokrywa ze Srodkéw Subfunduszu rowniez nastepujgce koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztow
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3 i 10 — do wysokosci 0,05% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza;
2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% WartoSci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;
3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;
4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie

zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokosci



c)

0,08% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikow — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% sredniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,

7) koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) koszty sporzgdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatéw
informacyjnych wynikajacych z przepisow prawa lub postanowien
Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzeh kierowanych do
uczestnikdbw Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji
systemow informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych
przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakciji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkow
raportowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu w roku kalendarzowym?”;

ust. 4 i 5 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:



d)

,4. Srednia roczna okre$lona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako
Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztow obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wiasnych srodkéw, jak réwniez o obnizeniu limitow
okreslonych w ust. 2.7;

ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszace:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 1,90%, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A

w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B

w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,20 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E

w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 0,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w

danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,70 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G

w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,60 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H

w danym roku,



7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 0,90 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 1,70 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,30%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;
e) wust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego”;
9) w artykule 138:
a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.10, Fundusz
pokrywa ze s$rodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty

zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:



b)

a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i

sprzedazy papierow wartosciowych, tytutdbw uczestnictwa oraz innych praw

majgtkowych,

b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu, prowizje i

optaty bankowe,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne

koszty przekazania Uczestnikowi sSrodkéw pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow

prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne oraz inne

obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w

zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;

ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»2. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 10, Fundusz
pokrywa ze srodkéw Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu:
1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreSlone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami kosztéw
okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3 i 10 — do wysokosci 0,05% Sredniej
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza;
2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie
likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt;
3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze wynagrodzenie

likwidatora Subfunduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci



Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia likwidacji, jednak nie
wiecej niz 150.000 zt

4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego Swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziaftalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokosci —
0,08% $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikow — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% Srednie;j
rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym
albo 60.000 ztotych w roku, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci
bedzie wyzsza,

7) koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) koszty sporzadzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatow
informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa lub postanowien
Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzeh kierowanych do
uczestnikow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

9) wynagrodzenie podmiotow zewnetrznych, w tym Kkoszty licencji
systemow informatycznych, serwiséw informacyjnych i optat
licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych
przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakcji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw
raportowych — do wysokosci 0,1% $redniej rocznej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,



d)

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym.”;

ust. 4 i 5 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Srednia roczna okre$lona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako
Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztow obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wiasnych Srodkéw, jak réwniez o obnizeniu limitow
okreslonych w ust. 2.7;

ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,50%, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A

w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B

w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E

w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w

danym roku,

5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G

w danym roku,



6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H
w danym roku,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wigkszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 2,00 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,
11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,
12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wigkszg niz 1,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,
13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;
e) wust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego”;
10) w artykule 194:



a) ust. 1 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

b)

»1. Oprocz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.10, Fundusz
pokrywa ze srodkow Subfunduszu nastepujgce nielimitowane koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

a) podatki, prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i

sprzedazy papierow wartosciowych, tytutdw uczestnictwa oraz innych praw

majgtkowych,

b) optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu, prowizje i

optaty bankowe,

c) optaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych oraz inne ewentualne

koszty przekazania Uczestnikowi sSrodkow pienieznych,

d) koszty odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu,

e) podatki i optaty, ktérych obowigzek poniesienia wynika z przepisow

prawa, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz rejestracyjne, oraz inne

obcigzenia wymagane przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe w

zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.”;

ust. 2 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»2. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 10, Fundusz
pokrywa ze $rodkdw Subfunduszu réwniez nastepujgce koszty
zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Depozytariusza oraz koszty poniesione przez
Depozytariusza niezbedne dla obstugi Subfunduszu, okreslone w
umowach zawartych przez Fundusz, niezwigzane z kategoriami
kosztéw okreslonymi w ust. 1 lub 2 pkt. 2, 3 i 10 — do wysokosci 0,05%
Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym albo 60.000 ztotych w roku, w zalezno$ci od tego, ktéra
z tych wartosci bedzie wyzsza;

2) koszty likwidacji Funduszu obejmujgce koszty wymienione w ust. 1
pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane w
ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze
wynagrodzenie likwidatora Funduszu do wysokosci nieprzekraczajgcej
10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z dnia rozpoczecia
likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zt;



3) koszty likwidacji Subfunduszu obejmujgce koszty wymienione w ust.
1 pkt. 1-5 jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio koszty wskazane
w ust. 2 pkt. 1 oraz pkt. 4-10 jako koszty limitowane, a takze
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu do wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z dnia
rozpoczecia likwidacji, jednak nie wiecej niz 150.000 zi;

4) koszty doradztwa prawnego i podatkowego Swiadczonego na rzecz
Subfunduszu niezwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w zakresie
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do wysokoSci
0,08% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym,

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
Subrejestru Uczestnikdw — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu - w tym koszty
zwigzane z systemami informatycznymi, koszty wynagrodzenia za
wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
koszty sporzgdzania sprawozdan finansowych, koszty przygotowania
modeli do wyceny Aktywéw Subfunduszu — do wysokosci 0,05%
sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym albo 60.000 ztotych w roku, w zalezno$ci od tego, ktéra
z tych wartosci bedzie wyzsza,

7) koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% sSredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym,

8) koszty sporzagdzenia, druku, publikacji i dystrybucji materiatow
informacyjnych wynikajgcych z przepisow prawa lub postanowien
Statutu, w tym koszty obowigzkowych potwierdzen kierowanych do
uczestnikow Subfunduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

9) wynagrodzenie podmiotéw zewnetrznych, w tym koszty licencji
systemow informatycznych, serwisow informacyjnych i optat

licencyjnych, ponoszonych w celu uzyskania danych wykorzystywanych



d)

przez Subfundusz, uzywanych do prowadzenia i rozliczania transakcji
Subfunduszu oraz do realizacji przez Subfundusz obowigzkéw
raportowych — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym,

10) koszty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Subfunduszu —
do wysokosci 0,05% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w roku kalendarzowym.”;

ust. 4 i 5 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Srednia roczna okre$lona w ust. 2 pkt. 1, 4 — 10 liczona bedzie jako
Srednia arytmetyczna ze wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu wszystkich lub wybranych
kosztow obcigzajgcych poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu z wiasnych srodkow, jak réwniez o obnizeniu limitow
okreslonych w ust. 2.7;

ust. 11 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,11. Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Subfunduszu wynagrodzenie state

wynoszgce:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A kwote nie wiekszg niz 2,50%, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii A

w danym roku,

2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B kwote nie wiekszg niz 2,95 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Warto$ci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii B

w danym roku,

3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E kwote nie wigkszg niz 1,80 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii E

w danym roku,

4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w

skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto

Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii F w

danym roku,



5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G kwote nie wiekszg niz 0,95 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii G
w danym roku,

6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H kwote nie wiekszg niz 0,85 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii H
w danym roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S kwote nie wiekszg niz 1,60 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii S
w danym roku,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V kwote nie wigkszg niz 2,00 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii V
w danym roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C kwote nie wiekszg niz 2,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii C
w danym roku,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J kwote nie wiekszg niz 1,40 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii J w
danym roku,

11) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K kwote nie wiekszg niz 1,30 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii K
w danym roku,

12) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L kwote nie wiekszg niz 1,20 %, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii L w
danym roku,

13) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X kwote nie wiekszg niz 1,70%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto



Subfunduszu reprezentowanych przez Jednostki Uczestnictwa kategorii X
w danym roku.”;

e) wust. 12 wyraz ,kalendarzowego” zastepuje sie wyrazem ,roboczego”.

§2

Stosownie do art. 24 ust. 2b ustawy z 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi, uwzgledniajgc
postanowienia opublikowanego w ,Dzienniku Ustaw” pod poz. 2380 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. w sprawie maksymalnej wysokosci
wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym oraz specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, dokonuje sie
ponizej wymienionych zmian statutu Funduszu, poczgwszy od 1 stycznia 2021 roku: -
1) wart. 55 ust. 11 pkt 1 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

2) w art. 55 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,95%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

3) wart. 55 ust. 11 pkt 7 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

4) w art. 55 ust. 11 pkt 8 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscia ,2,46%”,

5) wart. 69 ust. 11 pkt 1 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

6) w art. 69 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,95%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

7) w art. 69 ust. 11 pkt 7 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

8) w art. 69 ust. 11 pkt 8 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

9) wart. 83 ust. 11 pkt 1 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartosciq ,,2,46%”,

10) w art. 83 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,95%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

11) w art. 83 ust. 11 pkt 7 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

12) w art. 83 ust. 11 pkt 8 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

13) w art. 97 ust. 11 pkt 1 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

14) w art. 97 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,95%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”",

15) w art. 97 ust. 11 pkt 7 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

16) w art. 97 ust. 11 pkt 8 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

17) w art. 110 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,50%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

18) w art. 124 ust. 11 pkt 1 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

19) w art. 124 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,95%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

20) w art. 124 ust. 11 pkt 7 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,

21) w art. 124 ust. 11 pkt 8 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,



22) w art.
23) w art.
24) w art.
25) w art.
26) w art.
27) w art.
28) w art.
29) w art.

138 ust
138 ust
138 ust
138 ust
194 ust
194 ust
194 ust
194 ust

. 11 pkt 1 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,
. 11 pkt 2 wartosc¢ ,2,95%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,
. 11 pkt 7 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,
. 11 pkt 8 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,,2,46%”,
. 11 pkt 1 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,,2,46%”,
. 11 pkt 2 wartosc¢ ,2,95%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,
. 11 pkt 7 wartos¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”,
. 11 pkt 8 wartosc¢ ,2,90%” zastepuje sie wartoscig ,2,46%”.

Zmiany statutu Funduszu wchodzg w zycie:

a/ z dniem ich ogtoszenia, na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 2 Ustawy, w zakresie
okreslonym w § 1 pkt 1i § 2 niniejszego ogtoszenia,

b/ w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia, na podstawie art. 24 ust. 6 pkt 1
Ustawy, w zakresie okreslonym w § 1 pkt 2-10 niniejszego ogtoszenia z zastrzezeniem,
ze obowigzujgca od 1 stycznia 2021 roku maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
statego za zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa wskazanych w § 2 pkt 2 lit. d/, pkt
3lit. d/, pkt 4 lit. d/, pkt 5 lit. d/, pkt 7 lit. d/, pkt 8 lit. d/, pkt 9 lit. d i pkt 10 lit. d/ ogtoszenia
nie ulegnie zmianie po uptywie 3 miesiecy wraz z wejsciem w zycie zmiany art. 55 ust.
11 pkt 1, 2, art. 69 ust. 11 pkt 1, 2, art. 83 ust. 11 pkt 1, 2, art. 97 ust. 11 pkt 1, 2, art.
110 ust. 11 pkt 2, art. 124 ust. 11 pkt 2, art. 138 ust. 11 pkt 1, 2, art. 194 ust. 11 pkt 1
i 2 statutu Funduszu.

Warszawa, dnia 31 grudnia 2020 roku



