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Ogtoszenie o zmianie statutu
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,
na podstawie art. 24 ust. 5 i 8 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie
Funduszu nastepujacych zmian:

1) W Artykule 12 ust. 1 Statutu zdanie: (,nie zostaty jeszcze przeprowadzone zapisy celem utworzenia
nowych subfunduszy, ktére w tym ustepie bedq oznaczone numerami 8-10 i 12”) otrzymuje nowa
nastepujaca tresc: (,nie zostaty jeszcze przeprowadzone zapisy celem utworzenia nowych subfunduszy,
ktore w tym ustepie bedg oznaczone numerami 8-10”).

2) W Artykule 12 ust. 1 Statutu dodaje sie nowy pkt 12) o nastepujacej tresci
,12)  Esaliens Conservative Plus.”

3) W Artykule 12 ust. 2 Statutu zdanie: (,nie zostaty jeszcze przeprowadzone zapisy celem utworzenia
nowych subfunduszy, ktére w tym ustepie bedq oznaczone numerami 8-10 i 12”) otrzymuje nowa
nastepujaca tresc: (,nie zostaty jeszcze przeprowadzone zapisy celem utworzenia nowych subfunduszy,
ktore w tym ustepie bedg oznaczone numerami 8-10”).

4) W Artykule 12 ust. 2 Statutu dodaje sie nowy pkt 12) o nastepujacej tresci
,12)  Esaliens Subfundusz Konserwatywny Plus, Esaliens Konserwatywny Plus, ESA Subfundusz
Konserwatywny Plus, Subfundusz Konserwatywny Plus lub ESA Konserwatywny Plus.”

5) W Artykule 12 ust. 3 Statutu zdanie: (,nie zostaty jeszcze przeprowadzone zapisy celem utworzenia
nowych subfunduszy, ktére w tym ustepie bedq oznaczone numerami 8-10 i 12”) otrzymuje nowa
nastepujaca tresc: (,nie zostaty jeszcze przeprowadzone zapisy celem utworzenia nowych subfunduszy,
ktore w tym ustepie bedg oznaczone numerami 8-10”).

6) W Artykule 12 ust. 3 Statutu dodaje sie nowy pkt 12) o nastepujacej tresci
,12)  Esaliens Conservative Plus, ESA Conservative Plus Subfund, Conservative Plus Subfund lub
ESA Conservative Plus.”

7) Artykut 42 ust. 3 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:
»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging
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Markets Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds Plc - spétki inwestycyjnej
Z ograniczong odpowiedzialnos$cig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii, majgcej status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej zwang ,Legg Mason Global
Funds plc”. Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i
zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 44-49 niniejszego rozdziatu.”

8) Artykut 44 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J

Artykut 44.
Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji
lokat:

a) tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets
Fund - od 70% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki

okreslone w art. 45 Statutu, w tym w szczegdélnosci kréotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

c) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 45 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos$¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych w lit. a).
Subfundusz inwestujagc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie kierowac sie kryterium
osiagniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw zarzadzania do osigganych przez Legg Mason Martin
Currie Global Emerging Markets Fund. Subfundusz bedzie dazy¢ do osiggniecia i utrzymania
modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w lit. b) i ¢) powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w lit b) bedzie polegato na inwestowaniu
jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez
istotnego wptywu na cene rynkowg tych instrumentéw. Jako istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane
wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w lit. b) bedzie polegato na inwestowaniu przede
wszystkim w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w lit. ¢) bedzie polegato na zawieraniu
depozytéw o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywéw i odptywow
$rodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na zadanie lub ktére mozna wycofac
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przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywéw wymienionych w lit. c)
bedzie polegato na zawieraniu depozytéw przede wszystkim w bankach krajowych.

Inwestowanie w aktywa wymienione w lit. d) bedzie miato miejsce wytacznie w okresach, w ktorych
nabycie tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund
nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutéw uczestnictwa,
wynikajgce z zawieszenia zbywania tytutéw uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywoéw z
przyczyn opisanych w prospekcie Legg Mason Global Funds plc, lezace po stronie tego subfunduszu, a
niezalezne od Funduszu lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest
wytacznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy
inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sa maksymalnie zblizone do zasad
polityki inwestycyjnej subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund,
okreslonych w art. 50-52 Statutu.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund lub
Legg Mason Global Funds plc, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej
Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania o polityce
inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Legg Mason Martin Currie Global
Emerging Markets Fund, w ktorych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa
bedzie inwestowane od 70% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1) spadku wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych lub
utrzymywania sie wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzadzanie Legg Mason Martin Currie
Global Emerging Markets Fund zwigzanej z nabywanga przez Subfundusz kategorig
tytutéw uczestnictwa,

3) potaczenia Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund z innym
subfunduszem badz funduszem,

4) zmian w strukturze wtascicielskiej podmiotu zarzadzajgcego Legg Mason Martin Currie
Global Emerging Markets Fund, przejecia zarzadzania tym subfunduszem przez
nowego zarzadzajacego lub zmiany innego podmiotu trzeciego $wiadczgcego ustugi na
rzecz tego subfunduszu, o ile zmiana ta w istotny sposéb wptyneta, wptywa lub
obiektywnie oceniajgc - moze wptywaé na mozliwos¢ lub jakos¢ wspotpracy przez
Towarzystwo z subfunduszem,

5) nieosiggniecie przez Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund, w
okresie zgodnym z minimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutow
uczestnictwa w tym subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajacej przynajmniej
benchmarkowi przyjetemu przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten
subfundusz $redniej stopy zwrotu ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce
inwestycyijnej,

6) istotnej zmiany polityki inwestycyjnej Legg Mason Martin Currie Global Emerging
Markets Fund,
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Fundusz moze dokonac¢ zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem, ze bedzie to
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majaca siedzibe w jednym z krajow Unii Europejskiej,
w ktoérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70%
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.”

9)

) ==

Artykut 45 ust. 1 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje modelowo
do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin
Currie Global Emerging Markets Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Martin Currie Global Emerging Markets Fund w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz
okreslony w zdaniu poprzedzajagcym, jednakze nie nizszy niz 70% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ Aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w ust. 2, w tym w szczegdlnosci kréotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.”

10) W Artykule 45 ust. 3 zdanie drugie Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

”3

(...

W zwiagzku z tym, iz Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets
Fund, w art. 50-53 Statutu okreslona zostata polityka inwestycyjna tego zagranicznego
subfunduszu oraz wskazana wysoko$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot
zarzadzajacy tym subfunduszem.”

11) Artykut 50 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

»Artykut 50.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu

Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund

Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund (zwany w niniejszym rozdziale
,<Zagranicznym subfunduszem”) dazy do osiggniecia dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie co najmniej 80% aktywéw netto w udziatowe papiery
wartosciowe, ktére sg notowane lub znajdujg sie w obrocie na rynkach regulowanych
(wskazanych w zataczniku nr 11l do prospektu funduszu Legg Mason Global Funds Plc), w tym
akcje spoétek lub warranty, spotek zarejestrowanych, notowanych lub prowadzacych znaczaca
czesé¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na terenie panstw rynkéw wschodzacych
uwzglednionych w sktadzie indeksu MSCI Emerging Markets Index lub takich, ktére czerpia
przewazajaca czes¢ swoich przychoddéw z tych panstw lub rynek regulowany, na ktérym akcje
sg notowane lub sg przedmiotem obrotu, znajduje sie w kraju wchodzacym w sktad Indeksu
MSCI Emerging Markets. Indeks rynkéw wschodzacych bedacy benchmarkiem zagranicznego
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subfunduszu obejmuje spétki o duzej i Sredniej kapitalizacji z ponad 20 panstw rynkéow
wschodzacych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowaé w papiery
wartosciowe, ktére nie sg objete benchmarkiem.

2. Inwestycje zagranicznego subfunduszu w akcje mogg by¢ dokonywane bezposrednio lub
posrednio poprzez papiery wartosciowe powigzane z akcjami (w tym amerykanskie lub
globalne kwity depozytowe) lub dtugie pozycje w instrumentach pochodnych na akcje i papiery
wartos$ciowe powigzane z akcjami. Inwestycje w amerykanskie lub globalne kwity depozytowe
nie przekrocza 15% wartosci aktywéw netto zagranicznego subfunduszu.

3. Portfel zagranicznego subfunduszu zazwyczaj sktada sie z 40 do 60 réznych emitentéw,
reprezentowanych w wielu krajach i sektorach przemystu. Portfel zagranicznego subfunduszu
moze jednak okresowo obejmowac mniej niz 40 emitentéw lub wiecej niz 60 emitentéw.
Chociaz celem zagranicznego subfunduszu nie jest koncentrowanie sie na jakimkolwiek
konkretnym kraju lub sektorze rynkéw wschodzacych, zagraniczny subfundusz moze by¢
rowniez skoncentrowany w niektdrych krajach lub sektorach rynkéw wschodzacych.

4, Zagraniczny subfundusz moze inwestowac w akcje emitowane przez spotki majace siedzibe w
Chinach lub czerpigce przewazajaca czes¢ swoich przychodow z Chin. Maksymalny procent
zaangazowania w powyzsze akcje jest réwny ich udziatowi w benchmarku zagranicznego
subfunduszu plus dodatkowe 10%.

5. Zagraniczny subfundusz moze inwestowa¢ do 10% wartosci aktywéw netto w papiery
wartosciowe emitowane przez spétki majace siedzibe w Federacji Rosyjskiej.

6. Aktywa zagranicznego subfunduszu mogg by¢ denominowane w walutach innych niz waluta
bazowa zagranicznego subfunduszu, a w zwigzku z tym zagraniczny subfundusz moze by¢
narazony na ryzyko walutowe z powodu wahan kurséw wymiany miedzy tymi walutami a
waluta bazowa. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem nie bedzie prébowat ograniczac¢
tego ryzyka.

7. Zagraniczny subfundusz dazy do zapewnienia dtugookresowego wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestycje:

1) przynajmniej 80% aktywow netto w udziatowe papiery wartosciowe notowane lub
bedace w obrocie na rynkach wymienionych w zataczniku nr Il do prospektu Legg
Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie www.esaliens.pl), wyemitowane przez
spotki zarejestrowane lub prowadzace znaczaca czescé swojej dziatalnosci gospodarczej
na terenie krajéw wymienionych w prospekcie zagranicznego subfunduszu;

2) w udziatowe papiery wartosciowe spétek majgcych siedzibe w innych krajach niz
wymienione w punkcie 1), o ile wymienione s3 w prospekcie zagranicznego
subfunduszu;

3) rowniez w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez rzady,

ich organy oraz ich agencje badzZ przedstawicielstwa, ktore posiadajg w momencie ich
nabycia rating inwestycyjny i sg notowane lub sg w obrocie na rynkach wymienionych
w zataczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie
www.esaliens.pl),
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4) takze w dtuzne korporacyjne papiery wartosciowe, ktére posiadaja rating inwestycyjny
w momencie ich nabycia oraz sg notowane lub sa w obrocie na rynkach wymienionych
w zataczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie
www.esaliens.pl), wtaczajac w to przenoszalne lub zbywalne weksle, skrypty dtuzne,
bony handlowe, certyfikaty depozytowe, akcepty bankowe wystawione Iub
wyemitowane przed uprawnione podmioty,

5) jak réwniez w uprzywilejowane akcje i warranty z zastrzezeniem, ze nie wiecej niz 5%
wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu moze by¢ zainwestowanych w
warranty.

8. Zagraniczny subfundusz moze dla realizacji swych celéow inwestycyjnych korzystaé z

finansowych instrumentéw pochodnych okreslonych w prospekcie zagranicznego
subfunduszu, w tym warranty czy kontrakty terminowe (na akcje i indeksy) oraz walutowe
kontrakty terminowe typu forward, wytacznie w celu efektywnego zarzadzania portfelem.
Wartos$¢ pozycji zagranicznego subfunduszu w instrumenty pochodne moze wynosi¢ do 100%
wartosci jego aktywow netto, przy czym moze on zajmowad diugie pozycje na dowolne
instrumenty pochodne opisane w prospekcie zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny
subfundusz nie bedzie zajmowat zadnych pozyc;ji krétkich.

9. Zagraniczny subfundusz moze inwestowad do 20% wartosci aktywéw netto w Instrumenty
Rynku Pienieznego, depozyty i jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci
aktywéw netto zagranicznego subfunduszu moze zosta¢ zainwestowane w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, a
celem takich inwestycji bedzie uzyskanie ekspozycji na instrumenty opisane w prospekcie
zagranicznego subfunduszu lub w inny sposéb beda one przyczyniaty sie do realizacji celu i
polityki inwestycyjnej zagranicznego subfunduszu.”

12) Artykuty od 51 do 53 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tresc:
»Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Legg Mason Global Funds Plc wspdlne dla
wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
Artykut 51
1. Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnione w jego ramach subfundusze moga inwestowac

tylko w instrumenty finansowe okreslone w statucie spétki, jej prospekcie informacyjnym,
dozwolone przez Regulations 2011.

2. Cele inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji subfunduszu jest wytacznie jeden lub wiecej instrumentéw
finansowych sposréd nastepujgcych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
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2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw finansowych;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ktory
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu gietdowego na gietdzie papieréw wartosSciowych w kraju spoza Unii
Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii
Europejskiej, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,
pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez wtasciwe organy i jest
wymieniony w zataczniku nr |1l do prospektu Legg Mason Global Funds plc (dostepnego
na stronie www.esaliens.pl), w tym zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki
(wtaczajac w to jego agendy), Szwajcarie, Norwegie, Kanade, Japonie, Australie i Nowg
Zelandie; emitowane lub gwarantowane przez co najmniej: rzad panistwa nalezacego do
OECD, Europejski Bank Inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
International Finance Corporation, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, The Asian
Development Bank, Rade Europy, Eurofima, The European Coal & Steel Community,
African Development Bank, International Bank for Reconstruction and Development
(The World Bank), The Inter American Development Bank, European Union, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Export-Import Bank; Straight A
Funding LLC; emisje w petni poparte przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki; badz
takiego innego rzadu, wtadzy lokalnej lub podmiotu wymienionego w prospekcie
informacyjnym Legg Mason Global Funds plc;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe, pod warunkiem ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowiagzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogotu
obywateli, pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez
wtasciwe organy i znajduje sie wymienionych w zataczniku nr Il do prospektu
Legg Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie www.esaliens.pl); oraz

b) dopuszczenie, o ktérym mowa w lit. a), nastgpi w ciggu jednego roku od daty
emisji;

jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w

rozumieniu Regulations 2011, bez wzgledu na to, czy maja siedzibe w panistwie

cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:
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a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
prawa, ktére przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu przez Bank
Centralny Irlandii za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspodlnotowym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu zapewniona wspétpraca
miedzy organami;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania jest rownowazny temu przewidzianemu dla
posiadaczy jednostek w subfunduszu, w szczegdlnosci, ze reguty w zakresie
segregacji aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz sprzedazy
niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego sg réwnowazne w stosunku do wymagan UCITS IV;

c) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w pétrocznych lub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywow i pasywow, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywow instytucji wspdlnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktérych
nabycie jest zamierzone, moze by¢, zgodnie ze statutem Legg Mason Global
Funds plc, zainwestowana tgcznie w jednostki innej instytucji wspdlnego
inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zadanie lub mogg by¢
wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa posiada statutows siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w przypadku gdy instytucja
kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod warunkiem ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznanym przez Bank Centralny Irlandii za rownowazne w stosunku
do tych ustanowionych w prawie wspdélnotowym, ktérymi s3g instytucje kredytowe
autoryzowane w panstwie przestrzegajacym porozumienie ,Bazylea |I” (Basle Capital
Convergence Agreement z lipca 1988 r.) lub autoryzowane w Australii, Nowe] Zelandii,
wyspach Jersey, Guernsey i Man;

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami rownowaznymi w stosunku
do instrumentéw rozliczanych w gotéwce, bedace w obrocie na rynku regulowanym;
lub finansowe instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

a) bazy instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stép procentowych, kurséw
walutowych, w ktére moze inwestowad subfundusz zgodnie ze swoimi celami
inwestycyjnymi;

b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3 instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do kategorii
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zatwierdzonych przez Bank Centralny Irlandii, oraz

instrumenty pochodne OTC podlegaja codziennej rzetelnej i podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy subfunduszu sprzedawane,
likwidowane lub zamykane za pomocg transakcji symetrycznych w dowolnym
momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym rynku),
jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do celéw ochrony
inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a)

emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne
lub bank centralny panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Wspdlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, pafistwo spoza Unii Europejskiej
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panistw cztonkowskich
federacji, lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktérej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach;

emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspdlnotowym,
lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez Bank Centralny Irlandii za przynajmniej
tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspolnotowe; lub

emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
Bank Centralny Irlandii, pod warunkiem Ze inwestycje w takie instrumenty
podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej ustanowionej w
lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktorej kapitat i
rezerwy wynoszg co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywa Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektoérych rodzajow spotek (Dz.U. L2227 14.8.1978,s.11.(1), jest
podmiotem, ktérego funkcjg, w ramach grupy spétek obejmujacejjednalub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest podmiotem,
ktéry ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania
ptynnosci.

Subfundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze

zainwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub

nabywac metali szlachetnych ani Swiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.

5. Legg Mason Global Funds plc moze nabywaé majatek ruchomy lub nieruchomy, majacy istotne
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znaczenie dla bezposredniego prowadzenia jej dziatalnosci.

6. Subfundusz powinien zapewnié, aby jego ogdlne narazenie na ryzyko odnoszace sie do
instrumentéw pochodnych nie przekraczato catkowitej wartosci netto jego portfela.

7. Subfundusz moze inwestowad, jako czes¢ swojej polityki inwestycyjnej oraz w ramach limitéw
ustanowionych w Regulations 2011 w finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze
narazenie na ryzyko dotyczace aktywéw stanowigcych baze instrumentéw pochodnych
tacznie nie przekracza limitéw inwestycyjnych ustanowionych w Regulations 2011.

8. Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawierajagcy wbudowany
instrument pochodny powinien by¢é rozumiany tak jak instrument finansowy, ktéry spetnia
kryteria zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego i ktéry
zawiera komponent spetniajacy nastepujace kryteria:

1) z powodu tego komponentu czes¢ lub catos¢ przeptywdw gotdwkowych, ktére winnym
przypadku bytyby wymagane przez papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego, funkcjonujacy jako gtéwny kontrakt, moze zostaé¢ zmodyfikowana w
zalezno$ci od okreslonych stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
zagranicznych kurséw walutowych, indekséw cen lub stép procentowych, ratingdw
kredytowych lub indekséw kredytowych lub innych zmiennych i przez to rézni¢ sie w
sposéb podobny do czystego instrumentu pochodnego;

2) jego ekonomiczna charakterystyka i ryzyka nie sg blisko powigzane z ekonomiczna
charakterystyka i ryzykami gtéwnego kontraktu i

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka i wycene zbywalnego papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego.

Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego nie powinien by¢ traktowany

jako zawierajacy instrument pochodny jesli zawiera komponent, ktéry jest umownie zbywalny

oddzielnie od zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego. Taki

komponent powinien by¢ traktowany jako oddzielny instrument finansowy. W przypadku gdy

zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmujg instrument

pochodny, ten instrument pochodny jest uwzgledniony przy spetnianiu wymogéw Regulations
2011.

9. Jesli limity inwestycyjne dozwolone przez Regulations 2011 zostang przekroczone z przyczyn
pozostajacych poza kontrolg Legg Mason Global Funds plc badz sg wynikiem wykonania praw
subskrypcyjnych, zarzadzajacy przyjmuje jako priorytetowy cel dla transakcji sprzedazy
poprawe tej sytuacji, majgc na wzgledzie interesy uczestnikow subfunduszy Legg Mason
Global Funds plc.

Ograniczenia inwestycyjne Legg Mason Global Funds Plc, wspélne dla wszystkich wyodrebnionych
w jej ramach subfunduszy

Artykut 52.
1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Legg Mason Global Funds Plc, nie
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moga one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
3) 10% papieréw dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutdw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011 lub

5) 10% instrumentdéw rynku pienieznego jednego emitenta.

Limity ustanowione w pkt. 3) - 5) powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.

Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie maja zastosowania do:
(a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez paninstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

(b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;

(c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds Plc udziatow w
kapitale spotki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej, inwestujacej
swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentéw majgcych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa danego
panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposob, w jaki Legg Mason Global
Funds Plc moze inwestowaé¢ w papiery wartosciowe emitowane w tym
panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma zastosowanie wytacznie jesli
polityka inwestycyjna spotki z panstwa spoza Unii Europejskiej jest zgodna z
ograniczeniami okreslonymi w niniejszym artykule, z wyjatkiem ust. 10.
Powyzsze limity inwestycyjne zasadniczo obowigzujg, o ile polityki
inwestycyjne subfunduszy nie przewidujg bardziej rygorystycznych
uregulowan - wéwczas przestrzeganie niniejszych zasad nie jest wymagane w
ostatnim miesigcu przed likwidacja lub potaczeniem subfunduszu; oraz

(e) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds Plc udziatéw w
kapitale spoétek zaleznych zajmujacych sie wytacznie zarzadzaniem,
doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym umiejscowiona
jest spotka zalezna, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wytgcznie w jego lub ich imieniu.
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2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli
taczna wartosé lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw, w ktérym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywéw netto, nie
przekroczy 40% wartosci aktywdw netto subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim
ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywdéw w depozyty ustanowione
w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezacej w jednej
instytucji kredytowej nie moga przekroczy¢ 10% aktywdéw netto subfunduszu, jezeli sg
dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajagcym moze zosta¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa
ustanawiane w instytucji petnigcej obowiagzki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami pochodnymi
nie moze przekroczy¢:

1) 10% jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest instytucja kredytowa okreslona
w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu,
2) 5% jego aktywdw, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitédw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowaé do 25% aktywéw w
obligacje w przypadku gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada
statutowy siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegblnemu nadzorowi publicznemu stuzacemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji s3 w stanie pokryé roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowaé wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje,
o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosé tych
inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywéw subfunduszu.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zostaé¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego s3 emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza Unii
Europejskiej lub przez miedzynarodowsg instytucje publiczna, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wymienione w ust. 5 i 6 nie sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%,
o ktérym mowa w ust. 2.

7. Niezaleznie od ograniczen okreslonych w ust. 2-6, subfundusz moze inwestowaéd, przy
uwzglednieniu dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, przez wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, panstwa nie
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11.

bedacego cztonkiem Unii Europejskiej badZz publicznego miedzynarodowego podmiotu,
ktérego cztonkiem jest jeden lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod
warunkiem, ze zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego kazdej takiej
pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywéw netto subfunduszu.

Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot
wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;

1) zbywalne papiery wartosciowe,
2) instrumenty rynku pienieznego,
3) lokaty,

4) instrumenty pochodne

przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie moga tacznie przekraczaé¢ ogétem 35% aktywow
subfunduszu.

Spotki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot do celéw
obliczanialimitow wskazanych powyzej. W tym kontekscie subfundusz moze taczy¢ inwestycje
w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej grupy
do limitu 20% jego aktywéw pod warunkiem, ze takie inwestycje bedg zgodne z innymi
ograniczeniami okreslonymi powyze;j.

W ramach odstepstwa od powyzszych limitéw i bez ograniczenia mocy obowigzujacej limitow
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20% w
odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietdowego lub papieréw dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywow
wchodzacych w sktad indeksu, wtaczajac uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktory jest uznawany przez Bank Centralny Irlandii,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) sktad indeksu jest wystarczajgco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako odniesienie do
indeksu, ktéry jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w niniejszym
i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez co
nalezy rozumiec¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktora ogdlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta z
rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposéb, co oznacza taki indeks, ktéry spetnia
nastepujace kryteria:

- jest publicznie dostepny,

- dostawca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to
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uzasadnione wyjgtkowymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach regulowanych,
na ktorych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego majg
pozycje wysoce dominujaca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
instrumentéw finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
rozumieniu Regulations 2011okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu, pod warunkiem ze nie
wiecej niz 20% jego aktywodw jest zainwestowanych w tytuty jednej instytucji wspolnego
inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania. Tam gdzie inwestujaca instytucja wspélnego inwestowania utworzonej zgodnie
z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest utworzone w formie
funduszu parasolowego, kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego moze, z zastrzezeniem
ograniczen okreslonych przez Bank Centralny Irlandii, by¢é uznawany jakby byta odrebna
instytucja wspdlnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub innym
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego limitu.

Inwestycje dokonane w tytuty przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz utworzone
zgodnie z UCITS IV nie moga przekraczaé, tagcznie, 30% aktywoéw subfunduszu. W przypadku,
gdy taki podmiot nabyt jednostki innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, aktywa
danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie musza by¢ tagczone do
celéw kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty innej instytucji wspdélnego inwestowania
utworzonej zgodnie z UCITS IV lub przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktére sg
zarzadzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez te samag spotke
zarzadzajacy lub przez inng spoétke, z ktorg spétka zarzadzajaca jest powigzana poprzez
wspolne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni pakiet akgcji,
woweczas ta spotka zarzadzajgca lub inna spétka nie pobiera optat za subskrypcje lub umorzenie
z tytutu inwestycji instytucji wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV w
jednostki tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

W przypadku zbywalnych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3 pkt 4,
subfundusz nie moze zainwestowaé wiecej niz 10% aktywoéw netto w takie papiery
wartosciowe z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy inwestowania w amerykanskie papiery
wartosciowe uregulowane w Przepisie 144A, o ktérym mowa w postanowieniach
amerykanskiego Kongresu Federalnego, tytut 17, par. 230, 144A, pod warunkiem, ze:

1) warunki emisji papieréw wartosciowych przewidujg zobowigzanie do zarejestrowania
ich w US Securities and Exchange Commission w ciggu jednego roku od dnia emisji,

2) papiery wartosciowe nie sg nieptynne, przez co nalezy rozumieé, ze moga by¢ zbyte
przez subfundusz w ciggu 7 dni za cene takg samg lub zblizong do wartosci uprzednio
okreslonej przez subfundusz.

Subfundusz nie moze:

1) zaciaggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
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17.

18.

a) nabywac walute obca w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych,

b) zaciggnac pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod warunkiem,
ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;

2) zastawiaé lub w inny sposdéb udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Legg
Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy badz transferowac
je badz wykorzystywaé je w celu gwarantowania jakiegokolwiek zadtuzenia z
wyjatkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

3) uzywacé aktywéw Legg Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajacych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawiac gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywac jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci Legg
Mason Global Funds plc lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitéw ustanowionych w niniejszym
artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.
Jezeli limity okreslone w tym rozdziale zostang przekroczone z powoddéw niezaleznych od
danego subfunduszu Legg Mason Global Funds plc lub w wyniku wykonania praw subskrybcji,
woéwczas subfundusz Legg Mason Global Funds plc przyjmuje jako priorytetowy cel w swoich
transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajac interesy posiadaczy swoich
jednostek.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund

Artykut 53.

Zgodnie z prospektem Legg Mason Global Funds plc wynagrodzenie za zarzadzanie Premier Share
Class Legg Mason Martin Currie Global Emerging Markets Fund, ktére bedzie nabywa¢ Subfundusz,
wynosi nie wiecej niz 0,75% w skali roku od sredniej wartosci aktywdéw netto zagranicznego
subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzadzanie podlega zaptacie co miesigc z dotu. Zagraniczny
subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostaty wskazane w prospekcie Legg Mason
Global Funds plc.”

13) Artykut 56 ust. 3 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

))3'

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund wyodrebnionego w
ramach Franklin Templeton Investment Funds - spdétki zarzadzajacej inwestycjami
sklasyfikowanej jako przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu, oferujacej zarejestrowane w Polsce klasy
tytutéw uczestnictwa subfunduszy nalezacych do tego funduszu, ktére s dostepne w
dystrybucji na polskim rynku. Fundusz moze inwestowaé¢ Aktywa Subfunduszu w inne
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instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w art. 58-63
niniejszego rozdziatu.”

14) Artykut 58 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:
+ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Art. 58.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady
dywersyfikacji lokat:

a) tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund - od 70% do 100% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu;
b) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki

okreslone w art. 59 Statutu, w tym w szczegdélnosci kréotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

c) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 59 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych w lit. a).
Subfundusz inwestujagc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie kierowac sie kryterium
osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw zarzadzania do osigganych przez Franklin Innovation
Fund. Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywoéw
uwzgledniajac ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia ptynnosci Subfunduszu.
Kryterium doboru lokat wymienionych w lit. b) i c) powyzej bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i
bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w lit b) bedzie polegato na inwestowaniu
jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez
istotnego wptywu na cene rynkowg tych instrumentéw. Jako istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane
wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do ceny przed transakcja. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w lit. b) bedzie polegato na inwestowaniu przede
wszystkim w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w lit. ¢) bedzie polegato na zawieraniu
depozytéw o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywéw i odptywow
$rodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywdw wymienionych w lit. c)
bedzie polegato na zawieraniu depozytéw przede wszystkim w bankach krajowych.

Inwestowanie w aktywa wymienione w lit. d) bedzie miato miejsce wytacznie w okresach, w ktorych
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nabycie tytutéw uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund nie jest mozliwe z uwagi na
ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutéw uczestnictwa, wynikajace z zawieszenia zbywania
tytutéw uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywdw z przyczyn opisanych w prospekcie
Franklin Templeton Investment Funds, lezace po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu
lub gdy nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytacznie inwestowanie w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych,
ktérych zasady polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej
subfunduszu Franklin Innovation Fund, okreslonych w art. 64-66 Statutu.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Franklin Innovation Fund lub Franklin Templeton Investment
Funds, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania o polityce inwestycyjnej
maksymalnie zblizonej do polityki inwestycyjnej Franklin Innovation Fund, w ktérych odpowiednio
tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70% do 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:

1) spadku wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych Ilub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzadzanie Franklin Innovation Fund
zwigzanej z nabywang przez Subfundusz kategoria tytutéw uczestnictwa,

3) potaczenia Franklin Innovation Fund z innym subfunduszem badz funduszem,

4) zmian w strukturze wtascicielskiej podmiotu zarzadzajgcego Franklin Innovation Fund,

przejecia zarzadzania tym subfunduszem przez nowego zarzadzajgcego lub zmiany
innego podmiotu trzeciego $wiadczacego ustugi narzecz tego subfunduszu, o ile zmiana
ta w istotny sposéb wptyneta, wptywa lub obiektywnie oceniajgc - moze wptywac na
mozliwos¢ lub jakos¢ wspodtpracy przez Towarzystwo z subfunduszem,

5) nieosiggniecie przez Franklin Innovation Fund, w okresie zgodnym z minimalnym
zalecanym czasem utrzymywania tytutéw uczestnictwa w tym subfunduszu, stopy
zwrotu odpowiadajacej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu przez ten subfundusz
lub nieosiagniecie przez ten subfundusz sredniej stopy zwrotu ustalonej w grupie
funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej,

6) istotnej zmiany polityki inwestycyjnej Franklin Innovation Fund,

Fundusz moze dokonac¢ zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem, ze bedzie to
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majaca siedzibe w jednym z krajow Unii Europejskiej,
w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.”

15) Artykut 59 ust. 1 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:
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»Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje modelowo do
100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund
wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds - spotki zarzadzajacej inwestycjami,
sklasyfikowanej jako przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) z siedzibg w Luksemburgu, oferujacej zarejestrowane w Polsce klasy tytutéw uczestnictwa
subfunduszy nalezacych do tego funduszu, ktére sg dostepne w dystrybucji na polskim rynku. Udziat
tytutéw uczestnictwa subfunduszu Franklin Innovation Fund w Aktywach Subfunduszu moze by¢
nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w ust. 2, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.”

16) W Artykule 59 ust. 3 zdanie drugie Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

3. (...)
W zwiazku z tym, iz Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Franklin Innovation Fund, w art. 64-67 Statutu
okreslona zostata polityka inwestycyjna tego zagranicznego subfunduszu oraz wskazana
wysokos$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym subfunduszem.”

17) Artykuty od 64 do 67 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tresc:
JArtykut 64.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Franklin Innovation Fund

1. Celem Franklin Innovation Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale ,zagranicznym
subfunduszem”) jest wzrost wartosci kapitatu.

2. Zagraniczny subfundusz inwestuje przede wszystkim w papiery wartosciowe spotek, ktore sg
liderami innowacji, korzystaja z nowych technologii, majg doswiadczone kierownictwo oraz
wykorzystujg nowe warunki branzowe w dynamicznie zmieniajacej sie gospodarce swiatowe;j.

3. Zagraniczny subfundusz zasadniczo inwestuje w udziatowe lub podobne papiery wartosciowe,
takie jak akcje zwykte, akcje uprzywilejowane, warranty oraz zamienne papiery wartosciowe,
przy czym inwestycje w zamienne papiery wartosciowe nie bedg przekracza¢ 10% tacznych
aktywow netto zagranicznego subfunduszu.

4, Zagraniczny subfundusz moze inwestowac w spétki z siedzibg w dowolnym miejscu na sSwiecie,
ale znaczaca czes¢ jego aktywdéw moze by¢ zainwestowana w spoétki z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej lub bedace przedmiotem obrotu w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej, a takze w zagraniczne papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz amerykanskie kwity depozytowe.

5. Zagraniczny subfundusz inwestuje w spotki z dowolnego sektora gospodarki i o dowolnej
kapitalizacji rynkowej, a przy wyborze inwestycji stosowana jest analiza fundamentalna,
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koncentrujaca sie na indywidualnym doborze spétek spetniajgcych kryteria zréwnowazonego
wzrostu, ktérego motorem s3g innowacje. Mimo, ze zagraniczny subfundusz poszukuje
mozliwosci inwestycyjnych w ramach duzej liczby sektoréw, moze on posiadac¢ réwniez
znaczne pozycje w okreslonych branzach, takich jak technologia informacyjna (w tym
oprogramowanie i internet), ustugi telekomunikacyjne i opieka zdrowotna (w tym
biotechnologia). Wskutek wzrostu wartosci rynku inwestycje zagranicznego subfunduszu w
dany sektor lub branze moga stanowic znaczaca czesé jego portfela.

6. Jezeli w przekonaniu zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem warunki rynkowe lub
gospodarcze sg niekorzystne dla inwestoréw, moze on, jako tymczasowy srodek ochrony,
zainwestowaé¢ do 100% aktywow zagranicznego subfunduszu w $rodki pieniezne, ich
ekwiwalenty lub inne krotkoterminowe inwestycje o wysokiej jakosci. Tymczasowo
defensywne inwestycje mogg zazwyczaj obejmowac krétkoterminowe papiery wartosciowe
rzadu Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, papiery komercyjne o wysokim ratingu,
obligacje bankowe, tytuty uczestnictwa funduszy rynku pienieznego (w tym tytuty
uczestnictwa powigzanego funduszu rynku pienieznego) oraz inne instrumenty rynku
pienieznego. Zagraniczny subfundusz moze tez inwestowac do 5% swoich aktywéw netto w
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania zgodnie z UCITS lub
innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, w tym ETF.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Franklin Templeton Investment Funds -
wspolne dla wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 65.

1. Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnione w jego ramach subfundusze mogg
inwestowac tylko w instrumenty finansowe dopuszczalne prawnie dla przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (w skrocie UCITS, od ang.
Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities) oraz okreslone w jego
prospekcie informacyjnym.

2. Cele inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnionych w jego ramach

subfunduszy s okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie
www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji subfunduszu jest wytacznie jeden lub wiecej instrumentow
finansowych sposréd nastepujacych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkoéw finansowych;

2) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, ktory jest regulowany, dziata regularnie, jest uznany i otwarty dla
og6tu obywateli,
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zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do

obrotu gietdowego na gietdzie papieréw wartosciowych w kraju spoza Unii

Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii

Europejskiej, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

pod warunkiem, ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowann na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym w krajach obszaréw podanych w pkt 1-3 powyzej, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, oraz

b) dopuszczenie, o ktorym mowa w lit. a), nastapi w ciggu jednego roku od nabycia;

jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania bez wzgledu
nato, czy maja siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
prawa, ktére przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu przez
luksemburski organ nadzoru za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspoélnotowym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu zapewniona wspotpraca
miedzy organami;

b) poziom ochrony uczestnikédw innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest réwnowazny temu przewidzianemu dla posiadaczy
jednostek w subfunduszu, w szczegdlnosci, ze reguty w zakresie segregacji
aktywoéw, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz sprzedazy
niepokrytych zbywalnych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego sg réwnowazne w stosunku do wymagan UCITS IV;

c) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w poétrocznych Ilub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywéw i pasywoéw, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywow instytucji wspdlnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktérych
nabycie jest zamierzone, moze by¢ zainwestowana tacznie w jednostki innej
instytucji wspoélnego inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zadanie lub mogg by¢

wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze

instytucja kredytowa posiada statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii

Europejskiej lub jezeli instytucja kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod

warunkiem ze podlega ona zasadom ostroznosciowym, ktore luksemburskie organy

nadzoru uwazajg za réwnowazne w stosunku do tych ustanowionych w prawie
wspolnotowym;
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finansowe instrumenty pochodne, tagcznie z instrumentami réwnowaznymi w stosunku
do instrumentoéw rozliczanych w gotdéwce, bedace w obrocie na rynku regulowanym
wymienionym w pkt 1-4 powyzej; lub finansowe instrumenty pochodne bedace w
obrocie pozagietdowym (instrumenty pochodne OTC) pod warunkiem, ze:

a)

bazy instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stép procentowych, kurséw
walutowych, w ktére moze inwestowaé subfundusz zgodnie ze swoimi celami
inwestycyjnymi;

kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3 instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru, oraz

instrumenty pochodne OTC podlegaja codziennej rzetelnej i podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy subfunduszu sprzedawane,
likwidowane lub zamykane za pomocg transakcji symetrycznych w dowolnym
momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym rynku),
jesliemisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do celéw ochrony
inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a)

emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne
lub bank centralny panistwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Wspdlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, painstwo spoza Unii Europejskiej
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich
federacji, lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktérej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach, o ktérych mowa powyzej;

emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspdlnotowym,
lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez luksemburskie organy nadzoru za
przynajmniej tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspdlnotowe;
lub

emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez
luksemburskie organy nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w takie
instrumenty podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej
ustanowionej w lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka,
ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia
i publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwarta dyrektywa
Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektoérych rodzajow spotek (Dz.U. L2227 14.8.1978,s.11. (1), jest
podmiotem, ktérego funkcjg, w ramach grupy spotek obejmujacejjednalub kilka
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spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest podmiotem,
ktéry ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania

ptynnosci.
4, Subfundusz moze posiadac¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze:
1) zainwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub
2) nabywaé metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.
5. Subfundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne dla celéw inwestycyjnych, dla

celéw zabezpieczajacych oraz dla celéw efektywnego zarzadzania portfelem z uwzglednieniem
ograniczenn wynikajgcych z przepiséw prawa, jednakze w zadnych okolicznosciach
wykorzystywanie tego typu instrumentéw i technik nie moze spowodowad odstapienia od
zatozonej strategii inwestycyjnej.

6. Kazdy z subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment Funds moze
inwestowac swoje aktywa w emitowane papiery wartosciowe, udzielaé¢ pozyczek w postaci
papieréw wartosciowych ze swojego portfela i zacigga¢ u innych podmiotéw pozyczki
pieniezne, wszystko w ramach obowigzujgcych ograniczen inwestycyjnych opisanych w
Zataczniku B prospektu Franklin Templeton Investment Funds. W ramach tychze ograniczen
w celu generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu badz tez w celu zredukowania
kosztéw lub ryzyka kazdy Fundusz moze (i) bra¢ udziat jako kupujacy lub sprzedajacy w
opcjonalnych badzZ nie-opcjonalnych transakcjach repo oraz (ii) angazowac sie w pozyczki
papieréw wartosciowych.

7. Ponadto, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych, kazdy z subfunduszy wchodzacych w
sktad Franklin Templeton Investment Funds moze inwestowac¢ w finansowe instrumenty
pochodne w celu efektywnego zarzadzania portfelem lub zabezpieczenia sie przed ryzykiem
rynkowym badz walutowym. Spétka zarzadzajaca moze takze starac sie chronic i powiekszaé
wartos$é aktywow poszczegolnych subfunduszy stosujac strategie zabezpieczajgce zgodne z
ich celami inwestycyjnymi, postugujac sie na przyktad opcjami walutowymi i kontraktami
terminowymi typu forward i futures.

8. Jesli w polityce inwestycyjnej subfunduszu wchodzacego w sktad Franklin Templeton
Investment Funds znajduje sie stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim” lub
,zasadniczo” lub ,gtéwnie” w dany typ papierow wartosciowych lub okreslony kraj, region lub
branze, zasadniczo oznacza to, ze taki subfundusz bedzie inwestowat w dany typ papieréow
wartosciowych lub okreslony kraj, region lub branze co najmniej dwie trzecie swoich aktywow
netto (bez uwzglednienia dodatkowych aktywow ptynnych).

9. Kazdy z subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment Funds moze
dodatkowo utrzymywac aktywa ptynne, jesli wedtug zarzadzajgcego inwestycjami stwarza to
atrakcyjniejsze mozliwosci lub stuzy jako tymczasowy srodek ochronny wobec niekorzystnej
sytuacji rynkowej, gospodarczej, politycznej lub innej, albo w celu zapewnienia niezbednej
ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecen umorzenia czy zaspokojenia krétkoterminowych potrzeb
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inwestycyjnych. W wyjatkowych okolicznosciach rynkowych i wytgcznie tymczasowo 100%
aktywow netto kazdego subfunduszu moze zostaé ulokowane w aktywach ptynnych, z
nalezytym uwzglednieniem zasady dywersyfikacji ryzyka. Takie aktywa moga mie¢ postac
depozytéw pienieznych lub instrumentéw rynku pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds - wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
Artykut 66.

1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment
Funds, nie mogg one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;

3) 10% papierow dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutdw uczestnictwa emitowanych przez jedna instytucje wspdlnego

inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania lub
5) 10% instrumentdéw rynku pienieznego jednego emitenta.
Limity ustanowione w pkt. 3) i 5) powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.
Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie majg zastosowania do:

(a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez paninstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

(b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;

(c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktorego
cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Franklin Templeton Investment Funds
udziatéw w kapitale spétki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej,
inwestujagcej swoje aktywa gtownie w papiery wartosciowe emitentéw
majacych swoje statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami
prawa danego panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposéb, w jaki
Franklin Templeton Investment Funds moze inwestowaé¢ w papiery
wartosciowe emitowane w tym panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma
zastosowanie wytacznie jesli polityka inwestycyjna spotki z panistwa spoza Unii
Europejskiej jest zgodna z ograniczeniami okreslonymiw przepisach prawa oraz
prospekcie informacyjnym.
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2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli
taczna wartosé lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw, w ktérym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywéw netto, nie
przekroczy 40% wartosci aktywéw netto subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim
ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywdéw w depozyty ustanowione
w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezacej w jednej
instytucji kredytowej nie moga przekroczy¢ 10% aktywdéw netto subfunduszu, jezeli sg
dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajagcym moze zosta¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa
ustanawiane w instytucji petnigcej obowiagzki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami pochodnymi
nie moze przekroczy¢:

1) 10% jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest instytucja kredytowa okreslona
w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,
2) 5% jego aktywdw, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowaé do 25% aktywéw w
obligacje w przypadku, gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada
statutowy siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu stuzagcemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji s3 w stanie pokryé roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowaé wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje,
o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosé tych
inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywéw subfunduszu.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zostaé¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza Unii
Europejskiej lub przez miedzynarodowsg instytucje publiczna, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wymienione w ust. 5 i 6 nie sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%,
o ktérym mowa w ust. 2.

7. Jezeli dowolny subfundusz Franklin Templeton Investment Funds inwestuje zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jego
wtadze lokalne lub miedzynarodows instytucje publiczna, do ktorej nalezy co najmniej jedno
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10.

11.

panstwo cztonkowskie UE, przez dowolne inne panstwo OECD, przez Singapur lub panstwo

cztonkowskie G20, zarzagdzajacy moze inwestowac 100% aktywoéw dowolnego subfunduszu w

takie papiery wartosciowe pod warunkiem, ze taki subfundusz posiada papiery wartosciowe co

najmniej szesciu réznych emisji i papiery wartosciowe jednego emitenta nie stanowig wiecej

niz 30% aktywoéw danego subfunduszu.

Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot

wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;

- zbywalne papiery wartosciowe,

- instrumenty rynku pienieznego,

- lokaty,

- instrumenty pochodne przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie mogg tacznie przekraczaé
ogotem 35% aktywodw subfunduszu.

Spéiki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okres$lonych zgodnie z dyrektywag 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot do celéw
obliczania limitéw wskazanych powyzej. W tym kontekscie subfundusz moze tgczyc inwestycje
w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej grupy
do limitu 20% jego aktywow pod warunkiem, ze takie inwestycje beda zgodne z innymi
ograniczeniami okreslonymi powyzej.

W ramach odstepstwa od powyzszych limitéw i bez ograniczenia mocy obowigzujacej limitéw
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20% w
odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietdowego lub papieréow dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywow
wchodzacych w sktad indeksu, wtaczajac uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktory jest uznawany przez luksemburskie organy
nadzoru, zgodnie z nastepujacymi zasadami:

1) sktad indeksu jest wystarczajaco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako odniesienie do
indeksu, ktory jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w niniejszym
i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez co
nalezy rozumiec¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktora ogdlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta z
rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposdb, co oznacza taki indeks, ktéry spetnia
nastepujace kryteria:

- jest publicznie dostepny,
- dostawca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to
uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na rynkach regulowanych,
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13.

14.

15.

na ktorych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja
pozycje wysoce dominujgca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
instrumentéw finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod warunkiem ze nie wiecej niz 20% jego
aktywow jest zainwestowanych w tytuty jednej instytucji wspélnego inwestowania utworzone;j
zgodnie z UCITS IV lub innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania. Tam gdzie
inwestujaca instytucja wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest utworzone w formie funduszu parasolowego,
kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego moze, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych
przez luksemburskie organy nadzoru, by¢ uznawany jakby byta odrebng instytucjg wspdlnego
inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub innym przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego limitu.

Inwestycje dokonane w jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz
utworzone zgodnie z UCITS IV nie moga przekraczaé, tacznie, 30% aktywoéw subfunduszu. W
przypadku, gdy taki podmiot nabyt tytuty innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
aktywa danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie musza by¢
taczone do celéw kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, ktére sg zarzadzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez
te sama spotke zarzadzajaca lub przez inng spotke, z ktérg spotka zarzadzajaca jest powigzana
poprzez wspolne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni
pakiet akcji, wowczas ta spétka zarzadzajaca lub inna spétka nie pobiera optat za subskrypcje
lub umorzenie z tytutu inwestycji instytucji wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z
UCITS IV w tytuty tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania.

Subfundusz nie moze:

1) zaciaggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
a) nabywac walute obca w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych,
b) zaciagnac pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod warunkiem,
ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;
2) zastawiaé lub winny sposéb udzielaé zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Franklin

Templeton Investment Funds lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy badz
transferowaé¢ je badZz wykorzystywaé je w celu gwarantowania jakiegokolwiek
zadtuzenia z wyjatkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

3) uzywac aktywoéw Franklin Templeton Investment Funds lub wchodzacych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajacych;
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4) przyznawac pozyczek ani wystawia¢ gwarancji dla oséb trzecich;
5) zbywac jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci Franklin
Templeton Investment Funds lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitéw ustanowionych w niniejszym
artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.

Optaty za zarzadzanie subfunduszem Franklin Innovation Fund
Artykut 67.

Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Investment Funds wynagrodzenie za zarzadzanie tytutami
uczestnictwa klasy | Franklin Innovation Fund, ktére bedzie nabywaé Subfundusz, wynosi 0,70% w
skali roku od sredniej wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za
zarzadzanie podlega zaptacie co miesigc z dotu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub
optaty, ktére zostaty wskazane w prospekcie Franklin Templeton Investment Funds.”

18) Artykuty od 78 do 80 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tresc:

LJArtykut 78.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Miller Opportunity Fund

Miller Opportunity Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale ,zagranicznym subfunduszem”)
dazy do zapewnienia dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
aktywéw w akcje, dtuzne papiery wartosciowe (zaréwno rzadowe, jak i korporacyjne),
instrumenty pochodne i inne instrumenty finansowe. Zarzadzajacy stosuje elastyczng
strategie wyboru instrumentéw finansowych, w ktére inwestuje aktywa zagranicznego
subfunduszu, nie ograniczajac sie wytacznie do inwestowania w udziatowe papiery
wartosciowe lub stosowania okreslonego stylu inwestycyjnego.

Zagraniczny subfundusz moze inwestowaé¢ w akcje i inne papiery wartosSciowe, w tym
zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania, w tym otwarte fundusze inwestycyjne, zamkniete fundusze inwestycyijne,
fundusze o zmiennym kapitale; papiery wartosciowe emitowane przez ETF; fundusze
nieruchomosciowe (REIT) i inni emitenci ktorzy inwestujg lub w inny sposéb angazujg sie w
transakcje na rynku nieruchomosci; indeksowane papiery wartosciowe; dtuzne papiery
wartosciowe, w tym listy zastawne i skrypty dtuzne, instrumenty pochodne; waluty i walutowe
kontrakty forward.

Emitenci akcji i innych papieréw wartosciowych, w ktére inwestowane s3g aktywa
zagranicznego subfunduszu, moga miec¢ siedzibe zaréwno w panstwach na rynkach
rozwinietych, jak i rozwijajacych sie. Podstawowe rynki, na ktérych inwestowane sg aktywa
subfunduszu, s umiejscowione w USA.

Nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu moze zostac
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zainwestowana w papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, dziatajace na podstawie UCITS IV.

4. Mimo, ze zarzadzajacy portfelem postuguje sie ratingami w celu ustalenia, czy obligacja
zamienna lub dtuzny papier wartosciowy jest wtasciwy dla zagranicznego subfunduszu, takie
papiery wartosciowe, ktore sg ponizej ratingu inwestycyjnego lub nie posiadajg zadnego
ratingu mogg sie znalez¢ w portfelu pod warunkiem, ze nie stanowig wiecej niz 50% wartosci
aktywoéw netto zagranicznego subfunduszu w momencie inwestycji. Wyzsze rentownosci
generalnie sg dostepne od obligacji o ratingu ponizej inwestycyjnego lub od obligacji bez
ratingu, ale o podobnej jakosci. Papiery wartosciowe o ratingu ponizej inwestycyjnego sg
traktowane przez agencje ratingowe jako spekulacyjne, jesli chodzi o mozliwos¢ zaptaty przez
emitenta odsetek i kapitatu oraz mogg zawiera¢ znaczace ryzyka zwigzane ze zmiang
warunkéw. Zagraniczny subfundusz moze inwestowa¢ w dituzne papiery wartosciowe o
ratingu na poziomie tak niskim jak D w S&P, ktére oznaczaja, ze obligacje sg wysoce
spekulacyjne, moga by¢ niesptacone lub zagrozone niesptacalnoscia jesli chodzi zaréwno o
odsetki jak i kapitat.

5. Zagraniczny subfundusz moze inwestowac w nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych:
opcje, kontrakty terminowe, swapy, obligacje zamienne na akcje, warranty, prawa i kontrakty
walutowe w celu uzyskania ekspozycji na akcje, dtuzne papiery wartosciowe i waluty.
Zagraniczny subfundusz nie bedzie bezposrednio dokonywat krétkiej sprzedazy papieréw
wartosciowych, ale moze utrzymywac krétkie pozycje poprzez instrumenty pochodne.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem bedzie utrzymywat w normalnych warunkach
rynkowych wskaznik pozycji dtugich/krétkich na poziomie 60% - 100% dla pozycji dtugich i
40% - 0% dla pozycji krotkich. Zagraniczny subfundusz moze mieé¢ niewielkie lub nie mie¢
zaangazowania w krotkich pozycjach przez znaczace okresy czasu, ale jesli zarzadzajacy uzna,
ze nalezy otworzy¢ kroétkie pozycje w celu realizacji celéw inwestycyjnych, to ekspozycja
zagranicznego subfunduszu na tego typu pozycje moze by¢ znaczaca.

6. Przejsciowo, w celach defensywnych, zagraniczny subfundusz moze do 100% swoich aktywow
inwestowac w gotowke lub ekwiwalenty gotéwki takie jak instrumenty rynku pienieznego, w
tym papiery komercyjne i bony skarbowe, jesli zarzadzajacy uzna, ze petne zainwestowanie
zagranicznego subfunduszu nie bedzie korzystne dla jego uczestnikow lub bedzie tego
wymagata sytuacja ptynnosciowa w zwigzku z umorzeniami.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Primo UCITS Platform ICAV - wspdlne dla
wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 79.
1. Primo UCITS Platform ICAV i wyodrebnione w jego ramach subfundusze mogg inwestowac

tylko w instrumenty finansowe okreslone w statucie spétki, jej prospekcie informacyjnym,
dozwolone przez Regulations 2011.

2. Cele inwestycyjne Primo UCITS Platform ICAV i wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy sg
okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie www.esaliens.pl.
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3. Przedmiotem inwestycji zagranicznego subfunduszu jest wytacznie jeden lub wiecej
instrumentéw finansowych spos$réd nastepujacych kategorii:

1)

2)

3)

4)

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw finansowych;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu gietdowego na gietdzie papierow wartosciowych w kraju spoza Unii
Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii
Europejskiej, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,
pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez wtasciwe organy i jest
wymieniony w zatgczniku nr |1l do prospektu Primo UCITS Platform ICAV (dostepnego
na stronie www.esaliens.pl), w tym zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki
(wtaczajac w to jego agendy), Szwajcarie, Norwegie, Kanade, Japonie, Australie i Nowa
Zelandie; emitowane lub gwarantowane przez co najmniej: rzad panstwa nalezacego do
OECD, Europejski Bank Inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
International Finance Corporation, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, The Asian
Development Bank, Rade Europy, Eurofima, The European Coal & Steel Community,
African Development Bank, International Bank for Reconstruction and Development
(The World Bank), The Inter American Development Bank, European Union, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Export-Import Bank; Straight A
Funding LLC; emisje w petni poparte przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki; badz
takiego innego rzadu, wtadzy lokalnej lub podmiotu wymienionego w prospekcie
informacyjnym Primo UCITS Platform ICAV;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe, pod warunkiem ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowigzanie, Zze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu
obywateli, pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez
wtasciwe organy i znajduje sie wymienionych w zatgczniku nr |1l do prospektu
Primo UCITS Platform ICAV (dostepnego na stronie www.esaliens.pl); oraz

b) dopuszczenie, o ktorym mowa w lit. a), nastapi w ciggu jednego roku od daty
emisji;


http://www.leggmason.pl/

www.esaliens.pl

5)
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jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
rozumieniu Regulations 2011, bez wzgledu na to, czy maja siedzibe w panistwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
prawa, ktére przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu przez Bank
Centralny Irlandii za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspdélnotowym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu zapewniona wspétpraca
miedzy organami;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania jest réwnowazny temu przewidzianemu dla
posiadaczy jednostek w subfunduszu zagranicznym, w szczegélnosci, ze reguty
w zakresie segregacji aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego sg réwnowazne w stosunku do wymagan UCITS IV;

C) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w poétrocznych lub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywéw i pasywow, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywoéw instytucji wspélnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
ktérych nabycie jest zamierzone, moze by¢, zgodnie ze statutem Primo UCITS
Platform ICAV, zainwestowana tacznie w jednostki innej instytucji wspdlnego
inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zadanie lub mogg by¢
wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa posiada statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w przypadku gdy instytucja
kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod warunkiem Ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznanym przez Bank Centralny Irlandii za rGwnowazne w stosunku
do tych ustanowionych w prawie wspélnotowym, ktérymi sg instytucje kredytowe
autoryzowane w panstwie przestrzegajgcym porozumienie ,Bazylea |I” (Basle Capital
Convergence Agreement z lipca 1988 r.) lub autoryzowane w Australii, Nowe] Zelandii,
wyspach Jersey, Guernsey i Man;

finansowe instrumenty pochodne, tagcznie z instrumentami réwnowaznymi w stosunku
do instrumentéw rozliczanych w gotéwce, bedace w obrocie na rynku regulowanym;
lub finansowe instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

a) bazy instrumentéw pochodnych sktadaja sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stop procentowych, kursow
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walutowych, w ktére moze inwestowaé zagraniczny subfundusz zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi;

b)  kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3 instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez Bank Centralny Irlandii, oraz

c) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i moga by¢ z inicjatywy zagranicznego subfunduszu
sprzedawane, likwidowane lub zamykane za pomocg transakcji symetrycznych
w dowolnym momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

8) instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym rynku),
jesliemisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do celéw ochrony
inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne
lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Wspélnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza Unii Europejskiej
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich
federacji, lub przez miedzynarodowg instytucje publiczng, do ktérej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

b) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach;

C) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajace nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspdélnotowym,
lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez Bank Centralny Irlandii za przynajmniej
tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspdlnotowe; lub

d) emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
Bank Centralny Irlandii, pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty
podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej ustanowionej w
lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktorej kapitat i
rezerwy wynosza co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywa Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spotek (Dz.U. L2222 14.8.1978,s.11.(1), jest
podmiotem, ktérego funkcja, w ramach grupy spoétek obejmujacejjednglub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest podmiotem,
ktéory ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania
ptynnosci.

4., Zagraniczny subfundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze

1) zainwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
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instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub
2) nabywad metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.

5. Primo UCITS Platform ICAV moze nabywaé majatek ruchomy lub nieruchomy, majacy istotne
znaczenie dla bezpos$redniego prowadzenia jej dziatalnosci.

6. Zagraniczny subfundusz powinien zapewni¢, aby jego ogdélne narazenie na ryzyko odnoszace
sie do instrumentéw pochodnych nie przekraczato catkowitej wartosci netto jego portfela.

7. Zagraniczny subfundusz moze inwestowad, jako czes¢ swojej polityki inwestycyjnej oraz w
ramach limitéw ustanowionych w Regulations 2011 w finansowe instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze narazenie na ryzyko dotyczgce aktywéw stanowiacych baze instrumentow
pochodnych tacznie nie przekracza limitéw inwestycyjnych ustanowionych w Regulations
2011.

8. Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawierajagcy wbudowany
instrument pochodny powinien byé rozumiany tak jak instrument finansowy, ktéry spetnia
kryteria zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego i ktéry
zawiera komponent spetniajgcy nastepujace kryteria:

1) z powodu tego komponentu czesé lub catosé przeptywdw gotdéwkowych, ktére winnym
przypadku bytyby wymagane przez papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego, funkcjonujacy jako gtéwny kontrakt, moze zostaé¢ zmodyfikowana w
zalezno$ci od okreslonych stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
zagranicznych kurséw walutowych, indekséw cen lub stép procentowych, ratingdw
kredytowych lub indeksoéw kredytowych lub innych zmiennych i przez to rézni¢ sie w
sposoéb podobny do czystego instrumentu pochodnego;

2) jego ekonomiczna charakterystyka i ryzyka nie sg blisko powigzane z ekonomicznag
charakterystyka i ryzykami gtéwnego kontraktu i

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka i wycene zbywalnego papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego.

Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego nie powinien by¢ traktowany

jako zawierajacy instrument pochodny jesli zawiera komponent, ktéry jest umownie zbywalny

oddzielnie od zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego. Taki

komponent powinien by¢ traktowany jako oddzielny instrument finansowy.

W przypadku gdy zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmuja

instrument pochodny, ten instrument pochodny jest uwzgledniony przy spetnianiu wymogéw

Regulations 2011.

9. Jesli limity inwestycyjne dozwolone przez Regulations 2011 zostang przekroczone z przyczyn
pozostajgcych poza kontrolg Primo UCITS Platform ICAV badz s3 wynikiem wykonania praw
subskrypcyjnych, zarzadzajacy przyjmuje jako priorytetowy cel dla transakcji sprzedazy
poprawe tej sytuacji, majagc na wzgledzie interesy uczestnikéw subfunduszy Primo UCITS
Platform ICAV.
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Ograniczenia inwestycyjne Primo UCITS Platform ICAV - wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 80.

1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Primo UCITS Platform ICAV, nie
moga one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
3) 10% papierow dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutdw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011 lub

5) 10% instrumentdéw rynku pienieznego jednego emitenta.

Limity ustanowione w pkt. 3) - 5) powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.

Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie maja zastosowania do:
(a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez paninstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

(b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;

(c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Primo UCITS Platform ICAV udziatéw w
kapitale spotki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej, inwestujacej
swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentdw majacych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa danego
panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposdéb, w jaki Primo UCITS
Platform ICAV moze inwestowac w papiery wartosciowe emitowane w tym
panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma zastosowanie wytacznie jesli
polityka inwestycyjna spotki z panstwa spoza Unii Europejskiej jest zgodna z
ograniczeniami okreslonymi w niniejszym artykule, z wyjatkiem ust. 10.
Powyzsze limity inwestycyjne zasadniczo obowigzujg, o ile polityki
inwestycyjne subfunduszy nie przewidujg bardziej rygorystycznych
uregulowan - wéwczas przestrzeganie niniejszych zasad nie jest wymagane w
ostatnim miesigcu przed likwidacja lub potaczeniem subfunduszu; oraz

(e) bedacych w posiadaniu subfunduszy Primo UCITS Platform ICAV udziatéw w
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kapitale spétek zaleznych zajmujacych sie wytacznie zarzadzaniem,
doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym umiejscowiona
jest spétka zalezna, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wytacznie w jego lub ich imieniu.

2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywdéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli
taczna wartosc¢ lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw, w ktorym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywow netto, nie
przekroczy 40% wartosci aktywéw netto subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim
ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowaé nie wiecej niz 20% swoich aktywoéw w depozyty ustanowione
w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezacej w jednej
instytucji kredytowej nie moga przekroczy¢ 10% aktywdéw netto subfunduszu, jezeli s3
dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajagcym moze zostaé podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa
ustanawiane w instytucji petnigcej obowiazki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami
pochodnymi nie moze przekroczy¢:

(i) 10% jego aktywéw, w przypadku gdy kontrahent jest instytucja kredytowa okreslong w
art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,
(i) 5% jego aktywodw, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitdw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowad do 25% aktywow w
obligacje w przypadku gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada
statutowy siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegélnemu nadzorowi publicznemu stuzacemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji s3 w stanie pokryé roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowaé wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje,
o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosé tych
inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywéw subfunduszu.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zosta¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza Unii
Europejskiej lub przez miedzynarodowsg instytucje publiczna, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wymienione w ust. 5 i 6 nie s3 uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%,
o ktérym mowa w ust. 2.
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Niezaleznie od ograniczen okreslonych w ust. 2-6, subfundusz moze inwestowaé, przy
uwzglednieniu dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, przez wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, paiistwa nie
bedacego cztonkiem Unii Europejskiej badZz publicznego miedzynarodowego podmiotu,
ktérego cztonkiem jest jeden lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod
warunkiem, ze zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego kazdej takiej
pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywdw netto subfunduszu.

Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczyé, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot
wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;

- zbywalne papiery wartosSciowe,
- instrumenty rynku pienieznego,
- lokaty,

- instrumenty pochodne,

przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie mogg tacznie przekraczaé¢ ogétem 35% aktywow
subfunduszu.

Spéiki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okres$lonych zgodnie z dyrektywag 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot do celéw
obliczania limitéw wskazanych powyzej. W tym kontekscie zagraniczny subfundusz moze
taczyéinwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach
tej samej grupy do limitu 20% jego aktywdw pod warunkiem, ze takie inwestycje bedg zgodne
z innymi ograniczeniami okreslonymi powyzej.

W ramach odstepstwa od powyzszych limitéow i bez ograniczenia mocy obowigzujacej limitéw
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20% w
odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietdowego lub papieréow dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywoéw
wchodzacych w sktad indeksu, witaczajac uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktéry jest uznawany przez Bank Centralny Irlandii,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1)  sktad indeksu jest wystarczajgco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako odniesienie do
indeksu, ktéry jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w niniejszym i
kolejnym ustepie,

2)  indeks przedstawia odpowiedniwzorzec dlarynku, do ktérego sie odnosi, przez co nalezy
rozumie¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej metodologii,
ktéra ogodlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta z rynku, ktéry
obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposéb, co oznacza taki indeks, ktory spetnia
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12.

13.

14.

15.

nastepujace kryteria:
- jest publicznie dostepny,
- dostawca indeksu jest niezalezny od indeksu odzwierciedlajgcego UCITS.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to
uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na rynkach regulowanych,
na ktérych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja
pozycje wysoce dominujgca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
instrumentéw finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
rozumieniu Regulations 2011 okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod
warunkiem ze nie wiecej niz 20% jego aktywow jest zainwestowanych w tytuty jednej instytucji
wspolnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania. Tam gdzie inwestujgca instytucja wspdlnego inwestowania
utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest
utworzone w formie funduszu parasolowego, kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego
moze, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych przez Bank Centralny Irlandii, by¢ uznawany
jakby byta odrebnga instytucjg wspdélnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub
innym przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego
limitu.

Inwestycje dokonane w tytuty przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz utworzone
zgodnie z UCITS IV nie mogg przekraczaé, tacznie, 30% aktywdéw subfunduszu. W przypadku,
gdy taki podmiot nabyt jednostki innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, aktywa
danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie musza byc¢ taczone do
celéw kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty innej instytucji wspoélnego inwestowania
utworzonej zgodnie z UCITS IV lub przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktére sa
zarzadzane, bezposdrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez te sama spdtke
zarzadzajacy lub przez inng spoétke, z ktorg spétka zarzadzajaca jest powigzana poprzez
wspolne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji,
woweczas ta spotka zarzadzajgca lub inna spétka nie pobiera optat za subskrypcje lub umorzenie
z tytutu inwestycji instytucji wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV w
jednostki tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

W przypadku zbywalnych papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3 pkt 4
Statutu subfundusz nie moze zainwestowac wiecej niz 10% aktywow netto w takie papiery
wartosciowe z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy inwestowania w amerykanskie papiery
wartosciowe uregulowane w Przepisie 144A, o ktérym mowa w postanowieniach
amerykanskiego Kongresu Federalnego, tytut 17, par. 230, 144A, pod warunkiem, ze:

a) warunki emisji papierow wartosciowych przewidujg zobowigzanie do zarejestrowaniaich w
US Securities and Exchange Commission w ciggu jednego roku od dnia emisji,
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17.

18.

b) papiery wartosciowe nie sg nieptynne, przez co nalezy rozumieé, ze mogg by¢ zbyte
przez subfundusz w ciggu 7 dni za cene takg samg lub zblizong do wartosci uprzednio
okreslonej przez subfundusz.

Subfundusz nie moze:

1) zaciggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
a) nabywad walute obca w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych,
b) zaciggnac pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod warunkiem,

ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;

2) zastawiaé lub w inny sposdb udzielaé zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Primo
UCITS Platform ICAV lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy badz transferowac je
badz wykorzystywac je w celu gwarantowania jakiegokolwiek zadtuzenia z wyjatkiem
wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

3) uzywacé aktywow Primo UCITS Platform ICAV lub wchodzacych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajacych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawia¢ gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywac jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi Primo UCITS
Platform ICAV lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitéw ustanowionych w niniejszym
artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.
Jezeli limity okreslone w tym rozdziale zostang przekroczone z powodéw niezaleznych od
danego subfunduszu Primo UCITS Platform ICAV lub w wyniku wykonania praw subskrybcji,
woweczas subfundusz Primo UCITS Platform ICAV przyjmuje jako priorytetowy cel w swoich
transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajac interesy posiadaczy swoich
jednostek.”

19) Artykuty od 92 do 94 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tresc:

JArtykut 92,
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund

Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale
,Zagranicznym subfunduszem”) dazy do zapewnienia dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie co najmniej 70% aktywow netto w zdywersyfikowany portfel
akcji amerykanskich spétek o kapitalizacji mniejszej niz wartos$¢ okreslona w prospekcie
zagranicznego subfunduszu, notowanych na rynkach regulowanych w USA. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem inwestuje w spétki, ktére w jego ocenie sg wycenione ponizej
swojej wartosci i jest to sytuacja oportunistyczna. Taka oportunistyczna sytuacja moze w
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szczegolnosci oznaczaé odbicie na wynikach osigganych przez spoétki, przejéciowe wyniki
ponizej oczekiwah pomimo rosngcego rynku, nierozpoznane aktywa w spoétce lub
niedocenianie przez rynek wzrostu rynku.

2. Nie wiecej niz 10% wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu moze zostac
zainwestowana w papiery wartosciowe lub tytutu uczestnictwa emitowane przez
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, dziatajgce na podstawie UCITS IV.

3. Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uzywa analizy fundamentalnej do zarzadzania
aktywami subfunduszu. Przy wyborze spétek do portfela, zarzadzajacy ocenia bilans spotki,
rachunek przeptywoéw pienieznych oraz rézne wskazniki rentownosci spétki. Zarzadzajacy
nastepnie uzywa tych wskaznikdéw to oceny biezgcej wartosci firmy, bazujac na oszacowaniu
albo ile potencjalny kupiec zaptacitby za spotke, albo ile spétka powinna by¢ warta na rynku
akcji. Analiza zawiera wiele czynnikéw, tacznie z przysztymi perspektywami spétki i jej biezaca
kondycjg finansowa. Zarzadzajacy inwestuje w papiery wartosciowe spoétek, ktére sa
notowane znaczaco ponizej szacowanej biezgcej wartosci. Uzywajac takiego minimalizujgcego
ryzyka podejscia, zarzadzajacy przewiduje, ze rynkowa cena papieréw wartosciowych
wzros$nie w kierunku ich szacowanej wartosci, powodujac wzrost kapitatu uczestnikéw tego
subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Legg Mason Global Funds plc - wspoélne dla
wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 93.

1. Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnione w jego ramach subfundusze mogg inwestowac
tylko w instrumenty finansowe okreslone w statucie spétki, jej prospekcie informacyjnym,
dozwolone przez Regulations 2011.

2. Cele inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji zagranicznego subfunduszu jest wytacznie jeden lub wiecej
instrumentéw finansowych spos$rod nastepujacych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw finansowych;

2) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ktory
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

3) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu gietdowego na gietdzie papieréw wartosciowych w kraju spoza Unii
Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii
Europejskiej, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,
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pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez wtasciwe organy i jest
wymieniony w zataczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global Funds plc (dostepnego
na stronie www.esaliens.pl), w tym zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki
(wtaczajac w to jego agendy), Szwajcarie, Norwegie, Kanade, Japonie, Australie i Nowa
Zelandie; emitowane lub gwarantowane przez co najmniej: rzad panstwa nalezacego do
OECD, Europejski Bank Inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
International Finance Corporation, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, The Asian
Development Bank, Rade Europy, Eurofima, The European Coal & Steel Community,
African Development Bank, International Bank for Reconstruction and Development
(The World Bank), The Inter American Development Bank, European Union, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Export-Import Bank; Straight A
Funding LLC; emisje w petni poparte przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki; badz
takiego innego rzadu, wtadzy lokalnej lub podmiotu wymienionego w prospekcie
informacyjnym Legg Mason Global Funds plc;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe, pod warunkiem ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogoétu
obywateli, pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez
wtasciwe organy i znajduje sie wymienionych w zataczniku nr |1l do prospektu
Legg Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie www.esaliens.pl); oraz

b) dopuszczenie, o ktérym mowa w lit. a), nastapi w ciggu jednego roku od daty
emisji;

jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w

rozumieniu Regulations 2011, bez wzgledu na to, czy maja siedzibe w panstwie

cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
prawa, ktore przewiduje, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu przez Bank
Centralny Irlandii za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspoélnotowym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu zapewniona wspoétpraca
miedzy organami;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania jest réwnowazny temu przewidzianemu dla
posiadaczy jednostek w subfunduszu zagranicznym, w szczegélnosci, ze reguty
w zakresie segregacji aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
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sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartos$ciowych i instrumentéw
rynku pienieznego sa réwnowazne w stosunku do wymagan UCITS IV;

C) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w poétrocznych lub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywéw i pasywoéw, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywoéw instytucji wspélnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
ktérych nabycie jest zamierzone, moze by¢, zgodnie ze statutem Legg Mason
Global Funds plc, zainwestowana tacznie w jednostki innej instytucji wspolnego
inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zadanie lub mogg by¢
wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa posiada statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w przypadku gdy instytucja
kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod warunkiem ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznanym przez Bank Centralny Irlandii za rGwnowazne w stosunku
do tych ustanowionych w prawie wspdélnotowym, ktérymi s instytucje kredytowe
autoryzowane w panstwie przestrzegajgcym porozumienie ,Bazylea |I” (Basle Capital
Convergence Agreement z lipca 1988 r.) lub autoryzowane w Australii, Nowe] Zelandii,
wyspach Jersey, Guernsey i Man;

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami rownowaznymi w stosunku
do instrumentéw rozliczanych w gotéwce, bedace w obrocie na rynku regulowanym;
lub finansowe instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

a) bazy instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stop procentowych, kursow
walutowych, w ktére moze inwestowac zagraniczny subfundusz zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi;

b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3 instytucjami
podlegajagcymi nadzorowi ostroznoSciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez Bank Centralny Irlandii, oraz

C) instrumenty pochodne OTC podlegaja codziennej rzetelnej i podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy zagranicznego subfunduszu
sprzedawane, likwidowane lub zamykane za pomoca transakcji symetrycznych
w dowolnym momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym rynku),
jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do celéw ochrony
inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne
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lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Wspdlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, paistwo spoza Unii Europejskiej
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich
federacji, lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktdrej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

b) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach;

C) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspdélnotowym,
lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez Bank Centralny Irlandii za przynajmniej
tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspolnotowe; lub

d) emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
Bank Centralny Irlandii, pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty
podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej ustanowionej w
lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktérej kapitat i
rezerwy wynosza co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywa Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektoérych rodzajow spotek (Dz.U. L2227 14.8.1978,s.11.(1), jest
podmiotem, ktérego funkcja, w ramach grupy spétek obejmujacejjedng lub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest podmiotem,
ktéory ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania

ptynnosci.
4, Zagraniczny subfundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze
1) zainwestowac wiecej niz 10% swoich aktywoéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub
2) nabywac metali szlachetnych ani Swiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.
5. Legg Mason Global Funds plc moze nabywaé majatek ruchomy lub nieruchomy, majacy istotne

znaczenie dla bezposredniego prowadzenia jej dziatalnosci.

6. Zagraniczny subfundusz powinien zapewni¢, aby jego ogdlne narazenie na ryzyko odnoszace
sie do instrumentow pochodnych nie przekraczato catkowitej wartosci netto jego portfela.

7. Zagraniczny subfundusz moze inwestowad, jako czes¢ swojej polityki inwestycyjnej oraz w
ramach limitéw ustanowionych w Regulations 2011 w finansowe instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze narazenie na ryzyko dotyczace aktywéw stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych tacznie nie przekracza limitéw inwestycyjnych ustanowionych w Regulations
2011.

8. Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawierajagcy wbudowany
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instrument pochodny powinien by¢ rozumiany tak jak instrument finansowy, ktéry spetnia
kryteria zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego i ktéry
zawiera komponent spetniajacy nastepujace kryteria:

1) z powodu tego komponentu czesc¢ lub catos¢ przeptywdw gotéwkowych, ktére winnym
przypadku bytyby wymagane przez papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego, funkcjonujacy jako gtéwny kontrakt, moze zosta¢ zmodyfikowana w
zaleznosci od okreslonych stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
zagranicznych kurséw walutowych, indekséw cen lub stép procentowych, ratingéow
kredytowych lub indekséw kredytowych lub innych zmiennych i przez to réznié sie w
sposéb podobny do czystego instrumentu pochodnego;

2) jego ekonomiczna charakterystyka i ryzyka nie sg blisko powigzane z ekonomiczna
charakterystyka i ryzykami gtéwnego kontraktu i

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka i wycene zbywalnego papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego.

Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego nie powinien by¢ traktowany

jako zawierajacy instrument pochodny jesli zawiera komponent, ktéry jest umownie zbywalny

oddzielnie od zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego. Taki

komponent powinien by¢ traktowany jako oddzielny instrument finansowy.

W przypadku, gdy zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmuja

instrument pochodny, ten instrument pochodny jest uwzgledniony przy spetnianiu wymogoéw

Regulations 2011.

9. Jesli limity inwestycyjne dozwolone przez Regulations 2011 zostang przekroczone z przyczyn
pozostajacych poza kontrolg Legg Mason Global Funds plc badzZ sg wynikiem wykonania praw
subskrypcyjnych, zarzadzajacy przyjmuje jako priorytetowy cel dla transakcji sprzedazy
poprawe tej sytuacji, majgc na wzgledzie interesy uczestnikow subfunduszy Legg Mason
Global Funds plc.

Ograniczenia inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc -wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 94.

1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Legg Mason Global Funds plc, nie
moga one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
3) 10% papieréw dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutdw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011 lub
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5) 10% instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta.

Limity ustanowione w pkt. 3) - 5) powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.

Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie maja zastosowania do:

(a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

(b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;

(c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej paristw cztonkowskich Unii Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds plc udziatéw w
kapitale spétki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej, inwestujacej
swoje aktywa gtdwnie w papiery wartosSciowe emitentdw majacych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa danego
panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposob, w jaki Legg Mason Global
Funds plc moze inwestowa¢ w papiery wartosSciowe emitowane w tym
panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma zastosowanie wytacznie jesli
polityka inwestycyjna spotki z panstwa spoza Unii Europejskiej jest zgodna z
ograniczeniami okreslonymi w niniejszym artykule, z wyjatkiem ust. 10.
Powyzsze limity inwestycyjne zasadniczo obowigzujg, o ile polityki
inwestycyjne subfunduszy nie przewiduja bardziej rygorystycznych
uregulowan - wéwczas przestrzeganie niniejszych zasad nie jest wymagane w
ostatnim miesigcu przed likwidacja lub potagczeniem subfunduszu; oraz

(e) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds plc udziatéw w
kapitale spétek zaleznych zajmujacych sie wytacznie zarzadzaniem,
doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym umiejscowiona
jest spotka zalezna, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wytacznie w jego lub ich imieniu.

2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli
taczna wartosc¢ lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw, w ktérym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywéw netto, nie
przekroczy 40% wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Okreslonego w zdaniu
poprzednim ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywéw w depozyty ustanowione
w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezacej w jednej
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instytucji kredytowej nie mogg przekroczy¢ 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli s3
dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajacym moze zostaé¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa
ustanawiane w instytucji petniagcej obowiazki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami pochodnymi
nie moze przekroczy¢:

(i) 10% jego aktywoéw, w przypadku gdy kontrahent jest instytucja kredytowa okreslong
w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,
(ii) 5% jego aktywow, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowac do 25% aktywow w
obligacje w przypadku gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada
statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegblnemu nadzorowi publicznemu stuzagcemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji s3 inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji sg w stanie pokryé roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowac wiecej niz 5% swoich aktywow w obligacje,
o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosé tych
inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywow subfunduszu.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zosta¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza Unii
Europejskiej lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wymienione w ust. 5i 6 nie sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%,
o ktérym mowa w ust. 2.

7. Niezaleznie od ograniczen okreslonych w w ust. 2-6, subfundusz moze inwestowad, przy
uwzglednieniu dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, przez wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, panstwa nie
bedacego cztonkiem Unii Europejskiej badZz publicznego miedzynarodowego podmiotu,
ktérego cztonkiem jest jeden lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod
warunkiem, ze zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego kazdej takiej
pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywéw netto subfunduszu.

8. Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot
wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;

- zbywalne papiery wartosciowe,

- instrumenty rynku pienieznego,
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10.

11.

12.

- lokaty,
- instrumenty pochodne,

przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie mogga tacznie przekraczaé¢ ogétem 35% aktywoédw
subfunduszu.

Spéiki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celdéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot do celéw
obliczania limitéw wskazanych powyzej. W tym kontekscie zagraniczny subfundusz moze
taczyéinwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach
tej samej grupy do limitu 20% jego aktywéw pod warunkiem, ze takie inwestycje bedg zgodne
z innymi ograniczeniami okreslonymi powyzej.

W ramach odstepstwa od powyzszych limitédw i bez ograniczenia mocy obowigzujacej limitéw
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20% w
odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietdowego lub papieréw dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywow
wchodzacych w sktad indeksu, witaczajac uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktéry jest uznawany przez Bank Centralny Irlandii,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) sktad indeksu jest wystarczajaco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako odniesienie do
indeksu, ktory jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w niniejszym
i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez co
nalezy rozumieé¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktéra ogdlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta z
rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposdb, co oznacza taki indeks, ktéry spetnia
nastepujace kryteria:

- jest publicznie dostepny,
- dostawcaindeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to
uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na rynkach regulowanych,
na ktorych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja
pozycje wysoce dominujaca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
instrumentéw finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
rozumieniu Regulations 2011okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod
warunkiem ze nie wiecej niz 20% jego aktywow jest zainwestowanych w tytuty jednej instytucji
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13.

14.

15.

16.

wspolnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania. Tam gdzie inwestujgca instytucja wspdélnego inwestowania
utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest
utworzone w formie funduszu parasolowego, kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego
moze, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych przez Bank Centralny Irlandii, by¢ uznawany
jakby byta odrebng instytucjg wspdlnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub
innym przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego
limitu.

Inwestycje dokonane w tytuty przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz utworzone
zgodnie z UCITS IV nie mogg przekraczaé, tacznie, 30% aktywdéw subfunduszu. W przypadku,
gdy taki podmiot nabyt tytuty innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, aktywa
danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie muszg byc¢ tgczone do
celéw kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty innej instytucji wspdélnego inwestowania
utworzonej zgodnie z UCITS IV lub przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktére sg
zarzadzane, bezpodrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez te samg spodtke
zarzadzajacy lub przez inng spoétke, z ktorg spétka zarzadzajaca jest powigzana poprzez
wspoélne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni pakiet akgji,
woweczas ta spotka zarzadzajgca lubinna spétka nie pobiera optat za subskrypcje lub umorzenie
z tytutu inwestycji instytucji wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV w
jednostki tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

W przypadku zbywalnych papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3 pkt 4
Statutu, subfundusz nie moze zainwestowac wiecej niz 10% aktywéw netto w takie papiery
wartosciowe z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy inwestowania w amerykanskie papiery
wartosciowe uregulowane w Przepisie 144A, o ktérym mowa w postanowieniach
amerykanskiego Kongresu Federalnego, tytut 17, par. 230, 144A, pod warunkiem, ze:

a) warunki emisji papieréw wartosciowych przewidujg zobowigzanie do zarejestrowania
ich w US Securities and Exchange Commission w ciggu jednego roku od dnia emisji,

b) papiery wartosciowe nie sg nieptynne, przez co nalezy rozumieé, ze mogg by¢ zbyte
przez subfundusz w ciggu 7 dni za cene takg samg lub zblizong do wartosci uprzednio
okreslonej przez subfundusz.

Subfundusz nie moze:

1) zaciaggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
a) nabywac walute obca w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych,
b) zaciagnac pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod warunkiem,

ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;

2) zastawiac¢ lub w inny sposéb udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Legg
Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy badz transferowac
je badz wykorzystywaé¢ je w celu gwarantowania jakiegokolwiek zadtuzenia z
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17.

18.

wyjatkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

3) uzywac aktywéw Legg Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajacych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawia¢ gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywad jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci Legg
Mason Global Funds plc lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitéw ustanowionych w niniejszym
artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi papierami
wartos$ciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.
Jezeli limity okreslone w tym rozdziale zostang przekroczone z powodéw niezaleznych od
danego subfunduszu Legg Mason Global Funds plc lub w wyniku wykonania praw subskrybcji,
woweczas subfundusz Legg Mason Global Funds plc przyjmuje jako priorytetowy cel w swoich
transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajgc interesy posiadaczy swoich
jednostek.”

20) Artykut 98 ust. 3 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

»3-

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc - spétki inwestycyjnej
Z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacej status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé Aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej
okreslonymi w art. 100-105 niniejszego rozdziatu.”

21) Artykut 101 ust. 1 zdanie pierwsze Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

»1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje modelowo do
100% Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc - spétki inwestycyjnej z
ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedziba w Irlandii majacej status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. (...)”

22) Artykut od 106 do 108 Statutu otrzymujg nowa nastepujaca tresc:

LJArtykut 106.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund

Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale
,Zagranicznym subfunduszem”) dazy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu
dochoddéw i wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w dtuzne
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papiery wartosciowe notowane na rynkach rozwinietych lub rozwijajacych sie i denominowane
w dolarach amerykanskich, jenach japonskich, funtach brytyjskich, euro i innych walutach.
Zagraniczny subfundusz inwestuje znaczaca cze$é swoich aktywdw w papiery wartosciowe o
ratingu przynajmniej BBB nadany przez S&P lub Baa nadany przez Moody’s lub poréwnywalnej
jakosci. Zagraniczny subfundusz moze inwestowad w papiery wartosciowe o nizszym ratingu,
ale celem subfunduszu jest utrzymanie sredniego poziomu ratingu kredytowego na poziomie
A-/AS.

2. Zagraniczny subfundusz inwestuje gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe donominowane w
dolarach amerykanskich, jenach japonskich, funtach brytyjskich, euro i innych walutach,
notowane lub bedace przedmiotem obrotu na ktéryms z rynkéw w krajach rozwinietych lub
wschodzacych wymienionych w zataczniku nr 11l do prospektu Legg Mason Global Funds plc
(dostepnego na stronie www.esaliens.pl). Subfundusz moze inwestowacé w nastepujace rodzaje
papieréw wartosciowych notowane Ilub bedace przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych: dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzady krajéw
rozwinietych lub wschodzacych, ich agencje, organy lub polityczne jednostki organizacyjne
(wtaczajac papiery wartosciowe zabezpieczone przed inflacjg); dtuzne papiery wartosciowe
organizacji miedzynarodowych takie jak weksle, obligacje i bony; dtuzne korporacyjne papiery
wartosciowe emitentéw, ktorych papiery wartosSciowe sg notowane lub s3 przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych krajow rozwinietych lub wschodzacych, w szczegolnosci
zbywalne bez ograniczen weksle, bony, obligacje (w tym zerokuponowe), dtuzne papiery
wartosciowe krajow wschodzacych (w tym obligacje Brady’ego, euroobligacje, krajowe i
miedzynarodowe obligacje emitowane na podstawie prawa krajéw rozwijajacych sie), obligacje
zamienne i niezamienne, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, czeki potwierdzone
emitowane przez przemystowe, uzytkowe, finansowe lub komercyjne banki lub firmy
wchodzace w sktad holdingdw bankowych; hipoteczne papiery wartosciowe; akcje
uprzywilejowane i instytucje wspolnego inwestowania w rozumieniu UCITS IV.

3. Maksymalnie 10% wartosci aktywéw netto zagranicznego subfunduszu moze bycé
zainwestowane w tytuty instytucji zbiorowego inwestowania w rozumieniu UCITS IV.

4, Zagraniczny subfundusz moze inwestowac w okreslone instrumenty pochodne, w tym miedzy
innymi opcje, kontrakty terminowe, opcje na kontrakty terminowe, swapy i terminowe
kontrakty walutowe. W wyniku inwestycji w instrumenty pochodne zagraniczny subfundusz
moze uzywac dzwignifinansowej maksymalnie do 100% swoich aktywéw netto. Stosujac sie do
tego limitu zagraniczny subfundusz pozostanie na pozycji dtugiej netto. Maksymalna pozycja
dtuga Subfunduszu moze wynosi¢ 200% aktywow netto, a pozycja krotka maksymalnie 100%
aktywow netto.

5. Zagraniczny subfundusz moze, do 10% swoich wartosci aktywow netto, nabywaé
niezsekurytyzowane udziaty o zmiennym oprocentowaniu w hipotekach Iub innych
pozyczkach komercyjnych, ktére sg ptynne i zapewniajg mechanizm zmiany oprocentowania
nie rzadziej niz co 397 dni i s3 zabezpieczone nieruchomosciami lub innymi aktywami. Takie
udziaty moga wynika¢ z pozyczek i moga byé nabywane od bankéw lub brokeréw, ktore
przygotowaty taka pozyczke lub sg cztonkami konsorcjum, ktore jg przygotowato.
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6. Wiecej niz 40% inwestycji zagranicznego subfunduszu jest inwestowana w dtuzne papiery
wartosciowe o ratingu inwestycyjnym w momencie zakupu lub, jesli nie maja ratingu, sg
oceniane przez zarzadzajacego jako posiadajace poréwnywalng jako$¢. Mimo to zagraniczny
subfundusz bedzie inwestowat takze w papiery warto$ciowe wysokiego ryzyka, w tym papiery
wartosciowe o ratingu Ba lub nizej zMoody’s lub BB lub nizej z S&P, az do C zMoody’s i D z S&P
lub, jesli nie majg ratingu, oceniane przez zarzadzajgcego jako o poréwnywalnej jakosci. Ocena
papierow wartosciowych na C przez Moody’s i D przez S&P oznacza, ze s3 to papiery
wartosciowe wysoce spekulacyjne i moga by¢ nie sptacane lub by¢ zagrozone niesptaceniem
zaréwno jesli z zakresie odsetek jak i kapitatu.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Legg Mason Global Funds plc - wspoélne dla
wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 107.

1. Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnione w jego ramach subfundusze mogg inwestowac
tylko w instrumenty finansowe okreslone w statucie spétki, jej prospekcie informacyjnym,
dozwolone przez Regulations 2011.

2. Cele inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji subfunduszu jest wytacznie jeden lub wiecej instrumentéw
finansowych sposréd nastepujacych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw finansowych;

2) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ktory
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

3) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu gietdowego na gietdzie papieréw wartosciowych w kraju spoza Unii
Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii
Europejskiej, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,
pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez wtasciwe organy i jest
wymieniony w zataczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global Funds plc (dostepnego
na stronie www.esaliens.pl), w tym zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki
(wtaczajac w to jego agendy), Szwajcarie, Norwegie, Kanade, Japonie, Australie i Nowa
Zelandie; emitowane lub gwarantowane przez co najmniej: rzad panstwa nalezacego do
OECD, Europejski Bank Inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
International Finance Corporation, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, The Asian
Development Bank, Rade Europy, Eurofima, The European Coal & Steel Community,
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African Development Bank, International Bank for Reconstruction and Development
(The World Bank), The Inter American Development Bank, European Union, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Export-Import Bank; Straight A
Funding LLC; emisje w petni poparte przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki; badz
takiego innego rzadu, wtadzy lokalnej lub podmiotu wymienionego w prospekcie
informacyjnym Legg Mason Global Funds plc;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe, pod warunkiem ze:

a) warunki emisji obejmuja zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogoétu
obywateli, pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez
wtasciwe organy i znajduje sie wymienionych w zataczniku nr |1l do prospektu
Legg Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie www.esaliens.pl); oraz

b) dopuszczenie, o ktérym mowa w lit. a), nastapi w ciggu jednego roku od daty
emisji;

jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w

rozumieniu Regulations 2011, bez wzgledu na to, czy maja siedzibe w panstwie

cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
prawa, ktore przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu przez Bank
Centralny Irlandii za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspdélnotowym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu zapewniona wspétpraca
miedzy organami;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania jest réwnowazny temu przewidzianemu dla
posiadaczy jednostek w subfunduszu zagranicznym, w szczegdélnosci, ze reguty
w zakresie segregacji aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego sg réwnowazne w stosunku do wymagan UCITS IV;

C) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w potrocznych lub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywéw i pasywow, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywow instytucji wspdlnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
ktérych nabycie jest zamierzone, moze by¢, zgodnie ze statutem Legg Mason
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Global Funds plc, zainwestowana tacznie w jednostki innej instytucji wspolnego
inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zadanie lub mogg by¢
wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa posiada statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w przypadku gdy instytucja
kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod warunkiem ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznanym przez Bank Centralny Irlandii za rGwnowazne w stosunku
do tych ustanowionych w prawie wspdélnotowym, ktérymi s3g instytucje kredytowe
autoryzowane w panstwie przestrzegajacym porozumienie ,Bazylea |I” (Basle Capital
Convergence Agreement z lipca 1988 r.) lub autoryzowane w Australii, Nowej Zelandii,
wyspach Jersey, Guernsey i Man;

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami réwnowaznymi w stosunku
do instrumentéw rozliczanych w gotéwce, bedace w obrocie na rynku regulowanym;
lub finansowe instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

a) bazy instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stép procentowych, kurséw
walutowych, w ktére moze inwestowaé zagraniczny subfundusz zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi;

b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3 instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez Bank Centralny Irlandii, oraz

C) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy o subfunduszu sprzedawane,
likwidowane lub zamykane za pomoca transakcji symetrycznych w dowolnym
momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym rynku),
jesliemisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do celéw ochrony
inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne
lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Wspdlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza Unii Europejskiej
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich
federacji, lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktérej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

b) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach;

C) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajace nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspdélnotowym,
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lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez Bank Centralny Irlandii za przynajmniej
tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspolnotowe; lub

d) emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
Bank Centralny Irlandii, pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty
podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej ustanowionej w
lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktorej kapitat i
rezerwy wynoszg co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywa Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektoérych rodzajow spotek (Dz.U. L2227 14.8.1978,s.11.(1), jest
podmiotem, ktérego funkcjg, w ramach grupy spétek obejmujacejjedna lub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest podmiotem,
ktéry ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania
ptynnosci.

4, Subfundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze

1) zainwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub

2) nabywaé metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.

5. Legg Mason Global Funds plc moze nabywaé majatek ruchomy lub nieruchomy, majacy istotne
znaczenie dla bezposredniego prowadzenia jej dziatalnosci.

6. Subfundusz powinien zapewnié, aby jego ogdlne narazenie na ryzyko odnoszace sie do
instrumentéw pochodnych nie przekraczato catkowitej wartosci netto jego portfela.

7. Subfundusz moze inwestowad, jako czes¢ swojej polityki inwestycyjnej oraz w ramach limitéw
ustanowionych w Regulations 2011 w finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze
narazenie na ryzyko dotyczace aktywdéw stanowigcych baze instrumentéw pochodnych
tacznie nie przekracza limitéw inwestycyjnych ustanowionych w Regulations 2011.

8. Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawierajacy wbudowany
instrument pochodny powinien by¢ rozumiany tak jak instrument finansowy, ktéry spetnia
kryteria zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego i ktéry
zawiera komponent spetniajacy nastepujace kryteria:

1) z powodu tego komponentu czesc lub catos¢ przeptywdw gotéwkowych, ktére winnym
przypadku bytyby wymagane przez papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego, funkcjonujacy jako gtéwny kontrakt, moze zosta¢ zmodyfikowana w
zaleznosci od okreslonych stop procentowych, cen instrumentéow finansowych,
zagranicznych kurséow walutowych, indekséw cen lub stép procentowych, ratingdw
kredytowych lub indekséw kredytowych lub innych zmiennych i przez to réznic¢ sie w
sposéb podobny do czystego instrumentu pochodnego;
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2) jego ekonomiczna charakterystyka i ryzyka nie sg blisko powigzane z ekonomiczna
charakterystyka i ryzykami gtéwnego kontraktu i

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka i wycene zbywalnego papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego.

Zbywalny papier wartos$ciowy lub instrument rynku pienieznego nie powinien by¢ traktowany

jako zawierajacy instrument pochodny jesli zawiera komponent, ktéry jest umownie zbywalny

oddzielnie od zbywalnego papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego. Taki

komponent powinien by¢ traktowany jako oddzielny instrument finansowy.

W przypadku, gdy zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmuja

instrument pochodny, ten instrument pochodny jest uwzgledniony przy spetnianiu wymogéw

Regulations 2011.

9. Jesli limity inwestycyjne dozwolone przez Regulations 2011 zostang przekroczone z przyczyn
pozostajgcych poza kontrolg Legg Mason Global Funds plc badzZ sg wynikiem wykonania praw
subskrypcyjnych, zarzadzajacy przyjmuje jako priorytetowy cel dla transakcji sprzedazy
poprawe tej sytuacji, majac na wzgledzie interesy uczestnikdw subfunduszy Legg Mason
Global Funds plc.

Ograniczenia inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc - wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 108.

1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Legg Mason Global Funds plc, nie
moga one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
3) 10% papierow dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutébw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011 lub

5) 10% instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta.
Limity ustanowione w pkt. 3) - 5) powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréow wartosciowych.
Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie maja zastosowania do:
(a) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez paninstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

(b) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
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emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;

(c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds plc udziatéw w
kapitale spotki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej, inwestujacej
swoje aktywa gtdwnie w papiery warto$ciowe emitentdéw majacych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa danego
panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposob, w jaki Legg Mason Global
Funds plc moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe emitowane w tym
panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma zastosowanie wytacznie jesli
polityka inwestycyjna spétki z panstwa spoza Unii Europejskiej jest zgodna z
ograniczeniami okreslonymi w niniejszym artykule, z wyjatkiem ust. 10.
Powyzsze limity inwestycyjne zasadniczo obowigzujg, o ile polityki
inwestycyjne subfunduszy nie przewiduja bardziej rygorystycznych
uregulowan - wéwczas przestrzeganie niniejszych zasad nie jest wymagane w
ostatnim miesigcu przed likwidacjg lub potagczeniem subfunduszu; oraz

(e) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds plc udziatéw w
kapitale spétek zaleznych zajmujacych sie wytacznie zarzadzaniem,
doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym umiejscowiona
jest spétka zalezna, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wytacznie w jego lub ich imieniu.

2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli
taczna wartosc¢ lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw, w ktorym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywoéw netto, nie
przekroczy 40% wartosci aktywéw netto Subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim
ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywoéw w depozyty ustanowione
w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezacej w jednej
instytucji kredytowej nie moga przekroczyé 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli s3
dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajagcym moze zostaé¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa
ustanawiane w instytucji petnigcej obowigzki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami pochodnymi
nie moze przekroczy¢:

(i) 10% jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest instytucjg kredytowa okreslong
w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,

(ii) 5% jego aktywoéw, w innych przypadkach.
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5. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowaé do 25% aktywow w
obligacje w przypadku gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada
statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu stuzgcemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegoblnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji s3 inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji sa w stanie pokry¢ roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowac wiecej niz 5% swoich aktywoéw w obligacje,
o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosc tych
inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywdw subfunduszu.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zosta¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza Unii
Europejskiej lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wymienione w ust. 5i 6 nie sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%,
o ktérym mowa w ust. 2.

7. Niezaleznie od ograniczen okreslonych w ust. 2-6, subfundusz moze inwestowaé, przy
uwzglednieniu dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, przez wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, panstwa nie
bedacego cztonkiem Unii Europejskiej badz publicznego miedzynarodowego podmiotu,
ktérego cztonkiem jest jeden lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod
warunkiem, ze zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego kazdej takiej
pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywoéw netto subfunduszu.

8. Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot
wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;
- zbywalne papiery wartosciowe,
- instrumenty rynku pienieznego,
- lokaty,
- instrumenty pochodne,

przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie mogg tacznie przekracza¢ ogétem 35% aktywow
subfunduszu.

9. Spotki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot do celéw
obliczanialimitow wskazanych powyzej. W tym kontekscie subfundusz moze taczy¢ inwestycje
w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej grupy
do limitu 20% jego aktywéw pod warunkiem, ze takie inwestycje bedg zgodne z innymi
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10.

11.

12.

13.

ograniczeniami okreslonymi powyzej.

W ramach odstepstwa od powyzszych limitéw i bez ograniczenia mocy obowigzujacej limitéw
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20% w
odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietdowego lub papieréw dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywow
wchodzacych w sktad indeksu, witaczajac uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktéry jest uznawany przez Bank Centralny Irlandii,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) sktad indeksu jest wystarczajaco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako odniesienie do
indeksu, ktory jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w niniejszym
i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez co
nalezy rozumieé¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktéra ogdlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta z
rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposdb, co oznacza taki indeks, ktéry spetnia
nastepujace kryteria:

- jest publicznie dostepny,
- dostawca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to
uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na rynkach regulowanych,
na ktorych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego majg
pozycje wysoce dominujgca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
instrumentéw finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
rozumieniu Regulations 2011okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod
warunkiem ze nie wiecej niz 20% jego aktywow jest zainwestowanych w tytuty jednejinstytucji
wspolnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania. Tam gdzie inwestujgca instytucja wspdlnego inwestowania
utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest
utworzone w formie funduszu parasolowego, kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego
moze, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych przez Bank Centralny Irlandii, by¢ uznawany
jakby byta odrebng instytucjg wspolnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub
innym przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego
limitu.

Inwestycje dokonane w jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz
utworzone zgodnie z UCITS IV nie moga przekraczad, tacznie, 30% aktywow subfunduszu. W
przypadku, gdy taki podmiot nabyt tytuty innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
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14.

15.

16.

17.

aktywa danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie musza by¢
taczone do celéw kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011, ktére sg zarzadzane, bezposrednio lub w formie
przekazania uprawnien, przez te samg spétke zarzadzajaca lub przez inng spotke, z ktéra
spotka zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez
znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji, wowczas ta spétka zarzadzajaca lub inna spétka
nie pobiera optat za subskrypcje lub umorzenie z tytutu inwestycji instytucji wspdlnego
inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV w tytuty tego innej tego rodzaju instytucji lub
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

W przypadku zbywalnych papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3 pkt 4
Statutu, subfundusz nie moze zainwestowac wiecej niz 10% aktywéw netto w takie papiery
wartosciowe z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy inwestowania w amerykanskie papiery
wartosciowe uregulowane w Przepisie 144A, o ktéorym mowa w postanowieniach
amerykanskiego Kongresu Federalnego, tytut 17, par. 230, 144A, pod warunkiem, ze:

a) warunki emisji papierow wartosciowych przewidujg zobowigzanie do
zarejestrowaniaich w US Securities and Exchange Commission w ciggu jednego
roku od dnia emisji,

b) papiery wartosciowe nie sg nieptynne, przez co nalezy rozumied, ze mogg by¢
zbyte przez subfundusz w ciggu 7 dni za cene takg sama lub zblizong do wartosci
uprzednio okreslonej przez subfundusz.

Subfundusz nie moze:

1) zaciagac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
a) nabywac walute obca w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych,
b) zaciagnac pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod warunkiem,

ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;

2) zastawia¢ lub w inny sposéb udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Legg
Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy badz transferowacé
je badz wykorzystywaé je w celu gwarantowania jakiegokolwiek zadtuzenia z
wyjatkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

3) uzywac aktywéw Legg Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajacych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawia¢ gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywaé jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci Legg
Mason Global Funds plc lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitow ustanowionych w niniejszym
artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi papierami
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18.

wartos$ciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.
Jezeli limity okreslone w tym rozdziale zostang przekroczone z powoddéw niezaleznych od
danego subfunduszu Legg Mason Global Funds plc lub w wyniku wykonania praw subskrybcji,
wowczas subfundusz Legg Mason Global Funds plc przyjmuje jako priorytetowy cel w swoich
transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajgc interesy posiadaczy swoich
jednostek.”

23) Artykut 111 ust. 3 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

;;3-

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc - spétki
inwestycyjnej z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii
majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze
inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonymiw art. 113-118 niniejszego rozdziatu.”

24) Artykut 114 ust. 1 zdanie pierwsze Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

;;1-

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje modelowo
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Western Asset Macro Opportunities Bond Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason
Global Funds plc - spétki inwestycyjnej z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami. (...)"

25) Artykut od 119 do 121 Statutu otrzymujg nowa nastepujaca tresc:

JArtykut 119.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund

Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund (zwany dalej w niniejszym
rozdziale zagranicznym subfunduszem) dazy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z
tytutu dochoddéw i wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w
dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach regulowanych w krajach rozwinietych lub
rozwijajagcych sie na catym $wiecie. Aktywa subfunduszu moga posiadac ekspozycje wobec
walut innych niz dolar amerykanski, jednak przynajmniej 50% aktywéw subfunduszu jest
denominowana w dolarach amerykanskich lub zabezpieczona (hedging) przed wahaniami
kursu tej waluty. Zagraniczny subfundusz stosuje strategie aktywnego zarzadzania, inwestujac
zaréwno w dtuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, jak i dtuzne papiery
wartosciowe o wysokiej rentownosci. Moze inwestowaé takze w papiery wartosciowe
posiadajgce w momencie zakupu rating ponizej poziomu inwestycyjnego lub nie posiadajgce
takiego ratingu, o ile w opinii zarzadzajacego majg poréwnywalng jakos¢, pod warunkiem ze
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tacznie nie beda stanowic wiecej niz 50% wartosci aktywéw netto zagranicznego subfunduszu.

2. Zagraniczny subfundusz moze inwestowaé w rdézne rodzaje papieréw wartosciowych
notowane lub bedace przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, wymienione w
prospekcie LMGF plc, w tym: dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
rzady krajéw rozwinietych lub wschodzacych, ich agencje, organy lub polityczne jednostki
organizacyjne (wtaczajac papiery wartosciowe zabezpieczone przed inflacjg); dtuzne papiery
wartosciowe organizacji miedzynarodowych takie jak weksle, obligacje i bony; dtuzne
korporacyjne papiery wartosSciowe bankéw lub przedsiebiorstw takie jak skrypty dtuzne,
obligacje o statym lub zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe, niezamienne
instrumenty dtuzne, papiery komercyjne, weksle, certyfikaty depozytowe oraz akcepty
bankowe obligacje zamienne i niezamienne; hipoteczne papiery wartosciowe;
strukturyzowane instrumenty dtuzne, papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami
posiadajgce wyzszy rating, czyli obligacje, ktére zapewniajg ich posiadaczowi regularne
ptatnosci uzaleznione od przeptywéw pienieznych, ktérych zrodtem jest okreslony pakiet
aktywow takich jak odsetki i kapitat z tytutu kredytéw hipotecznych lub kredytéw
samochodowych.

3. Zagraniczny subfundusz moze inwestowac tez w jednostki lub tytuty uczestnictwa innych
funduszy zbiorowego inwestowania, przy czym celem tego rodzaju inwestycji bedzie uzyskanie
ekspozycji wobec kategorii instrumentéw opisanych w prospekcie LMGF plc lub realizacja
celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej tego subfunduszu. Maksymalnie 10% wartosci
aktywow netto zagranicznego subfunduszu moze by¢ zainwestowane w tytuty instytucji
zbiorowego inwestowania w rozumieniu UCITS IV.

4, Zagraniczny subfundusz moze w szerokim zakresie inwestowac (do celéw inwestycyjnych lub
do celéw efektywnego zarzadzania portfelem) w niektore rodzaje pochodnych instrumentéw
finansowych, w tym m.in. w opcje, kontrakty terminowe typu futures i opcje na kontrakty
terminowe typu futures, swapy, w tym swapy ryzyka kredytowego oraz terminowe kontrakty
walutowe.

5. Zagraniczny subfundusz moze, do 10% swoich wartosci aktywéw netto, inwestowaé w
zamienne dtuzne papiery wartosciowe lub dtuzne papiery wartosciowe z opcjg nabycia
udziatowych papieréw wartosciowych z zastrzezeniem, ze nie bedzie nabywac¢ udziatowych
papieréw wartosciowych lub faktycznych udziatéw w udziatowych papierach wartosciowych,
z wyjatkiem akcji uprzywilejowanych lub warrantéw, przy czym w akcje uprzywilejowane lub
warranty nie moze zainwestowac wiecej niz 10% wartosci swoich aktywéw netto. Zagraniczny
subfundusz moze, do 10% swoich wartosci aktywéw netto, nabywaé niezsekurytyzowane
udziaty o zmiennym oprocentowaniu w hipotekach lub innych pozyczkach komercyjnych,
ktoére sg ptynne i zapewniajg mechanizm zmiany oprocentowania nie rzadziej nizco 397 dniisg
zabezpieczone nieruchomosciami lub innymi aktywami. Takie udziaty mogg wynika¢ z
pozyczek i moga by¢ nabywane od bankéw lub brokerow, ktore przygotowaty taka pozyczke
lub sg cztonkami konsorcjum, ktére jg przygotowato.

6. Znaczaca czes¢ inwestycji zagranicznego subfunduszu jest inwestowana w dtuzne papiery
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wartosciowe o ratingu przynajmniej B- z S&P lub B3 z Moody’s lub poréwnywalnej jakosci
nadany przez uznawanga krajowo agencje ratingowg (Nationally Recognised Statistical Rating
Organisation) w momencie zakupu lub, jesli nie maja ratingu, sa oceniane przez zarzadzajacego
jako posiadajgce poréwnywalng jakosé. Jezeli rating papieru wartoSciowego zostanie obnizony
juz po jego zakupie przez Fundusz do poziomu ponizej wymaganego ratingu, dany papier
wartosciowy zostanie sprzedany w terminie 6 miesiecy od daty obnizenia ratingu.

7. Dokonujac zakupéw dtuznych papieréw wartosciowych na rzecz tego zagranicznego
subfunduszu, zarzadzajacy moze korzystaé z catego zakresu terminéw zapadalnosci i czaséw
trwania inwestycji oraz moze korygowac horyzont czasowy inwestycji, w zaleznos$ci od
dokonanej przez siebie oceny wzglednej rentownosci papieréow wartosciowych o réznych
terminach zapadalnosci i czasach trwania oraz swoich oczekiwan co do przysztych zmian
wysokosci stép procentowych. Sredni wazony czas trwania inwestycji bedzie miesci¢ sie w
zakresie od -5 do +10 lat, w zaleznosci od prognozowanego przez zarzadzajgcego poziomu stop
procentowych i rentownosci. Zagraniczny subfundusz moze mie¢ ujemny sredni czas trwania
wynikajgcy z faktu posiadania okreslonych instrumentéw, ktére same majg ujemny czas
trwania, takich jak odsetkowe papiery wartosciowe zabezpieczone sptatami kredytéow
hipotecznych, lub ze wzgledu na stosowanie pochodnych instrumentéw finansowych.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Legg Mason Global Funds plc -wspélne dla
wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 120.

1. Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnione w jego ramach subfundusze moga inwestowac
tylko w instrumenty finansowe okreslone w statucie spotki, jej prospekcie informacyjnym,
dozwolone przez Regulations 2011.

2. Cele inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji subfunduszu jest wytacznie jeden lub wiecej instrumentow
finansowych sposréd nastepujacych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw finansowych;

2) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ktoéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

3) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu gietdowego na gietdzie papierow wartosciowych w kraju spoza Unii
Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii
Europejskiej, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,
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pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez wtasciwe organy i jest
wymieniony w zataczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global Funds plc (dostepnego
na stronie www.esaliens.pl), w tym zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki
(wtaczajac w to jego agendy), Szwajcarie, Norwegie, Kanade, Japonie, Australie i Nowa
Zelandie; emitowane lub gwarantowane przez co najmniej: rzad panstwa nalezacego do
OECD, Europejski Bank Inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
International Finance Corporation, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, The Asian
Development Bank, Rade Europy, Eurofima, The European Coal & Steel Community,
African Development Bank, International Bank for Reconstruction and Development
(The World Bank), The Inter American Development Bank, European Union, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie Mae),
Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority, Export-Import Bank; Straight A
Funding LLC; emisje w petni poparte przez rzad Stanéw Zjednoczonych Ameryki; badz
takiego innego rzadu, wtadzy lokalnej lub podmiotu wymienionego w prospekcie
informacyjnym Legg Mason Global Funds plc;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe, pod warunkiem ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu
obywateli, pod warunkiem zZe gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez
wtasciwe organy i znajduje sie wymienionych w zataczniku nr 11l do prospektu
Legg Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie www.esaliens.pl); oraz

b) dopuszczenie, o ktérym mowa w lit. a), nastapi w ciaggu jednego roku od daty
emisji;

jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania

zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w

rozumieniu Regulations 2011, bez wzgledu na to, czy maja siedzibe w panstwie

cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
prawa, ktore przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu przez Bank
Centralny Irlandii za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspoélnotowym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu zapewniona wspotpraca
miedzy organami;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania jest réwnowazny temu przewidzianemu dla
posiadaczy jednostek w subfunduszu zagranicznym, w szczegélnosci, ze reguty
w zakresie segregacji aktywoéw, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
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sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego sa réwnowazne w stosunku do wymagan UCITS IV;

c) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w poétrocznych lub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywéw i pasywoéw, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywdw instytucji wspdlnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktérych
nabycie jest zamierzone, moze by¢, zgodnie ze statutem Legg Mason Global
Funds plc, zainwestowana tgcznie w jednostki innej instytucji wspdlnego
inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zadanie lub mogg by¢
wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa posiada statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w przypadku gdy instytucja
kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod warunkiem ze podlega ona zasadom
ostroznosciowym uznanym przez Bank Centralny Irlandii za réwnowazne w stosunku
do tych ustanowionych w prawie wspdélnotowym, ktérymi s instytucje kredytowe
autoryzowane w panstwie przestrzegajgcym porozumienie ,Bazylea |I” (Basle Capital
Convergence Agreement z lipca 1988 r.) lub autoryzowane w Australii, Nowej Zelandii,
wyspach Jersey, Guernsey i Man;

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami rownowaznymi w stosunku
do instrumentéw rozliczanych w gotéwce, bedace w obrocie na rynku regulowanym;
lub finansowe instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

a) bazy instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stop procentowych, kursow
walutowych, w ktére moze inwestowac subfundusz zgodnie ze swoimi celami
inwestycyjnymi;

b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3 instytucjami
podlegajagcymi nadzorowi ostroznoSciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez Bank Centralny Irlandii, oraz

c) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i podlegajacej
sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy subfunduszu sprzedawane,
likwidowane lub zamykane za pomoca transakcji symetrycznych w dowolnym
momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym rynku),
jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do celéw ochrony
inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne
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lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Wspdlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, paistwo spoza Unii Europejskiej
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich
federacji, lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktérej nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

b) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach;

c) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajace nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspdélnotowym,
lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez Bank Centralny Irlandii za przynajmniej
tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspolnotowe; lub

d) emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
Bank Centralny Irlandii, pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty
podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej ustanowionej w
lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktérej kapitat i
rezerwy wynosza co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywa Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektoérych rodzajow spotek (Dz.U. L2227 14.8.1978,s.11.(1), jest
podmiotem, ktérego funkcja, w ramach grupy spétek obejmujacejjedng lub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest podmiotem,
ktéory ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania

ptynnosci.
4. Subfundusz moze posiadac¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze:
1) zainwestowac wiecej niz 10% swoich aktywoéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub
2) nabywac metali szlachetnych ani Swiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.
5. Legg Mason Global Funds plc moze nabywaé majatek ruchomy lub nieruchomy, majacy istotne

znaczenie dla bezposredniego prowadzenia jej dziatalnosci.

6. Subfundusz powinien zapewnié, aby jego ogdlne narazenie na ryzyko odnoszace sie do
instrumentéw pochodnych nie przekraczato catkowitej wartosci netto jego portfela.

7. Subfundusz moze inwestowad, jako czesc swojej polityki inwestycyjnej oraz w ramach limitéw
ustanowionych w Regulations 2011 w finansowe instrumenty pochodne, pod warunkiem ze
narazenie na ryzyko dotyczace aktywéw stanowigcych baze instrumentéow pochodnych
tacznie nie przekracza limitow inwestycyjnych ustanowionych w Regulations 2011.

8. Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawierajacy wbudowany
instrument pochodny powinien by¢ rozumiany tak jak instrument finansowy, ktéry spetnia
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kryteria zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego i ktéry

zawiera komponent spetniajacy nastepujace kryteria:

1) z powodu tego komponentu czesc¢ lub catos¢ przeptywdw gotéwkowych, ktére winnym
przypadku bytyby wymagane przez papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego, funkcjonujacy jako gtéwny kontrakt, moze zosta¢ zmodyfikowana w
zalezno$ci od okreslonych stép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
zagranicznych kurséw walutowych, indekséw cen lub stép procentowych, ratingéw
kredytowych lub indekséw kredytowych lub innych zmiennych i przez to rézni¢ sie w
sposéb podobny do czystego instrumentu pochodnego;

2) jego ekonomiczna charakterystyka i ryzyka nie sg blisko powigzane z ekonomicznag
charakterystyka i ryzykami gtéwnego kontraktu i

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka i wycene zbywalnego papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego.

Zbywalny papier wartos$ciowy lub instrument rynku pienieznego nie powinien by¢ traktowany

jako zawierajacy instrument pochodny jesli zawiera komponent, ktéry jest umownie zbywalny

oddzielnie od zbywalnego papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku pienieznego. Taki

komponent powinien by¢ traktowany jako oddzielny instrument finansowy.

W przypadku, gdy zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmuja

instrument pochodny, ten instrument pochodny jest uwzgledniony przy spetnianiu wymogoéw

Regulations 2011.

9. Jesli limity inwestycyjne dozwolone przez Regulations 2011 zostang przekroczone z przyczyn
pozostajacych poza kontrolg Legg Mason Global Funds plc badz sg wynikiem wykonania praw
subskrypcyjnych, zarzadzajacy przyjmuje jako priorytetowy cel dla transakcji sprzedazy
poprawe tej sytuacji, majac na wzgledzie interesy uczestnikdw subfunduszy Legg Mason
Global Funds plc.

Ograniczenia inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc - wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 121.

1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Legg Mason Global Funds plc, nie
moga one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
3) 10% papieréw dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011 lub
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5) 10% instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta.

Limity ustanowione w pkt. 3) - 5) powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.

Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie maja zastosowania do:

(a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

(b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;

(c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej paristw cztonkowskich Unii Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds plc udziatéw w
kapitale spétki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej, inwestujacej
swoje aktywa gtdwnie w papiery wartosSciowe emitentdw majacych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa danego
panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposob, w jaki Legg Mason Global
Funds plc moze inwestowa¢ w papiery wartosSciowe emitowane w tym
panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma zastosowanie wytacznie jesli
polityka inwestycyjna spotki z panstwa spoza Unii Europejskiej jest zgodna z
ograniczeniami okreslonymi w niniejszym artykule, z wyjatkiem ust. 10.
Powyzsze limity inwestycyjne zasadniczo obowigzujg, o ile polityki
inwestycyjne subfunduszy nie przewiduja bardziej rygorystycznych
uregulowan - wéwczas przestrzeganie niniejszych zasad nie jest wymagane w
ostatnim miesigcu przed likwidacja lub potagczeniem subfunduszu; oraz

(e) bedace w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds plc udziatéw w
kapitale spétek zaleznych zajmujacych sie wytacznie zarzadzaniem,
doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktérym umiejscowiona
jest spotka zalezna, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wytacznie w jego lub ich imieniu.

2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli
taczna wartosc¢ lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw, w ktérym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywéw netto, nie
przekroczy 40% wartosci aktywéw netto Subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim
ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywéw w depozyty ustanowione
w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezacej w jednej
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instytucji kredytowej nie moga przekroczyé 10% aktywéw netto subfunduszu, jezeli sg
dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajagcym moze zosta¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa
ustanawiane w instytucji petniagcej obowiazki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami pochodnymi
nie moze przekroczy¢:

(i) 10% jego aktywéw, w przypadku gdy kontrahent jest instytucjg kredytowa okreslong
w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,
(ii) 5% jego aktywow, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowac do 25% aktywow w
obligacje w przypadku gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada
statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegblnemu nadzorowi publicznemu stuzagcemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji s3 inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji sg w stanie pokryé roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli zagraniczny subfundusz zamierza zainwestowac wiecej niz 5% swoich aktywéw
w obligacje, o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita
wartosé tych inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywéw subfunduszu.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zosta¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza Unii
Europejskiej lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wymienione w ust. 5i 6 nie sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%,
o ktérym mowa w ust. 2.

7. Niezaleznie od ograniczen okreslonych w w ust. 2-6, subfundusz moze inwestowad, przy
uwzglednieniu dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, przez wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, panstwa nie
bedacego cztonkiem Unii Europejskiej badZz publicznego miedzynarodowego podmiotu,
ktérego cztonkiem jest jeden lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod
warunkiem, ze zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego kazdej takiej
pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywéw netto subfunduszu.

8. Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot
wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;
- zbywalne papiery wartosciowe,

- instrumenty rynku pienieznego,
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10.

11.

12.

- lokaty,
- instrumenty pochodne,

przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie mogga tacznie przekraczaé¢ ogétem 35% aktywoédw
subfunduszu.

Spéiki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celdéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot do celéw
obliczania limitéw wskazanych powyzej. W tym kontekscie zagraniczny subfundusz moze
taczyc¢ inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach
tej samej grupy do limitu 20% jego aktywdw pod warunkiem, ze takie inwestycje beda zgodne
z innymi ograniczeniami okreslonymi powyzej.
W ramach odstepstwa od powyzszych limitéw i bez ograniczenia mocy obowigzujacej limitéw
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20% w
odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietdowego lub papieréw dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywow
wchodzacych w sktad indeksu, wtaczajac uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktéry jest uznawany przez Bank Centralny Irlandii,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) sktad indeksu jest wystarczajaco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako odniesienie do
indeksu, ktory jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w niniejszym
i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez co
nalezy rozumieé¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktéra ogdlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta z
rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposdb, co oznacza taki indeks, ktéry spetnia
nastepujace kryteria:

- jest publicznie dostepny,
- dostaweca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to
uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegélnosci na rynkach regulowanych,
na ktorych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja
pozycje wysoce dominujaca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
instrumentéw finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
rozumieniu Regulations 2011okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod
warunkiem ze nie wiecej niz 20% jego aktywow jest zainwestowanych w tytuty jednejinstytucji



www.esaliens.pl ES -\LI E N S

13.

14.

15.

16.

wspoélnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania. Tam gdzie inwestujgca instytucja wspdélnego inwestowania
utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest
utworzone w formie funduszu parasolowego, kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego
moze, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych przez Bank Centralny Irlandii, by¢ uznawany
jakby byta odrebnga instytucjg wspdlnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub
innym przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego
limitu.

Inwestycje dokonane w jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz
utworzone zgodnie z UCITS IV nie moga przekraczad, tacznie, 30% aktywow subfunduszu. W
przypadku, gdy taki podmiot nabyt tytuty innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
aktywa danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie musza by¢
taczone do celéw kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011, ktére s3 zarzadzane, bezposrednio lub w formie
przekazania uprawnien, przez te samg spétke zarzadzajaca lub przez inng spétke, z ktérg
spotka zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez
znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji, wéwczas ta spotka zarzadzajaca lub inna spétka
nie pobiera optat za subskrypcje lub umorzenie z tytutu inwestycji instytucji wspdlnego
inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV w tytuty tego innej tego rodzaju instytucji lub
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

W przypadku zbywalnych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 51 ust. 3 pkt 4
Statutu, subfundusz nie moze zainwestowac wiecej niz 10% aktywéw netto w takie papiery
wartosciowe z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy inwestowania w amerykanskie papiery
wartosciowe uregulowane w Przepisie 144A, o ktéorym mowa w postanowieniach
amerykanskiego Kongresu Federalnego, tytut 17, par. 230, 144A, pod warunkiem, ze:

a) warunki emisji papierow wartosciowych przewidujg zobowigzanie do
zarejestrowania ich w US Securities and Exchange Commission w ciggu jednego
roku od dnia emisji,

b) papiery wartosciowe nie sg nieptynne, przez co nalezy rozumiec, ze mogg byc¢
zbyte przez subfundusz w ciggu 7 dni za cene takg sama lub zblizong do wartosci
uprzednio okres$lonej przez subfundusz.

Subfundusz nie moze:

1) zaciggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
a) nabywac walute obca w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych,
b) zaciggnac pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod warunkiem,

ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;

2) zastawiaé lub w inny sposob udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Legg
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17.

18.

Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy badz transferowac
je badz wykorzystywaé je w celu gwarantowania jakiegokolwiek zadtuzenia z
wyjatkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

3) uzywacé aktywéw Legg Mason Global Funds plc lub wchodzacych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajacych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawiac gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywac jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci Legg
Mason Global Funds plc lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitéw ustanowionych w niniejszym
artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.
Jezeli limity okreslone w tym rozdziale zostang przekroczone z powoddéw niezaleznych od
danego subfunduszu Legg Mason Global Funds plc lub w wyniku wykonania praw subskrybcji,
woéwczas subfundusz Legg Mason Global Funds plc przyjmuje jako priorytetowy cel w swoich
transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajac interesy posiadaczy swoich
jednostek.”

26) Artykut 125 ust. 3 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

);3-

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF
wyodrebnionego w ramach iShares Ill plc - spétki inwestycyjnej zograniczong
odpowiedzialnosciag o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacej status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé Aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej
okreslonymi w art. 127-132 niniejszego rozdziatu.”

27) Artykuty od 127 do 128 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tresc:

+»ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 127

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji

lokat:
a)

b)

tytuty uczestnictwa subfunduszu iShares Core MSCI| World UCITS ETF - od 50% do 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace warunki okreslone
w art. 128 Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - od 0% do 20%
wartosci Aktywéw Subfunduszu;

depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
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d) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 128 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa okreslonych w lit. a).
Subfundusz inwestujagc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie kierowac sie kryterium
osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw zarzadzania do osigganych przez iShares Core MSCI
World UCITS ETF. Subfundusz bedzie dazyt do osiaggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywoéw
uwzgledniajac ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia ptynnosci Subfunduszu.
Kryterium doboru lokat wymienionych w lit. b) i c) powyzej bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i
bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w lit b) bedzie polegato na inwestowaniu
jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez
istotnego wptywu na cene rynkowa tych instrumentéw. Jako istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane
wiekszg niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do ceny przed transakcja. Zapewnienie
bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w lit. b) bedzie polegato na inwestowaniu przede
wszystkim w instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywdw wymienionych w lit. ¢) bedzie polegato na zawieraniu
depozytéw o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywéw i odptywéw
$rodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na zadanie lub ktére mozna wycofac
przed terminem zapadalnosci. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywéw wymienionych w lit. c)
bedzie polegato na zawieraniu depozytdéw przede wszystkim w bankach krajowych.

Inwestowanie w aktywa wymienione w lit. d) bedzie miato miejsce wytacznie w okresach, w ktérych
nabycie tytutéw uczestnictwa subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF nie jest mozliwe z
uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem tych tytutéw uczestnictwa, wynikajgce z zawieszenia
zbywania tytutéw uczestnictwa lub zawieszenia wyceny jego aktywéw z przyczyn opisanych w
prospekcie iShares Il plc, lezagce po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od Funduszu lub gdy
nastgpi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest wytacznie inwestowanie w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, a
takze jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych zasady
polityki inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu iShares
Core MSCIWorld UCITS ETF, okreslonych w art. 133-135 Statutu.

W przypadku rozpoczecia likwidacji iShares Core MSCI World UCITS ETF lub iShares 1l plc, Fundusz
dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych
funduszy lub instytucji wspélnego inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do
polityki inwestycyjnej iShares Core MSCI World UCITS ETF, wktérych odpowiednio tytuty
uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 50% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

W przypadku wystgpienia jednego z ponizej wymienionych zdarzen:
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1) spadku wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych lub
utrzymywania sie wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej 20.000.000 ztotych,

2) podwyzszenia stawki optaty pobieranej za zarzadzanie iShares Core MSCI World
UCITS ETF zwigzanej z nabywanga przez Subfundusz kategoria tytutow uczestnictwa,

3) potaczenia iShares Core MSCI World UCITS ETF z innym subfunduszem bad?
funduszem,

4) zmian w strukturze wtascicielskiej podmiotu zarzadzajacego iShares Core MSCI World
UCITS ETF, przejecia zarzadzania tym subfunduszem przez nowego zarzadzajacego lub
zmiany innego podmiotu trzeciego swiadczacego ustugi na rzecz tego subfunduszu, o
ile zmiana ta w istotny sposdb wptyneta, wptywa lub obiektywnie oceniajagc - moze
wptywaé na mozliwosé lub jakos¢ wspotpracy przez Towarzystwo z subfunduszem,

5) nieosiggniecie przez iShares Core MSCI World UCITS ETF, w okresie zgodnym
zminimalnym zalecanym czasem utrzymywania tytutéw uczestnictwa w tym
subfunduszu, stopy zwrotu odpowiadajacej przynajmniej benchmarkowi przyjetemu
przez ten subfundusz lub nieosiggniecie przez ten subfundusz $redniej stopy zwrotu
ustalonej w grupie funduszy o zblizonej polityce inwestycyjne;j.

6) istotnej zmiany polityki inwestycyjnej iShares Core MSCI World UCITS ETF.

Fundusz moze dokonac¢ zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez
wybranie innych funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, pod warunkiem, ze bedzie to
fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania majaca siedzibe w jednym z krajow Unii Europejskiej,
w ktérych odpowiednio tytuty uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 50%
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Artykut 128

1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje modelowo
do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu iShares Core
MSCI World UCITS ETF wyodrebnionego w ramach iShares Il plc - spotki inwestycyjnej z
ograniczong odpowiedzialnoscia o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacej status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Udziat tytutéw uczestnictwa
subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy
niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu Fundusz moze lokowaé Aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajace
warunki okreslone w ust. 2, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.
2. Z zastrzezeniem ust. 1, Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w:
1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,
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dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,
depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze, na
podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod
warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci

orazsa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Paninstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy
co najmniej jedno Paninstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-
c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki: - jest spotka, ktorej

kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajéw spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna
spotka, ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo
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finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery
wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia

ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 1, 2 i
4, z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicga, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub panistwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych
sprawozdan finansowych,
3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
W zwiagzku z tym, iz Aktywa Subfunduszu beda inwestowane przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa zagranicznego subfunduszu iShares Core MSCI World UCITS ETF, w art. 133-
136 Statutu okreslona zostata polityka inwestycyjna tego zagranicznego subfunduszu oraz
wskazana wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzadzajacy tym

subfunduszem.

4, Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to

dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie wyptacac tych dochodéw
jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.”

28) Artykuty od 133 do 136a Statutu otrzymujg nowa nastepujaca tresc:
JArtykut 133

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
iShares Core MSCIl World UCITS ETF
1. iShares Core MSCI World UCITS ETF (zwany dalej w niniejszym rozdziale ,zagranicznym
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subfunduszem”) dazy do osiagniecia wzrostu wartosci kapitatu.

2. W celu osiaggniecia celu inwestycyjnego polityka inwestycyjna zagranicznego subfunduszu
polega na inwestowaniu co najmniej 65% aktywdéw netto w udziatowe papiery wartosciowe,
ktére - w miare mozliwosci i wykonalnosci - odzwierciedlajg udziat papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad indeksu MSCI World Index, ktéry jest benchmarkiem zagranicznego
subfunduszu.

3. Zagraniczny subfundusz nie stosuje metody replikacji indeksu bedacego jego benchmarkiem,
ale zamierza stosowacé techniki optymalizacji w celu osiagniecia stopy zwrotu zblizonej do
indeksu stanowigcego jego benchmark. Z powyzszego powodu nie nalezy oczekiwaé, ze
zagraniczny subfundusz bedzie caty czas utrzymywat w portfelu wszystkie sktadniki tego
indeksu lub ze bedzie utrzymywat je w takiej samej proporcji, jak ich wagi w indeksie
stanowigcym benchmark zagranicznego subfunduszu. Dostawca indeksu stanowigcego
benchmark zagranicznego subfunduszu moze dowolnie dodawa¢ lub usuwa¢ sktadniki tego
indeksu, a zagraniczny subfundusz moze posiada¢ réwniez papiery wartosciowe, ktére nie sg
podstawowymi skfadnikami tego indeksu, jezeli takie papiery wartoSciowe zapewniajg
podobny wynik (z uwzglednieniem profilu ryzyka) do papieréw wartosciowych, ktére wchodza
w sktad benchmarku. Zagraniczny subfundusz moze réwniez posiada¢ wszystkie sktadniki
wchodzace w sktad jego benchmarku.

4, Woalutg bazowa zagranicznego subfunduszu jest dolar amerykanski. Zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem nie bedzie préobowat ograniczac tego ryzyka.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje iShares Il plc wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 134

1. Inwestycje kazdego z subfunduszy wydzielonych iShares Il plc bedg ograniczone do inwestycji
dozwolonych przez unijne regulacje dotyczace przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (dalej ,Regulations”), ktére zostaty opisane ponizej i bedg, z
wyjatkiem inwestycji w nienotowane przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania typu
otwartego dotyczyty instrumentéw finansowych notowanych lub bedacych przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych okreslonych w Zataczniku | do prospektu iShares Il plc.
Spotka zostata upowazniona przez ,Bank Centralny” do elastycznego inwestowania Do 100%
aktywow kazdego z subfunduszy bedzie elastycznie inwestowane w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Panstwo Cztonkowskie Unii
Europejskiej, jego wtadze lokalne, panstwo niebedace Cztonkiem Unii Europejskiej lub
miedzynarodowe instytucje publiczne, ktérych cztonkiem jest jedno lub wiecej Panstw
Cztonkowskich. taczna wartos¢ inwestycji kazdego z subfunduszy w inne przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania, z wyjatkiem subfunduszy typu ,Multi-Asset Funds”, nie moze
przekroczy¢ 10% aktywdw danego subfunduszu zgodnie z Regulation i Zatacznikiem nr 111 do
prospektu iShares Il plc. Polityka inwestycyjna subfunduszy ,Current Funds”, z wyjatkiem
subfunduszy typu ,Multi-Asset Funds", nie zezwala subfunduszom na inwestowanie wiecej niz
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10% ich aktywoéw w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. Subfundusze typu

,Multi-Asset Funds” mogg w petni inwestowac w przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,

z zastrzezeniem warunkéw okreslonych w Zataczniku Il do prospektu iShares 1 plc, przy czym

moga inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw w kazde przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania.
2. Inwestycje subfunduszy sg ograniczone do:

1) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, jak okreslono
w Regulacjach UCITS Banku Centralnego, ktére sg dopuszczone do oficjalnych
notowan na gietdzie papieréw wartosciowych w Panstwie Cztonkowskim Unii
Europejskiej lub panstwie nie bedagcym Cztonkiem Unii Europejskiej lub ktére sg
przedmiotem obrotu na rynku, ktéry jest regulowany, dziata regularnie, jest uznawany
i otwarty publicznie w Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nie bedgcym Cztonkiem
Unii Europejskiej,

2) niedawno wyemitowanych zbywalnych papieréw wartosciowych, ktére zostang
dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie lub innym rynku (jak opisano powyzej)
w ciggu jednego roku,

3) instrumentéw rynku pienieznego innych niz te bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym.

4) tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych typu UCITS.

5) tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych nie bedacych typu UCITS, jak
okreslono w wytycznych Banku Centralnego zatytutowanych "Dopuszczalne
inwestycje UCITS w inne fundusze inwestycyjne".

6) depozytédw w instytucjach kredytowych zgodnie z Rozporzadzeniem Banku
Centralnego w sprawie UCITS.
7) finansowych instrumentéw pochodnych (dalej ,FDI”) zgodnie z Rozporzadzeniem

Banku Centralnego w sprawie UCITS.

Ograniczenia inwestycyjne iShares Il plc -wspélne dla wszystkich wyodrebnionych w jej ramach

subfunduszy
Artykut 135
1. Kazdy subfundusz wydzielony w ramach iShares Il plc moze inwestowac nie wiecej niz 10%

Wartosci Aktywow Netto w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
inne niz te, o ktorych mowa w artykule 134 Statutu.

2. Kazdy subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% Wartosci Aktywoéw Netto w
niedawno wyemitowane zbywalne papiery wartosciowe, ktore zostang dopuszczone do
oficjalnego obrotu na gietdzie lub innym rynku w ciggu roku. Ograniczenie to nie bedzie miato
zastosowania w odniesieniu do inwestowania przez subfundusz w niektére amerykanskie
papiery wartosSciowe znane jako papiery wartosciowe zgodne z Regutg 144A, pod warunkiem
ze:

- papiery te sg emitowane ze zobowigzaniem do zarejestrowania w amerykanskiej
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Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w ciggu jednego roku od emisji; oraz

- papiery wartoSciowe nie sg papierami wartos$ciowymi nieptynnymi, tzn. mogg by¢
zrealizowane przez Fundusz w ciggu siedmiu dni po cenie lub w przyblizeniu po cenie,
po ktorej sg wyceniane przez Fundusz.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, kazdy subfundusz moze inwestowaé nie wiecej niz 10% Wartosci
Aktywéw Netto w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam podmiot, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ zbywalnych
papieréow wartosciowych i instrumentédw rynku pienieznego posiadanych w podmiotach
emitujacych, w ktoére kazdy z nich inwestuje wiecej niz 5%, jest mniejsza niz 40%.

4, Limit 10%, o ktéorym mowa w ust. 3 powyzej, jest podwyzszony do 25% w przypadku obligacji,
ktére sg emitowane przez instytucje kredytowa, ktéra ma swoja siedzibe statutowg w
Panstwie Cztonkowskim i podlega z mocy prawa specjalnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy obligacji. Jezeli subfundusz inwestuje wiecej niz 5%
swojej Wartosci Aktywéw Netto w te obligacje wyemitowane przez jednego emitenta, taczna
wartos$é tych inwestycji nie moze przekroczyé 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

5. Limit 10%, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, jest podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
Panstwo Cztonkowskie lub jego wtadze lokalne, lub przez panstwo nie bedace cztonkiem lub
miedzynarodows instytucje publiczng, ktérej cztonkiem jest jedno lub wiecej Panstw
Cztonkowskich.

6. Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w ust. 4i 5,
nie sa uwzgledniane do celéw stosowania limitu 40 %, o ktérym mowa w ust. 3.

7. Kazdy subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Netto w depozyty i
srodki pieniezne zaksiegowane na rachunkach oraz utrzymywane w ramach ptynnosci
pomocniczej w tej samej instytucji kredytowe;.

Depozyty lub srodki pieniezne zaksiegowane na rachunkach i utrzymywane w charakterze

ptynnosci pomocniczej mogg by¢ sktadane wytacznie w instytucji kredytowej nalezacej do co

najmniej jednej z nastepujacych kategorii:

- instytucja kredytowa posiadajgca zezwolenie udzielone w EOG (panstwo
cztonkowskie, Norwegia, Islandia, Liechtenstein);

- instytucja kredytowa dziatajagca na podstawie zezwolenia udzielonego w panstwie
bedacym sygnatariuszem (innym niz panstwo cztonkowskie EOG) umowy o
konwergencji kapitatowej zawartej w Bazylei w lipcu 1988 r.; lub

- instytucje kredytowg w panstwie trzecim uznawanym za rownowazne zgodnie z art.
107 ust. 4 Konwencji bazylejskiej z lipca 1988 r.; lub Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr.575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

8. Ekspozycja subfundusz na ryzyko wobec kontrahenta pozagietdowych transakcji FDI nie moze
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10.

11.

12.

13.

14

przekroczy¢ 5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Limit ten jest podwyzszony do 10% w
przypadku instytucji kredytowej, ktéra nalezy do co najmniej jednej z kategorii instytucji
kredytowych okreslonych w ust. 7.

Niezaleznie od postanowien ust. 3, 7 i 8 powyzej, kombinacja dwdch lub wiecej z ponizszych
elementdéw wyemitowanych przez ten sam podmiot, badZ dokonanych lub podjetych z nim, nie
moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu:

- inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego;
- depozyty, i/lub
- ekspozycje na ryzyko kontrahenta wynikajace z transakcji OTC FDI.

Limity, o ktérych mowaw ust. 3,4, 5, 7, 81 9 powyzej, nie mogg by¢ taczone, w zwigzku z czym
ekspozycja wobec jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Netto
subfunduszu.

Spotki nalezace do grupy kapitatowej s traktowane jako jeden emitent dla celéw okreslonych
wust. 3,4, 5,7, 8i 9. Jednakze do inwestycji w zbywalne papiery wartos$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego w ramach tej samej grupy moze byé stosowany limit 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Kazdy subfundusz moze inwestowaé¢ do 100% swojej Wartosci Aktywoéw Netto w rdzne
zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane Ilub
gwarantowane przez dowolne Panstwo Cztonkowskie, jego wtadze lokalne, panstwa nie
bedace cztonkami Unii Europejskiej lub miedzynarodows instytucje publiczng, ktorej
cztonkiem jest jedno lub wiecej Panstw Cztonkowskich. Poszczegélni emitenci musza
pochodzi¢ z nastepujacej listy: Rzady panstw OECD (pod warunkiem, ze odpowiednie emisje
maja rating inwestycyjny), rzad Brazylii (pod warunkiem, ze emisje maja rating inwestycyjny),
rzad Chinskiej Republiki Ludowej, rzad Indii (pod warunkiem, ze emisje maja rating
inwestycyijny), rzad Singapuru, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju, Miedzynarodowa Korporacja Finansowa, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Euratom, Azjatycki Bank Rozwoju, Europejski Bank Centralny, Rada Europy, Eurofima,
Afrykanski Bank Rozwoju, Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (Bank Swiatowy),
Miedzyamerykanski Bank Rozwoju, Unia Europejska, Federal National Mortgage Association
(Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National
Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal
Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority i Straight-A Funding
LLC.

Kazdy Subfundusz musi posiadac papiery wartosciowe z co najmniej 6 réznych emisji, przy
czym papiery wartosciowe z jednej emisji nie mogg przekracza¢ 30% aktywow netto.

Z zastrzezeniem ust. 14, inwestycje dokonywane przez subfundusz w jednostki uczestnictwa
innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania (dalej zwane ,CIS”) nie mogg przekroczyc¢
tacznie 10% aktywdw Subfunduszu.

Niezaleznie od postanowien ust. 13, jezeli polityka inwestycyjna subfunduszu stanowi w
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

prospekcie lub suplemencie do niego, ze moze on inwestowad wiecej niz 10% swoich aktywow
w inne fundusze inwestycyjne typu UCITS lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
zamiast ograniczen okreslonych w 13 powyzej stosuje sie nastepujace ograniczenia:

(a) kazdy subfundusz nie moze zainwestowaé wiecej niz 20% swojej Wartosci Aktywow
Netto w jakikolwiek jeden CIS.

(b) inwestycje w CIS nie bedace funduszem inwestycyjnym typu UCITS nie moga tacznie
przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto.

W ramach CIS nie mozna inwestowac wiecej niz 10% aktywéw netto w inne CIS.

Jezeli subfundusz inwestuje w jednostki uczestnictwa innych CIS, ktére sg zarzadzane,
bezposrednio lub przez delegacje, przez Zarzadzajacego lub przez inng spotke, z ktérg
Zarzadzajacy jest powigzany poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny
bezposredni lub posredni udziat, ta spdtka zarzadzajaca lub inna spdtka nie moze pobieraé
optat za subskrypcje, zmiane lub umorzenie z tytutu inwestycji subfunduszu w jednostki
uczestnictwa takich innych CIS.

W przypadku, gdy zarzadzajacy/doradca inwestycyjny subfunduszu otrzyma prowizje (w tym
prowizje zredukowang) z tytutu inwestycji w jednostki uczestnictwa innego CIS, prowizja ta
musi zostaé wptacona do majatku subfunduszu.

W przypadku, gdy polityka inwestycyjna subfunduszu stanowi, ze moze on inwestowac w inne
subfunduszei iShares Il plc, zastosowanie bedg miaty nastepujace ograniczenia:

- subfundusz nie bedzie inwestowat w inny subfundusz iShares Il plc, ktéry sam posiada
Jednostki Uczestnictwa w innych subfundusz;

- subfundusz, ktéry inwestuje w inny subfundusz iShares Il plc, nie bedzie podlegat
optatom za subskrypcje, zmiane lub umorzenie; oraz

- zarzadzajacy nie bedzie pobierat od subfunduszu optaty za zarzadzanie w odniesieniu
do tej czesci aktywéw subfunduszu, ktéra zostata zainwestowana w inny subfundusz
iShares Il plc (postanowienie to dotyczy réwniez rocznej optaty pobieranej przez
Menedzera Inwestycyjnego, w przypadku gdy optata ta jest uiszczana bezposrednio z
aktywow iShares Il plc).

Subfundusz moze zainwestowac do 20% Wartosci Aktywow Netto w akcje i/lub dtuzne papiery
wartosciowe wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli polityka inwestycyjna subfunduszu
polega na odwzorowaniu indeksu, ktéry spetnia kryteria okreslone w Regulacjach UCITS
Banku Centralnegoi jest uznawany przez Bank Centralny.

Limit okreslony w ust. 19 moze zostaé podniesiony do 35% i zastosowany w odniesieniu do
jednego emitenta, jezeli jest to uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, na przyktad
dominacjg rynkowa. Dominacja rynkowa wystepuje wéwczas, gdy dany sktadnik Indeksu
Wzorcowego ma dominujgca pozycje w danym sektorze rynku, w ktdrym dziata, i jako taki
stanowi znaczng czes¢ Indeksu Wzorcowego.

Spotka inwestycyjna lub spotka zarzadzajaca dziatajagca w odniesieniu do wszystkich
zarzadzanych przez nig CIS nie moze posiadac akcji dajagcych prawo gtosu, ktére umozliwityby
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22.

23.

24.

25.

26.

jej wywieranie znaczacego wptywu na zarzadzanie podmiotem emitujgcym.

UCITS, o ktérym mowa w ust. 19, moze posiadaé nie wiecej niz:

(i) 10% akcji bez prawa gtosu dowolnego pojedynczego emitenta;

(ii) 10% dtuznych papieréw wartosciowych dowolnego emitenta

(iii) 25% jednostek uczestnictwa dowolnego pojedynczego CIS;

(iv) 10% instrumentéw rynku pienieznego dowolnego emitenta.

Limity ustanowione w ppkt (ii), (iii) i (iv) powyzej moga zosta¢ pominiete w momencie nabycia,
jezeli w tym czasie nie mozna obliczy¢ kwoty brutto dtuznych papieréw wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego, lub kwoty netto emitowanych papieréw wartosciowych.

Ograniczenia z ust. 21 i 22 nie majg zastosowania do:

(i) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
lub gwarantowanych przez Paristwo Cztonkowskie lub jego wtadze lokalne;

(ii) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
lub gwarantowanych przez panstwo niebedace panstwem cztonkowskim;

(iii) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
miedzynarodowe instytucje publiczne, ktérych cztonkiem jest jedno lub wiecej Panstw
Cztonkowskich;

(iv) akcje posiadane przez subfundusz w kapitale spétki zatozonej w panstwie
niecztonkowskim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentéw majacych siedzibe w tym panstwie, jezeli zgodnie z ustawodawstwem tego
panstwa taki pakiet akcji stanowi jedyny sposdb, w jaki Fundusz moze inwestowaé w
papiery wartosciowe emitentéw tego panstwa. Zwolnienie to ma zastosowanie
wytacznie wtedy, gdy w swojej polityce inwestycyjnej spotka z panstwa
niecztonkowskiego przestrzega ograniczen ustanowionych w ust. 3-11, 12, 13, 21, 22,
24, 25 i 26, oraz pod warunkiem ze w przypadku przekroczenia tych ograniczen
przestrzegane sg ust. 25 i 26 ponize;j.

(v) udziaty posiadane przez fundusz inwestycyjny lub fundusze inwestycyjne w kapitale
spotek zaleznych zajmujgcych sie wytacznie zarzadzaniem, doradztwem Ilub
marketingiem w kraju, w ktérym znajduje sie spétka zalezna, w odniesieniu do odkupu
jednostek uczestnictwa na wniosek posiadaczy jednostek wytacznie w ich imieniu.

Subfundusz nie musi stosowac sie do ograniczen inwestycyjnych okreslonych w niniejszym
dokumencie przy wykonywaniu praw subskrypcji zwigzanych ze zbywalnymi papierami
wartos$ciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, ktére stanowia czes¢ jego aktywodw.
Bank Centralny moze zezwoli¢ subfunduszom, ktére niedawno uzyskaty zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci, na odstepstwo od postanowien ust. 3 do 11, 13-14, 19 i 20 przez
okres szesciu miesiecy od daty uzyskania zezwolenia, pod warunkiem przestrzegania zasady
dywersyfikacji ryzyka.

Jezelilimity ustanowione w niniejszym artykule zostang przekroczone z przyczyn niezaleznych
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27.

28.
29.

30

31

32

od subfunduszu lub w wyniku wykonania praw subskrypcji, subfundusz musi przyja¢ jako
priorytetowy cel swoich transakcji sprzedazy poprawe tej sytuacji, z nalezytym
uwzglednieniem intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Fundusz nie moze dokonywac niepokrytej sprzedazy:

- zbywalnych papieréw wartosciowych;

- instrumentéw rynku pienieznego-;

- jednostek uczestnictwa w CIS; lub

- FDI.

Subfundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne.

Globalna ekspozycja subfunduszu (zgodnie z Rozporzadzeniem Banku Centralnego UCITS)
dotyczace FDI nie moze przekraczac jego catkowitej Wartosci Aktywow Netto.

Ekspozycja na aktywa bazowe FSI, w tym FDI wbudowane w zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w stosownych przypadkach w potgczeniu z pozycjami
wynikajgcymi z inwestycji bezposrednich, nie moze przekracza¢ limitéw inwestycyjnych
okreslonych w Regulacjach Banku Centralnego UCITS. (Przepis ten nie ma zastosowania w
przypadku inwestycji zagranicznych opartych na indeksie, pod warunkiem, ze indeks bazowy
spetnia kryteria okreslone w Regulaminie Banku Centralnego UCITS).

Kazdy subfundusz moze inwestowaé w FDI w obrocie pozagietdowym pod warunkiem, ze
kontrahentami transakcji OTC sg instytucje podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu i
nalezace do kategorii zatwierdzonych przez Bank Centralny.

iShares Il plc w odniesieniu do kazdego subfunduszu:

(a) nie moze zaciggaé pozyczek, innych niz pozyczki, ktérych tagczna wartosé nie przekracza
10% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu i pod warunkiem, ze pozyczka ta ma
charakter tymczasowy. Depozytariusz moze ustanowié¢ zastaw na aktywach
subfunduszu w celu zabezpieczenia zaciagnietych pozyczek. Salda kredytowe (np.
$rodki pieniezne) nie moga by¢ kompensowane z pozyczkami przy okreslaniu procentu
niesptaconych pozyczek;

b) moze naby¢ walute obca w drodze pozyczki wzajemnej (back-to-back). Uzyskanej w ten
sposéb waluty obcej nie zalicza sie do pozyczek do celéw ograniczenia dotyczacego
zaciggania pozyczek, o ktérym mowa w lit. a), pod warunkiem ze kompensujacy
depozyt: (i) jest denominowany w Walucie Bazowej Funduszu oraz (ii) jest réwny lub
przewyzsza warto$é niesptaconego kredytu w walucie obcej. Jezeli jednak wartosé¢
pozyczki w walucie obcej przekracza wartos$¢ depozytu wzajemnego, to nadwyzka ta
jest traktowana jako pozyczka do celéw lit. a) powyzej.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu iShares Core MSCIl World UCITS ETF
Artykut 136

Zgodnie z prospektem iShares Ill plc wskaznik kosztéw catkowitych, w tym wynagrodzenie za
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zarzadzanie Unhedged Share Classes iShares Core MSCI World UCITS ETF, ktére bedzie nabywaé
Subfundusz, wynosi 0,20% w skali roku od $redniej wartosci aktywéw netto zagranicznego
subfunduszu. Powyzsze koszty, w tym wynagrodzenie za zarzadzanie, podlega zaptacie co miesiac z
dotu. Zgodnie z prospektem iShares Il plc zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub
optaty, ktére nie zostaty ujete w powyzszym wskazniku kosztéw catkowitych.”

29) Artykut 181 ust. 3 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

);3-

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Gold and Precious Metals Fund
wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds - spotki zarzadzajacej
inwestycjami sklasyfikowanej jako przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu, oferujacej zarejestrowane w Polsce
klasy tytutéw uczestnictwa subfunduszy nalezacych do tego funduszu, ktére sg dostepne w
dystrybucji na polskim rynku. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe, zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymiw art. 183-188
niniejszego rozdziatu.”

30) Artykut 184 ust. 1 zdanie pierwsze Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

nl-

Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz lokuje modelowo
do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Gold
and Precious Metals Fund wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds -
spotki  zarzadzajacej inwestycjami sklasyfikowanej jako przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu (...)”

31) Artykuty od 189 do 192 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tresc:

»Artykut 189
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Franklin Gold and Precious Metals Fund

Celem Franklin Gold and Precious Metals Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale
,Zagranicznym subfunduszem”) jest wzrost wartosci kapitatu i biezacy dochéd.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem inwestuje gtéwnie w papiery wartosciowe
emitowane przez spétki prowadzace dziatalno$¢ zwigzang z obrotem ztotem i metalami
szlachetnymi. Do podmiotéw prowadzacych dziatalno$s¢ zwigzang z obrotem ztotem i
metalami szlachetnymi nalezg spotki zajmujace sie wydobyciem, przetwarzaniem lub
handlem ztotem lub innymi metalami szlachetnymi, takimi jak srebro, platyna i pallad, w tym
spotki finansowania wydobycia, spotki wydobywcze i eksploatacyjne, jak réwniez spétki
operacyjne dysponujace kopalniami o zasobach dtugo-, srednio- i krétkoterminowych.
Fundusz zasadniczo inwestuje w udziatowe lub podobne papiery wartosciowe, takie jak akcje
zwykte, akcje uprzywilejowane, warranty oraz zamienne papiery wartosciowe emitowane
przez spotki zwigzane z obrotem ztotem i metalami szlachetnymi znajdujace sie na catym
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Swiecie (w tym réwniez na rynkach wschodzacych) z catego przekroju dostepnych
kapitalizacji, w tym spotki o niskiej i $redniej kapitalizacji, jak réwniez w amerykanskie,
globalne i europejskie kwity depozytowe.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Franklin Templeton Investment Funds -
wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 190

1. Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnione subfundusze moga inwestowac tylko w
instrumenty finansowe dopuszczalne prawnie dla przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (w skrocie UCITS, od ang. Undertaking for Collective
Investments in Transferable Securities) oraz okreslone w jej prospekcie informacyjnym.

2. Cele inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnionych w jej ramach
subfunduszy sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie
www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji subfunduszu jest wytacznie jeden lub wiecej instrumentéw
finansowych sposréd nastepujacych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw finansowych;

2) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, ktéry jest regulowany, dziata regularnie, jest uznany i otwarty dla
og6tu obywateli,

3) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
obrotu gietdowego na gietdzie papieréw wartosciowych w kraju spoza Unii
Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii
Europejskiej, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli;

4) emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
pod warunkiem, ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowiagzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym w krajach obszaréw podanych w pkt 1-3 powyzej, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, oraz

b) dopuszczenie, o ktorym mowa w lit. a), nastapi w ciggu jednego roku od nabycia;

5) jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania bez wzgledu
nato, czy maja siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
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prawa, ktére przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu przez
luksemburski organ nadzoru za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspodlnotowym, oraz ze jest w wystarczajagcym stopniu zapewniona wspétpraca
miedzy organami;

b) poziom ochrony uczestnikédw innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest réwnowazny temu przewidzianemu dla posiadaczy
jednostek w subfunduszu zagranicznym, w szczegdlnosci, ze reguty w zakresie
segregacji aktywoéw, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz sprzedazy
niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego sg rownowazne w stosunku do wymagan UCITS IV,

c) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w pétrocznych Ilub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywow i pasywow, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywow instytucji wspdlnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lubinnych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktérych
nabycie jest zamierzone, moze by¢ zainwestowana tacznie w jednostki innej
instytucji wspolnego inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg wyptacalne na zadanie lub mogg by¢
wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze
instytucja kredytowa posiada statutowa siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub jezeli instytucja kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod
warunkiem ze podlega ona zasadom ostroznosciowym, ktore luksemburskie organy
nadzoru uwazaja za réwnowazne w stosunku do tych ustanowionych w prawie
wspolnotowym;

finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami réownowaznymi w stosunku
do instrumentow rozliczanych w gotowce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym
wymienionym w pkt 1-4 powyzej; lub finansowe instrumenty pochodne bedace w
obrocie pozagietdowym (instrumenty pochodne OTC) pod warunkiem, ze:

a) bazy instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stép procentowych, kurséw
walutowych, w ktére moze inwestowac subfundusz zgodnie ze swoimi celami
inwestycyjnymi;

b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3 instytucjami
podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru, oraz

c) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i podlegajacej

sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy subfunduszu sprzedawane,
likwidowane lub zamykane za pomoca transakcji symetrycznych w dowolnym
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momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym rynku),
jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do celéw ochrony
inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a)

emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne lub
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Wspélnote
lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza Unii Europejskiej albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich federacji,
lub przez miedzynarodowg instytucije publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich;

emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach, o ktérych mowa powyzej;

emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie wspélnotowym,
lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez luksemburskie organy nadzoru za
przynajmniej tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspdélnotowe;
lub

emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych przez
luksemburskie organy nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w takie
instrumenty podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej
ustanowionej w lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spdtka,
ktérej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i
publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwarty dyrektywa
Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektérych rodzajow spétek (Dz.U. L 222 7 14.8.1978, s. 11. (1), jest
podmiotem, ktérego funkcjg, w ramach grupy spétek obejmujacej jedng lub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest podmiotem,
ktéry ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania dtugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewniania
ptynnosci.

4, Subfundusz moze posiadac¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze:

1)

2)

zainwestowacd wiecej niz 10% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub

nabywaé metali szlachetnych ani Swiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.

5. Subfundusz moze stosowac finansowe instrumenty pochodne dla celéw inwestycyjnych, dla
celéw zabezpieczajacych oraz dla celow efektywnego zarzadzania portfelem z uwzglednieniem
ograniczen wynikajagcych z przepisow prawa, jednakze w Zadnych okolicznosciach
wykorzystywanie tego typu instrumentéw i technik nie moze spowodowaé odstgpienia od
zatozonej strategii inwestycyjnej.
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6. Kazdy z subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment Funds moze
inwestowac swoje aktywa w emitowane papiery wartos$ciowe, udziela¢ pozyczek w postaci
papieréw wartosciowych ze swojego portfela i zacigga¢ u innych podmiotéw pozyczki
pieniezne, wszystko w ramach obowigzujacych ograniczen inwestycyjnych opisanych w
Zataczniku B prospektu Franklin Templeton Investment Funds. W ramach tychze ograniczen
w celu generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu badZ tez w celu zredukowania
kosztéw lub ryzyka kazdy Fundusz moze (i) bra¢ udziat jako kupujacy lub sprzedajacy w
opcjonalnych badZ nie-opcjonalnych transakcjach repo oraz (ii) angazowac sie w pozyczki
papieréw wartosciowych.

7. Ponadto, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych, kazdy z subfunduszy wchodzacych w
sktad Franklin Templeton Investment Funds moze inwestowac¢ w finansowe instrumenty
pochodne w celu efektywnego zarzadzania portfelem lub zabezpieczenia sie przed ryzykiem
rynkowym badz walutowym. Spétka zarzadzajaca moze takze starac sie chronic i powiekszac
wartosé¢ aktywoéw poszczegdlnych subfunduszy stosujac strategie zabezpieczajace zgodne z
ich celami inwestycyjnymi, postugujac sie na przyktad opcjami walutowymi i kontraktami
terminowymi typu forward i futures.

8. Jesli w polityce inwestycyjnej subfunduszu wchodzacego w sktad Franklin Templeton
Investment Funds znajduje sie stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim” lub
,zasadniczo” lub ,gtéwnie” w dany typ papieréw wartosciowych lub okreslony kraj, region lub
branze, zasadniczo oznacza to, ze taki subfundusz bedzie inwestowat w dany typ papieréw
wartosciowych lub okreslony kraj, region lub branze co najmniej dwie trzecie swoich aktywoéw
netto (bez uwzglednienia dodatkowych aktywoéw ptynnych).

9. Kazdy z subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment Funds moze
dodatkowo utrzymywacé aktywa ptynne, jesli wedtug zarzadzajagcego inwestycjami stwarza to
atrakcyjniejsze mozliwosci lub stuzy jako tymczasowy srodek ochronny wobec niekorzystnej
sytuacji rynkowej, gospodarczej, politycznej lub innej, albo w celu zapewnienia niezbednej
ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecen umorzenia czy zaspokojenia krétkoterminowych potrzeb
inwestycyjnych. W wyjatkowych okolicznosciach rynkowych i wytacznie tymczasowo 100%
aktywéw netto kazdego subfunduszu moze zostaé¢ ulokowane w aktywach ptynnych, z
nalezytym uwzglednieniem zasady dywersyfikacji ryzyka. Takie aktywa moga mie¢ postac
depozytéw pienieznych lub instrumentéw rynku pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds - wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy

Artykut 191

1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment
Funds, nie mogg one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
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3) 10% papieréow dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutébw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania lub

5) 10% instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta.

Limity ustanowione w pkt. 3) i 5) powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.

Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie maja zastosowania do:

(a) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;

(b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;

(c) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej pariistw cztonkowskich Unii Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Franklin Templeton Investment Funds
udziatéw w kapitale spétki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej,
inwestujgcej swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentéw
majacych swoje statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami
prawa danego panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposdéb, w jaki
Franklin Templeton Investment Funds moze inwestowaé¢ w papiery
wartosciowe emitowane w tym panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma
zastosowanie wytacznie jesli polityka inwestycyjna spotki z paiistwa spoza Unii
Europejskiej jest zgodna z ograniczeniami okreslonymiw przepisach prawa oraz
prospekcie informacyjnym.

2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywoéw netto w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli
taczna wartosé lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitentéw, w ktorym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywow netto, nie
przekroczy 40% wartosci aktywéw netto subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim
ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywow w depozyty ustanowione
w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezacej w jednej
instytucji kredytowej nie moga przekroczy¢ 10% aktywdéw netto subfunduszu, jezeli s3
dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajgcym moze zosta¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa
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ustanawiane w instytucji petnigcej obowigzki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami pochodnymi
nie moze przekroczy¢:

(i) 10% jego aktywoéw, w przypadku gdy kontrahent jest instytucjg kredytowa
okreslong w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,
(ii) 5% jego aktywow, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowad do 25% aktywéw w
obligacje w przypadku, gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada
statutowy siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegélnemu nadzorowi publicznemu stuzagcemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w
aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji sg w stanie pokryé roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowaé wiecej niz 5% swoich aktywéw w obligacje,
o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosé tych
inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywéw subfunduszu.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zostaé¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza Unii
Europejskiej lub przez miedzynarodowsg instytucje publiczna, do ktérej nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wymienione w ust. 5 i 6 nie sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%,
o ktérym mowa w ust. 2.

7. Jezeli dowolny subfundusz Franklin Templeton Investment Funds inwestuje zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez dowolne panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jego
wtadze lokalne lub miedzynarodows instytucje publiczna, do ktdrej nalezy co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie UE, przez dowolne inne panstwo OECD, przez Singapur lub panstwo
cztonkowskie G20, zarzagdzajgcy moze inwestowac 100% aktywow dowolnego subfunduszu w
takie papiery wartosciowe pod warunkiem, ze taki subfundusz posiada papiery wartos$ciowe co
najmniej szesciu réznych emisji i papiery wartosciowe jednego emitenta nie stanowig wiecej
niz 30% aktywéw danego subfunduszu.

8. Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot
wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;

- zbywalne papiery wartosciowe,
- instrumenty rynku pienieznego,
- lokaty,

- instrumenty pochodne,
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10.

11.

12.

przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie moga tacznie przekraczaé¢ ogétem 35% aktywow
subfunduszu.

Spotki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
okreslonych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo zgodnie z
uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot do celéw
obliczania limitow wskazanych powyzej. W tym kontekscie zagraniczny subfundusz moze
taczy¢ inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ramach
tej samej grupy do limitu 20% jego aktywéw pod warunkiem, Ze takie inwestycje beda zgodne
Z innymi ograniczeniami okreslonymi powyze;.

W ramach odstepstwa od powyzszych limitow i bez ograniczenia mocy obowigzujacej limitéw
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20% w
odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietdowego lub papieréw dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywoéw
wchodzacych w sktad indeksu, wtaczajac uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktory jest uznawany przez luksemburskie organy
nadzoru, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

1) sktad indeksu jest wystarczajgco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako odniesienie do
indeksu, ktory jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w niniejszym
i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez co
nalezy rozumiec¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktdra ogdlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta z
rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposéb, co oznacza taki indeks, ktéry spetnia
nastepujace kryteria:

- jest publicznie dostepny,
- dostawca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to
uzasadnione wyjgtkowymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach regulowanych,
na ktérych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja
pozycje wysoce dominujaca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest dozwolona wytacznie dla
instrumentéw finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod warunkiem ze nie wiecej niz 20% jego
aktywoéw jest zainwestowanych w tytuty jednej instytucji wspdlnego inwestowania utworzonej
zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. Tam gdzie
inwestujgca instytucja wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest utworzone w formie funduszu parasolowego,
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13.

14.

15.

16.

kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego moze, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych
przez luksemburskie organy nadzoru, by¢ uznawany jakby byta odrebng instytucjg wspdlnego
inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub innym przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego limitu.

Inwestycje dokonane w jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz
utworzone zgodnie z UCITS IV nie moga przekraczad, tacznie, 30% aktywow subfunduszu. W
przypadku, gdy taki podmiot nabyt tytuty innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania,
aktywa danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie musza by¢
taczone do celéw kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, ktére sg zarzadzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez
te sama spotke zarzadzajaca lub przez inng spétke, z ktérg spotka zarzadzajaca jest powigzana
poprzez wspolne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni
pakiet akcji, wowczas ta spbtka zarzadzajaca lub inna spétka nie pobiera optat za subskrypcje
lub umorzenie z tytutu inwestycji instytucji wspoélnego inwestowania utworzonej zgodnie z
UCITS IV w tytuty tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania.

Subfundusz nie moze:

1) zaciaggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
a) nabywaé walute obcg w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych,
b) zaciggnac pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod warunkiem,

ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;

2) zastawiac lub w inny sposdb udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Franklin
Templeton Investment Funds lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy badz
transferowaé¢ je badz wykorzystywaé je w celu gwarantowania jakiegokolwiek
zadtuzenia z wyjatkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

3) uzywac aktywoéw Franklin Templeton Investment Funds lub wchodzacych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajacych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawia¢ gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywad jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci Franklin
Templeton Investment Funds lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez zagraniczny subfundusz limitéw ustanowionych w
niniejszym artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi
papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czes¢ jego
aktywow.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu Franklin Gold and Precious Metals Fund
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Artykut 192

Zarzad Franklin Templeton Investment Funds powotat Franklin Templeton International Services S.a
r.l. do petnienia obowigzkéw spétki zarzadzajacej aktywami zagranicznego subfunduszu na podstawie
umowy o Swiadczenie ustug spoétki zarzadzajacej z dnia 15 stycznia 2014 r., w tym do codziennej
realizacji, pod nadzorem zarzadu, ustug administracji, marketingu, zarzadzania inwestycjami oraz
doradztwa. Zgodnie z umowg zawartg z Franklin Templeton International Services S.ar.l, zagraniczny
subfundusz wyptaca spotce zarzadzajgcej roczng optate za zarzadzanie obliczang od sredniego stanu
aktywow Franklin Gold and Precious Metals Fund w wysokosci 0,7% w przypadku kategorii tytutéw
uczestnictwa klasy | w ktére Subfundusz bedzie inwestowaé swoje Aktywa. Optata podlega zaptacie
co miesigc z dotu.”

32) Tytut Rozdziatu Xll otrzymuje nowa nastepujaca tresc:
,Rozdziat XII

Esaliens Konserwatywny Plus”

33) Artykut 195 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:
~CELINWESTYCYJNY

Artykut 195.
1. Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow i osigganie przychodéw z lokat
netto Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w
ust. 1.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa subfunduszu Esaliens Konserwatywny
wyodrebnionego w ramach Esaliens Parasol FIO. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe i zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej
okreslonymi w art. 197-202 niniejszego rozdziatu.”

34) Artykut 196 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

,PODMIOT ZARZADZAJACY PORTFELEM INWESTYCYJNYM SUBFUNDUSZU
Artykut 196.

Podmiotem zarzadzajacym jest Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Warecka 11a,00-034 Warszawa.”

35) Artykuty od 197 do 203 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tres¢:

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ
Artykut 197.
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Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji
lokat:

a) jednostki uczestnictwa subfunduszu Esaliens Konserwatywny wyodrebnionego w ramach
Esaliens Parasol FIO - od 50% do 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
b) dtuzne papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone

w art. 198 ust. 2 Statutu - od 0% do 50% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
c) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 198 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz inwestujac w jednostki uczestnictwa subfunduszu wskazanego w lit. a) bedzie kierowacé
sie kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikéow zarzadzania do osigganych przez
Esaliens Konserwatywny. Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia i utrzymania alokacji aktywow
uwzgledniajac ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia ptynnosci Subfunduszu.
Kryterium doboru lokat wymienionych w lit. b) i c) powyzej bedzie zapewnienie ptynnosci i
bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

W celu zapewnienia ptynnosci aktywdw wymienionych w lit b) Subfundusz bedzie inwestowat gtéwnie
w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego
wptywu na cene rynkowsa tych instrumentéw. Jako istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane wieksza
niz pie¢ punktéw procentowych w stosunku do ceny przed transakcja. Zapewnienie bezpieczenstwa
lokat aktywoéw wymienionych w lit. b) bedzie polegato na inwestowaniu w szczegdlnosci w
instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Zapewnienie ptynnosci aktywow wymienionych w lit. ¢) bedzie polegato na zawieraniu depozytéw o
terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych naptywow i odptywow srodkéow z rachunku
Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok, ptatnych na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem
zapadalnosci, w szczegblnosci depozytéw w bankach krajowych.

Inwestowanie w aktywa wymienione w lit. d) dopuszczalne jest wytacznie w jednostki uczestnictwa
innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, ktérych zasady polityki inwestycyjnej sa
zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu Esaliens Konserwatywny, okreslonych w art.
203 Statutu.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Esaliens Konserwatywny lub Esaliens Parasol FIO, Fundusz
dokona zmiany tresci statutu w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innego
funduszu albo instytucji wspdlnego inwestowania o polityce inwestycyjnej zblizonej do polityki
inwestycyjnej Esaliens Konserwatywny, w ktorych jednostki uczestnictwa albo tytuty uczestnictwa
Subfundusz bedzie inwestowat od 50% do 100% wartosci swoich Aktywow.
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Artykut 198.

1. Z zastrzezeniem wyjatkoéw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz moze lokowaé do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa subfunduszu Esaliens
Konserwatywny wyodrebnionego w ramach Esaliens Parasol FIO. Udziat jednostek
uczestnictwa subfunduszu Esaliens Konserwatywny w Aktywach Subfunduszu moze by¢
nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 50% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 1, Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

1)

dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,
dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktdérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,
depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze, na
podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod
warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspoélnotowym w rozumieniu tej ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréow i oszczednosci

orazsa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkoéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy
co najmniegj jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okresSlonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspodlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
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regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub
d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery

wartosciowe podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej w lit. a-

c oraz emitent spetnia tacznie nastepujgce warunki:

- jest spdtka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspodlnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna
spotka, ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo
finansowaniem mechanizmoéw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe
z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okredlone w pkt 1, 2 i
4,z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace

siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujag publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
uczestnika,
b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Ilub panstwa
nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy,

d) instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i podtrocznych
sprawozdan finansowych,

ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg powyzej 10% aktywdéw w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

W zwiagzku z tym, iz Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Esaliens Konserwatywny, w art. 203-204 Statutu okreslona zostata
polityka inwestycyjna tego subfunduszu oraz wskazana wysokos¢ optat za zarzadzanie tym
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subfunduszem.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

5. Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to

dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie bedzie wyptacac tych dochodéw
jego Uczestnikom bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 199.
1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz w Statucie:
1) z zastrzezeniem postanowien punktow 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy Fundusz nie

moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym
limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
2) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego Paristwa
Cztonkowskiego, pod warunkiem ze emitent (Panstwo Cztonkowskie, jednostka
samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym,

3) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.
2. Maksymalne dopuszczalne procentowo zaangazowanie wartosci Aktywow Subfunduszu w

lokaty, o ktérych mowa w art. 197 pkt d/ dotyczy inwestycji w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego albo jednego funduszu zagranicznego lub w tytuty
uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania niezaleznie od tego, czy jest to
samodzielny fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, czy z wydzielonymi
subfunduszami.

Artykut 200.

Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w
odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy kapitatowe;j:

1) Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10%
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wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w pkt 1, oraz inne podmioty, i taczna wartosé lokat nie moze przekroczyé¢
20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Artykut 201.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Artykut 202.

1. Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszu, czes¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Artykut 203.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu

Esaliens Konserwatywny wyodrebnionego w ramach Esaliens Parasol FIO

1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Esaliens Konserwatywny jest ochrona realnej wartosci
aktywoéw i osigganie przychoddéw z lokat netto subfunduszu.
2. Z zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w niniejszym artykule, Esaliens Konserwatywny

(zwany w niniejszymrozdziale ,subfunduszem docelowym”) lokuje do 100% aktywow w dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego. Subfundusz docelowy nie lokuje
aktywéw w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym. Subfundusz docelowy
moze lokowac aktywa w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje,
subfundusz docelowy podejmie dziatania majace na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych
przez subfundusz docelowy do portfela inwestycyjnego w wyniku takiej zamiany przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego subfunduszu docelowego oraz ochrony interesu
Uczestnikéw subfunduszu docelowego. Subfundusz docelowy bedzie réwniez lokowaé aktywa
w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych rezydualny termin zapadalnosci przekracza dwa lata.
3. Subfundusz docelowy, z zastrzezeniem ust. 5-11, moze lokowac aktywa wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na wymienionych w statucie Esaliens Parasol
FI1O rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD.

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie
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whiosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére

mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach

kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze, na
podstawie zgody KNF, w bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony

w prawie wspélnotowym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub

ich emitent podlegaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci

orazsa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
Cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkoéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy
co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z
kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub
d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery

wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-

c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa
wspoélnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finansowych
niektérych rodzajéw spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna
spotka, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery
wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
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ptynnosci,
5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2i
4, z tym, ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywéw
subfunduszu docelowego.

4. Pod warunkiem uzyskania zgody KNF, subfundusz docelowy moze dokonywac lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panistwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
Panstwo Cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD. Subfundusz docelowy powiadomi
Uczestnikéw o uzyskaniu zgody w sposdb okreslony w statucie subfunduszu docelowego.

5. Subfundusz docelowy lokujac aktywa moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, w rozumieniu Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicga, jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie

uczestnika

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego Iub panistwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci instytucije te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te s obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy

inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z

ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania.

6. Z zastrzezeniem ust. 7 subfundusz docelowy lokujac aktywa moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, z
zachowaniem zasad okreslonych w niniejszym artykule oraz pod warunkiem, ze:

1) przedmiotem umowy bedg wytacznie Instrumenty Pochodne okreslone w ust. 8,
2) baze dla instrumentdw, o ktérych mowa w ust. 8, stanowic¢ beda:

a) indeksy gietdowe powigzane z ryzykiem stopy procentowej lub kursu

walutowego,
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b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne

papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan subfunduszu
docelowego.
umowy beda mieé za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim lub na
wymienionych w statucie Esaliens Parasol FIO rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezacych do OECD,
umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
subfunduszu docelowego lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez subfundusz docelowy w jego portfelu
inwestycyjnym, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku

Pienieznego, ktore subfundusz docelowy zamierza naby¢ do portfela
inwestycyjnego w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami subfunduszu docelowego,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan zwigzanych z
subfunduszem docelowym,

d) wiarygodnosci emitentdw papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego posiadanych w portfelu inwestycyjnym subfunduszu docelowego
lub papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
subfundusz docelowy zamierza naby¢ do jego portfela inwestycyjnego w
przysztosci,

uwzgledniajac cel inwestycyjny subfunduszu docelowego oraz cel umowy, o ktérym

mowa w pkt 4, Instrumenty Pochodne bedg wykorzystywane w odniesieniu do

subfunduszu docelowego w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny subfunduszu docelowego istnieje znaczace
ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny
nabycia papieréow wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny subfunduszu docelowego istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej
dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego ryzyka,
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jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen
gospodarczych wedtug oceny subfunduszu docelowego istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji bedacej w portfelu inwestycyjnym
subfunduszu docelowego, w szczegdlnosci w zwigzku z ryzykiem stopy
procentowe;j,

sprawne zarzadzanie portfelem subfunduszu docelowego, w tym dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w instrumenty finansowe bedace
przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej
uzasadnione z uwagi miedzy innymi na takie czynniki jak koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, sposéb realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej,
niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréow wartosciowych
wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem bazowym;

6) Subfundusz docelowy utrzymuje czesé¢ aktywdw na poziomie zapewniajgcym realizacje
tych transakcji.
7. Z zastrzezeniem ust. 6 pkt 2 i 5 subfundusz docelowy lokujgc aktywa moze zawiera¢ umowy,

ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu ograniczenia

ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie

Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie,

podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub

kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug

wartosci godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez subfundusz docelowy sprzedane

lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta

przez transakcje réwnowazaca.

8. W celu zapewnienia sprawnego =zarzadzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu
docelowego moga by¢ na jego rzecz zawierane umowy majace za przedmiot nastepujace
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosujac
kryteria wskazane w ust. 9:

walutowe transakcje terminowe,

transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions),

transakcje zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentow - credit default swaps (CDS).

9. Subfundusz docelowy kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze Instrumentéw

1)
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10.

Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych subfunduszu docelowego,
2) dla transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych subfunduszu docelowego,
3) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych subfunduszu docelowego,
4) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe:

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych subfunduszu docelowego,
5) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych subfunduszu docelowego,
6) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celéw inwestycyjnych subfunduszu docelowego,
7) dla transakcji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych subfunduszu docelowego,
8) dla transakcji zamiany ryzyka niewyptacalnosci emitentéw - credit default swaps

(CDS):

a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celdow inwestycyjnych subfunduszu docelowego.

Subfundusz docelowy moze nabywac¢ do portfela inwestycyjnego papiery wartosciowe z
wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te spetniajg kryteria o
ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny:

1) moze wptywac na czesé, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru
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11.

12.

13.

14.

wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingdéw oraz
innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jako samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest $cisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;
3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

Subfundusz docelowy moze nabywaé do portfela inwestycyjnego Instrumenty Rynku

Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te

spetniajag kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia

odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w ust. 10.

Subfundusz docelowy lokujgc swoje aktywa stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz w statucie Esaliens Parasol FIO:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, subfundusz
docelowy nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci aktywéw w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym
limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych subfundusz docelowy ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw subfunduszu
docelowego,

2) subfundusz docelowy moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, pod warunkiem ze
emitent (Panstwo Cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na
poziomie inwestycyjnym,

3) subfundusz docelowy moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 2.

Subfundusz docelowy stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen

inwestycyjnych w odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy kapitatowej:

1) subfundusz docelowy moze lokowaé¢ do 20% wartosci aktywow tacznie w papiery

wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do

grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, subfundusz docelowy nie moze lokowaé wiecej niz

10% wartosci aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.

Subfundusz docelowy moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa

zdematerializowane papiery wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy. Subfundusz

docelowy moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg dtuzne papiery wartosciowe i prawa
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majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

15. Subfundusz docelowy moze zaciagaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w 1f3cznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu. Subfundusz docelowy utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Optaty za zarzadzanie subfunduszem Esaliens Konserwatywny

Zgodnie ze statutem Esaliens Parasol FIO wynagrodzenie za zarzadzanie jednostkami uczestnictwa
kategorii A Esaliens Konserwatywny, ktére bedzie nabywaé Subfundusz, wynosi nie wiecej niz 0,8% w
skali roku, liczonego jako 360 dni, od $redniej wartosci aktywoéw netto subfunduszu docelowego
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii A w danym roku. Wynagrodzenie za
zarzadzanie podlega zaptacie co miesigc z dotu.”

36) W Artykule 205 Statutu, w zdaniu wstepnym w ust. 1 i ust. 2 zwrot: ,ust. 10” zastepuje sie
zwrotem o nastepujacej tresci: ,ust. 9,
37) wart. 55 ust. 11 pkt 1 wartosc ,2,46%" zastepuje sie wartoscia ,,1,96%”,

38) wart. 55 ust. 11 pkt 2 wartosc¢ ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
39) wart. 55 ust. 11 pkt 8 wartosc ,2,00%” zastepuje sie wartoscia ,,1,96%”,
40) w art. 55 ust. 11 pkt 9 wartos¢ ,2,20%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”",
41) w art. 69 ust. 11 pkt 1 wartosc ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”",
42) w art. 69 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”",
43) w art. 69 ust. 11 pkt 8 wartosc ,,2,00%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
44) w art. 69 ust. 11 pkt 9 wartos¢ ,2,20%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”",
45) w art. 83 ust. 11 pkt 1 wartosc ,,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
46) w art. 83 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”",
47) w art. 83 ust. 11 pkt 8 wartos¢ ,,2,00%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
48) w art. 83 ust. 11 pkt 9 wartos¢ ,,2,20%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”",
49) w art. 97 ust. 11 pkt 1 wartosc ,,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
50) w art. 97 ust. 11 pkt 2 wartosc¢ ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
51) wart. 97 ust. 11 pkt 8 wartos¢ ,2,00%” zastepuje sie wartoscia ,,1,96%”,
52) wart. 97 ust. 11 pkt 9 wartosc ,2,20%"” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
53) wart. 110 ust. 11 pkt 1 wartosc¢ ,2,00%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
54) w art. 110 ust. 11 pkt 2 wartosc¢ ,,2,46%" zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
55) wart. 124 ust. 11 pkt 2 wartos¢ ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
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56) w art. 138 ust. 11 pkt 1 wartosc¢ ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
57) wart. 138 ust. 11 pkt 2 wartosc¢ ,,2,46%" zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
58) w art. 138 ust. 11 pkt 8 wartosc¢ ,2,00%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”",
59) wart. 138 ust. 11 pkt 9 wartosc ,2,20%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
60) w art. 194 ust. 11 pkt 1 wartosc¢ ,2,46%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
61) wart. 194 ust. 11 pkt 2 wartosc ,2,46%" zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
62) w art. 194 ust. 11 pkt 8 wartosc¢ ,2,00%” zastepuje sie wartoscia ,1,96%”,
63) wart. 194 ust. 11 pkt 9 wartosc ,2,20%" zastepuje sie wartoscia ,1,96%".

Wskazane powyzej zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie:

a) zdniem ich ogtoszenia, w przypadku zmian wskazanych w pkt od 1) do 6) oraz pkt 32), 34) oraz
36) - 63) na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 2 Ustawy,

b) w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia w przypadku pozostatych zmian - na podstawie art.
24 ust. 8 pkt 1 Ustawy.

Warszawa, dnia 1 stycznia 2022 roku



