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Ogtoszenie o zmianie statutu
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie art. 24 ust. 5 z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz art. 72 statutu Funduszu, niniejszym
ogfasza o dokonaniu w statucie Funduszu nastepujgcych zmian:

1) W Artykule 70 ust. 3 Statutu odniesienie do ,,Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w
ramach Primo UCITS Platform ICAV - instytucji wspoélnego zarzgdzania o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami” zastepuje sie odniesieniem do ,Legg Mason ClearBridge US
Appreciation Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds Plc — spétki
inwestycyjnej z ograniczong odpowiedzialnoscia o zmiennym kapitale z siedzibg w
Irlandii, majacej status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, dalej
zwanag ,,Legg Mason Global Funds plc””;

2) w artykule 72 i 73 Statutu odniesienie do ,Miller Opportunity Fund” zastepuje sie
odniesieniem do ,,Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund”;

3) wartykule 72 i 73 Statutu odniesienie do ,,Primo UCITS Platform ICAV” oraz ,,Primo UCITS
Platform ICAV instytucje wspoélnego inwestowania o zmiennym kapitale z siedzibg w
Irlandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami”
zastepuje sie odniesieniem do ,,Legg Mason Global Funds plc”;

4) Artykut 78 Statutu otrzymuje nowg nastepujaca tresé:

Artykut 78.
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund

1. Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale
»zagranicznym subfunduszem”) dgzy do osiggniecie wzrostu wartosci kapitatu w dtugim
okresie poprzez inwestowanie co najmniej 70% wartosci aktywow netto zagranicznego
subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe spotek amerykanskich, ktére sg notowane
lub sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych w Stanach Zjednoczonych
(wskazanych w zatgczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global Funds Plc). Inwestycje
zagranicznego subfunduszu bedg obejmowac akcje zwykte, akcje uprzywilejowane i papiery
wartosciowe powigzane z akcjami.

2. Zarzagdzajgcy zagranicznym subfunduszem bedzie poszukiwa¢ inwestycji wsrdd spotek,
ktore w jego opinii sg niedowarto$ciowane i/lub majg potencjat do solidnego wzrostu, gtéwnie
spotek tzw. blue-chip dominujgcych w swoich branzach. Zarzgdzajgcy zagranicznym
subfunduszem moze réwniez inwestowac w spotki o perspektywie trwatego wzrostu zyskow
i/lub cyklicznych wynikéw. Zagraniczny subfundusz zazwyczaj inwestuje w udziatowe papiery
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wartosciowe $rednich i duzych spétek, bedacych spétkami o kapitalizacji okresowo
okreslanej przez =zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem, ale moze rowniez
inwestowac w spofki o niskiej kapitalizaciji.

3. Strategia inwestycyjna zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem polega na
indywidualnym doborze spotek i zarzgdzaniu rezerwami gotowkowymi. Spotki dobierane do
portfela zagranicznego subfunduszu sg na ogot spétkami, ktére zarzgdzajgcy zagranicznym
subfunduszem uwaza za niedowartosciowane lub za spotki rozwijajace sie, ktore sg
dostepne po rozsadnej cenie.

4, Zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowac tgcznie do 30% wartosci aktywoéw netto
zagranicznego subfunduszu w akcje i papiery warto$ciowe powigzane z akcjami spoétek
amerykanskich o $redniej i matej kapitalizacji; udziatowe i zwigzane z akcjami papiery
warto$ciowe spoétek spoza USA; niepubliczne papiery warto$ciowe; warranty; Instrumenty
Rynku Pienieznego; diuzne papiery wartosciowe emitentow amerykanskich i spoza USA;
papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekg lub aktywami.

5. Nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw netto zagranicznego subfunduszu moze zostac
zainwestowana w jednostki lub tytuly uczestnictwa emitowane przez przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania, dziatajgce na podstawie UCITS IV.

6. Maksymalnie 20% wartosci aktywow netto zagranicznego subfunduszu moze byc¢
inwestowane w papiery wartosciowe spotek lub emitentow z panstw rozwijajgcych sie,
wschodzgcych panstw europejskich i wschodzacych panstw rejonu Azji/Pacyfiku, ktére
zostaty wskazane w prospekcie Legg Mason Global Funds plc.

7. Maksymalnie 5% wartosci aktywdéw netto zagranicznego subfunduszu moze zostaé
zainwestowane w warranty.

8. Wyltacznie w celu efektywnego zarzadzania portfelem zagraniczny subfundusz moze rowniez
inwestowac w okreslone w prospekcie zagranicznego subfunduszu instrumenty pochodne.

9. Zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem moze zwiekszy¢ alokacje zagranicznego

subfunduszu w Instrumenty Rynku Pienieznego i dopuszczalne aktywa ptynne, gdy w jego
opinii poziomy wycen rynkowych stang sie zbyt wygérowane.

5) Artykuly od 79 do 81 Statutu otrzymuja nowa nastepujaca tresé:

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Legg Mason Global Funds Plc -
wspolne dla wszystkich wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
Artykut 79.
1. Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnione w jego ramach subfundusze mogg inwestowac
tylko w instrumenty finansowe okreslone w statucie spétki, jej prospekcie informacyjnym,
dozwolone przez Regulations 2011.

2. Cele inwestycyjne Legg Mason Global Funds plc i wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na stronie www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji subfunduszu jest wyfgcznie jeden lub wigcej instrumentéw
finansowych sposréd nastepujgcych kategorii:
1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do

obrotu lub bedgce w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkow finansowych;
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zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w obrocie na

innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, ktory

funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do

obrotu gietdowego na gietdzie papierow warto$ciowych w kraju spoza Unii

Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza Unii

Europejskiej, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

pod warunkiem ze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez wtasciwe organy i jest

wymieniony w zatgczniku nr |ll do prospektu Legg Mason Global Funds plc

(dostepnego na stronie www.esaliens.pl), w tym zbywalne papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez rzad Stanéw

Zjednoczonych Ameryki (wlgczajgc w to jego agendy), Szwajcarie, Norwegie,

Kanade, Japonie, Australie i Nowg Zelandie; emitowane lub gwarantowane przez co

najmniej: rzad panstwa nalezagcego do OECD, Europejski Bank Inwestycyjny

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, International Finance Corporation,

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, The Asian Development Bank, Rade Europy,

Eurofima, The European Coal & Steel Community, African Development Bank,

International Bank for Reconstruction and Development (The World Bank), The Inter

American Development Bank, European Union, Federal National Mortgage

Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac),

Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing

Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal Farm Credit Bank,

Tennessee Valley Authority, Export-Import Bank; Straight A Funding LLC; emisje w

petni poparte przez rzad Standéw Zjednoczonych Ameryki; badz takiego innego rzadu,

wiadzy lokalnej lub podmiotu wymienionego w prospekcie informacyjnym Legg

Mason Global Funds plc;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe, pod warunkiem ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ziozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogotu
obywateli, pod warunkiem Zze gietda lub rynek zostat zatwierdzony przez
wiasciwe organy i znajduje sie wymienionych w zatgczniku nr Il do prospektu
Legg Mason Global Funds plc (dostepnego na stronie www.esaliens.pl); oraz

b) dopuszczenie, o ktérym mowa w lit. a), nastgpi w ciggu jednego roku od daty
emisji;

jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w

rozumieniu Regulations 2011, bez wzgledu na to, czy majg siedzibe w panstwie

cztonkowskim Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na mocy
prawa, ktére przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu przez Bank
Centralny Irlandii za réwnowazny temu ustanowionemu w prawie
wspolnotowym, oraz ze jest w wystarczajgcym stopniu zapewniona
wspoOtpraca miedzy organami;

b) poziom ochrony posiadaczy jednostek w innych przedsiebiorstwach



www.esaliens.pl

6)

7)

8)

ESALIENS

zbiorowego inwestowania jest réwnowazny temu przewidzianemu dla
posiadaczy jednostek w subfunduszu, w szczegdlnosci, ze reguly w zakresie
segregacji aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego sg rownowazne w stosunku do wymagan UCITS IV;

C) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w pétrocznych Ilub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywéw i pasywow, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywéw instytucji wspolnego inwestowania utworzonych
zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
ktérych nabycie jest zamierzone, moze by¢, zgodnie ze statutem Legg Mason
Global Funds plc, zainwestowana tgcznie w jednostki innej instytucji
wspolnego  inwestowania lub innych  przedsiebiorstw  zbiorowego
inwestowania,;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktore sg wyptacalne na zadanie lub mogag by¢

wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dluzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem

ze instytucja kredytowa posiada statutowg siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii

Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w przypadku gdy instytucja

kredytowa znajduje sie w innym panstwie, pod warunkiem ze podlega ona zasadom

ostroznosciowym uznanym przez Bank Centralny Irlandii za rownowazne w stosunku
do tych ustanowionych w prawie wspdlnotowym, ktorymi sg instytucje kredytowe
autoryzowane w panstwie przestrzegajgcym porozumienie ,Bazylea I’ (Basle Capital

Convergence Agreement z lipca 1988 r.) lub autoryzowane w Australii, Nowej

Zelandii, wyspach Jersey, Guernsey i Man;

finansowe instrumenty pochodne, tgcznie z instrumentami rownowaznymi w stosunku

do instrumentow rozliczanych w gotéwce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym;

lub finansowe instrumenty pochodne bedgce w obrocie pozagietdowym (instrumenty
pochodne OTC), pod warunkiem ze:

a) bazy instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indeksow finansowych, stép procentowych, kursow
walutowych, w ktére moze inwestowac subfundusz zgodnie ze swoimi celami
inwestycyjnymi;

b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucjami
podlegajgcymi nadzorowi ostrozno$ciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez Bank Centralny Irlandii, oraz

C) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i podlegajgcej
sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy subfunduszu sprzedawane,
likwidowane lub zamykane za pomocg transakcji symetrycznych w dowolnym
momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedgce w obrocie na regulowanym rynku),

jesli emisja lub emitent takich instrumentow sami podlegajg regulacji do celoéw

ochrony inwestorow i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub lokalne
lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
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Wspodlnote Ilub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza Unii
Europejskiej albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z panstw
cztonkowskich federac;ji, lub przez miedzynarodowg instytucje publiczng, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;

b) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie
na regulowanych rynkach;
C) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce nadzorowi

ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie
wspolnotowym, lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom i stosuje
sie do zasad ostroznosciowych uznawanych przez Bank Centralny Irlandii za
przynajmniej tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspolnotowe;
lub

d) emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez
Bank Centralny Irlandii, pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty
podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w stosunku do tej ustanowionej w
lit. @), b) lub ¢), a takze pod warunkiem, ze emitent jest spotka, ktérej kapitat i
rezerwy wynoszg co najmniej 10 000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje
swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z czwartg dyrektywg Rady
78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek (Dz.U. L 222 z 14.8.1978, s. 11. (1),
jest podmiotem, ktérego funkcjg, w ramach grupy spétek obejmujacej jedng
lub kilka spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest
podmiotem, ktéry ma za zadanie finansowanie mechanizméw przeksztatcania
diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi
zapewniania ptynnosci.

4. Subfundusz moze posiada¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze:

1) zainwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust. 3; lub
2) nabywac metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie do metali szlachetnych.

5. Legg Mason Global Funds plc moze nabywaé majatek ruchomy lub nieruchomy, majacy
istotne znaczenie dla bezposredniego prowadzenia jej dziatalnosci.

6. Subfundusz powinien zapewnié, aby jego ogélne narazenie na ryzyko odnoszace sie do
instrumentéw pochodnych nie przekraczato catkowitej wartosci netto jego portfela.

7. Subfundusz moze inwestowaé, jako czes¢ swojej polityki inwestycyjnej oraz w ramach
limitéw ustanowionych w Regulations 2011 w finansowe instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze narazenie na ryzyko dotyczgce aktywow stanowigcych baze instrumentéw
pochodnych fgcznie nie przekracza limitow inwestycyjnych ustanowionych w Regulations
2011.

8. Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawierajgcy wbudowany
instrument pochodny powinien by¢ rozumiany tak jak instrument finansowy, ktory spetnia
kryteria zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego i ktéry
zawiera komponent spetniajgcy nastepujgce kryteria:

1) Zz powodu tego komponentu czesé lub catosé przeptywdw gotdébwkowych, ktére w
innym przypadku bytyby wymagane przez papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego, funkcjonujgcy jako gtdéwny kontrakt, moze zosta¢ zmodyfikowana w
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zaleznosci od okreslonych stop procentowych, cen instrumentéw finansowych,
zagranicznych kursow walutowych, indeksow cen lub stép procentowych, ratingéw
kredytowych lub indekséw kredytowych lub innych zmiennych i przez to réznic¢ sie w
sposob podobny do czystego instrumentu pochodnego;

2) jego ekonomiczna charakterystyka i ryzyka nie sg blisko powigzane z ekonomiczng
charakterystyka i ryzykami gtéwnego kontraktu i
3) ma znaczgcy wplyw na profil ryzyka i wycene zbywalnego papieru warto$ciowego lub

instrumentu rynku pienieznego.

Zbywalny papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego nie powinien by¢ traktowany
jako zawierajgcy instrument pochodny jesli zawiera komponent, ktory jest umownie zbywalny
oddzielnie od zbywalnego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego. Taki
komponent powinien by¢ traktowany jako oddzielny instrument finansowy. W przypadku gdy
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmujg instrument
pochodny, ten instrument pochodny jest uwzgledniony przy spetianiu wymogow
Regulations 2011.

9. Jedli limity inwestycyjne dozwolone przez Regulations 2011 zostang przekroczone z
przyczyn pozostajgcych poza kontrolg Legg Mason Global Funds plc bgdz sg wynikiem
wykonania praw subskrypcyjnych, zarzgdzajacy przyjmuije jako priorytetowy cel dla transakgc;ji
sprzedazy poprawe tej sytuacji, majgc na wzgledzie interesy uczestnikéw subfunduszy Legg
Mason Global Funds plc.

Ograniczenia inwestycyjne Legg Mason Global Funds Plc, wspélne dla wszystkich
wyodrebnionych w jej ramach subfunduszy
Artykut 80.
1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Legg Mason Global Funds Plc,
nie mogg one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzgdzanie
przedsiebiorstwem emitenta;

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;

3) 10% papierow dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutdw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego

inwestowania zgodnie z UCITS IV Ilub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu Regulations 2011 lub
5) 10% instrumentdw rynku pienieznego jednego emitenta.
Limity ustanowione w pkt. 3) — 5) powyzej nie obowigzujg w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub instrumentow
rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papierow wartosciowych.
Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie majg zastosowania do:
(a) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztionkowskie Unii
Europejskiej lub jego wiadze lokalne;
(b) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;
(c) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym,
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ktérego czionkiem jest jedno lub wiecej panstw czionkowskich Unii
Europejskiej;

(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds Plc udziatéw
w kapitale spotki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej, inwestujgcej
swoje aktywa gtoéwnie w papiery warto$ciowe emitentow majgcych swoje
statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa danego
panstwa taki pakiet udziatow stanowi jedyny sposob, w jaki Legg Mason
Global Funds Plc moze inwestowac¢ w papiery wartoSciowe emitowane w tym
panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma zastosowanie wytgcznie jesli
polityka inwestycyjna spofki z panstwa spoza Unii Europejskiej jest zgodna z
ograniczeniami okreslonymi w niniejszym artykule, z wyjatkiem ust. 10.
Powyzsze limity inwestycyjne zasadniczo obowigzujg, o ile polityki
inwestycyjne subfunduszy nie przewidujg bardziej rygorystycznych
uregulowan — wéwczas przestrzeganie niniejszych zasad nie jest wymagane
w ostatnim miesigcu przed likwidacjg lub potgczeniem subfunduszu; oraz

(e) bedacych w posiadaniu subfunduszy Legg Mason Global Funds Plc udziatéw
w kapitale spotek zaleznych zajmujgcych sie wytgcznie zarzgdzaniem,
doradztwem lub wprowadzaniem do obrotu w kraju, w ktorym umiejscowiona
jest spotka zalezna, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek ich
posiadaczy, wytacznie w jego lub ich imieniu.

2. Subfundusz moze zainwestowac¢ nie wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam
podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitentow, w ktérym subfundusz ulokowat wiecej niz 5% swoich aktywow netto,
nie przekroczy 40% wartosci aktywéw netto subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim
ograniczenia nie stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami
pochodnymi dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowaé nie wiecej niz 20% swoich aktywoéw w depozyty
ustanowione w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci biezgce;j
w jednej instytucji kredytowej nie mogg przekroczy¢ 10% aktywow netto subfunduszu, jezeli
sg dokonywane w innegj instytucji kredytowej niz okreslone w art. 79 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit
okreslony w zdaniu poprzedzajgcym moze zosta¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sg
ustanawiane w instytucji petnigcej obowigzki depozytariusza lub powiernika.

4, Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami
pochodnymi nie moze przekroczyc:

1) 10% jego aktywéw, w przypadku gdy kontrahent jest instytucjg kredytowg okreslong

w art. 79 ust. 3 pkt 6 Statutu,

2) 5% jego aktywow, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowac¢ do 25% aktywoéw
w obligacje w przypadku gdy zostaty wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktora posiada
statutowg siedzibe w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej i podlega na mocy prawa
szczegolnemu nadzorowi publicznemu stuzgcemu ochronie posiadaczy obligacji. W
szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji tych obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem
w aktywa, ktére podczas catego okresu waznosci obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia
zwigzane z obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby
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wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowa¢ wiecej niz 5% swoich aktywow w
obligacje, o ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosé
tych inwestycji nie przekracza 80% wartosci aktywéw subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 2 moze zosta¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez panstwo spoza
Unii Europejskiej lub przez miedzynarodowsq instytucje publiczng, do ktérej nalezy jedno lub
wiecej panstw czionkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wymienione w ust. 5 i 6 nie sg uwzgledniane w celu
stosowania limitu 40%, o ktérym mowa w ust. 2.

Niezaleznie od ograniczen okreslonych w ust. 2-6, subfundusz moze inwestowac, przy
uwzglednieniu dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywow netto w zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane lub gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, przez wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, panstwa
nie bedacego cztonkiem Unii Europejskiej bgdz publicznego miedzynarodowego podmiotu,
ktérego czionkiem jest jeden lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, pod
warunkiem, ze zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego kazdej takiej
pojedynczej emisji nie przekraczajg 30% aktywow netto subfunduszu.

Limity przewidziane w ust. 2—6 nie mozna taczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam podmiot
wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;

1) zbywalne papiery wartosciowe,
2) instrumenty rynku pienieznego,
3) lokaty,

4) instrumenty pochodne

przeprowadzone zgodnie z ust. 2—6, nie mogg tgcznie przekracza¢ ogétem 35% aktywdw
subfunduszu.
Spotki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celdéw skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, okreslonych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. albo
zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie¢ za jeden
podmiot do celéw obliczania limitdw wskazanych powyzej. W tym kontekscie subfundusz
moze tgczy¢ inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w
ramach tej samej grupy do limitu 20% jego aktywdéw pod warunkiem, ze takie inwestycje bedag
zgodne z innymi ograniczeniami okreslonymi powyze;.
W ramach odstepstwa od powyzszych limitéw i bez ograniczenia mocy obowigzujgcej limitow
okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule podwyzsza sie do 20%
w odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dluzne wyemitowane przez ten sam podmiot,
jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu jest odzwierciedlenie uktadu indeksu
gietfdowego lub papieréow dtuznych (rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywow
wchodzgcych w skifad indeksu, wilgczajgc uzycie instrumentéw pochodnych lub innych
instrumentow lub technik inwestycyjnych), ktory jest uznawany przez Bank Centralny Irlandii,
zgodnie z nastepujgcymi zasadami:
1) sktad indeksu jest wystarczajgco zréznicowany, co nalezy rozumie¢ jako odniesienie
do indeksu, ktoéry jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka okreslonymi w
niniejszym i kolejnym ustepie,
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2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez co
nalezy rozumiec¢ jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktéra ogdlnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego emitenta
z rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposéb, co oznacza taki indeks, ktéry spetnia
nastepujace kryteria:

- jest publicznie dostepny,
- dostawca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okreslony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest to

uzasadnione wyjatkowymi warunkami rynkowymi, w szczegolnosci na rynkach

regulowanych, na ktérych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego majg pozycje wysoce dominujgca. Inwestycja do wysokosci tego limitu jest
dozwolona wytgcznie dla instrumentow finansowych jednego emitenta.

Subfundusz moze naby¢ tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego

inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w

rozumieniu Regulations 2011okreslonych w art. 79 ust. 3 pkt 5 Statutu, pod warunkiem ze

nie wiecej niz 20% jego aktywoéw jest zainwestowanych w tytuty jednej instytucji wspdlnego
inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania. Tam gdzie inwestujgca instytucja wspdlnego inwestowania utworzonej

zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania jest utworzone w

formie funduszu parasolowego, kazdy z subfunduszy funduszu parasolowego moze, z

zastrzezeniem ograniczen okreslonych przez Bank Centralny Irlandii, by¢ uznawany jakby

byta odrebng instytucjg wspdlnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub innym
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego limitu.

Inwestycje dokonane w tytuty przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz utworzone

zgodnie z UCITS IV nie mogg przekraczaé, tgcznie, 30% aktywdéw subfunduszu. W

przypadku, gdy taki podmiot nabyt jednostki innego przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania, aktywa danego podmiotu lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie

muszg byc¢ tgczone do celdow kalkulacji limitow okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty innej instytucji wspdlnego inwestowania

utworzonej zgodnie z UCITS IV lub przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktére sg

zarzadzane, bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien, przez te samg spodtke
zarzadzajgcg lub przez inng spotke, z ktérg spétka zarzgdzajgca jest powigzana poprzez
wspolne zarzadzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni pakiet
akcji, wowczas ta spotka zarzgdzajgca lub inna spétka nie pobiera optat za subskrypcje lub
umorzenie z tytutu inwestycji instytucji wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS

IV w jednostki tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsigbiorstwa zbiorowego

inwestowania.

W przypadku zbywalnych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 79 ust. 3 pkt 4,

subfundusz nie moze zainwestowa¢ wiecej niz 10% aktywow netto w takie papiery

wartosciowe z zastrzezeniem, ze limit ten nie dotyczy inwestowania w amerykanskie papiery
wartosciowe uregulowane w Przepisie 144A, o ktorym mowa w postanowieniach
amerykanskiego Kongresu Federalnego, tytut 17, par. 230, 144A, pod warunkiem, ze:

1) warunki emisji papierow warto$ciowych przewidujg zobowigzanie do zarejestrowania
ich w US Securities and Exchange Commission w ciggu jednego roku od dnia emisji,
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2) papiery wartosciowe nie sg nieptynne, przez co nalezy rozumiec¢, ze mogg by¢ zbyte
przez subfundusz w ciggu 7 dni za cene takg sama lub zblizong do warto$ci uprzednio
okreslonej przez subfundusz.

Subfundusz nie moze:

1) zaciggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:
a) nabywac walute obcg w ramach wzajemnych pozyczek zabezpieczajgcych,
b) zaciggnaé pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywow netto pod warunkiem,
ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;
2) zastawia¢ lub w inny sposéb udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami Legg

Mason Global Funds plc lub wchodzgcych w jego ramy subfunduszy badz
transferowa¢ je badz wykorzystywa¢ je w celu gwarantowania jakiegokolwiek
zadtuzenia z wyjgtkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajgcych;

3) uzywacC aktywow Legg Mason Global Funds plc lub wchodzgcych w jego ramy
subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem wzajemnych
pozyczek zabezpieczajgcych;

4) przyznawaé pozyczek ani wystawia¢ gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywac jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci Legg
Mason Global Funds plc lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitéw ustanowionych w niniejszym

artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi papierami

wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czesc jego aktywow.

Jezeli limity okreslone w tym rozdziale zostang przekroczone z powodow niezaleznych od

danego subfunduszu Legg Mason Global Funds plc lub w wyniku wykonania praw

subskrybcji, wowczas subfundusz Legg Mason Global Funds plc przyjmuje jako priorytetowy
cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, uwzgledniajgc interesy
posiadaczy swoich jednostek.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund

Artykut 81.

Zgodnie z prospektem Legg Mason Global Funds plc wynagrodzenie za zarzgdzanie Premier
Share Class Legg Mason ClearBridge US Appreciation Fund, ktére bedzie nabywac
Subfundusz, wynosi nie wiecej niz 0,625% w skali roku od Sredniej wartosci aktywdéw netto
zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzgdzanie podlega zaptacie co miesigc z
dotu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktére zostaty wskazane w
prospekcie Legg Mason Global Funds pilc.

Wskazane powyzej zmiany statutu Funduszu wchodzg w zycie z dniem ich ogtoszenia w zwigzku
ze spetnieniem sie warunku, o ktérym mowa w art. 72 statutu Funduszu to jest, z uwagi na likwidacje
zagranicznego subfunduszu Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Primo UCITS
Platform ICAV.

Warszawa, dnia 1 grudnia 2022 roku



