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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

z 4 kwartai 2009 roku obejmujacy okres od 2009-10-01 do 2009-12-31
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [m] Fundusz sekiytyzacyjny: a
Fundusz podawiwy; O Fundusz portfelowy: [}
Fundusz pewigzany: 1 Fundusz akywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: 2

(nazwa funduszu podstawowege)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz 2
wydzielanymi
subfunduszami:
(razwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz

1) Fundusz jest osoba prawna i dziafa pod nazwag Legg Mason Akcji Skoncentrow any Fundusz
nwestycyjity Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjily Zamkniety uzywaé w nazwie skréne ,FIZ"

. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych pod nr Rij 490, w dniu 22 Epca 2009
Fokat.

Fundusz jest funduszem mw estycyjnym zantknigtym, utwarzonym i dzialajacym na zasadach
bkreglonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjuych ( Dz. UL
Ir 146, poz. 1546 2 pGin.z,.), zwanej dalej, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w
iniejszym Stantcie.

(Czas trwania Funduszu jest nicograniczony

I) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
lAkcyina majace siedzibe w Warszawie, P1 Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dnin 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prow adzonego przez Sad Rejonowy dh Miasta
Ktolecznege Warszawy, X1l Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717.0d dnia | Inego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z
kiedziba w Baltimore, USA,

B) Sprawazdanie finansowe obejmuje okres od | paZdziemika 2009 roke do 31 grudnia 2009 roku.
[niem bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.
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WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
1, Przychady z lokat 116 28
II. Koszty nette: 491 120]
Ill. Pzychedy z lokat netto -368 -89
\W. Zreallzowane zysd (straty) ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyshk (straly) z wyceny fokat -1 487| =62
V1. Wynik z operacjl -1 853 451
ViI. Zobowizzania 227 55
VI Aldywa 35 372 8610
1X. Altywa nette 35 145 B 555|
X Liczba zarejestrowanych cenyfikatdw inwastycyinych 36 102 8788
XL Wartoss aktywdw netto na cenylikat inwestycyiny 973,49 236,98
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2009 roku 3 kwartal 2000 roku rok kwartat roku
ﬁKLADNIKI LOKAT
MWartosé Wartogé riogé
Wartogé wedlug Procentowy Wartosé wedlug Frocentowy Iartose wedlug Procentowy Miartesé
Wediug ceny wyce‘ny na udziat w Wwedhug ceny wyceny na udziat w /e diug ceny Wyceny na udziat w hvediug ceny
nabycia w tys., pzled phtywach nabycla w tys. eled pktywach habycia w 1ys. dzled pltywach Inabycia w tys
bllansawyw pgdélem bilansowyw jpgdlem bllansowy w  pogdlem
ys. ys. ys.
1. Akcle 23 423 22 953 64,89 12 464 13 480 35,42
2. Warranty subskrypeyjne 0| 0 7,00 Q 0) 0.00
3. Prawa do akeji 0| 0 0,00 [ [ 0,00
4. Fraw a poboru [1] 0| .00 0 1] 0.00
5. Kw ity depozylow e of 0 0,00 [ [ 0,00
6. Listy zastaw ne 0f 0 0,00 0 0 0,00
7. Duzne paplery warlosGiow & 0 1) 0.00] 0| Q 0,00
8. Instrumenty pochadna (4] a 0,00 0 0| 0,00/
9. Udziaty w 3| ch z ograniczon
deugiedzmclq o i G o 0,00 0 0 0,00]
10. Jednostki uczestnictwa [ 0 0,00 a 0| 0,00
11. Certyfitaty inw estycyjne 0| 0 .00 a [i] 0,00
12. Tyluly uczesinichw a emitow ane przez
Instylucje w spinege inw aslcwania 0 0, 0,00, 0| q 0.00
majace sledzibe za granicy
13. Wierzylelnosci a 4 0,00 0 0 0.00
14, \Weksle 0 0 0,00 0 0] 0,00
15. Depozyly 12 405 12 407 5,07 24 383 24 383' £68,83
16. Waluty 0 0 2,00 & 1] 0,00
17. Neruchamoesc| [1] 0 0.00 0 Q 0,00
18, Statki morskie 0 Q 0,00] 0 4 0,00
19. Inne 1] [{ 0,00 0| 0 0,00
TABELE UZUPFLNIAJACE
Kraj sedziby Warlod wedlug [Vartost wediug Procentowy ugziat
IAKCJE Radzaj rynku Nazwarynky  Ficzba Lmitanta Feny abycia w pryceny na dzied  aktywach
Y5, bilansowy w tys. pgdlem
1.ELEKTROTIM PLELEKT00018 latywny rynek - ynek regulowany  [GPW 271 B47Polska 3 442 3523 8,96
2. INDYKPOL PLINDKPOOCY3 lakywny rynek - iynek regulowany  [GPW 53 119Poiska 3194 2738 7,73
3. INSTAL KRAKOW  PLINSTKO0013 Altywny rynek - rynek regulowany  {SPW 225 00G Polsia 3742 3758 10,62
4, KOGENERACJA PLKGNRCO0Q15 laktywny rynek - rynek egulowany EPW 50 00O Folska 3909 3930 11,1
& KRUSZWICA PLKRUSZO0016 [akywny rynek - nmek regulowany  [SPW 83 476 Polska 3638 3783 10.72
5, BOGDANKA PLLWBGDO0O1E [Akywny rynek - ynekregulowany  [GPW 50 000 Polsa 3507 3 550 10,04
7.REMAK PLREMAKO0016 Kywny rynek - iynek requlowany  (SPW 29 605Palsa 1058 742 2,10




LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

Wartosé
wediug
wyceny na
dzledn
bllansowy w
Y5 .

Proceniowy
dzial w
pktywach
bgblem

FIZ-Q-E 31.10.07

Komisja Nadzoru Finansowego



LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ

FIZ-Q-E 31.10.07

[ 8T _PLTIMODCDOE fasywny ynek - ynek regulowany  JGPW | 100 00opalsia | 932] 922] 2,61
. " Kra) sedziby [Tennin Miarunki .. MWartodd
LISTY ZASTAWNE Rodzal ynlu Mazwa rynku Emitent bmitanta lvkupu Fndzaj ligu Podstawa emisji hominaina Liczba
" . Warlos¢ wediug
5 & . Kraj dedziby [Femin farunki Wartosé "
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOQWE Rodzaj nmiu Nazwa rynku Emitent Lenitenta lvkupu 0 owania Inalna Liczba cyesny nabycia w
" aos Miartoss Warost wediug MWartodt wedlug  Procentowy udziai
& Nazwa | pdza] Kraj siedziby [Termin Rodzal L
WIERZYTELNOSCI ia wllgzba keny nabycia w wyceny na dzier v akywach
podmiotu podmioty lwymagalnoécl gaadezenla Ve bilansawy wiys. poélem
Martodt wediug MWaroéd wedtug ¥ udzial
WEKSLE Mipstaweca Data ptatnosct  ceny nabyciaw wyceny na dzlen v aktywach
¥ pilansowy wiys pgdlem
Wvartodt wedlug .
: Wartos¢ wediug [Wartest wedlug .° Maro& wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku [ J8075Y  Lyita [aninkd . kenynabycia w keny nabyciaw [YCET¥ A daier wyceny na dzien w akiywach
banku pprocentowania hane] walucle pilansowy w bitansowy w tys. bgdlem
¥S. Hane) walucie s
I. Wwalutach panstw nalezacych do OECO 12 405 12 407 3507
1, Depozyty w walutach paisw nalezacych de OECD ;i;g;isselmnk balsa LN h.22% 484322 5 484322 5 0,01
2. Depozyty w walutach pafstw nalezacych do OECD ;z}g:”;fa"k Falsia Ly b o5 12 400 000,00 12400| 12402 004,08 12 402 35,08
. . Martost wediug |Wartosé wedlug
NIERUCHOMOSCI Rokoddaniada 1, nabyeia fiumer leiggi jiraj polozenia  jadres Powierzchnla  Dbcigzenia [Stuzebnate| beny nabyciaw jwycany na dzigh
TESLT) Wwieczystej ;
Y5 bilansowy wtys
TABELE DODATKOWE
RUME! L Wartosé wedlug fvarot wediug Procentowy udzial
NSTI U NTY RYNKU FE mitent Termin wykupu amunki " Van?“ 2 l-iczba kceny nabycia w fwyceny na ozied v akywach
PIENIEZNEGO [PPR i ™ bitansowy w tys. pgdlem
IBILANS i waral 2000 [ hwartal 2009
ol Lol ck favartat roku
I. Aktywa 35 372 38 057
1. $mai pienigzne i ich elwiwalenty 4 0
2. Nalezno&ci 12 194
3. Transakcje przy zobowlgzaniu se ¢rugie] strony do adkupu Q [
4, SHadnik lokat ngtowane na akywnym cynku, wiym: 22953 13 480
-diuzne paplery warosclowe 0 o
-akcie 22953 13 480
5. SHadni¥ lakat nlenotowane ra akywnym rynkl, w tym: 12 407 24 383
-dluzna papiery wartotciowe 0] 0
~ depozyty 12 407 24382
6. Nieruchomotci [1] 0|
7.Pozostale akywa ¢ 0.
. Zobowlazanla 227 1059
1. Aktywa netto {I-I} 35 §45 36998
V. Kapital funduszu 36 102 36 102
1. Kapital wptacony 36 102 35102
2. Kapitat wyptacany (wiellodé vjemna) 1] [U
V. Dochody zatrzymane 486 -120
1. Zakumulowane, nigozdysponowane przychedy z lakat netto -arn -5
7, Zakamulowany, nierozdysaonawany zrealizowany zys (strata) ze 115 115
zbycia jokat i 3
Vi.Wzrast (spadek} wartoscl lokat w odnlesieniu do ceny)| 4T 1016
nabycla
VIl Kapltat funduszu i zakumulow any wynii z operacji 35 145 36008
{IVHVHA Y
[liczba zarejestrowanych cenyfiratdw inwestycyjnych [ 3@ 102] 36 102] [ |
|Warote akiywow netio na certyfiat inwestycyiny [ 973,45 1.024,82] [ |
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Manoét wedlug Wartedd wedlug Procentowy udzial
peny nabycia w vyceny na dzied w aktywach
Y5, ilansowy wtys. pgdlem

artost wedlug Procentewy udziat
Wyceny na dzier v akkywach
bilansowy wtys. pgétem

Procentowy udzial
v aktywach
podiem
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i.i:zba centyfilatow inwestycyjnych w podziale na sede ceyfikatdw:

|War|ué¢ akywdw netto na pozczegblna sere certylikaldw inweslycyjnych:

* Fundusz zostal wpisany do rejestu funduszy inwestycyjnych wdniu 22 lipga 2008 r,

a4 kvanialy

L{ACHUNEK WYNIKU Z OPERACII pd 2009-10-01 RCOS roku

o 2009-12-31

pd 2008-07-22
o 2009-12-31

pd do

Ea kvaraly miu|

pd  do

t. Przychody z lokat

116 455

1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach

0

190

2. Prychody odsetiowe

118 264

3. Prychady xwiazane z posiadanlem nieruchomoéci

0

0

4. Dodatnie saldo riznic karsowych

a

2

5. Pozodtate

a

1]

Il. Kosziy funduszu

491 840

1, Wynagradzente dia towarzystwa

418 097

2. Wynagmdzenia dla pedmiotdw prowadzacych dystrybucje

0

3. Qpiaty dla depozytarusa

20

4, Oplaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru akiywdw
funduszy

0

5.0platy za zezwolenla craz rejesiracyjne

23

8. Uslugi w zalvesie rachunkowesel

51

7. Uslugi w zaloesie zarzadzania akywami funduszu

0

8. Udugi prawne

12

9. Usugl wydawnicze, w tym poligraficzne

25

10. Kaszty adsetiowe

11. Koszty zwigzane z posadaniem nleruchomosei

12. Ujernne saldo nénic kursowych

13. Pozostate

1ll. Kas zty pokrywane przez towarzystwo

V. Keszty funduszu nedte (111}

V.Przychady z lokat netto {i-1V)

-364

-371

VI.Zreallzowany | niezrealizowany zysk (strata) -1

487 <586

1, Zrealizowany 2ysk (frata) ze zbycia lokat, wiym:

4 -115

-2 1ytutu K2nle kursowych

2. Wzrost (spadek) nlezraallzowanego 2ysku (straty) z wyceny

lokat, wtym; -1

487 471

-Z bytulu dnic kursowych

Vil YWynik z operac)l +1 853

-857

I Fundusz zostal wpisany do ksigyi refestrowej w dndu 22 Tipea 2009 1,

FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTCO

pd 2009-10-01
o 2009-12-31

¢a 4 lkwartaly
2009 rolu

pd 2009-07-22
go 2008-12-31

za kwartaly oku

cd de bd do

1. Wartost: aktywdw nelto na koniec poprzedniego okesu
sprawnzd awczens

36508

2. Wynikz operaclt za oles sprawozdawczy {razem), w tym:

-1 853

a)preychedy z lokat netto

-368

b)zrealizewany zysk (strata) ze zbycia lokat

0

c)wzrod (spadek) nlezrealizawanego zysku (gtraty) z wyceny lokat

-1 487

3, Zmlana w altywach netto 2 tytulu wyniku z operacijl

-1 853

4. Dydrybucja dow (przychoddw) ({razem)

a)z przychodéw z lokat netto

b)ze zrealizowanaga zysku 2@ zhycia lokat

c}z przychadiéw ze 2bycia lokat

5. Zmiany w kapliale w okresla sprawozdawezym (razem}, w tyn:

a)zmiang kapitatu wplacenego (powigkszenie kapitatu z tytuiu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

o |ele|o|oje

b)zmiana kapltal: wyplaconeqo (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wylupianych cetyfilkatéw inwestycyinych)

5. Lgczna zmiana akiywdw netla w okesie spawozdawczym

7. Warto& akywdw nette na ioniec okesu sprawozdawczego

8. Srednia wanosé aldywiw netlo w okresi @ sprawozdawczym

9. Zmiana liczby cedylikatéw Inwestycy nych w olresie lawczym:

a)liczba wydanych certyfilatdw inwestycyinych

byliczba wykupionych certyltiatdw inwestycyjnych

¢)saldo zmian

10. Liczba ¥ yoyjnych j ad poczatiu
dzialalnasci funduszu, w tym:

a6

a)ilczba wydanych cerylikatéw inweslycylnych

38

b)ilczba wykupionych cenyfilatdw inwestycyjnych

a

c)saldo 2mian

36

11. Przewigywana liczba cenyfikatdw inwestycyjnych

36

38

12, wartods akywow netto na cenyiikat inwestycyjny na koniec
poprzedriego vhesu sprawozd awczego

102482

1 000,00

13- waro&t akywdw nello na cedyfikat inwestycyiny na koniec biezacego
okes: spawozdawezego

073,48

873,49

14, procentowa zmiana wartascl akywow netto na cedyfikat inwestycyjny
wokesle spraw

1,26

-0,95

15. minimalna wartos® akywdw netta na cerylikat inwestycyiny w okresie
sprawozdawszym

26901

969,01
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-gata wyceny P00g-12-30 PODg-12-30
i6. zami?‘un:g?;\::;oée akywdw netto na certyfikat inwestycy|ny w clresie 100859, 5 024,82
-data wyceny 2008-10.20 P009-02-30
17-wm:g:r$:cywl;hesanggwr::azdaw;:zym ycyiny wedlug ostatnlaj o073 .49 a73.40
+data wyceny 200s-12-31 RC09-12-31
18. Rozwodniona wartaés aktywdw netto na cenyfliat inwestycyjny 973,49 073,40
19. procentowy udziat wynagredzenia dia towarzystwa 8,70 0,60
20, procentowy udzlal wynagrodzenla dia pedmialdw prowadzacych 0.00 0.00
dystybucie i i
21. procentowy udzial oplat dla depozylaniusa 0,02 0,02
22. procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejesin aktywdw
funduszu 0,00 0.00]
23, pracentowy udziat oplat za uslug) w zakesie rachuntowosc 0,05 0,05
24, z:;sgzwy udziat oplat za udugl w zakesie zarzadzanla akywamt .00 0.00
[* Fundusz zostal wpisany do ksiggi rejestrowej w dnin 22 lipca 2009 r.
[** W pozycji [2. zostala podana cena emisyjna certyfikatu inwestycyinege
LIA . i ka4 fwartaly
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2000-10-01 009 roku bd do ba twartaly roku
do 2009-12-31 pd 2009-07-22 pd do
Ha 2009-92-31
A.Przeplywy $rodkdw plenlgznych 2 dzialalinos ¢l operagyjne) -14 978 -23 897
1. Wptywy 40 780 41 807
1. Z tytulu posiadanych lokat 294 443
2. Z tytutu zbycia sdadniidw (okat 40 465 41 383
3. Pozostate 1 1
11, Wydatk 52738 65 504
1. Z tytulu pesdladanych lokat 0 0
2. Z tytulu nabysla sdadnikdw lokat 52 280 64 892
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 420 536
4. Z tytulu wyptaconega wy ia dla i ych a o
dystrybucie
5. 2 tytutu oplat dla depozylanusza 16 18
8, Z tytutu oplat zwiazanych z prawadzeniem rejestu aktywow funduszul o 0
7. Z ytuth aplat za zezwolenla oraz opiat rejestmcyjnych 9 23
8. Z tylulu uslug w zaktesle mchuntowosei 10 15
9. Z tylulu udug w zakesie zarzadzania akywami funduszy 0 o]
10. Z tytuil ugug prawngch 12| 12
11, Z tytulu posiadania 0 0
12. Pozostale 0 10
B.Przeplywy $rodkdw plenlgznych z dzialalno$¢l finansowe] 0 38 102
1. Wphywy 0 36 102
1, Z tytulu wydania certyfiatdw inwestycyjnych 0 36 102
2. Z tytulu zaciagnigtych kredytfiw [ o
3. Z tytulu zaciagnigtych pazyczek ] Qa
4. 2 tytutu splaty udzielanych potyczek [+] a
5. Qdsatid G| <]
6. Pozadate 0| [{]
1. Wydatki [} [+l
1. 2 Iytutu wykuplenia ceryfikatdw inwestycyjnych 0; 0
2. Z iytuluy splat zaciagnigiych kedytéw 0 0
3.Z tywlu splat zaciggnigtych pozyczek 0 0
4, Z tytulu wyerltowanych obligacii o] 0
5, Z tytulu wyptaly przychoddw Q 0
8, Z tytulu udzielonych poiyczek Q 0
7.Odsetk O a
8, Pozostate D) [+
C.SKutki zmian kurs dw wymiany Sredkow plenlgénych | o 0
ckwiwalentéw sradkdw pieniginych
D.Zmiana stanu srodkéw pleniginych netto {A+-B) -11 978 12 405
E Sredki plenlgzne | ekwliwalenty srodkéw pianlgznych na 24 383 a
poczatak okresu sprawozdawezago
F. Srodki pignigzne | ekwiwalenty srodkéw plenlginych na
12 405 12 405
|_ konlec okrasu sprawozdawczego {EH-D)

[ Fundusz zostat wpisany do ksi¢gi rejestrowei w dnin 22 lipea 2009 r.

NOTY

INOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCL
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Pk Opls

Polityla mchunkowescl.pdf

Pelityla rachur

LM Akcii y FIZ

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

4 kvartal 2000
roku

1. Z tytutu zhytych lokat

2. Z tytutu instrum entéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych

4. Z tytfu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomokei, w tym com=dw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

clololalolala

8. Pozostate

INOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

# kwartat 2009
ok

1. Z tytutl nabytych akywow

2. Z tytufu kejl przy zobowi iu sle

) do odkipu

3. Z tytutu instrum entdw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfikaty Inwestycyine

5. Z tytutl wykupionyeh certyfikatéw inwastycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychoddw fundusru

8. Z tytutu wyemitowanych cbligacji

8. Z tytutu kdtkotemminowych pozyczeki kredytdw

14, Z tytutu diugoteminowych polyczeki kedytow

11. Z tytutu gwarancji lub porgazes

olololalojelelolalale

12, Z tytufu rezemw

-
&
n

13. Pozestate zobowiazania

@
X

INFORMACJA DODATKOWA

[l

fopis

|Infurmac§a dodathkowa.pdf

'nfmmac]a dodatkowa_LM Akzji Skoncentmwany FIZ

Y

PODFPISY
PODFISY OSOB REFREZENTUJACYCH FUNDUSZ
Pata mig i Nazwisko Stanowisko/Funkcfa Fadpis /’
po10-01-29 Vacek Treumann Prezas Zarzadu [acek Treumann /a// k/%
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Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport kwartalny
za okres od | pazdziernika 2009 do 31 grudnia 2009 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegllnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ) oraz
sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia, przepiséw
Ustawy o rachunkowodci z dnia 29 wrzegnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z péZnigjszymi
zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego patistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte niecodplatnie ujmuje sig wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartodciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obeegj oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
o0 godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie
aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

lezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartodciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dnin zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skdadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sg
tjmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartodciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski. Transakeje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosziu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje sig wedlug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakeji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
Zbyte po warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akecji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier
warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztéw). Platnodci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajag uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Wycena skladnikéw lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenic wartosci aktywow netto Funduszu i wartodci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnia Srode
miesiaca, a jezeli jest to dziefi ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gieldzie Papieréw
Wartogciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastgpnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartodciowych. Wycena dokonywana jest rowniez na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisow na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dzied wykupu certyfikatéw inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartog¢ aktywow netto Funduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartosc zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartogé aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartodci aktywéw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podziclonej przez catkowita liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktore w tym
dniu sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Altywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzegnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U.
z 2002 r., Nt 76, poz. 694 z pdZn, zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartogciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

I. Warto§¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sig w nastgpujacy
sposdb:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
— w oparciu o:
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy.

3. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Bilans Funduszu

Zmianie ulegt sposob prezentowania depozytow posiadanych przez Fundusz na dzien 30 pazdziernika
2009 roku. Depozyty zostaly wykazane, jako lokaty Funduszu a nie, jako $rodki pieni¢zne.

Dane przed zmiang:

Lp Opis 30.09.2009
1. Aktywa 38,057
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24,383

2) | Naleznosci 194

3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0

4) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13,480

- dluzne papiery warto$ciowe 0

5) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- dluzne papiery wartosciowe 0

Dane po zmianie:
Lp Opis 30.09.2009
. Aktywa 38,057
1) | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0
2) | Naleznosci 194
3) | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13,480
- dluzne papiery warto$ciowe 0
- akcje 13,480
5) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 24,383
- dluzne papiery warto$ciowe

- depozyty 24,383
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Zestawienie lokat — Tabela giowna przed zmiang:

30.09.2009 r.
Sktadniki lokat Wartosé wediug xvac’:r"één‘;’%dz'i‘;% Pr::zei::?y
ceny nabycia Y bila):\sowy a::;;g::;h

Akcje 12,464 13,480 35.42%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0.00%
Prawa poboru 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 0 0.00%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego

inwestowania majace siedzibe za granicg 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00%

Zestawienie lokat — Tabela giowna po zmianie:
30.09 2009 r.
Sktadniki lokat Wartose wediug | Wartosé wedug Madziatw
ceny nabycia bilansowy alc:;yg::;h

Akcje 12,464 13,480 35.42%
Warranty subskrypcyjne 0.00 0.00 0.00%
Prawa do akcji 0.00 0.00 0.00%
Prawa poboru 0.00 0.00 0.00%
Kwity depozytowe 0.00 0.00 0.00%
Listy zastawne 0.00 0.00 0.00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 0.00 0.00 0.00%
Instrumenty pochodne 0.00 0.00 0.00%
Udzialy w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0.00 0.00 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0.00 0.00 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0.00 0.00 0.00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowania majace siedzibe za granicg 0.00 0.00 0.00%
Wierzytelno$ci 0.00 0.00 0.00%
Weksle 0.00 0.00 0.00%
Depozyty 24,383 24,383 68.93%
Waluty 0.00 0.00 0.00%
Nieruchomosci 0.00 0.00 0.00%
Statki morskie 0.00 0.00 0.00%
Inne 0.00 0.00 0.00%
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4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu..

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
ujawnily si¢ zadne przestanki s$wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny sposob
wplynqc na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktére moglyby w istotny sposob wptyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku z operacji i ich zmian.
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