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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Kenstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: a Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz posstawowy: O Fundusz porthelawy: (]

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywaw nispublicznych: O
Waluta sprawozdanla finansowego: zi

(nazwa funduszu podstawowago]
Fundusze powfgzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszam!: N
[nazwa funduszu)

1) Fundusz jest osoba prawna i dziaka pod nazwa Legg Mason Akejt Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrot , FIZ".

undusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 490, w dniu 22 lipca 2009
oku.

undusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
kreglonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U
r 146, poz. 1546 z poiniejszymi zmianami), zwanej dalej, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”
raz w Statucie Funduszu.

s trwania Funduszu jest nieograniczony

) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
cyjna majace siedzibe w Warszawie, PL Pitsudskiego 2. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
001 roku wpisane do rejestru przedsicbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
tolecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

S 2717. Od dnia 1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc.
siedziba, w Baltimore, USA.

) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2010 roku do 3o czerwea 2010 roku.
miem bilansowym jest 30 czerwea 2010 roku.
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Fk |ppis ‘i
[WYBRANE DANE FINANSOWE PLM EUR
|, Przychody z lokat 571 141
Il, Koszty funduszu netto 540 124
Ill. Pzychody z lokat netta 31 B
IV, Zrealizewane zysid (straty) ze zbycia lokat 143 35
V. Nlezrealizowana zys {straty) 2 wyceny lakat -1189 -294
Vi. Wynikz operacli 1015 251
VIl Zobowigzania 280 68
VIII. Aktywa 40 423 9 750
IX. Aktywa netto 40 143 9 683
X. Liczba zarejesirowanych caryflkatéw inweslycyjnych 36 102 36 102
XI. Warto&t aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1111,83 260,21
XII. Wynik z operag|l na caryfikat inweslycyjny -28,11 -6,96]
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2010 roku [1 kwartat 2010 roku RO09 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé Martosc Martose
Wartose wedtug Procenfowy Martosé wedlug Procentowy Wartosc wedlug Procentowy
wedhug ceny wyce'ny na udzial w wediug ceny wyce_ny na pdzial w wedtug ceny wyue.ny na udzial w
habycla w tys. dzlet akt?rwach habycla w tys. dzien akt_ywach habycla w tys. dzien aktywach
bllansowy w  fegdlem bllansowyw jogotem bilansowy w ogélem
tys. tys. tys.
1. Akcfa 4 516 39 241 87,08 27 66T 33 579 81,12 23424 22 953 64,91
2. Warranty subskrypcyine Q 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Fraw a do akcji o] a 0,00 Q 0 0,00 a a 0,00
4. Praw a poboru Q Q 0,00 0 0 0,00 0 1] 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0 0,00
6. Listy zastawne [1} 1} 2,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. DluZns papiery warto5ciowa 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
8, Ihstrumenty pochodne 0 0 0.00 1] 0 0,00 0 o} 0,00
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon:
cdpau?iedzi:moscia ? * 0 0 0.00 0 [ 0,00 0 o 0,00
10. Jednostki uczestnictwa [} b] 0,00 a a 4,00 Q ] 0,00
11. Certyfikaty inw astycy|ne 0 [ 0,00 Ca 0 0,00 a 0 6,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00/
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosei 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 D, 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 1146 1146 2,83 7798 7798 18,84 12 405 12 407 35,08
16, Waluty 0, 9 0,00 0 Q 0,00 4 q 0,00
17. Neruchomosci q Q 0,00 Y [ 0,00 0 Q 0,00
18, Statki morskie Q Q 0,00 [+ 0 0,00 Q a Q0,00
19, hne Q Q 0,00 Q 0 0,00 0 0 0,00
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2 kwartal 2009 roku
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TABELE UZUPELNIAJACE
[Wartost wedlug Warlost wodlug Frocentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba :nffljt:nﬂ(:ﬂby eny nabycia w Mwyceny na dzled v aklywach
ys. bilansowy w tys. pgalam
1, BOGDANKA A kywny rynak - ryneX regulowany  JGPW E0 000Polda 4229 4611 11,41
2.ELEKTRCOTIM |Alywny rynek - rynek regulowany  [GPW 271 647 Polda 3442 3694 5,14
3. INDYKPOL [Aktywny ynek - rynek regulowany  [GPW 102 433Polska 5883 G 863| 16,98
4. INSTAL KRAKOW |Aktywny mek - ynek regulawany  [GPW 299 289 Polska 5194 5776 14,29
5. KOGENERACJA JAllywny rynek - ynek regulowany  [GPW 50 D00 Folska 3 908 5 440 13.46
6. KRUSZWICA IAktywny rynek - rynek regulowany  [SPW 63 475Polska 3638 4 697 11,62
7. PROCHEM JAktywny tynak - ynek requlowany  GPW 101 429 Polska 2 451 2282 5,57
8. REMAK Akywny rynak- ynek regulowany  [GPW 83 304 Polska 2 538 2 583 6,29
9. TAURON Aktywny rynak - iynek ragulowany PW 444 473 Polsa 2280 2 245| 5,55
10. TIM Aktywny tynek - rynek regulowany |GFW 100 000 Polska 932 1 QB0 2,67
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynlu MNazwa rynku Emitent K'E.J siedziby [Termin annk Rodzaj listy Podstawa emlgi [Wartosé
emitenta Meykupt ppocantewania hominalna
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza) ynlu Nazwa ok Emitant [l Sodziby [lemin  annk ariost Liczba
rmitanta Iwykupuy pprecentowania pominalna
Wartost Warto&s wedlug [Waresé wadtug Pracentowy udzial
& Nazwa i mdza] Krg] sledziby  [Fermin Rodza] . . .
WIERZYTELNQSCI bodmiotu badmiotu lymagalnadsl fwiadezania pwiadczenia wlLiczba Leny nabycla w Wwyceny na dzied v aklywach
kys. bilanscwy w tys. pgolem
Warladé wadlug Wartost wedlug Procentowy udzial
MWEKSLE WWystawea Data platnodcl  [ceny nabyciaw |wyceny na dzief v akywach
ya. bllansowy w tys. pgblem
Warttos wedtug
. Wartos wedlug [Wartosé wedlug | Wartost wedlug Procentowy udzial|
DEPOZYTY Nazwa banky | 8420y Lo e [Warunkd bany nahyeia w [seny nabysia w oo M2 dzler wyceny na dzied v akhywach

banku pprocentowania bilansowy w

banej waluc /e bilansowy wtys. pgotem

Kane] walucle |Jys.

I.Wwalutach panstw nalezgcych da OECD 1146 1146 2,83
Raiffeisan Bank
1. Depozyty w walutach panstw nalezacych do QECD Bolga 5.4 Polsa PLN B.22% 1140 000,00 1140 1140 090,57 1140 2,82
2. Dopozyty w walutach pafistw nalezacych do OECD 22:;:‘:133"“ Polgda FLN b.95% 6 011,69 6 011,68 6 0,01
: MWartods wedltug
NIERUCHOMOSCI Rnk:uddania do Pata nabycia N.urnersltsegi Kraj polozenia ladnes Powiorzchnia  Obcigzenia Sluzabnossi keny nabysla w
Jzyt Iwieczyste) ys.
TABELE DODATKOWE
\Wartos& wedlug Wartos&é wedlug Procentowy udzial
NSTRU-M ENTY RYNKU Emitent Tamin wylupu L ar::n;mwania “:1':?5:]"3 Liczba keny nabycia w pvyceny na dzien fv akiywach
IENIEZNEGO P fromin q, bilansowy w tys. pgdlem
¥
LHLANS D lwartal 2010 [ kwartal 2010 P kwartat 2008
" ok boku 009 mk loku

LAktywa 40 423 41 385 35 364

1. 5rodK penigzne | ich skaiwalenty 0 0 0

2. Naleznobct 36 18 4

3. Transaksje przy zobowigeaniu sig drugle] stony do edkupu [} 1] 0

4, SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 38 241 33 579 22953

-dtuzne papiary wartosclows 1] 1] o
5. SKadniK lokat nienctowane na akhywnym rynlu, w tym: 1148 7798 12 407
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0|
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6. Nieruchomase| 0| 0 0
7.Pozostale aktywa 0 0 9
Il. Zobowiazanla 280 237, 219
Il Aktywa netto (I-II) 40 143 41158 35 145
IV. Kapitat funduszu 36102 36 102 36102
1. Kapital wplacony 36 102 36 102 36102
2, Kapital wyptacony (wielko#t ufemna} o o] o]
V.Dochody tatrzymane -683 857 -186
1. Zakumulowane, nisrozdysponowane przychody z lokat netto 711 -742 =371
2. Zakumulowany, nierozdyspanowany zreallzowany zysk {strata) ze
zbycla lokat 28 1% 15
VI.Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odnlesieniu do ceny
nabyela 4724 5913 -471
¥il. Kapitat funduszu | zakumulswany wynlk z operacjl
{IVAVHVD) 40 143, 41 158 35145
Liczba zarsjestrowanych ceryfikatow inweslycyfnych 36102 36 102 36102
Warusé akywow netto na cernyfikat inwestycyjny 1111,94 1 140,04 973,49
PPrzewidywana liczba cerylikaldw inwestycyinych 51897
Fozwodniona wartosé akiywéw netto na ceryflkat inwestycyjny 1111,84

Liczba cenyfikatow Inwastycyjnych w podziale na serie ceryfikatdw:

Seria A 36 102 certyfikatéw

Wartodt akhywow netta na pesrezegélne serls ceityfikatow inwastycyjnych:

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyijny serii A1 111,94

pa 2 kwartaly a 2 kwaraly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACYI pd 2010-04-01 2010 roku bd 2009-04-01 009 roku
Ko 2010-06-20 pd 2010-01-01 Ho 2008-06-30 pd 2009-01-01
do 2010-06-30 do 2009-06-30
I.Przychody z lokat 571 644
1. Dywidandy | inne udzlafy w zyskach 528 525
2. Przyshody odsethowe 43 116
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nisnuchomodel 0 0
4, Dodatnie galdo minic lurowych 1] 4]
5. Pozostale o] 0
Il. Koszty funduszu 560 1029
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 469 arv
2. Wynagrodzenla dla podiniotéw prowadzacych dystirybucje 0 [+
3. Oplaty dla depozytarusza 15 27
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akdywdow 1 1
funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracy/ne 0 3
6, Usugi w zakesls rachunkowosci 29 58
7.Udugl w zakesle zarzadzania akywami funduszu 0 1]
8. Ustugi prawne a 11
9, Udugi wydawnlcze, w tym poligraficzne [ 12
10, Koeety odsetiows Q o
11, Kasely zwiazane z postadaniem nieruchomosel 0 0
12.Ujemne salde rdznlc kursowych 0 Q
13.Pozostale 40 40
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 20 45
IV. Koszty funduszu netto (II-10) 540 984
V.Przychody z lokat netto {I-1V) 31 -340
Vl.Zreallzowany [ nlezrealizowany zysk (strata) -1 046 5338
1. Zreallzowany zysk (etrata) ze zbycia lokat, w tym: 143 143
-z tytulu mo2nic kursowych 0 o]
Z.r:zhrﬁldvﬁ::ak) niszreallzowanego zysk (slraty) z wyceny 1189 5195
=z tytulu minic kursowysh 0 K 0
VIl. Wynik z operac]i -1 015 4 988
nikz operacjl na przypadajacy na ceryfikat Inwestycyjny -28,11 138,44
Rozwodniony wynik z opatacjl przypadajacy na ceryfikat 28,11 138,44
nwestycyjny

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipca 2009 1.
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la 2 kwartafy a Jwartaly 2009
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NEFTO nd 20100401 RO1D roku bd 2009-07-22  foku
do 20100630 fod 2010-01-01 Ko 2009-12-31  ppd 2009-10-01
Ko 2010-06-30 ) Ko 2009-12-31
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -1 015 4 998 35145 -1 853
1. Warto & akiywéw netta na konisc poprzedniege okresu
sprawozdawszego 41158 35145 a 36 998
2.Wyn'kz operacji za okes sprawozdawezy (razem), w tym: 1015 4998 957 -1 853
a)przychody z lokat nalto 31 340 -arn AB6
b)zrealizowany zysk (etrata) ze zbycia lokat 143 143 -115 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanege zysiu (straty) z wyceny lokat -1 189 5 195 471 -1 487
3, Zmiana w akywash netta z tytulu wynilu z oparac)i ) -1015 4 998 857 -1 853
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) o 0 1] 0
a)2 przychodéw z lokat netto o 1] 1] 0
b)ze zrealizowanaga zysku ze zbysia lokat 0 0 1] 0
<)z przychodéw zo zbycia lokat a 0 0 0
5. Zmtany w kapltale w olresle sprawozdawezym {razem), w tym: 0 0 36102 0
ajyzmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapltatu 2 tytutu
wydanych cerdyfikatéw Inwestycyjnych) 0 0 36102 0
b}zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
wykupianych ceryfikatow inwestyeyjnych) 0 v o 0
6.taczna zmiana akdywow netto w olgesie sprawazdawczym -1 015 4 698 35145 -1 B53
7. Warlodé altywdw netto na keniec olyesu sprawozdawczego 40 143 40143 35 145 35 145
8, $rednla wartoss aklywow netto w okresie sprawozdawczym 41 236 38775 36 384 35 571|
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 ] 36 102 u|
1.Zmiana liczby eartyfikatéw inwestycyjnych w olresia sprawozdawezym: 0 0 36 102 D|
a)liczba wydanych cartyfikatéw Inwestycyjnych 0 0 36 102 Dl
b)liczba wykipionysh ceryfikatéw inwestycyjnych 1] 0 b 0
¢)saldo zmian 0 0 36 102 0]
2.Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczaiiu
dzialalnoési funduszu, w tym: 36102 36 102 36 102 36 102
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestysyjnych 38 102 36 102 36 102 2§ 102
b)liczba wykuplonych catyllkatéw inwestysyjnych 0 1] 0 0
c)saldo zmlan 36 102 36 102 36 102 36 102
3. Przewldywana liczba certyflkatéw inwestycy|nych 51 B97 51897 73102 73102
Hl. Zmlana warto$ ci aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny -28,10 138,45 -26,51 -51,33)
1.wartosé aklywéw nette na certyfikat inwestycyjny na konies
poprzednlego olasy sprawozdawszage 1140,04 973,49 1 000,00 1 024,82
2. wartos aktywdw natto na certyfikat inwestycyjny na koniec biszgcago
olresy sprawozdawezege 1111,94 1111,84 973,49 973,49
3, procentowa zmiana waroscl akywdw netto na caryfikat inwestyeyjny w
ckresie sprawozdawczym -9,89 28,68 5,94 -1,26
4.minimalna warto&t altywdw nelto na ceryfikat inwestycyjny w okresia
eprawozdawczym 1111,24 1002,00 969,01 968,01
-data wyceny R030-06-30 2010-01-27 [2009-12.30 2009-12-30
5. maksymalna warto& aklywdw netto na caryfllat Inwastyevjny w akiesia
sprawnzdawezym . 1181,67 1161,67 1024,82 1005,59
-data wyceny 2010-04-28 [2010-04-28 [2009-09-30 2009-10-28
6. warlodt akywow netto na certylfikat inwestycyjny wedltug oslatniaj
wyceny w akresia sprawozdawe zym 1111.84 1111.94 973.49 973.49
-data wyceny 2010-06-30 2010-D6-30 [2009-12-31 2009-12-31
7.Rozwodniona wartoss akiywdw nette na certyfikat inwestycyiny 1111,84 1111,94 973,49 973,49
V. Procentowy udzlal kosztéw funduszu w sredniej wartoscl
aktywdw netto, w tym: 545 535 4,67 0,77
1. pmeentowy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 4,56 4,56 4,29 Q0,70
2, procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 Q.00
3. procentowy udzial eplat dla depozytariusza 0,15 0,14 0,12 0,02
4. ?mcentuwy udzial cplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,00 0.00 0,00 .00
unduszu
5. procentowy udzial cplat za ustugi w zakesle mchunkowoscl Q0,28 0,30 0,26 0,05
6. procentowy udzial cplat za ustugi w zakesie zarzadzania akdywaml 0,00 0.00 0,00 0.00
funduszu
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipca 2009 .
. . za 2 kwartaty a kwartaly 2009
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 2010-04-01 2010 raku pd 2009-04-01 folu
He 2010-06-30 pd 2010-01-01 Mo 2008-06-30 pd 20090101
do 2010-06-30 Ho 2009-06-30
A.Przeplywy Srodkéw plenlgznych z dzialainosci eperacyinej -6 652 -11 255
1. Wpdywy 1813 1908
1. Z tytulu posiadanych lokat 570, 644
2. Z tytutu zbycia sdadnikiw lokat 1243 1243
3. Pozostale 4 22
Il. Wydathi 8465 13 168
1.Z tytulu posladanych lakat o] [
2. Z tytulu nabycia sdadnikiw fokat 7 950 12 192
3. Z tytulu wypiaconege wynagrodzenia dla towarzystwa 452 858
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4. Z tytuju wyplaconago wynagrodzenia dla podmistéw prowadzgcych
dystybucfe 0 0
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 9 21
6. Z tytulu oplat zwlazanych z prowadzeniem re]estru aktywdw funduszu a 0
7. Z tytufu oplat za zezwolenla oraz cplat re]estracyjnych 1] 12
8. Z tytuiu ustug w 2akiesa mehuniowosel 15 35
9. Z tytutu uslug w zakresia zarzgdzania aklywami funduszu 0 1]
10. Z tytulu ustug prawnych 0 11
11. Z tytulu podadanla nieruchomosci 0 [i]
12. Pozostale 39 32
B. Przeptywy Srodkéw plentgznych z dzialalnoécl finansowe] 0 [
1. Wplywy 0 0
1. Z tytubu wydania conyfikatéw inwestycyjnych 0 Q
2.2 tytulu zaclagnigtych kradytéw (] 1]
3.Z tytuiu zaclagniglych po2yczak 0 0
4.2 tytulu splaty udzislonych potyszak 0 0
5. Qdseik 0 o
6. Pozostate 0 0
1], Wydatld 0 0
1. Z tytulu wylupisnia certyflkatow InwestyGyinych 0 0
2, Z tytulu splat zaciagnietych kadytow 0 0
3. Z tytulu splat zaciagniglych pozyczek 0 0
4. Z tytulu wyemilowanych obligacji 0 0
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0 0
B. Z tytulu udzislonych pozyczek i] )
7.0dsetk 0 ]
8.Pozostate Q a
C. Skutkl zmlan kurséw wymiany srodkdw plenigznych |
ekwiwalentow $rodkdw pienlgznych 0 0
D. Zmiana stanu drodkdw plenfeznych netto (A+-B) -6 652 -11 259
E Srodki plenigine i ekwiwalenty Srodkdw plenlgZnyech na 7708 15 405
poczatek okresu sprawoczdawczego
F.Srodkf plenlgine i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+-D) 1148 1148
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjoych w dniu 22 lipca 2000 r.
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11. Z tytutu gwarangji lub porgezen 0|

12. 2 tylulu rezerw 188

13. Pozostale zobowiazanla 91|
INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

V prezentowanym okresie spraw ozdawczym lakic zdarzenie nic wystapilo.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakic nusiapily po dniu bilansowym, a nieuwzglegdnionych w sprawozdaniu
[inansowym.

Po dniu bilansowym nie wysiapily isteine zdarzenia, ktdre nalezaleby ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bires sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv firansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansow ymi.

W niniejszym spraw ozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi porownywalnymi a poprzednimi
kprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly eraz wplyw wywolanych tym skutkow
[inansowych na sytuacje majatkowa i finansowa. plynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu..

okresie sprawozdawczym nie wystapily kerekty bleddw podstawowych,

b. Informacia o kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz.

inigjsze sprawozdanie fnansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogei przez Fundusz w
Hajacej przewidzied sig przysziodei. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily sig zadne przesianki

Ewiadczace 0 mozliwosdel zaprzestania dzialalnodci Funduszo,

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu lnansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplnaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktore moglyby w istolny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
ich zmian,
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z
pozniejszymi zmianami) oraz sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia, przepisow Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedtug ceny
nabycia rownej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych
o0 godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w
ksiggach rachunkowych w nast¢gpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
warto$ciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd Iub koszt Funduszu.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte po warto$ci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktéorym po raz pierwszy papier
warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztoéw). Platno$ci z tytutu kosztow Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywoéw Funduszu oraz ustalenie wartos$ci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnia $rodg
miesiaca, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastgpnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Wycena dokonywana jest rowniez na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisOw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna warto$ci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbg certyfikatow inwestycyjnych, ktore w tym
dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dluznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastgpujacy
sposob:
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jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— W oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegélnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamknigcia ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone;j
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, w szczego6lnosci ceng Srednia transakcji wazona
wolumenem obrotu, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) uznaje si¢ warto$¢
wyznaczong wedtug nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

warto$ci oszacowane] sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika lokat, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udziatow spoétek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych skladnikéw lokat przez niezalezng, wyspecjalizowana jednostke
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$wiadczaca tego rodzaju ustugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem.

W przypadku papierow warto§ciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejno$ci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym.
Wyboru rynku gtownego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 8 i 9
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dhuznych papierow wartosciowych i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych,
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty roznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w
ust. 1. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 4.

Papiery warto§ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ W sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 6.

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
warto§ciowy jest denominowany, iwykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreSlana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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12. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania ustala si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 11.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.



