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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

3kwartal 2010 roku  obejmujgcy okres  0d 2010-07-01 do 2010-09-30

Podstawa prawna:
FIZ-Rozp.Obow,Em, 2009,33,259 § 82 ust, 1 pkt 1

PL. PILSUDSKIEGO

{NIF) (REGON) (W)

KOMISIA NADZORL FINANSOWEGO

Informacie o funduszn

Kanstrukela funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: o Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podsawowy: O Fundusz porfelowy: O
Fundusz powigzany: a Fundusz akywdw niepublicznych: O

Waluta spravazdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowega)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz 2
wydzielgnyrmi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

1) Fundusz jest osoba prawng i dziak pod nazwa Lepg Mason Akeji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjuy Zamkniety, zwany dalej , Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrotu JFIZ",

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycymych pod ur Rfj 490, w duin 22 lipca 2009
roku.

Fundusz jest funduszem inwestyc yjnym zauknigtyin, utworzonym i dzialafacym na zasadach
bkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o fundoszach inwestycyjyceh ( Da. U
r 146, poz. 1546 z pdinicjszymi zmianami), zwanej dale, Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych”
braz w Statucie Funduszu.

Czas wwania Funduszy jest nieograniczony

P) Fundusz jest zarzadzany przez Legy Mason Towarzysiwo Funduszy inwestyeynych Spétka
lakeyina majace siedzibe w Warszawie, PL Pilsudskicgo 2. Towarzystwo zostalo w dniy 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsighioredw prowadzoncgo przez Sad Rejonewy dla Miasta
Blolecznego Warszawy, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowepre Rejestru Sadowego, pod mumerem
KRS 2717. Od dnia | luego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason [nc.
b sicdziba w Baltimore, USA.

1) Sprasozdanic finansowe abejmuje okres od | lipea 2010 roku do 30 wrzednia 2010 roku. Dniem
hilansow ym jest 3¢ wrzesnia 2010 rokn.
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Fiik Pois

Komisja Nadzoru Finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR
I. Przychody z lokat 682 171
Il. Kosaty lunduszu netto 686] iTd
lll. Przychody z tokat netio ~14 -4
V. Zrealizowane zysk {straty) ze zbycia lokat 203 73
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lolat 3468 867
V1. Wynik z operacji 3747 937
Vil. Zobowigzania 358 a0
L 62 277 18 620
I1X. Aktywa nello G1 919 15 530|
X.Liczba zare|estowanych certyfikatdw inwestycynych 51 897, 51897
X1 Warnpdt akywdw netta na cenylikat inwestycyiny 1183,11 288,25
XII. Wynlk z operacj| na cenyflkat \nwestycy]ny 72,20 18,05
ZESTAWIENIE LOKAT
B kwarta 2010 roku 2 kwartat 2010 roku IZOOQ rok 3 kwartat 2009
BKLADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos ¢ Martods
Wartosé wedhg Frocentowy Wartase wedlug Pracantowy Wartotc wedlug Procentowy Wartaéé
wedtug ceny wyce'ny na udzial w lvediug ceny Wwyceny na Ldziat w e cug ceny Wyceny na udzial w ediug ceny
nabycia w tys. gzied pictywach habycia w tys. zles pltywact pabycla w tys. pizle Eklywar.h nabycia w tys
bilansowyw jogdlem bllansowyw jogdlem bilansowyw jogdlem
tys. YS. VS .
. Akcje 48912 57 103 91,68 34 516 39 241 97,08 23 424 22 953 8491 12 464
2. Warranty subskrypcyjne 0 ol 0,00 Q 0 0.00 0 Q 0,00 0
3. Praw a do akeji ¢ 0 0,00 0 a 0,00 a 0 0,00 0
4. Fraw a poboru 0 g 0,00 Q aQ 0,00 0 0 0,00 aQ
5. Kw ity depozylowea 0 0 0.00] 0 Q 0,00 0 lu] 0,00 0
6. Listy zastaw ne o 0 ©,00] 0 Q 0,60 0 0 0,00 o
7. Dluzng papiery wartosciow g 0 0 0.00] 0 Q 0,00 0 a 0,00 0
8. Instrumenty pochadne 0 0 0,00 0 Q 0,00 0 0 0,00 0
9. Udzialy w spOIkach Z ograniczong, o o 0,00 o o 0.00 0 a 0,00 0
odpow ledzialnesciq
10. Jednostki uczestnictwa ] 0 0.00 0 Q 0,00 0 0,00 0
11, Cartyfikaty inw estycyjne "] 0 0,00 0 4] 0,00 0 0 0,00] 0
12. Tytuty uczesinictw a emitow ane przez
instytucle w spéinego inw eslow ania 1] 0 0,00 0 0 0,00 [ ) 0.00 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wigrzyteinascl 0 0 0,00 o [1) 0,00 [+] 1] 0,00 1]
14, Weksle q ¢ 0.00 0 0 0,00 o] 0 0,00 o
15. Depozyly 4 990 4881 8,02 11486 1148 283 12 408 12 407 35,08 24 383
16. Waluty 0 0| 2.00 0| 0] 0.90 0 0 0,00 g
17. Nigruchormoéci 0 O 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,80 ]
18. Slalkl morskie 0| a 0.00! 0 4] 0.00 0 4 0,00; 0
19. Inne 0 Q 0,00 0 0| .00 ] 4 0,00, 0
TABELE UZUPEENIATACE
. ‘ kerai siedziby Wvartoss wel?}ug Mot wediug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj yniu Nazwa rynku Liczba Lonitanta eny nabysia w syceny na dziefi v akywach
Vs bilansowy wiys. pgolem
1. BOGDANKA |Akywny rynek - iynek reguiowany  [GPW 114 735Polska 8817 9976 16,02
2.ELEKTROTIM Aktywny rynek - rynek regutowany  (GPW 271 647 Polsa 3442 3355 5,39
3. INDYKPOL Akywny rynek - iynekrggulowany  GPW 102 433Polska 5 B63 6453 10,36
4, INSTAL KRAKOW lAKywny rynek « tynek ragulowany  [GPW 338 559Polska 5952 G 822 10,85
5, KOGENERACJA JAkywny rynek - rynek regulowany PW 50 000Polska 3908 5 580 8,96
6 KRUSZWCA Kywny rynek - rynek regulawany PW 51 B75Polska 2971 4 140 6,63
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roku

Wartogé

wedtug Procentowy

wyceny na udzlal w

dzien akbywach

bliansowyw jgdlem

ys.

13 480 35.42
0 0,00
0 0.00)
0 0,00
1) 0,00
0 0.00)
1] 0,00
0 0,00
0 0,00
a 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00]
0 0,00
24 382 64,07

0 0,00
0 0,00
Q 0,00
0 9,00
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7.PGF |Akywny rynek - rynek regulowany }GPW 95 118Pclska 4 356 4642 7,45
8. PROCHEM lakywny rynek- ynek regulowany  [5PW 108 355Poiska 4 366 4 841 7,77
9. REMAK laktywny rynek - rynek regulowany  [SPW 83 304 Polsta 2538 323 5,18
10. TAURON |akywny rynek - ynek reguloveany  [GPW 1144 473Polska 54966 6 093 11,23
11.TIM aktywmy ynek - ynek reguloweny  [BPW 300 000 Polska 932 1070 172
. f Kraj siedziby {Termin IWarunk . . O .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Lnitoma vsap: homcentowania Rodzaj lisu Podstawa emisii [ Lo Liczba
. N . Mhartass wedlug
. & . " Kra) sfedziby [Femin Mlarunki Manass "
DLUZNE PARIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku MNazwa ryniu Emitent Lrnitenta pu hpmcentowania hominalna Liczba ::y(:ny nabycia w
. . P . . Miartos fartosé wedlug  Wartost wedlug  Procentowy udziat
5 Pazwa i mdzaj Krj dedziby [Temnin Rodza) L . . 8L
WIERZYTELNQSCI hadmiotu badmiet lymiapal nasl beiadgzenia bwiadczenia wl.iczba peny nabyclaw pyceny na dzied v akywach
ys. Y5 bilansowy wtys.  bgdiem
Martoss wedfug Martosé wedtug Procentowy udzial
MWEKSLE Wystawea Pata platnogcl  eny nabycia w wyceny na dzlen v akywach
¥8. bilansowy wiys. pgdlem
Wartodé wediug "
. \Wartosé wediug Warlost wedlug = Wanoit wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku 8] siedziby Lot faink _ kenynabyeiaw keny nabycia w FYoSn¥ na dziet lryceny na dzlen v aktywach
panki pamceniowania Hane] walucie  ys. pitansowy w bilansowy w lys. pgdlem
g tangj walucie '
. W walutach panstw nalezacych do QECD 4 990 49 8,02
1. Depozyty w walutach pansiw nalezacych do OECD E::ggsselﬂa"" Polsa PLN b.22% 4 985 000,00 4985 o985 573,50 4928 8.01
2, Depozyty w walutach passtw nalezacych do OECD E::g:s;lﬂank Polska PLN .95% 542476 5 542478 5 0,01
., . L Wartod wedlug [Wanoé wedlug
NIERUCHOMOSCI E:;;fda"'a 90 Yaata nabycla ”;‘5’22'5’:?9' krj patozenia  pdres Powierzchnla  [Obciazenia  [Siuzebnoicl  Eenynabysiaw fwyceny na dzien
preczysiel ys. pilansowy w tys.
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RY | Wartosé wedlug Wartosé wediug Procentowy udzial
{ENI ZNEGO NKU Emitent [Femmin wykupu [earanti . n\;an‘:;:l‘f; a liczba Leny nabyclaw |wyceny na dzien v akywach
E: n S bilansowy wtys pgdlem
BILANS P lwanal 2010 R bwartat 2000 |00 0 B levantal 2009
Fok oLt Foki
. Aklywa B2 277 40423 35 364 35 057
1. Srodk pienigtne i lch ekwiwalenty Q 0 [4] Q
2. Naleznoti 183 a8 4 184
3. Transakcie przy zobowigzaniu sie digief mony do odkupu ] [+] 1] 0|
4, SHadnild lakat notowana na akhywaym ryalka, wtyim: 57 103 39 244 22 953 13 480
-dtuzne papiery wartoéciowe ] o 0, 0]
5. SHadnil lokat nienotowane na akywnym ryola, w iym: 4991 1148 12 407 24 383
-glugne papiery warpsciowa 0 0 0 0
6. Nieruchomodki 0 0 0 0]
7. Pozostate aitywa 0 1] 1] 0
1. Zohowiazanla 358 280 218 1059
1l Aktywa netio {11} 51919 40143 35 145 36 998
V. Kapitat funduszu 54 131 36102 36 102 36 102
1.Kapilal wplacony 54 131 36 102 36 102 a6 102
2. Kapilal wyptacony (wielko ujemna) Q Q 0 o]
V. Dochody zatrzymane -405 583 -4886| -120)]
1. Zakumulowane, nierazdysponaowane przychody z lokat netto 128 -1 -a71 -5
2. y. nierozdysp y Zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lolal 321 28 -115 115
VI, Wzrost (spadek) wartoécl lokat w adniesieniu do ceny g 183 474 471 1016
nabycia
V. Kapitat funduszu | zakumulowany wynlk z operacji 51 0o 40143 35 145 36 999
(I =)
[-ic2ha zarejesmwanych cenyfikatdw Inweslycyinych | 51 897 36 102] 38 102] 25 102

Komisja Nadzoru Finansowego
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ano&é wediug
ceny na dzien
bilansowy w tys,

Procenlowy udzial
aktywach
bgdtem
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Frocentowy udztal
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}Narlusé akywdw nello na cenyfikat inwestycyjny | 11921 1| 1 111,94' 973.49| 1 025,00
Flzewidywana liczba cenyfikaléw Inweslycylnych | 51 697'
Fuzwudniuna waro$é akywdw netta na ceryfikat inwestycyjny | 1193,1 1|

Liczba cerylikatdw | nwestycyjnych w pedziale na serie ceryfiiatdw,

[Seria A 36.102 certyfikatow
Seria B 15.795 certyfikatow

Wartosé akywdw netto na poszczegding serne certyfiatdw inwestycyjnych:

Wartosé aklywdw netto na certyfikar mwestycyjny serii A 1.193,11
artodé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny serii B 1.193,11

ka 3 kwartaty za 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII hd 2010-07-01  PO10 rolut pd 2009-07-22 R0O9 gk
Ho 2010-09-30 pd 2010-01-01 PHo 2009-08-30 pd 2008-01-01
do 2010-09-20 Fo 2008-08-30
l. Przychady z Jokat 882 1326 330
1. Dyvidendy | inne udzialy w zyskach 505 1123 190
2. Przychody adsetlowe a7 203 148
3. Pezychody zwigzang z posiadaniem nigruchomosc] 0 o Q
4, Dodatnie saldo mznic kirsowych 0 " o] 0
5. Pazostate 0 0| 0
Il Kaszly funduszu 704 1734 340
1. Wynagmdzenie dla towarzystwa 816 1454 279
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw priwadzacych dysirybucje 1] o] 0
3. Optaly dia depozytariusza 1" 38 8
4. QOplaly zwiqzane z prowadzenlem rejesinu akywéw

funduszl 0 1 4
5. 0Oplaty za zezwoleniz oraz rejesiracyjne 4 7 18
B. Udugi w zakesie rachunkowosci 23 81 22
7. Uslugi w zakmesie zarzadzania akywami funduszu Q 0 Q
B.Uslugi prawne Q 1 [+]
8. Uslugi wydawnicre, w tym poligraficzne ] 18. 1"
10. Koszty odseliowe Q 1} Q
11. Koszly zwiqzane z posadaniem nleruchomosi Q 0 Q
12. Ujemne saldo réznic kursowych a 0 0
13. Pozostale 44 84 10
. Koszty pokeywane przez towarzystwo 8 83 5
V. Kes zty funduszu netto (1I-11} 696 1681 344
V. Przychody z lokat netto {I-4V) -14 <355 -5
VI, Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata} 2751 2100 801
1. Zrealizowany Zysk (sirata) ze zbycia lokat, wtym: 203 436 +115
-2 tytulu miznic kursowych Q Q l+]
E-ivgz}::i\ftiﬁek)l i izowanepgo zysku (straly) z wyceny 1468 8664 10616
-2 tytulu mznic kursowych aQ a 0|
VIL. Wynik z operacji 3747 8745 296
Miynik z oparacji na przypadajacy na cedyfikat Inwestycyjny 72.20 168.51 2482

Rozwodniony wynik z operacji preypadajzoy na cenylikat
nwestycyiny

72.20! 168,51 24 82

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy mwestycyjnyeh w dniu 22 lipca 2009 r,

Pa 3 kwartaly Za kwartaly 2009)
FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2010:07.01 2010 rolu pd 2000-07-22 ki
do 2010-09:30 pd 2010-0101 Ho 200941231  pd 2009.07.22
do 2010-08-30 do 2008-08-30
l.Zmiana wartosei aktyw aw netto 21778 26774 35145 36 998
1_Wartoét aktywdw netto na kaniec poprzedniego oleesu 40143 35 145 ) o
sprawozdawczego
2. Wynikz operacji za okes sprawozdawezy (razem), w tym: 3747 B 745 957 898
a)przychody z lokat netto -14 -356 =371 -5
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 293 436 -115 -1 15|

Komisja Nadzoru Finansowego
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ciwzmost (spadek) niezrealizowaneqo zysu (straty) z wyceny lokat 3 488 B 664 471 1018
3. Zmiana w akywach nello z Iylulu wyniku  operacii 3747 8745 -957 B985
4, Dystrybucja de ddw {przychoddw) fund: {razem) 1) 0 v 0

ajz przychodéw z lokat netto 0 0 0| 0

b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat 0 Q 0] 0

)2 praychoddw 2e zbycia lokat [} Q 0| 0]
5. Zmtany w kapitale w olesie sprawozdawczym (rAzem), w tym: 18 029 18 028 38 102| 36 102

a}zmiana kapitatu wptaconege {powigkszenie kapitalu z tylulu

wydanyeh certyliiatéw inwestycyinych) 18020 18020 36 102 g 102
b)zmiana kapitalu wyptaconego (omnigjszenia kapitatu z tylulu o
wykupionych certylikatdw inwestycyinych) 0 0 o
6, Laczna zmiana akywdw netlo w okresle sprawozdawezym 2178 26 774 35 145 36 998
7. Warosé aldtywdw netto na loniec okesu sprawozdawezeno 61919 61 919 35 145 36 998
8. Srednia wartosé aKywlw netto w olres e sprawozdawczym 53 882 43 866 36 384 36 649
il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 15785 15795 36 102 26102
1.Zmiana liczby cenyfikatdw Inwestycy/nych w okesie sprawnzdawc2ym: 15 795 15 795 35 102 5 102

a)liczba wydanych cerylikatow inwestycyinych 15745 15 795 36 102 36 102

biliczba wykupionych cenyfikatdw imwestycyinych 0 0 4 0

¢}saldo zmian 15795 15 705 36 102 36 102
2 Liczba carhyfilaldw inweslycyjnych naragajaco od poczatiu

dziatalnosei funduszu, w tym: s1897 51897 36102 26102

a}llczba wydanych cenyfikatdw inwestycyjnych 51897 51 897 36 102 36 102

bjliczba wykupionych cenyfikaldw Inwestycyjnych 0 0 1] 0

¢}saldo zmian 51 887 51 897 36 102 36 102
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 51897 51 897 73102 36 102
1. Zmiana wartasci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 81,17 219,62 -26.51 24,82
1.warosé akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na loniec

paprZecniego OHes) SrawoIEWC2Z6g0 111194 973,48 1000,00 1000,00
2.wartoid aitywdw netto na centylikat inwestycyjny na koniec blezgcego

okresu sprawozdawczego 1193,11 1193.41 973.49 1024,82
J. precentowa zmiana wartodci akywow netto na centyfikat Inwestycy/ny w

okiesie sprawozdawczym 28,95 30.18 5,84 12,76
4. minimalna waros akywow netto na cenyfikat inwestycyiny w ckesie

sprawozdawczym 1146,41 106200 868,01 1000,21

-data wyceny 2010-07-28 [2010-01-27 2009-12-30 2009-08-03
5. maksymalna wartosé aktywdw netio na ceryllkat Inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1192,6¢ 1182.00] 1024.82 102482
-data wyceny 2010-08-28 010-09-20 [009-09-30 RO00-09-30
6. wartais akywow netto na centyfikat inwestycyiny wadlug ostatnle}
wyceny wokesie sprawozdawczym 1192,00 1 192,00 973,49 102482
~data wyceny 2010-09-29 RO10-09-28 R009-12-31 £2009-09-30
7. Rozwodniona wartodé akyedw netio na ceryfilat inwestycyjny 1103, 11 1483,11 873,49 1024.82
IV. Protentowy udziat kasztéw funduszu w érednie] wartosci

aklywow netto, w tym: 5.18 529 5.1 4.80
1. procentowy udzial wynagmodzenia dla fowarzystwa 4,54 455 4,25 3,97
2. procentowy udzial wynagodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje 0.00 0.00 0.00 0,00
3. pmcentowy udzial opiat dla depozylanusza 0,08 0,12 0,12 0,11
4. it ial i i j

;Lr?]gen owy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu akiywdw .00 0.00 0,00 0,00

Hs2u
5. pocantowy udzial optat za usugl w zakesie rachuninwosci 17 025 0,26 0,31
6. procentowy udzial oprat za uslugi w zakresie zarzadzanla aktywaml ¢.00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 22 lipea 2009 1.

. . a 3 kwartaly ka3 kwadaly
RACHUNEK PRZEPLEYWOW PIENIEZNYCH bd 2010-07-01  R010 ok bd 2009-07-22 003 roku
Ha 2010-02-30 pd 2010-01-01 Ha 2009-08-30 pd 2009-01-01%
do 2010-08-30 Ho 2009-00-30

A, Przeplywy Srodk&w pleniginych z dzialalna%ci aperacyjnej -14 185 -25 444 -11 719

1. Wplywy 104 581 106 480 1046

1. Z tytulu posiadanych lokat 104 542 105 186 148

2. Z tytuly zbycia skkadnildw Inkat 0 1243 BS8

3. Pozogale 39 81 0

1. Wyd atid 118 766 131934 12 765

1. Z tytulu posiadanych lokat 118 135 118 135 0]

2. Z tytutu nabyela skkadnikdw lokat 0 12 192 12812

3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenla dla towaryswa 528 1386 115

4, 2 tytutbu wyplaconego wynagrdzenla dia pod mictdw prowadzacych o o o

dystrybucie

5. Z Wytutu oplat dla depozytariusza 18 39 Q

6. 2 ylubu oplat zWigzanych Z powadzeniem rejestru akiywdw funduszy 19 19 Py

7. Z tylulu opiat za zezwolenia ¢raz aplat rejegracyjnych 25 7 23

8. Ztylulu usiug w zakesie achunlowoic 16 51 5

8. Z tytulu ustug w zakesie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0

10. Z tytulu uslug prawnych 1] 11 Q

11. Ztvtulu posiadania nienuchomodci Q 0 Q

12. Pozogale 25 &4 10
B.Przeplywy Srodkdw pleniginych z dzialalnosci finansowe) 18 029 18 029 26102

1 \Wiplywy 18 029 18 029 36102

1. Z tutu wydania ceryfilaldw inwestycyjnych 18029 18029 36 102

2. Z tytutu zaclagnietych lredytdw [s] o 0

3. Z1ytutu zaciggnigtych pozyczek Q [+ 0

4. Z tylulu splaty udzielonyeh pozyczek bl Q 0

5, Qdsetd ] 0 0|

§.Pozogale 0 0! 0|

11, Wydatd 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Z iytutu wylkupienia certyfilaidw inwestycyinych

2. Z ylu spiat zaclagniqlych kredytdw
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hkres sprawozdawczy,

W prezentowanym okresie spraw ozdaw czym lakie zdarzenie nie wystapito.
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I. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacyeh lat ubieglyeh, ujetycl w sprawozdaniu finansow ym za biczacy

I, Informacje o znaczacych zdarzeniacly, jakie nastapily po dnin bilansowym, a nienwzglednionych w sprawozdaniu

Po dniu biluisowym nic wystapily istoue zdarzenia, ktdre nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za bietacy
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b. Zestawienic roznic pomigdzy danymi wjawnionymiw sprawozdaniu finansowym i w pordwnywaliych danych
mansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

¥ ninicjszym sprawozdaniu nic wystapily réznice pomiedzy prezentowanymi danymi pordwnywalymia poprzedoimi
spraw ozdaniami finansowymi,

. Dokenane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
inansosw ych na sytuacje majatkewq i finansowa, plynnogé oraz wynik z operacji i rentownoéé Funduszu..

W okresic sprawozdawczym nie wystapily korekty blgddw podsiawowych,

5. Informacja o kontynuacji dziatalnodei przez Fundusz.

inigjsze spraw ozdanie finansowe zostak sporzadzone przy zalozeniu kentynuowania dziataloéei przez Fundusz w
Hajacej przewidzied sig przyszlodci. Na dzieh sporzadzenia ninigjszego sprawozdznia nie wjawnily sig zadoe przeslanki

Swindezace o mozliwosci zaprzestania dzialahosei Funduszu.

k. Inne informacje niz wskazane w sprawozdanin finansowym, kidre moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
kytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji 1ich zmian.

Brak mformacji, kiére moglyby w istomy sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, fimansowej, wyniku z operacji
ich zmian.

[Prik Topis
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Raport kwartalny
za okres od 1 lipca 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z
pOzniejszymi zmianami) oraz sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia, przepisow Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych
o0 godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, uyymowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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Nalezna dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za
zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy papier
warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerweg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnig $rode
miesiaca, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastgpnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papierow Wartosciowych. Wycena dokonywana jest rowniez na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisoOw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna warto$ci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbg certyfikatow inwestycyjnych, ktore w tym
dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartos$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dhuznych papierow warto§ciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

1. Warto$§¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastgpujacy
sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
— W oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalona przez rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegodlnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamknigcia ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegolnosci ceng Srednia transakcji wazona
wolumenem obrotu, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto§¢ godziwa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) uznaje si¢ warto§é
wyznaczong wedtug nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowane] sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika lokat, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W celu doktadnego oszacowania warto$ci godziwej do wyceny akcji 1 udziatow spotek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych sktadnikow lokat przez niezalezna, wyspecjalizowana jednostke
swiadczaca tego rodzaju uslugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywdw pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem.

W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gtownego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartoSciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 8 1 9
wycenia sig¢ wedtug:

w przypadku dtuznych papierow wartosciowych i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréow warto$ciowych,
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty réznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w
ust. 1. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej, o
ktérej mowa w ust. 4.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 6.

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papieré6w nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
wartoSciowy jest denominowany, iwykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania ustala si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 11.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Przygotowat: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.
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