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PROSPEKT EMISYJNY SPORZADZONY W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU, ZGODNIE Z PRZEPISAMI USTAWY
O OFERCIE PUBLICZNEJ ORAZ ROZPORZADZENIA KOMISJI (WE) NR 809/2004 Z DNIA 29 KWIETNIA 2004 R.
W SPRAWIE IMPLEMENTACJI DYREKTYWY 2003/71/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY ODNOSNIE IN-
FORMACJI ZAMIESZCZANYCH W PROSPEKCIE EMISYJNYM, FORMY PROSPEKTU EMISYJNEGO, ZAMIESZCZA-
NIA INFORMACJI POPRZEZ ODWOLANIA, PUBLIKACJI PROSPEKTU EMISYJNEGO ORAZ ROZPOWSZECHNIANIA
INFORMACJI O CHARAKTERZE REKLAMOWYM (DZ. URZ. UE L 149 Z 30.04.2004) (DALEJ: ROZPORZADZENIE
809/2004).

PROSPEKT ZOSTAt SPORZADZONY W DNIU 11 LIPCA 2011 R.WWARSZAWIE | ZAWIERA INFORMACJE AKTUALI-
ZUJACE JEGOTRESC DO DNIA 22 GRUDNIA 2011 R., CHYBA ZE WTRESCI PROSPEKTU WSKAZANO INACZEJ.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NATERYTORIUM RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA
GRANICAMI RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPO-
ZYCJA LUB OFERTA NABYCIA.

PROSPEKT EMISYJNY WRAZ Z ZALACZNIKAMI ZOSTANIE UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCIWTRY-
BIE ART. 45 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ, W POSTACI ELEKTRONICZNEJ W SIECI INTERNET NA STRONIE IN-
TERNETOWEJ: WWW.SKONCENTROWANY.PL | STRONIE INTERNETOWEJ OFERUJACEGO: WWW.DMBH.PL ORAZ
DO WGLADU W POSTACI DRUKOWANEJ W SIEDZIBIETOWARZYSTWA.

W PRZYPADKU UDOSTEPNIANIA INFORMACJI O ISTOTNYCH BLEDACHWTRESCI PROSPEKTU EMISYJNEGO ORAZ
ZNACZACYCH CZYNNIKACH, MOGACYCHWPLYNAC NA OCENE PAPIERU WARTOSCIOWEGO, ZAISTNIALYCH PO
ZATWIERDZENIU PROSPEKTU EMISYJNEGO LUB O KTORYCH EMITENT POWZIAt WIADOMOSC PO JEGO ZA-
TWIERDZENIU - AKTUALIZACJE TRESCI PROSPEKTU BEDA DOKONYWANE W TRYBIE OKRESLONYM W ART. 51
USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ (W FORMIE ANEKSU DO PROSPEKTU). W PRZYPADKU INFORMACJI POWO-
DUJACYCH ZMIANE TRESCI PROSPEKTU EMISYJNEGO, W ZAKRESIE ORGANIZACJI LUB PROWADZENIA SUB-
SKRYPCJI CERTYFIKATOW LUB ICH DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM NIEMAJACEJ CHA-
RAKTERU WSKAZANEGO W ART. 51 UST. 1 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ, BEDA ONE PRZEKAZYWANE
WTRYBIE OKRESLONYM W ART. 52 UST. 2 LUB 3 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ TJ. W FORMIE KOMUNIKATU
AKTUALIZUJACEGO, W SPOSOB, W JAKI ZOSTAt UDOSTEPNIONY PROSPEKT EMISYJNY ALBO TEZ W PRZY-
PADKU, GDY ZATWIERDZONY PROSPEKT EMISYJNY NIE ZOSTAt JESZCZE UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNEJ WIA-
DOMOSCI ZOSTANA UWZGLEDNIONE W JEGOTRESCI LUB RAZEM Z PROSPEKTEM EMISYJNYM W FORMIE OD-
REBNEGO KOMUNIKATU AKTUALIZUJACEGO.

TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU WYNOSI 12 (DWANASCIE) MIESIECY OD DNIA JEGO UDOSTEPNIENIA PO RAZ
PIERWSZY DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI.

OD DNIA ZEOZENIA WNIOSKU O DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII D, E, F DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM, EMITENT BEDZIE PRZEKAZYWAL KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO ORAZ W PO-
STACI KOMUNIKATU NA STRONIE INTERNETOWEJ, WWW.SKONCENTROWANY.PL INFORMACJE POUFNE, W RO-
ZUMIENIU ART. 154 USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ INFORMACJE BIEZACE | OKRE-
SOWE ZGODNIE Z PRZEPISAMI WYDANYMI NA PODSTAWIE ART. 60 UST. 2 USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ.
Z ZASTRZEZENIEM SZCZEGOLNYCH SYTUACJI PRZEWIDZIANYCH PRZEPISAMI PRAWA, INFORMACJE TE BEDA
PRZEKAZYWANE NIEZWLOCZNIE PO ZAJSCIU ZDARZEN LUB OKOLICZNOSCI, KTORE UZASADNIAJA ICH PRZE-
KAZANIE, LUB PO POWZIECIU O NICH WIADOMOSCI, NIE POZNIEJ JEDNAK NIZ WTERMINIE 24 GODZIN, A NA-
STEPNIE UMIESZCZANE NA STRONIE INTERNETOWEJ WWW.SKONCENTROWANY.PL ZWYtACZENIEM DANYCH
0OSOBOWYCH 0SOB, KTORYCHTE INFORMACJE DOTYCZA.

FUNDUSZ ZOSTAt UTWORZONY NA PODSTAWIE ZEZWOLENIA KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO, ORGANU
NADZORU NAD RYNKIEM KAPITALOWYM NATERYTORIUM RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ. NINIEJSZY PROSPEKT
ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGDO.

OFERUJACYM JEST DOM MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO S.A. Z SIEDZIBAW WARSZAWIE, PRZY UL. SENA-
TORSKIEJ 16

WARSZAWA, 22 GRUDNIA 2011 R.



Spis tresci:

B o o F=TUT3'aT 01T =Y o T TR PR 9
B 65 AT 11 I V74V 2 TSP RTR 20
2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziataln0o$cig FUNAUSZU ........ceoiiiiiiiiiiie e e 20
2.1.1 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat FUNAUSZU ........ccciiiiiii i s 20
2.1.1.1. Ryzyko mMakro€KONOMICZNE ....cciuiieiiiiieeiee et e s e e s nn e e snn e e e snneeeeas 20
2.1.1.2. RYZYKO FYNKOWE ..ttt e e e s e s e e e s e e smn e e e smne e e e nneesnneeennneeeans 20
2.1.1.2.1 RYZYKO FYNKU @KCJi 1.uvreeeieeieiieeee it e e e e e s nn e e s snne e e nnnneeennneeean 20
2.1.1.2.2 RyzyKO STOP ProCENTOWYCH ..coiiiiiiiiiec ittt e s nnnee s 20
2.1.1.2.3 RYZYKO WaAIUTOWE. .....eeiieiiie ettt e e s n e e s ne e e e nnr e e e ennn e e e nnneeean 21
2.1.1.3 Ryzyko zwiagzane z inwestowaniem w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi
oraz w udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoSCig .....ccvvveeeeriieeriie e 21
2.1.1.4 Ryzyko dzwigni finansowej
2.1.1.5 RyzZyKo ptYNNOSCI IOKAT ... .eiiiiiiieieeeeee e e e e e s nne e e snne e e
2.1.1.6 Ryzyko kredytowe (NieWyptacalNOSCi) .....ccecuiiiiiriieiiieriiesee e 21
2.1.1.7 Ryzyko instrumentow poChOdNYCH ......cccuiiiiieiee e 21
2.1.1.8 Ryzyko zwigzane z Krotka Sprzedaza @kCji.......cuoucueeerieeeiiiiieeiiie e 22
2.1.1.9 Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych (ryzyko operacyjne) .......cccccvevrveerceennnen. 22
2.1.1.10 Ryzyko upadtosSci przedsiebiorStWa ........coooeeeiiiiiieiie e e 22
2.1.1.11 Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikutami inwestycyjnymi................... 22
2.1.1.12 Ryzyko zwiazane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inWestyCji.......cccceeerrieririeeernnenn. 23
2.1.1.13 Ryzyko zwigzane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji..........cccceeuvernnnnn. 23
2.1.2 Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wptywu [ub ma 0graniczony WP W. ... e 23
2.1.2.1 Ryzyko zwigzane z przedterminowym rozwigzaniem FUNAUSZU .........cccccoeeriieeiiieeeeseec e 23
2.1.2.2 Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktyWOW ...........occeeirimieiiieeiiiie e 23
2.1.2.3 RYZYKO ZMI@NY STAtULU .....eeiiiiiiiiiiecie e e s e e e e e nn e e s mne e e anneeeas 23
2.1.2.4 Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystapienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony WptyW .........ccccoceeiiimenninen e 23
2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Fundusz prowadzi dziatalnos$c¢ .......cccccoeeevieeiiieeciceecnne 23
2.2.1 Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych FUNAUSZU ........cccoecviiiiieiiiieeeceeeeee e 23
2.2.2 Ryzyko sity Nabyweze] (INFIacji).....oocueerieiiieiie e 24
2.2.3 RYZYKO OPEBIACYJNE ..ueeeeiiiieeeiee ettt et e st e e e e e s e et e e e ase e e s me e e e an s e e e e ann e e e ne e e e anne e e nnnn e e e anneeeannn e e nnnean 24
2.2.4 Ryzyko wystapienia iNnNYCh ZAAIZEN ..........ooieieiiiieeeee e e s s e e s e e snneas 24
2.3 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla CertyfikatOw ..........coooiiiiiiiii e 24
2.3.1 Ryzyko wyceny AKtYWOW FUNAUSZU ......cueiiiiiiiiiiieeeiee e e s e e e 24
2.3.2 Ryzyko ptynNNOSCI CertyfiKAtOW ......coiieiieiiieiiie e e e e nnn e e e ne e e snneas 24
2.3.3 Ryzyko zwigzane z ograniczeniem liczby Certyfikatow podlegajacych jednorazowo wykupowi........... 25
2.3.4 Ryzyko nieprzydzielenia CertyfiKatOW ..........ccueiiiiiiiiiiie e 25
2.3.5 Ryzyko przesuniecia, przedtuzenia i skrocenia terminu przyjmowania zapiséw oraz
odwotania Oferty CertyfiKAtOW .......c.ciiieieiiiie e e s e e e e e e s ne e e snreeeean 25
2.3.6 Ryzyko niedojscia do skutku Oferty CertyfiKatOW........coiiueieiiiiieeiee e e 25
2.3.7 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem Certyfikatow do Obrotu.......cccoceeeeiiiiiiiiie e 25
2.3.8 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z 0brotu .......cccooeeeiiiiiiniee e 25
2.3.9 Ryzyko Specjalne] Sesji GIETdOWE] .....ccoiiiiiiiiii i 25
3 Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte W PROSPEKCIE .........cooi i 28
3.1 Legg MasonTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka AKCYjNa ......ccceeeiieiiiieiiiiiieesee e 28
BT I 1T oY 1AV €= LU L2 PP PSR PRRRN 29
3.3 Dom Maklerski Banku Handlowego Spotka AKCY Na......coceeiiiiiiiiiiie e 30
L 1Yo | =AY o 1= o o PRSPPI OPRRN 31
5 Informacje o Funduszu i jego dziatalnoS$ci gOSPOAAICZE] .....cceeiiiieieiiiieiiiee e 32
5.1, HiStOria i rOZWO] FUNTUSZU ......oiiiiiiiiiieeeiee et e e s e e s s e e e mn e e s anne e e e ne e e s anne e e nnnneas 32



5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres

i dane telekomunikacyjne FUNAUSZU .....coceeiiiiiiiiiie e s 32
5.1.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa NAazwa FUNAUSZU ..........ueuvuirieieiiiiieieieeeee e e e se s sasssvsssssseeeeeeees 32
5.1.1.2 Forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne FUNdUSZU ..........ccccoevrieiiiiiiiiieeniieeee 32
5.1.2 Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego NUMEr rejeSTraCyjNY .....cccceeiiererrimeerieee e 32
5.1.3 Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zostat UtWOrzony .........cccceceiiiee e 32
5.1.4 Przepisy prawa, na podstawie ktdrych i zgodnie z ktérymi dziata FUNAUSZ ......ccooevivieiiiiiiiiiini e 32
5.1.5 Czynniki ryzyka typowe dla FUNAUSZU .........cceiiiiiiiieiee e 32
5.1.6 Krotki opis grupy, do ktorej Nalezy FUNAUSZ ........coooiiiiiieiie e s 32
5.1.7 Wykaz istotnych podmiotdw zaleznych FUNAUSZU .........ccueiiiiiiiiiee e 32
5.1.8 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej FUNAUSZU .........cceeviieiiiieeiiiiicceee e 32
5.2. Informacje finanNSOWE FUNAUSZU .......oeiiiiiiiiiieecie et e e s s ssne e e s ne e e s ane e e nnnneas 33
5.2.1 Wybrane historyczne informacje finansowe FUNAUSZU .........coooieiiiiie e 33
5.2.2 Analiza portfela inwestycyjnego FUNAUSZU.........c.coiiiiiiiiee e s 34
5.2.3 Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat INWESTYCYJNY ..covviiieiiiiieeee e 35
5.2.4 Sytuacja finaNSOWa FUNAUSZU ......cooiiiiiiiiie e e s s e nnn e e e e e e snneas 36
5.2.5Wynik Operacyjny FUNAUSZU.......c.ceuiiiiiiiiieiiee e sse e e e s e e s ase e e e anne e e snn e e s anneesennneesnneas 36

5.2.5.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych

lub sporadycznych lub nowych rozwiazan, majacych istotny wptyw na wyniki

dziatalnosci operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty

ONE WPHYW N8 T8N WY NIK.1eiiiiiiiiiiie ettt e e e s e s mn e e s e e e e nnn e e nennne e snreeeean 36
5.2.5.2 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,

fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktore miaty istotny wptyw

lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mies istotny wptyw, na dziatalnosé

OPEraCY NG FUNAUSZU ... .eiiiiie et e e s e e s e e e nne e e nnnne e sreeeean 37

5.2.6 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow

kapitatowych, ktéore mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw,

na dziatalnoSE 0pPeracyjng FUNAUSZU .........coiiiiiiiiiie e e e e e e e
5.2.7 Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe Funduszu
5.2.8 Historyczne informacje fiN@NSOWE .......ccuiiiiiiiiiiieeeee e
5.2.9 Informacje finanSOWE Pro fOrmM@ .....ueiiiiiiiiie e e e e e n e snneas
5.2.10 Sprawozdania fiNBNSOWE ........ceeeiiiiiieiiie e e e s e e e s e s ssr e e s amn e e e anne e e snnn e e s anneesenneeesnneas
5.2.11 Badanie historycznych informacji finansSoWyCh ........coceiiiiiiiii e
5.2.12 Data najnowszych informacji fin@nNSOWYCH .......coooiiiiiiiiee e e
5.2.13 Srodroczne informMacie fINANSOWE ........c.ccueeevrecteeeeseeestesessesessesesseessssesssessesessessssassesessesensssenassasasessassasans
5.2.14 Postepowania SGAOWE | @rbDitraZOWE .......cciiueeeiiieeeeiieeeiee e s s snn e snn e e s ne e snneas
5.2.15 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej FUNAUSZU .......cccooveiiiieiiiiiiiiin e 38
5.2.16 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach .........ccccceiiiiiriin e 38
5.3 Przedmiot i polityka inwestyCyjna FUNAUSZU ........cooiiiiiiiie e 38
5.3.1 Cel INWESLYCYJNY FUNAUSZU ....eiiiiiieiiiieeeeee e e e e e e e e e snnn e e e ann e e s e nnn e e snneas 38
5.3.2 POlityKa INWESTYCY N .eeiiieeieiiie ettt e e e s e e s e s e e e s amn e e e ann e e e sann e e s anneenanne e e nnneas 39
5.3.3 Limit zaciggania kredytéw lub poziomu zadtuzenia FUNAUSZU .........cccooviiiiiiii i 40
5.3.4 Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest FUNAUSZ .........ccoceeiiiieeiiiii e 40
5.3.5 0graniczenia W iNWESTOWANIU ......cciiieiieiiieiiie et ee e eee e s e e e e e e s e s s e e s ame e e s anne e e snnn e e s anneesannneesnnneas 40
5.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie TOWAIZYSTWA .......cccciieeeiiieereireessieeesree e s e snee s sseeesssne e s ssneesssneeesanneeesnnneas 43
5.4.1 Koszty pokrywane z AKtYWOW FUNAUSZU .......cooiiiiiiiiiieiiie e 43
5.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie FUNAUSZEM .......cocciiiiiiieiiiie e 43
5.4.3 INNE iStOtNE KOSZLY FUNAUSZU ......eeiiiiieieeiiee ettt e e e s n e s enn e s e e e snneas 43
5.4.4 Korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywane od osoéb trzecich (innych niz Fundusz)
z tytutu Swiadczenia ustug Na rzeCz FUNAUSZU ......cooeiiiiiiieeiee e 44

5.4.5 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktow intereséw, ktéore moga wystgpié

u ustugodawcéw Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami

wobec 0s6b trzecich i ich interesdw oraz opis wszystkich istniejgcych ustalen dotyczacych

takich potencjalnych KONFIIKEOW. ........ooiiieeee e s

TSR D T=To o 1AV - Y o LU -0 PRSPPI

5.5.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza ...
5.5.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza ........ccccoceeeviveeriieensinnenns
5.5.3 Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostat utworzony
5.5.4 Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Depozytariusz........ 45
5.5.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Depozytariusza (2001 = 2010) ......ceevveereveriuennnen. 45




5.5.6 Data rozpoczecia wykonywania obowigzkOw Depozytariusza .........ccccevceiiiieeeineeeesiee e 46
5.5.7 Wskazanie, czy Depozytariusz jest spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej ......... 46
5.5.8 Wysokos¢ kapitatow wiasnych DepozytariUsSza ........ccccoceeeiiiiiiiiiee e 46
5.5.9 Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtosow

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuSzZy .......ccceevevieeiieiieni s 46
5.5.10 Podmioty dominujgce WODbeC DEPOZYLAriUSZa.....ccccueiiueeeiiiieeeiieeeieee e e e snneas 46
5.5.11 Imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie

petnienia fUNKCji DEPOZYTAITUSZA.......cciiiiiiieeeeiee e e e s 46
5.5.12 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej

do wykonywania zadan zwiazanych z petnieniem funkcji Depozytariusza ........c.ccccceviveeeiieeriieec e 46
5.5.13 Zakres obowiazkow Depozytariusza Wobec FUNAUSZU ........ceviiiieiiiiieiiieeeee e s 46
5.5.14 Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec UczestnikOw FUNAUSZU ........oocveveeiiiiiiiiiiec e 47
5.5.15 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw

FUNAUSZU WODBECTOWAIZYSIWA ...t e s s e e e nnr e e nnne e s nnneeeaan a7
5.5.16 Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz $wiadczy ustugi

PrZEChOWYWAaNIA @KEYWOW ...coiiiiiiiiiii e e s e s s e ne e e s e e e e smnn e e s nn e e s annneennnneas a7
5.5.17 Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa FUNduSzu ........ccccoceeriierennnen. 47

5.6 Wycena AKtYWOW FUNAUSZU ....oo.ueiiiiiieiciie et e s s e e e mn e s smne e e enn e e s anne e e nnnneas a7

5.6.1 Dane o podmiocie $wiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ....... a7
5.6.2 Zasady, metody i czestotliwos$é ustalania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ........ccccceevveieeeeiivciinennn. 48

5.6.2.1 Zasady oraz metody wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat InWestyCyjny FUNAUSZU .........ooiiiiiiiee e

5.6.2.2 Czestotliwos¢ wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu

5.6.2.3 Wycena sktadnikow lokat FUNAUSZU........ccooiiiiiiiiiiieeceece e

5.6.2.4 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach.........

5.6.2.5 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach
5.6.3 Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy beda informowani o Wartosci Aktywoéw Netto

NA Certyfikat INWESTYCYJNY .ot e e e e e s e e e anre e e e nnn e e s ann e e e anreeennnee 50
5.6.4 Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci

Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania

inwestorow o zawieszeniu i 0dWOotaniu ZAWIESZENIA .....c.oiveeiiiiieriieie e 50
5.7 Informacje dodatkowe 0 kapitale FUNAUSZU .........coiiiiiiiiie e 50
5.7.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu .......cccocceeeeiiiiiiien e 50
5.7.2 Liczba, wartosc¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu Funduszu,
innych osdb w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne FUNAUSZU .........cccceeiiiiiieiien e 50
5.7.3 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zaktadowego), z podkresleniem
informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi ............... 51

5.7.4 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach

do podwyzszenia kapitatu, a takze 0 ich warunkach...........couoiiiiiiiio e 51
LIRS IS -1 LU 0T T [UE=7 U PP 52

5.8.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie Funduszu,

W KEOTYM S8 ONE OKIESIONE ...t ss e s e e s e e e snr e e s nn e e s ennn e e snnneas 52
5.8.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Funduszu odnoszacych sie do cztonkéw

organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa .........cccecceeeiieeeiiieennieec e 52
5.8.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem istniejgcych Certyfikatow.......... 52
5.8.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych zasad,

ktore maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.......ccccceeeccveeeeesiesieeeeennennns 53
5.8.5 Opis zasad powstania i dziatania Rady Inwestoréw, wiacznie z zasadami uczestnictwa w niej............. 53
5.8.6 Kroétki opis postanowien umowy spétki, Statutu lub regulaminow Funduszu, ktére mogtyby

spowodowaé opdznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem............... 54

5.8.7 Wskazanie postanowienn umowy spétki, Statutu lub regulamindéw Funduszu, jesli takie istnieja,
regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych Certyfikatow, po przekroczeniu ktérej konieczne jest
podanie stanu posiadania Certyfikatéw przez Uczestnika FUNAUSZU .......ccuvveeiiiiiiiiiiiiiicee e 54

5.8.8 Opis warunkow natozonych zapisami umowy spotki, Statutu oraz regulaminami Funduszu,
ktorym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowiazujacego prawa

5.9 IStOtNE UMOWY ..eeeeiiiiiieiee e
5.10 Transakcje z podmiotami powiazanymi




5.11 Informacje uzyskane od podmiotOW trZECICH .......coociii i e 54

5.12 ZODOWIGZANIA WZAJEIMINE ... .eiiiiieie ettt s e e s e e s e e s sn e e e sne e e e nee e e amne e e e ne e e e nne e e amnneeeneeesanneeennnneas 55
5.13 Dokumenty udostepniane do WGIGaU.........cueeiiiiiiiiie e 55
6 INFOIMACIE O TOWAIZYSTWIE ... eeeeieiiie it e et e et e e e e st e s me e e emne e e s ne e e e nn e e e emne e e s ne e e e anre e e snnn e e e nreesannneennnneas 56
(SIS (V] QU = R o T e F= L 2 1oV 1 o - PP SRR PRRRN 56
6.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa ............ccccervveeriinrennnnn. 56
6.1.2 Zezwolenie Na UtWOTIZeNi€ TOWAIZYSTWA .....cccueeiiiieeeeiiee e et ere e e e e s sn e e e snn e e s snneesenn e e snneas 56
6.1.3 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny TOWarzyStwa .........cccceeieeeerieiinieeesseee e 56
6.1.4 Rodzaje i wartos¢ kapitatdw wiasnych TOWArZYStWa ........ceeiiieiiiiiee i 56
6.1.5 Dane dotyczace utrzymania kapitatéw wtasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym
z przepisdw Ustawy o Funduszach INWeStyCYJNYCh .....cc.oiiiiiiiiiiieee e s 56
6.1.6 Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przezTOWarzyStWo .........cccceeeieeeinieiesieeessnee e 56
6.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i FUNAUSZU .........ooiiiiiiiiiiiiiee e 59
6.1.8 Opis grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie ............ 59
6.2 Osoby zarzgadzajgaCe i NAUZOMUJBCE ....ccuveeieueiiieeeeiree e et e s e s e e e e s e e s e e e s nse e s e ne e e sne e e e anre e e anneesnneesanreeennnee 60
(A IO EToT o)V - T2 Lo b2 Y - Lot TR 60
(3 @ LYo o)V T-To 2o T U - ot PP 60
LG N o 0 U =Y o Vo] TP 61
6.2.4 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych .....cccccoovvieiiiieiiiincneen, 61
6.3 Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami FUNAUSZU..........c.coiiiiiiiiiieeiiie e 62
6.3.1 Podmiot zarzadzajgcy Aktywami FUNAUSZU .........eeiiiiiiiiiieccie e 62
6.3.2 Imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych ........ccccecvvennneen. 63
6.3.3 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu...64
6.4 Wynagrodzenia i iNNE SWIAACZENTA ......ueeiiiiieiieie et e e re e s e e e sne e e e anre e e snneesnneeeanneeennnee 64
6.4.1 Wysokos$¢ wynagrodzenia oraz swiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotow zaleznych .........cccocveviiiiiiiiniiieeene 65
6.4.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajgcym lub nadzorujacym.......ccccceeeveviienennnes 65
6.5 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osob zarzadzajacych i nadzorujacych
OrazZ PraktyK TOWAIZYSIWA. ....cociiieiiii et e e e e s e e e anr e e e e ne e e s ne e e e anre e e snneesanneesanneeennnes 65
6.5.1 Data zakonczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta
SPrawowata SWOJA FUNKCIE ...eeiiiiiiiiii et e e s e e s e e e e nn e e s nne e e snneeenan 65

6.5.2 Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkdw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Funduszem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy, lub stosowne

oswiadczenie 0 braku takich SWIiadCzZeN .......ccuii i e 65
6.5.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu, wtacznie z imionami
i nazwiskami cztonkow danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisiji....... 66

6.5.4 Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie do procedury (procedur) tadu
korporacyjnego kraju, w ktorym ma siedzibe. W przypadku gdy Fundusz nie stosuje sie
do takich procedur, nalezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn,

dla ktérych Fundusz nie przestrzega takich proCedur.........ccciieeiiiiie i 66
6.5.5 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace .......... 66
6.5.6 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akcyjnym .....66
7 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla CertyfiKatOW........ooooueiiiieiiiiie e 67
8 INfOrmMacje POASTAWOWE O OFEICIE ..eeiueeeiiieee et e e s e e s e e s ne e e s aar e e s nn e e s nreesanneeennnneas 67
8.1 Oswiadczenie 0 kapitale OBIrOtOWY M ....coi e e e e nnee 67
8.2 Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia FUNAUSZU .........cccoiiiiiiiiiiicce e 67
8.3 Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien 30 czerwca 2011 r. (dane w tysigcach zt): .....ccccevvviieeeccieenns 67
8.4 Informacje o zadtuzeniu Funduszu na dzien 30 CZerweca 2011 Il covvieiiiieeie e ree e e 67
8.5 Interesy 0sob fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty ... 67
8.6 Przestanki Oferty i opis wykorzystania WptyWOW pPieni@ZNyCh ........coooeiiiiiiiiiie e 67
9 Informacje 0 CertyfiKatach ........ooo oo e e s e nnneas 68
9.1 Opis typu i rodzaju Certyfikatow oferowanych lub Certyfikatéw bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku reguloWany M .........cocieeiiiiiiiee e 68



9.2 Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzone zostaty Certyfikaty .......ccccoueeeiiiiiiieiiiii s 68
9.3 Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sa papierami wartosciowymi imiennymi
czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego

za prowadzenie rejestru CertyfiKAtOW .........uii i s e e e s e e e e are e e nnes 68
9.4 Wskazanie waluty, w ktérej emitowane s3 Certyfikaty ..o e 68
9.5 Prawa zwiazane z Certyfikatami i procedury wykonywania tyCh praw........ccccoeeiieeiiiieeeniee e 68

9.5.1 Prawo do udziatu W Radzie INWESTOIOW .........eeeiiiiiiiiiiii ittt et e et e e s s sban e e e s e e nnnnees 68
9.5.2 Prawo zadania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz oraz otrzymania srodkow

[T aTL=Y 40 Yot A =T Lo TR Y2 (U (U PSP 69
9.5.3 Prawo do przeniesienia praw z CertyfiKatOW ........c.couiiioiieeiiie e 70
9.5.4 PrawWo PierWSZEASTWA .....euiiiiieiiiiieii i esiitee e s s ettt e e s s et e s e s aae e e e s s s asbe e e e s e sasbeeeeeesesseeeee e e s ssteeeessaansaneeeesennnsenn 70
9.5.5 Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach..........ooeeeiiiiiiiiii e 70
9.5.6 Prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym .........ccccoeeeevrieeeniienennnns 70
9.5.7 Prawo do zawarcia umowy o0 swiadczenie dodatkOWe..........ccueeiiiiiiiiieeiiiie e 71

9.6 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw i ich wprowadzeniu

do obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa prawna EmMiSji.......cccuceeerriererimeerseeessree e e sneeas 71
9.7 Przewidywana data rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania ZapiSOW........ccccueerreeeerieeeesireessneeessnneessneeennes 71
9.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia CertyfikatOWw ..........cccvviiiiiiiie e 71
9.9 Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia

lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow .................... 71
9.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu,

dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego i biezgcego roku obrachunkowego ..........ccccceeeieunnes

9.11 Zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw i obrotem nimi
9.11.1 Zasady opodatkowania FUNAUSZU ..........cceiiiiiiiiiie e
9.11.2 Zasady opodatkowania Uczestnikow

9.11.2.1 Opodatkowanie Uczestnikéw bedacych osobami fizycznymi
9.11.2.2 Opodatkowanie Uczestnikdw bedacych osobami prawnymi lub jednostkami
organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci prawnej

9.11.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

0T (oY g F 1o T o O (=T o3 = ST R 74
10.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziatania wymagane
[0V 1 < 2= Yo F- T T U2 T o1 1=T 1YY SO 74
0T T T U gY@ =T o A PP 74
(0T V=Y o T o3 @ =T o 3 PP 74
0T R B 1= T a T oY O =Y o 3PP 75
10.1.4 Procedura skiadani@ ZapiSOW.........eeiiieieiiieieiiee ettt e e s e e s e s e snn e e s s re e e e nn e e sannee e nreeeean 75
10.1.4.1 Procedura sktadania ZapisOw PodsStawWOoWyCh ..........cceiiiiiiiiiieie e e 75
10.1.4.2 Procedura sktadania ZapisOw z Prawa PierwszeNnstWa..........cceeeeceieiiieeiniee e 77
10.1.5 Wycofanie Iub zawiesSzeni€ OFErtY ........oiiiiiiiiee e e e e 78
10.1.6 Redukcja Zapisow i zwrot NnadptaconyCh KWOt ........coccueiiiiiiiiiie e e 78
10.1.7 Minimalna i maksymalna WielkoSC ZapiSU.......ccuiiuiiiiiiiiiiieecee et 79
10.1.8TErMIN ZWIiGZANTA ZAPISEIM ..eeiiuetiiiiuieeeiteieeareeesseeessse e e s are e e ssee e s sse e s aseeesnneesanseesaseeesnneeeanneesanneenannneesnrneenan 79
10.1.9 Sposob i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty oraz dostarczenia Certyfikatow..........ccccevvveriieenne 79
10.1.10 Podanie wynikow Oferty do publiczne] WiadOomMOSCi .......ueeviiuiieiiiiieiiee e 82

10.1.11 Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnos¢ praw
do subskrypcji Certyfikatow oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji

Certyfikatow, ktore nie zostaty WYKON@NE.......c.uiiiiiiiiece e e 82

10.2 Zasady dystrybucji i przydziatu CertyfiKatOW .........cooiieeieiiiiiiie e 83

10.2.1 Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa papiery WartOSCIOWE.........ccovveerrreeerieeeesreeesseeesseeeesneeeeas 83
10.2.2 Znaczni uczestnicy Funduszu lub cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych

lub administracyjnych Towarzystwa zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie........ccccoecvvirceeiiieeiscee e, 83

10.2.3 Informacje podawane przed przydziatem .........cooiieiiieiiiiee e 83

10.2.3.1 Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréw instytucjonalnych,

inwestorow drobnych (detalicznych) i Pracownikow Towarzystwa oraz wszelkich

LLaT a3Vt T =Y PRSPPSO 83
10.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacje, w ktoérej moNe dojss do zmiany wielkosci transz

(claw-back), maksymalna wielko$s$ przesuniecia oraz minimalne wartosci

procentowe dla poSzczegOINYCh TraNSZ.......cocieiiiiieeeiie e 83



10.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz

detalicznych i transz dla Pracownikéw Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji

VLV Vo] T =T =72 Lo o PSPPSR 83
10.2.3.4 Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobdéw preferencyjnego traktowania

okreslonych rodzajow inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych (wtacznie

z programami dla rodzin i oséb zaprzyjaznionych) przy przydziale Certyfikatow .........cccccueeeee. 84
10.2.3.5 UzaleNnienie sposobu traktowania przy przydziale zapisow lub ofert na zapisy

od tego, przez jaki podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu

Y I oY =T e [oY o g1 A V- 1 TSP PPN 84
10.2.3.6 Docelowa minimalna wielkoss pojedynczego przydziatu w ramach transzy
INWestorow iNdyWidualnyCh ... e 84
10.2.3.7 Warunki zamknigcia Oferty oraz najwczesniejszy moNliwy termin jej zamknigcia...........cceueee. 84
10.2.3.8 Dopuszczalnos$s sktadania wielokrotnych zapisdw oraz sposob postepowania
z wielokrotnymi zapisami i Wpatami .......ooeeeiiiie e 84
10.3 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Certyfikatow
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem zawiadomienia......... 85
10.4 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe” .........ocoeeiiieeiiee e 85
ORI O T T =T o T E 1Y o T T PO URT SRR 85
10.5.1 Metoda okreslenia ceny oferowanych CertyfikatOw .........cccooiiiiiiiiii e 85
10.5.2 Koszty i podatki jakie musi ponies¢ zapisujacy sie na Certyfikaty .......cccoooeereiiiiie e 85
10.5.3 Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow do publicznej wiadomosCi .....ccuveeveiiiiieeieiiniciieeee s 86

10.5.4 Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie

ograniczone lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana

za gotéwke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia

lub cofnigcia Prawa PIEIWOKUDU.......cciiiiiiiieee e e e e snn e e s nnn e e s enne e e snneas 86
10.5.5 Poréwnanie optat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat

gotowkowych dokonanych przez cztonkdédw organéw administracyjnych, zarzadzajacych

lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane

w transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku, lub tez Certyfikatow,

KtOre Majg ONi Prawo NADYC.......eei i e e e s e n e e snn e e s nn e e s enne e e snneas 86
10.6 Plasowanie i GWarantOWAaNIE .....c.iiueeiiiieeeiiieeeriee et e s s e e e e e s n e e s e e s amre e s e se e e snn e e e anneesenneesannneesnrneenan 87
10.6.1 Informacje o koordynatorach catosci i poszczegolnych czesci Oferty oraz o podmiotach
zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce Oferta......ccccccevevvvieennnnnee 87
10.6.2 Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczace ustugi depozytowe w kazdym kraju .........c...ceeee. 87
10.6.3 Nazwa i adres podmiotow, ktére podjety sie gwarantowania emisji lub plasowania Oferty........... 87
10.6.4 Data sfinalizowania umowy 0 gwarantowani€ EMIiSi ........cueeeerereriiereiieeeesree e e e e enee e 87
11 Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu i ustalenia dotyczace ObrotU........cccceiiiieeiiiie e 88
11.1 Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sa lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach rownowaznych ...........ccccceeivennen. 88
11.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktoérych dopuszczone lub dopuszczane
do obrotu sa papiery wartos$ciowe tej samej klasy co oferowane Certyfikaty ........ccccceviiiiiiieiiiiiiiiien e 88
11.3 Emisje Certyfikatéw, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednocze$nie
lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty FUNAUSZU .......cooccviiiiiiiiiiiiee e 88

11.4 Informacje o podmiotach posiadajacych wigzace zobowiagzanie do dziatania
jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym zapewniajac ptynnos$é za pomoca

kwotowania ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania .........ccccceveviviieriiiinnennnn. 88

LIRS - oY L2 o - PSPPSR 88
12 Informacje o podmiotach oferujacych Certyfikaty dO SPrzedazy ........ccccceeveiiiieee s e 89
12.1 Umowy zakazu sprzedazy CertyfikatOw typu ,,10CK-UD" .....ooiiiiiiiieeeieie e 89
13 Koszty przeprowadzenia Oferty i dopuszczenia do OBIrOtU ......cceviiiiiiiiiie e 89
13.1 Wplywy pienieZne NETLO OGOTEM ....iiiiiiiiiiieieie et e e s e s s e e e sne e e smn e e e s re e e anneesannneesnneennnns 89
13.2 Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow Oferty CertyfiKatOw ........cccooiceeeiiiie i 89

14 ROZWOdNIENTI€ CertYfIKAtOW . ... ettt e s e e s e e e s e e e e e nr e e e e nr e e nmne e e snneeeean
14.1 Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Oferta
14.2 Wielkos¢ i wartosé natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli dotychczasowi

posiadacze Certyfikatow nie obejma skierowanej do nich Oferty CertyfikatOw......c..coccvvveeiiiiiiiieeiiiiiiieeenn. 90




15 INFOrMACE AOTATKOWE ........eeeiiiiee ettt e s n e e s se e s e e e s anee e e e nne e e snn e e e anre e e e nreesnneeesnnneenan
15.1 Doradcy zwiazani z emisja

15.2 Informacje w Prospekcie, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtych rewidentow ...................... 90
15.3 Oswiadczenia lub raporty 0sob okreslanych jako €KSPEICi.........ccviiiiiiiiiiieiiie e 90
15.4 Informacje uzyskane 0d 0SOD trZECICN .......oii i e 90

Zataczniki do Prospektu:

1o STATUL FUNAUSZU ...ttt et e s e e e s e e e e me e e e e ase e e e ne e e e e ane e e nane e e e anre e e e neeesmneeennneeeaan 91
2. DEFINICIE 1 SKIOTY 1ottt e e e e e s e e s e e e e s Re e e e me e e e nne e e saRe e e e ann e e e ennn e e snn e e s anne e e enneennnee s 118
3. Zestawienie PUnktOw Obstugi KIIENTA ......oooueiiiiiieeeie e s e 120
LAY 2 Y (o1 0 aTU T T2 T 2= o T SO PT R 126



1 PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie bedace czescig Prospektu sporzagdzonego w formie jednolitego dokumentu jest traktowane
jako wprowadzenie do Prospektu.

Decyzja inwestycyjna podejmowana przez Subskrybenta powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu
o tres$¢ catego Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréw na fakt, ze inwestor wnoszacy powodztwo odnoszace sie do tresci niniejszego Pro-
spektu ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.
Osoby sporzadzajace niniejsze podsumowanie bedace czescia Prospektu sporzadzonego w formie jednolitego do-
kumentu ponosza odpowiedzialnos$¢ jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wpro-
wadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi czesciami niniejszego Prospektu.

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason, Inc., spétka dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware,
Stany Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International Drive, Baltimore, Maryland 21202 USA. Legg Mason,
Inc. posiada akcje Towarzystwa reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100 % gtosow na wal-
nym zgromadzeniu Towarzystwa.

Podmiotem dominujacym wobecTowarzystwa jest Legg Mason, Inc., z siedziba w Baltimore, Maryland, Stany Zjed-
noczone Ameryki, jako podmiot posiadajacy akcje reprezentujgce 100 % kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100
% gtosodw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Nalezy jednoczesnie wskazac, ze sktad Zarzadu Towarzystwa pokrywa sieze sktadem Zarzadu spotki Legg Mason Za-
rzadzanie Aktywami S.A. — wszyscy cztonkowie trzyosobowego zarzaduTowarzystwa sa jednoczesnie cztonkami trzy-
osobowego Zarzadu spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A., w stosunku do ktérej spotka Legg Mason, Inc.
petni réwniez funkcje podmiotu dominujacego.

Sktad Zarzadu Towarzystwa:
Tomasz Jedrzejczak — Prezes Zarzadu
JacekTreumann- Cztonek Zarzadu
Piotr Rzezniczak- Cztonek Zarzadu

Prokurenci
Magdalena Matowicka — Prokurent
Norbert Chwesiuk — Prokurent

Sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Joseph P. LaRocque - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
Ronald R. Dewhurst —Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Peter H. Nachtwey — Cztonek Rady Nadzorczej

Podmiot odpowiedzialny za zarzadzanie Aktywami Funduszu:

Aktywami Funduszu zarzadza spétka Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. z siedzibg wWarszawie. Dane dotyczace
podmiotu zarzadzajacego aktywami oraz imiona i nazwiska doradcow inwestycyjnych odpowiedzialnych za podejmo-
wanie decyzji inwestycyjnych w zakresie zarzadzania Aktywami Funduszu przedstawione sg w dalszej czesci Prospektu.

Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego Funduszu odpowiada
zespot zarzadzania aktywami, w sktad ktérego wchodzg doradcy inwestycyjni: Tomasz Jedrzejczak (licencja nr 8),
Krzysztof Socha (licencja nr 209) i Mieszko Zakiewicz (licencja nr 230) oraz nastepujgce osoby: Piotr Rzezniczak, Ze-
non tys, Pawet Dolegacz iTomasz Ptatek(informacje biograficzne oraz opis kwalifikacji zawiera rozdziat 6.3 Prospektu).

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia 809/2004.

Towarzystwo aktem notarialnym z dnia 3 kwietnia 2009 r. (nr rep. 1473/2009) nadato statut Legg Mason Akcji Skon-
centrowany Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu, nastepnie zmieniony aktem notarialnym z dnia 18 listopada
2009 r. (nr rep. 6193/2009), aktem notarialnym z dnia 21 stycznia 2010 r. (nr rep. 399/2010), aktem notarialnym z dnia
19 pazdziernika 2010 r. (nr rep. 5412/2010), aktem notarialnym z dnia 8 lutego 2011 r. (nr rep. 466/2011), aktem nota-
rialnym z dnia 19 kwietnia 2011 r. (nr rep. 2144/2011) oraz aktem notarialnym z dnia 8 lipca 2011 r. (nr rep. 3477/2011).

Statut przewiduje przeprowadzenie 3 kolejnych emisji certyfikatow:
- serii D, gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szesc-
dziesiat trzy tysigce czterdziesci osiem) Certyfikatow;



- serii E, gdzie przedmiotem Zapiséw bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piec-
dziesiat tysiecy) Certyfikatow;

- serii F, gdzie przedmiotem Zapisdw bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piec-
dziesiat tysiecy) Certyfikatow;

Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami i aneksami zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w trybie art. 45
Ustawy o Ofercie Publicznej, w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronie internetowej: www.skoncentrowany.pl
i stronie internetowej oferujacego: www.dmbh.pl oraz do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.
W przypadku podjecia decyzji w zakresie zmiany liczby oferowanych Certyfikatow w/w emisji, Emitent dokona ak-
tualizacji tresci Prospektu Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j tj. w for-
mie komunikatu aktualizujgcego.

W przypadku udostepniania informacji o istotnych btedach w tresci Prospektu Emisyjnego oraz znaczacych czyn-
nikach, mogacych wptynaé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu Emisyjnego
lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po jego zatwierdzeniu — aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane
w trybie okreslonym w art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej (w formie aneksu do Prospektu). W przypadku informa-
cji powodujacych zmiane tresci Prospektu Emisyjnego, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Certyfi-
katow lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niemajacej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, beda one przekazywane w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt Emisyjny albo
tez w przypadku gdy zatwierdzony Prospekt Emisyjny nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci ra-
zem z Prospektem Emisyjnym w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

Zatacznikami do niniejszego Prospektu sa:
a) Statut Funduszu,
b) Definicje i skroty,
c) Zestawienie Punktow Obstugi Klienta,
d) Wzér Formularza Zapisu.

Na podstawie niniejszego Prospektu, Fundusz zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym:
— nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szescdziesiat trzy tysiace czterdziesci osiem)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D;
- nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii E;
- nie mniej niz 5.000 (piec¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych
serii F

Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajagcym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty kolejnych emisji i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatéw danej emisji objetych Zapisami. Nie-
zwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Fundusz udostepni te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa
oraz na stronie internetowej pod adresem www.skoncentrowany.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego ko-
lejnych serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposodb okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Pub-
licznej, jednak w kazdym przypadku przed rozpoczeciem subskrypc;ji.

Na rzeczTowarzystwa pobierana jest od Subskrybentdéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow. Subskrybent
zobowigzany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow wraz z wptatg na Certyfikaty, w wy-
sokosci okreslonej jako procent wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej moga by¢ okreslone wytacznie w nastepujacych wartosciach: 0,3%, 1%,
1,5%, 2% lub 2,5% wartosci iloczynu liczby Certyfikatéw objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, przy czym dla
Zapisow na 1000 Certyfikatéw i wiecej pobrana optata manipulacyjna wynosi 0,3%, dla Zapiséw od 500 do 999 Cer-
tyfikatow pobrana optata manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 1%, dla Zapiséw od 200 do 499 Certyfikatow pobrana
optata manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 1,5%, dla Zapisow od 100 do 199 Certyfikatow pobrana optata mani-
pulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 2% oraz dla Zapisow do 99 Certyfikatéw pobrana optata manipulacyjna nie moze
by¢ wyzsza niz 2,5%. W zadnym wypadku wysokos$é pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ nizsza niz 0,3% oraz
nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Okre-
slajac wysokos$¢ optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem warunkow opisanych w zdaniu pierwszym niniejszego aka-
pitu, w wysokosci nizszej niz maksymalna podmiot przyjmujacy Zapisy na Certyfikaty uwzglednia w szczegdlnosci co
najmniej jedno z nastepujacych kryteridw: liczbe Certyfikatow na jaka sktadany jest Zapis, wartos¢ srodkdéw na rachunku
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inwestycyjnym osoby sktadajacej Zapis, wartos$é obrotdéw generowanych przez osobe sktadajaca Zapis w podmiocie
przyjmujacym Zapis. W przypadku Zapisow sktadanych przez Pracownikow podmioty przyjmujace Zapisy na Certyfi-
katy pobierajg optate manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw w wysokosci 0,3% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow
objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu bez wzgledu na wielko$¢ Zapisu. W przypadku ztozenia wiecej niz jed-
nego Zapisu przez tego samego Subskrybenta, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw kazdy
Zapis traktowany jest oddzielnie. Optate manipulacyjna zaokragla sie do petnego grosza w nastepujacy sposéb: kon-
céwki do 0,5 grosza zaokragla sie w dét, koncowki od 0,5 grosza wtacznie zaokragla sie w gére.

Uprawnionymi do ztozenia Zapiséw z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub jed-
nostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy ra-
chunek papieréw wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instru-
mentami Finansowymi, ktérym przystuguje Prawo Pierwszenstwa, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.1
Prospektu.

Uprawnionymi do ztozenia Zapiséw Podstawowych na Certyfikaty s3: osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy rachunek pa-
pieréw wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Fi-
nansowymi, ktdrym:
— nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatéw serii D, E, F
— przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F ale chca ztozy¢ Zapis na wiek-
szg liczbe Certyfikatow niz liczba Certyfikatow, na ktéra maja prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na
jaka ztozyli Zapis z Prawa Pierwszenstwa,
— przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F ale chca ztozy¢ Zapis na Certy-
fikaty nie korzystajac z Prawa Pierwszenstwa.

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy Podstawowe na Certyfi-
katy Inwestycyjne:

—serii D beda przyjmowane w dniach od 7 marca 2012 roku do 27 marca 2012 roku wtacznie;

—serii E beda przyjmowane w dniach od 6 czerwca 2012 roku do 26 czerwca 2012 roku wiacznie;

—serii F beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmieni¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty se-
rii D, E, F oraz dokonywania wptat nie pdzniej niz na jeden dzien przed dniem rozpoczecia subskrypcji, przy czym
Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O podjeciu decyzji o zmianie terminow subskrypcji
Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o zmia-
nie termindw rozpoczecia oraz przyjmowania Zapisow na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomo-
sci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie
rownoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty serii D, E, F moze posta-
nowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuz-
szy niz dwa miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowa-
nia Zapiséw zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja
o przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w for-
mie komunikatu aktualizujacego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie rowno-
czesnie przekazany do Komisji.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji rynkowej, Fundusz moze
podjaé decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie podana
w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zo-
stanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposob, w jaki zostat udostep-
niony Prospekt. Komunikat ten zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji. W razie zawieszenia Oferty fakt podje-
cia przez Fundusz decyzji o jej p6zniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie podany do publicznej wiadomosci
w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o p6Zniejszym wznowieniu lub wycofa-
niu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb, w jaki zos-
tat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji, przy czym w razie podjecia
przez Fundusz decyzji o wznowieniu Oferty informacja ta zawierac¢ bedzie rowniez przewidziana date wznowienia Oferty.

Funduszowi nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapi-
sow na Certyfikaty.
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Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu Pod-
stawowego ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat. Zapis z Prawa Pierwszenstwa moze obej-
mowa¢ minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domdéw Maklerskich, bedacych cztonkami Konsorcjum
Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty wytacznie za posrednictwem Domu Ma-
klerskiego, z ktérym ma zawarta umowe o Swiadczenie ustug maklerskich w zakresie wykonywania zlecen i ktory
nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga wspoét-
pracowac z Bankami na podstawie umoéw regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie
umozliwiajagcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Cer-
tyfikaty za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest klientem tego Banku. Zestawienie Punktow Obstugi Klienta,
w ktérych Subskrybenci beda mieli mozliwosc¢ ztozenia Zapisow na Certyfikaty, stanowi Zatgcznik nr 3 do Prospektu.
Zatacznik nr 3 zostanie opublikowany w terminie publikacji Prospektu, w sposéb w jaki byt opublikowany Prospekt.

Do przyjmowania Zapisdow na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywaé formularze, na ktorych przyjmo-
wane s3 zlecenia kupna papierow wartosciowych, pod warunkiem ze formularz bedzie zawierat wszystkie informa-
cje zawarte we wzorze formularza stanowiacego Zatacznik nr 4 do Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu oraz za pomoca
elektronicznych nos$nikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka dopuszczajag wewnetrzne regulacje da-
nego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

Wohtaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych, zgod-
nie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Prospektu. Wptaty
na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane w ztotych polskich. Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty po-
winna by¢ rowna wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptata
na Certyfikaty Subskrybent zobowigzany jest do wptaty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw pobieranej
przez Towarzystwo, o ktdérej mowa w rozdziale 10.1.9 pkt 5-8 Prospektu. Cena emisyjna nie obejmuje optaty mani-
pulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przezTowarzystwo, o ktdrej mowa w rozdziale 10.1.9 pkt 5-8 Prospektu.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty.

Zapisy z Prawa Pierwszenstwa sktadane przez jednego Subskrybenta w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa
moga dotyczy¢ w sumie co najwyzej takiej liczby Certyfikatéw serii D, E, F do jakiej jest uprawniony na podstawie
Prawa Pierwszenstwa. W przypadku sktadania wielokrotnych Zapisow z Prawa Pierwszenstwa w trybie, o ktérym
mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 Prospektu, Subskrybent dokonuje kolejnych Zapiséw za posrednictwem Domu Ma-
klerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktorym ztozyt pierwszy Zapis z Prawa Pierwszenstwa. Kolejne
Zapisy z Prawa Pierwszenstwa dokonywane w trybie, o ktérym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) Prospektu,
moga by¢ dokonywane na podstawie jednego oryginatu zaswiadczenia depozytowego, zdeponowanego wczesniej
w danym Domu Maklerskim. W przypadku ztozenia Zapisu/éw z Prawa Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfika-
tow serii D, E, F niz liczba wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie traktowany jak Zapis na maksymalna
liczbe Certyfikatow, do ktorej objecia Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa.

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa sktadanego za
jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktérej mowa w rozdz. 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) lub b) Prospektu, po-
twierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia okreslonej liczby Certyfikatow serii D, E, F w ramach wy-
konania Prawa Pierwszenstwa, w tym za weryfikacje kolejnych Zapiséw sktadanych przez danego Subskrybenta na
zasadach opisanych we wskazanym rozdziale.

Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe sktadane przez jednego Subskrybenta moga w sumie dotyczy¢ maksy-
malnie catej Oferty Certyfikatéw danej serii tj. D, E, F czyli 163.048 Certyfikatéw serii D, 150.000 Certyfikatow serii E,
150.000 Certyfikatéw serii E W przypadku dokonania Zapisu/6w Podstawowego/ych na wigksza niz maksymalna
liczba Certyfikatow emitowanych w danej serii, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Cer-
tyfikatow.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarunkowy,
jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Subskrybent zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku niedojscia danej emisji do

skutku w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty nalezycie optaconych Zapiséw na
co najmniej 5.000 (piec tysiecy) Certyfikatow, odpowiednio serii D, E, F
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W przypadku, o ktorym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry ztozyt Zapis na Certyfikaty, moze
uchyli¢ sie od skutkdéw prawnych ztozonego Zapisu, w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofer-
cie Publicznej.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia sub-
skrypcji.

Informacja o doj$ciu lub niedojsciu emisji do skutku, zostanie przekazana zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. w trybie raportu biezacego.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz nie planuje zawrze¢ umowy
o subemisje inwestycyjna.

Oferta bedzie przeprowadzona wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, FTowarzystwo ztozy do Sadu Okre-
gowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy wniosek o wpisanie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych se-
rii D, E, F do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz be-
dzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywow w przewazajacej czesci w akcje.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjna opartg na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegdélnych
lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fun-
dusz. Minimalne zaangazowanie w akcje notowane na rynkach, o ktérych mowa w rozdziale 5.3.5 ust. 1b Prospektu
nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywow Funduszu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowe kategorie lokat Funduszu obejmuja akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulo-
wanych lub zorganizowanych, akcje spétek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej, badz udziaty w sp. z 0.0., depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w insty-
tucjach kredytowych, instrumenty rynku pienieznego, waluty, instrumenty pochodne, listy zastawne. Polityka inwe-
stycyjna i kryteria doboru lokat Funduszu zostaty szczegétowe przedstawione ponizej oraz w rozdziale 5.3 Prospektu.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw oczekujacych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy jed-
noczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany jest do osob, ktére zaktadaja dtugi horyzont inwe-
stycyjny, co najmniej kilkuletni.

Ograniczenia w inwestowaniu
Z zastrzezeniem akapitow ponizszych, Fundusz lokuje swoje Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospo-
lita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa
Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych panstwach niebedacych panstwami czton-
kowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD: Rosja, Ukraina, Chor-
wacja, Serbia, przy czym lokowanie aktywow Funduszu moze nastepowac na nastepujacych rynkach: Australia
—Australian Stock Exchange; Austria —Vienna Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Portugalia — Euronext;
Kanada -Toronto Stock Exchange; Czechy — Prague Stock Exchange; Dania, Finlandia, Szwecja, Islandia - OMX
Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja — Athens Stock Exchange; Wegry — Bu-
dapest Stock Exchange; Irlandia — Irish Stock Exchange; Japonia —Tokyo Stock Exchange; Korea — Korea Stock
Exchange; Luksemburg — Luxemburg Stock Exchange; Meksyk — Mexico Stock Exchange; Nowa Zelandia — New
Zealand Stock Exchange; Norwegia — Oslo Stock Exchange; Polska — Gietda Papieréw Wartosciowych w War-
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szawie; Stowacja — Bratislava Stock Exchange; Hiszpania — Madrid Stock Exchange; Szwajcaria - SWX Stock Ex-
change;Turcja — Istanbul Stock Exchange, Wielka Brytania — London Stock Exchange, USA — NewYork Stock Ex-
change, Nasdaq, American Stock Exchange; Cypr — Cyprus Stock Exchange; Malta — Malta Stock Exchange; Litwa
—Vilnius Stock Exchange; totwa — Riga Stock Exchange; Estonia —Tallinn Stock Exchange; Butgaria — Bulgarian
Stock Exchange; Stowenia - Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock Exchange; Rosja — RTS, Mi-
cex; Ukraina — PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia — Belgrade Stock Exchange.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zor-
ganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowa-
nym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygo-
towany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papierow wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku
o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsrdad rynkow okreslonych
powyzej w pkt b, w terminie nie dtuzszym niz rok.

Akcje oraz dtuzne papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na te-
rytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty
rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty stanowig minimum 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym pod-
miocie nie moga stanowic¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z zastrzezeniem akapitéw ponizszych.

taczna wartosé¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto$ciowych wyemitowanych przez jeden
podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywdw Funduszu, a w przypadku lis-
tow zastawnych 25% Wartosci Aktywéw Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzaja-
cym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy nie po-
mniejszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng wartosé lokat w dany
papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym aka-
picie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier warto$ciowy lub instrument rynku pie-
nieznego. taczna wartos¢ papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego bedacych przedmiotem
krétkiej sprzedazy nie moze przekroczyé 50% Wartosci Aktywdw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z p6zn. zm.).

Ograniczenia, o ktérych mowa w akapicie powyzej, dotyczacym inwestycji w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym podmiocie oraz w akapicie powyzej doty-
czacym pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, jak
rowniez listdw zastawnych, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwaranto-
wanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spoétek nie bedacych spotkami publicznymi w ro-
zumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkos¢ zaangazowania w akcje pojedynczej spotki
nie bedacej spotka publiczng nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywow Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywow Fundu-
szu moze by¢ lokowane w udziaty w sp. z 0.0., przy czym wielko$¢ zaangazowania w udziaty jednej spotki z 0.0., w kté-
rej udziaty Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywodéw Funduszu. taczne zaangazowanie
w akcje spoétek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekraczaé 20% Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w akapitach ponizej, bedzie miato na celu zaréwno
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego. taczna wartosé instrumen-
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tow bazowych, stanowiacych podstawe instrumentéw pochodnych, w ktére moze inwestowac Fundusz w obu celach okre-
slonych w zdaniu poprzednim, nie moze przekroczy¢ 150% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym wartosé in-
strumentow bazowych dla instrumentow pochodnych opartych o indeksy gietdowe oblicza sie jako iloczyn jednostki pie-
nieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu.

W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gtownym kryterium doboru bedzie charakterystyka instrumentu po-
chodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow. Za zabezpieczenie uznaje sie zarowno zabezpie-
czenie ryzyka catkowitego, jak rowniez zabezpieczenie wytacznie ryzyka specyficznego lub wytacznie ryzyka syste-
matycznego danego instrumentu lub portfela instrumentow. Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje sie takze
zabezpieczenie z wykorzystaniem walut posrednich. Zabezpieczenia moga dotyczyé zaréwno biezacych jak i przy-
sztych Aktywéw, pasywow lub przeptywow pienieznych Funduszu. Instrumenty pochodne zawierane w celach za-
bezpieczenia moga zabezpiecza¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku transakcji majacych na celu zwigkszenie rentownosci portfela inwestycyjnego gtownym kryterium do-
boru bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku transakcji majacych na celu zwieksze-
nie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki ceny
instrumentu bazowego. W przypadku transakcji majgcych na celu zwigkszenie rentownosci portfela inwestycyjnego
Fundusz bedzie sprzedawat kontrakty terminowe w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

Fundusz nie moze wystawia¢ opcji.

Fundusz moze zaciggac kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez
Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci Ak-
tywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapic¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofer-
cie Publicznej.

Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, cze$é swoich Akty-
wow na rachunkach bankowych.

W celu zarzadzania biezaca ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiazan Funduszu oraz
prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawieraé z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest
utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych, a takze na ra-
chunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢
zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zarowno w zwiazku z przyjmowaniem wptat i do-
konywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka inwestycyjna. Przedmiotem umoéw beda waluty, w kto-
rych denominowane sa lokaty Funduszu i beda zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikdéw i na warunkach kon-
kurencyjnych w stosunku do warunkéw oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie konkurencyjnosci
warunkow transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty
transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji. Oceniajac oferty Depozytariusza oraz oferty konkurencyjne i do-
konujac wyboru oferty transakcji wymiany walut Fundusz moze przyja¢ za dostateczng podstawe dokonanego wy-
boru aktualny wydruk kwotowan rynkowych dostarczony przez serwis Bloomberg.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktérych mowa w dwdch akapitach poprzedzajacych, jedynie
w przypadkach, gdy zawarcia takiej umowy wymaga interes Uczestnikow oraz pod warunkiem, ze jej zawarcie nie
spowoduje powstania konfliktu intereséw miedzy Funduszem lub jego Uczestnikami i Depozytariuszem.

Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwiazane ze zmiennoscia notowan instrumentéw pochodnych. Znaczne zaangazowanie w in-
strumenty pochodne Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtéwnie w przypadku zabez-
pieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu,

¢) ryzyko rozliczenia transakcji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia op6znien lub bteddéw w roz-
liczaniu transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowa-
nie Aktywow w instrumenty pochodne na zasadach ograniczonych w akapicie poswieconym lokatom Fundu-
szu oraz kryteriom doboru lokat Funduszu (ponizej) oraz w rozdz. 5.3.2 ust. 2 i 3 Prospektu,
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d) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Akty-
wow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwigzane z walutg instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument pochodny,
ktdérego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscia danej waluty.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Funduszach Inwesty-
cyjnych, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentdéw rynku pieniez-
nego, lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Postanowien akapitéw poswieconych lokatom Funduszu oraz kryteriom doboru lokat Funduszu (ponizej) oraz
rozdz. 5.3.2 Prospektu nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia uznane indeksy,
okreslone przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).

W przypadku przekroczenia ograniczen inwestycyjnych opisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Sta-
tucie, Fundusz bedzie obowiazany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslo-
nych w przepisach tych aktdw, w sposodb nalezycie uwzgledniajacy interes Uczestnikdw.

Limit zaciggania kredytow lub poziomu zadtuzenia Funduszu
Dopuszczalna taczna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywdw Funduszu.

Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wigkszej niz 15% wartosci Aktywdw Funduszu. Emisja obligacji przez
Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Lokaty Funduszu oraz kryteria doboru lokat Funduszu
Z zastrzezeniem odpowiednich postanowien Statutu oraz Prospektu, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewi-
dziane w Statucie, w tym:
a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
b) instrumenty rynku pienieznego,
c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,
d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 5.3.2 ust. 3 i 4 Prospektu,
e) waluty,
f) akcje spotek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz
udziaty w sp. z 0.0.,
g) listy zastawne.

Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorganizo-
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, opie-
wajace na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wytgcznie nastepujace instrumenty pochodne nie bedace nie-
wystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

3) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stéop procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria wskazane w akapicie ponizej przy ocenie potencjatu wzrosto-
wego poszczegodlnych kategorii lokat oraz — w przypadku jednoczesnej mozliwosci nabycia instrumentow pochodnych
spetniajacych kryteria okreslone w paragrafie 4 ust. 1 pkt 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia
2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87), jak i nabycia instrumentéw po-
chodnych kryteriow tych nie spetniajacych, i o ile za odmienna decyzja nie beda przemawiaty szczegolne wzgledy,
w szczegolnos$ci zwigzane ze skutecznos$cig ochrony wartosci Aktywéw — Fundusz bedzie nabywat instrumenty po-
chodne spetniajace kryteria w/w Rozporzadzenia. Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes$¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.
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Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:
1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcji terminowych na stope procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
4) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
5) dla kontraktéw terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papierow wartos$ciowych i instrumentow rynku pie-
nieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

Udziat procentowy akcji, dtuznych papierow wartosciowych, instrumentdéw rynku pienieznego i instrumentow po-
chodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego poszcze-
golnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego po-
szczegoblnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

¢) dynamika wzrostu zyskéw spotek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wptyw powyzszych czynnikdw na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach swiata.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b Statutu, jak rowniez akcji spetniajgcych wa-
runki okreslone w art. 21 ust. 1c Statutu podstawa doboru branz i spotek do portfela jest analiza fundamentalna oraz
ocena ryzyk rynkowych poszczegdlnych spoétek. Fundusz bedzie poszukiwat akcji spétek, ktdére w ocenie Funduszu
sg niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestorow. W ocenie istotne znaczenie beda miaty analizy histo-
rycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy lub po-
siadanych przez firme aktywow. Wsrod elementéw analizy istotne beda oceny: produktu oferowanego przez dana
spotke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogolnych perspektyw rozwoju, mozliwosci prze-
jecia lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej w niniejszym akapicie kryteria doboru
lokat maja réwniez zastosowanie do inwestycji w udziaty w sp. z 0.0. oraz w akcje spétek nie bedacych spdtkami pub-
licznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W odniesieniu do dtuznych papierow wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego notowanych na rynkach re-
gulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych
w art. 21 ust. 1b Statutu, jak réwniez dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego spet-
niajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c Statutu struktura czasowa portfela ustalana jest w oparciu o przewi-
dywane zmiany rynkowych stop procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci pre-
mii za ryzyko kredytowe.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego za-
rzgdzania Funduszem.

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Funduszem w wy-
sokosci niezbednej do pokrycia kosztow zwigzanych z nabywaniem udziatowych i dtuznych papieréw wartosciowych
nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w depozyty walutowe, ze srodkéw pochodza-
cych ze zbycia papieréw udziatowych i dtuznych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze kierowa¢ sie kry-
terium najwyzszej stopy oprocentowania depozytéw terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy
zapewnieniu ptynnosci biezacej Funduszu.
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Fundusz moze lokowac srodki gotbwkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku, z ktérym
zawierane sa umowy depozytow bankowych bedzie wysokosci oprocentowania, przy uwzglednieniu kondycji fi-
nansowej banku, kosztow zawierania umow i prowadzenia rachunkow, a takze sprawnosci operacyjnej danego banku.

Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacja ryzyka kredytowego emitenta przy jedno-
czesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz bedzie brat pod
uwage kryteria ryzyka zmiennosci cen papierow wartosciowych, ryzyka stopy procentowej oraz ptynnosci rynkowej
przy nabywaniu i sprzedazy listow zastawnych.

Fundusz utworzony zostat w dniu 22 lipca 2009 r. (data wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych).
Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wy-
dziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 490.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu nadanego
mu przezTowarzystwo. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 19 maja
2009 r. nr DFL/4034/50/26/08/09/V/U/5/2P-1/GW.

Organem nadzoru wtasciwym dla Funduszu jest Komisja Nadzoru Finansowego.
Czynniki ryzyka specyficzne dla Funduszu lub jego branzy

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
1.1. Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu
1.1.1. Ryzyko makroekonomiczne
1.1.2. Ryzyko rynkowe
1.1.2.1. Ryzyko rynku akcji
1.1.2.2. Ryzyko stép procentowych
1.1.2.3. Ryzyko walutowe
1.1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje spotek niebedacych spotkami publicznymi oraz w udziaty
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia
1.1.4. Ryzyko dzwigni finansowej
1.1.5. Ryzyko ptynnosci lokat
1.1.6. Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci)
1.1.7. Ryzyko instrumentéw pochodnych
1.1.8. Ryzyko zwiazane z Krétka Sprzedaza akgcji
1.1.9. Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieznych (ryzyko operacyjne)
1.1.10. Ryzyko upadtosci przedsiebiorstwa
1.1.11. Ryzyko zwiazane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikutami inwestycyjnymi
1.1.12. Ryzyko zwigzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
1.1.13. Ryzyko zwiazane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestyc;ji
1.2. Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw
1.2.1. Ryzyko zwigzane z przedterminowym rozwigzaniem Funduszu
1.2.2. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
1.2.3. Ryzyko zmiany Statutu
1.2.4. Inne czynniki ryzyka zwigzane z okolicznosciami, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw
2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym Fundusz prowadzi dziatalnos¢
2.1. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu
2.2. Ryzyko sity nabywczej (inflacji)
2.3 Ryzyko operacyjne
2.4 Ryzyko wystapienia innych zdarzen

Szczegotowy opis czynnikow ryzyka specyficznych dla Funduszu lub jego branzy zawierajg rozdziaty 2.1 — 2.2 Pro-
spektu.
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Czynniki ryzyka specyficzne dla Certyfikatow

—

. Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow

. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem liczby Certyfikatow podlegajacych jednorazowo wykupowi

. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

. Ryzyko przesuniecia, przedtuzenia i skrocenia terminu przyjmowania zapisow oraz odwotania Oferty Certyfi-
katow

6. Ryzyko niedojscia do skutku Oferty Certyfikatow

7. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu

8. Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu

9. Ryzyko Specjalnej Sesji Gietdowej

O~ WN

Szczegotowy opis czynnikdéw ryzyka specyficznych dla Certyfikatéw zawiera rozdziat 2.3 Prospektu.

ZamiaremTowarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym. W terminie 7 dni od dnia
dokonania przydziatu Certyfikatow serii D, E, F Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na GPW
na rynku podstawowym. Komisja moze przedtuzyé wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW uzaleznione jest od decyzji
GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu
gietdowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfi-
katow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki ma-
jace na celu dopuszczenie Certyfikatow do notowan na innym rynku regulowanym z siedzibg na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej (BondSpot S.A.), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do notowan na tym rynku,
Fundusz podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktéorym
mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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2 CZYNNIKI RYZYKA

Przy zakupie Certyfikatéw Funduszu inwestorzy powinni uwzglednié nastepujace czynniki ryzyka zwigzane bezpo-
srednio z prowadzong przez Fundusz polityka inwestycyjna, wynikajace z otoczenia ekonomiczno-prawnego Fun-
duszu oraz czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow:

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Funduszu

Fundusz prowadzi aktywna polityke inwestycyjna cechujaca sie znaczacym ryzykiem. Realizacja celu inwestycyjnego
Funduszu jest zwigzana w gtdwnej mierze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi decyzjami inwestycyjnymi.
Uczestnicy Funduszu musza wzia¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na stope zwrotu z inwe-
stycji w Certyfikaty — nietrafne decyzje inwestycyjne moga mieé¢ negatywny wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto na
Certyfikat.

2.1.1 Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu

2.1.1.1. Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnosé¢ inwestycyjna instrumentoéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikow
makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego,
stopa inflacji, deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu mak-
roekonomicznym mogg mie¢ negatywny wptyw na Warto$é Aktywow Netto na Certyfikat.

Szeroki zakres instrumentdw oraz rynkéw, na ktorych Fundusz moze inwestowaé swoje Aktywa, jak rowniez mozli-
wos¢é otwierania krotkich pozycji moga powodowaé, ze zaleznosci pomiedzy otoczeniem makroekonomicznym a war-
toscia lokat Funduszu osiagna wysoki poziom ztozonosci. Powoduje to, ze nie jest mozliwe syntetyczne i proste przed-
stawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegoélnych parametréw ekonomicznych.

2.1.1.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wiaze sie z mozliwoscia spadku Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w wyniku niekorzystnych zmian cen
rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Czynniki ryzyka zwigzane z poszczegodlnymi ryn-
kami, na ktorych Fundusz bedzie lokowat swoje Aktywa, zostaty wymienione ponize;j:

2.1.1.2.1 Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje oraz instrumenty pochodne
oparte na akcjach badz gietdowych indeksach akcji. Fundusz inwestuje minimalnie 60% Wartosci Aktywow Netto w ak-
cje. Koniunktura na rynku akcji moze podlegac znaczgcym wahaniom zaréwno z powodoéow fundamentalnych (ryzyko
makroekonomiczne — punkt 1.1.1.1, powyzej), jak i z przyczyn o charakterze technicznym (aktywnosc¢ spekulacyjna).
Niekorzystne zmiany koniunktury moga mieé¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akcji, a tym sa-
mym naWartos$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat. Poniewaz Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na zagranicznych ryn-
kach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje réwniez ryzyko zwiagzane ze zmianami koniunktury gietdowej na tych ryn-
kach. Ponadto, podobne zachowanie sie rynkow akcji w poszczegolnych krajach sprawia, ze dywersyfikacja pomiedzy
rynkami akcji réznych krajow nie pozwala na wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna
Funduszu dopuszcza otwieranie krotkich pozycji na rynku akcji (krétka pozycja pozwala zarabia¢ na spadkach, ale
przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krotkich pozycji moze powodowac, ze zaleznos¢ pomiedzy zmia-
nami koniunktury gietdowej a wartoscia lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwos$¢ spadku
Wartosci Aktywow Netto na skutek wzrostow cen na rynku akgcji.

W kontekscie ogolnoswiatowej trudnej sytuacji na rynkach finansowych oraz opisanej w Statucie polityce inwe-
stycyjnej Funduszu, zgodnie z ktérg zaangazowanie w akcje nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywoéw Fundu-
szu, istnieje ryzyko dalszego spadku cen akcji oraz zwiekszenie zmiennosci instrumentéw mogacych stanowi¢ lo-
katy Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzié¢ do znaczacego spadku Wartosci Aktywow Funduszu.

2.1.1.2.2 Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscia in-
strumentow dtuznych (np. dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego) a poziomem stop procen-
towych. Oznacza to, ze wzrost stop procentowych przetozy sie na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co
moze miec¢ niekorzystny wptyw na wartosc lokat Funduszu, a tym samym na Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat.
Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ réwniez instrumenty pochodne oparte na dtuznych papierach wartosciowych
lub instrumentach rynku pienieznego. Ich konstrukcja moze powodowaé¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opi-
sanego powyzej wptyw zmian stép procentowych na wartos¢ lokat Funduszu. Ryzyko stép procentowych nie ogra-
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nicza sie w przypadku Funduszu wytacznie do krajowych stop procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowac¢ swoje
Aktywa w instrumenty dtuzne denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje réwniez zagraniczne stopy
procentowe.

Jezeli Fundusz zaciggnie zobowiazania, ktore beda oprocentowane wedtug stopy zmiennej, to wzrost stdép procen-
towych moze mieé niekorzystny wptyw na wysokos$¢ odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu, a tym samym na
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat.

2.1.1.2.3 Ryzyko walutowe

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w waluty obce, w instrumenty denomi-
nowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem ba-
zowym jest waluta obca. Inwestycje takie wigza sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek nieko-
rzystnych zmian kursow walut obcych.

2.1.1.3 Ryzyko zwiagzane z inwestowaniem w akcje spotek nie bedacych spétkami publicznymi oraz w udziaty w spot-
kach z ograniczona odpowiedzialnoscia

Najwazniejszym aspektem ryzyka przy inwestycji w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi rozumieniu art.
4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia jest niska ptyn-
nosc¢ lokat (ryzyko to zostato opisane w punkcie 1.1.1.5). Ponadto podmioty dziatajagce w takiej formie prawnej ce-
chuja sie zazwyczaj mniejsza niz w przypadku spotek akcyjnych skalag dziatalnosci, a co za tym idzie — mniejsza sta-
bilnoscig prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, co z kolei oznacza wieksze ryzyko dla posiadaczy udziatéw niz
w przypadku inwestycji w spoétki akcyjne. Nieudane inwestycje w udziaty moga sie wiagzac z istotnym spadkiem war-
tosci takich lokat. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w akcje spotek nie bedacych spdétkami publicznymirozumie-
niu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia jest ogra-
niczone limitem inwestycyjnym (do 20% wartosci Aktywow Funduszu oddzielnie dla akcji spotek nie bedacych
spotkami publicznymirozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz udziatéw w spoétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia, przy czym nie wiecej niz 10% w akcje pojedynczego emitenta lub udziaty jednej spotki z o.0.,
tacznezaangazowanie w akcje spotek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofer-
cie Publicznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% Aktywow Funduszu).

2.1.1.4 Ryzyko dzwigni finansowej

Mechanizm dzwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitatu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowa-
nia dzwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwe-
stycyjnych stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji,
ktore nie korzystaja z tego mechanizmu.

2.1.1.5 Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynnosé powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z szybka sprzedaza lub nabyciem okreslonych ka-
tegorii lokat lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen ryn-
kowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie duze w przypadku dokonywania lokat w akcje spétek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz udziaty w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnos$cig oraz inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe.

2.1.1.6 Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dtuzne obarczone sg ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw tych instrumentéw
w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej i zwigzanym z tym ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci
danych sktadnikéw Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym pogorszeniem
rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywaé¢ na Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat.
Ryzyko kredytowe zwigzane jest rowniez z mozliwoscia niewywiazywania sie ze swoich zobowiagzan przez kontra-
hentow, z ktérymi Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot pozyczki papieréw wartosciowych. Jakie-
kolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowiazan przez kontrahenta moga oznaczaé poniesienie strat
przez Fundusz.

2.1.1.7 Ryzyko instrumentow pochodnych

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane przez Fundusz:
—w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang kurséw instrumentéw bazowych;
—w celach inwestycyjnych.
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Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomoca instrumentéw pochodnych ogranicza ryzyko, gdy ocze-
kiwana jest niekorzystna zmiana kursow instrumentow bazowych — zabezpieczenie to moze jednak zniwelowac
ewentualne zyski z lokaty w instrumenty bazowe. Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych do celow inwesty-
cyjnych wiaze sie z wystepowaniem ryzyka rynkowego charakterystycznego dla instrumentéw bazowych (ryzyka ryn-
kowe zostaty opisane w punkcie 1.1.1.2). Nieudane transakcje moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki inwestycyjne
Funduszu, a tym samym naWartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat. Istotnym aspektem ryzyka w przypadku takich trans-
akcji jest ponadto ryzyko dzwigni finansowej (punkt 1.1.1.4). Stosowanie instrumentéw pochodnych w transakcjach
arbitrazowych wigze sie z ograniczonym ryzykiem, poniewaz ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie, ktére
umozliwiaja osiaggniecie zyskow przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym. Sktadnikiem ryzyka instrumentéw po-
chodnych jest rowniez ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego.
Wiaze sie ono z tym, ze cena rynkowa instrumentu pochodnego moze sie okresowo rézni¢ od wartosci teoretycznej
tego instrumentu (wartos¢ teoretyczna instrumentu pochodnego réwna jest takiej jego cenie, przy ktérej nie ma moz-
liwosci zawierania transakcji arbitrazowych) i réznica ta moze pogorszy¢ rentownosc inwestycji Funduszu w dany in-
strument pochodny w poréwnaniu z rentownosciag inwestycji w instrument bazowy w tym samym czasie.

Specyficzne rodzaje ryzyk zwiagzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych. Znaczne zaangazowanie w in-
strumenty pochodne Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtéwnie w przypadku zabez-
pieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu,

¢) ryzyko rozliczenia transakcji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia op6znien lub bteddéw w roz-
liczaniu transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowa-
nie Aktywow w instrumenty pochodne na zasadach ograniczonych w art. 20 ust. 2 i 3 Statutu,

d) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Akty-
wow przede wszystkim na rynkach instrumentow pochodnych charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwiazane z waluta instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument pochodny,
ktdérego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscia danej waluty.

2.1.1.8 Ryzyko zwiazane z Krotka Sprzedaza akgcji

Krotka Sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakcji umozliwiajacym wykorzystanie spadkdéw cen papierdéw war-
tosciowych. Otwarcie pozycji polega na tym, ze sprzedaje sie uprzednio pozyczone papiery wartosciowe. Zamknie-
cie pozycji polega na tym, ze papiery wartosciowe nabywa sig, a nastepnie zwraca podmiotowi, od ktorego zostaty
pozyczone.Transakcja przynosi zysk, jezeli papiery wartosciowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy zostaty od-
kupione po cenie nizszej od ceny, po ktdrej zostaty wczesniej sprzedane. W przeciwnym przypadku transakcja przy-
nosi strate. Z transakcjami Krotkiej Sprzedazy moze wigzac sie ryzyko polegajace na tym, ze podmiot, od ktérego pa-
piery wartosciowe zostaty pozyczone moze zazadac ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem na
to zezwala), zmuszajac tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji w niekorzystnym momencie, co moze miec¢ ne-
gatywny wptyw na stope zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat.

2.1.1.9 Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pienieznych (ryzyko operacyjne)

Btedne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynié sie do odstepstwa od realizo-
wanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sekto-
rze finansowym.Ten czynnik ryzyka moze wptywaé na rentownos¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka
rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentow pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwos$é zajmowania krotkiej po-
zycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentow) ryzyka operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi in-
strumentami maja wieksze znaczenie niz w przypadku pozostatych instrumentéw finansowych.

2.1.1.10 Ryzyko upadtosci przedsiebiorstwa

Ryzyko to dotyczy zarowno spétek niepublicznych, jak i publicznych o r6znej formie prawnej. Ze wzgledu na moz-
liwos¢ wystgpienia bankructwa w kazdym przedsiebiorstwie istnieje ryzyko, iz warto$é lokat przedsiebiorstwa be-
dacego w upadtosci moze sie znaczaco obnizy¢ lub spas¢ do zera. Fundusz bedzie monitorowat dziatalnosé¢ spotek,
ktorych akcji bedzie posiadaczem.

2.1.1.11 Ryzyko zwiazane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikutami inwestycyjnymi

W przypadku wykorzystania przez Fundusz wehikutu inwestycyjnego, istnieje ryzyko ptynnosci oraz probleméw
z ustaleniem wartosci na potrzeby wyceny takiego wehikutu. Fundusz bedzie unikat wykorzystywania wehikutow in-
westycyjnych o ograniczonej ptynnosci i niemoznosci ustalania wartosci na potrzeby wyceny.
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2.1.1.12 Ryzyko zwiazane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji

W przypadku spoétek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz wprowadzenia do obrotu
gietdowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktore uniemozliwia
fakt upublicznienia oraz wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdznienie
lub koniecznos$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

2.1.1.13 Ryzyko zwiazane z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji
W zwigzku z mozliwosciami zwigzanymi z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji, istnieje ryzyko
poniesienia strat wiekszych niz zainwestowane srodki wtasne Funduszu.

2.1.2 Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw

2.1.2.1 Ryzyko zwiagzane z przedterminowym rozwiazaniem Funduszu
Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zatozeniu, ze czas jego trwania jest nieograniczony. Przedwczesna lik-
widacja Funduszu moze mieé niekorzystny wptyw na cene zbycia niektérych lokat, a tym samym na stope zwrotu
z inwestycji w Certyfikaty. Dotyczy to w szczegdlnosci inwestycji w akcje spotek nie bedacych spdtkami publicznymi
w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz w inne
niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze nastapi¢ w nastepujacych przypadkach:
— zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przezTowarzystwo;
— Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkoéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;
— Rada Inwestorow podjeta uchwate o rozwiazaniu Funduszu;
— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku Wartosci Aktywéw Netto ponizej
20.000.000 ztotych.

2.1.2.2 Ryzyko zwiagzane z przechowywaniem aktywow

Na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Fun-
duszu, w tym aktywow zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez Depo-
zytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywiaze sie z ciazacych na nim obowiazkow zwia-
zanych z przechowywaniem takich aktywow, w szczegodlnosci majacych wptyw na terminy rozliczenia zawartych trans-
akcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych chroniacych Fundusz przed skutkami upadtosci
Depozytariusza, nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub Subdepozytariu-
sza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywieraé¢ negatywny skutek na wartosé¢ Aktywéw Funduszu lub dopro-
wadzi do utraty czesci Aktywow Funduszu.

2.1.2.3 Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu jego Statut moze ulec zmianie, w szczegdlnosci
ze wzgledu na koniecznos$¢ dostosowania Statutu do zmieniajacych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz wy-
magan biznesowych, w tym w szczegolnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych. Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnikow Funduszu i dokonywane sa przez
Towarzystwo.

2.1.2.4 Inne czynniki ryzyka zwiazane z okolicznosciami, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw

Nastepujace zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Funduszu moga miec¢ réwniez niekorzystny wptyw na Wartos¢ Ak-

tywow Netto na Certyfikat: przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

zmiana depozytariusza, zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwiazane z kolejnymi emisjami

Certyfikatow.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym Fundusz prowadzi dziatalnos¢

2.2.1 Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu

Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepiséw, ktére okaza sie niekorzystne dla Uczestnikow. Dotyczy to w szcze-
golnosci przepiséw w zakresie opodatkowania oséb fizycznych oraz prawnych — istnieje mozliwos¢, ze inwestowa-
nie w Certyfikaty zwigzane bedzie z wigkszymi niz dotychczas obciazeniami podatkowymi. Moze to spowodowac
zmniejszenie optacalnosci inwestowania w Certyfikaty. Rozdziat 9.11 Prospektu opisuje ogdlne zasady opodatkowania
dochodoéw z tytutu posiadania Certyfikatdéw oraz obrotu nimi.
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Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu moze takze przyja¢ forme zmian przepisow regulu-
jacych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore
to zmiany moga utrudnic¢ realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczy¢é moze rowniez zmian przepisow prawa regulujacych dziatalnosc¢ fun-
duszy inwestycyjnych zamknietych. Zmiany takie moga negatywnie wptynaé na sktad portfela Funduszu albo per-
spektywy Funduszu.

2.2.2 Ryzyko sity nabyweczej (inflacji)

Ryzyko to moze zmaterializowac¢ sie w przypadku wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania Funduszu. Jezeli tak
sie stanie, to realna (tj. uwzgledniajgca wartos¢ nabywcza ztotego) stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty moze oka-
zac sie nizsza od oczekiwanej.

2.2.3 Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny
proces moze przejawiac sie btednym lub op6znionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie prze-
prowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemow moze przejawiac sie, w szczegodlnosci, za-
wieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia ze-
wnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

2.2.4 Ryzyko wystapienia innych zdarzen

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktérych nie mozna
przewidziec¢, ani zapobiec im.W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczy¢ mozna: powddz, trzesienie ziemi, pozar i inne
zdarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody, wojne, wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z moz-
liwoscia konfliktéw zbrojnych wtacznie, zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie moga
mie¢ wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

2.3 Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow

2.3.1 Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane sa, a zobowigzania Funduszu ustalane sa wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Jednak wycena instrumentdw nienotowanych na aktywnym rynku moze powodowac¢ koniecznosé¢ doko-
nywania wyborow pomiedzy réznymi metodami estymacji, co wptywa na wycene instrumentow i korncowa wartos¢
Aktywow Netto Funduszu.

2.3.2 Ryzyko ptynnosci Certyfikatow

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow wiaze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy Certyfikatow w krotkim czasie,
w znacznej ilosci i bez znacznego wptywania na biezacy poziom cen rynkowych. Zamiarem Funduszu jest wprowa-
dzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto-
sciowych wWarszawie S.A., jednakze dotychczasowe doswiadczenie w zakresie obrotu certyfikatami inwestycyjnymi
emitowanymi przez inne fundusze inwestycyjne pokazuje, ze obrét ten cechuje relatywnie niska ptynnosé. W zwiazku
z powyzszym zbycie Certyfikatu moze by¢ utrudnione. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej transakcje
dotyczace Certyfikatéw beda zawierane po kursach znacznie odbiegajacych od aktualnej Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat. Z tego wzgledu inwestorzy powinni sie liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatéw w czasie
trwania Funduszu, moga nie uzyskac za nie ceny w petni odpowiadajacej aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Cer-
tyfikat. Ponadto, nabywanie i zbywanie Certyfikatéw w czasie trwania Funduszu bedzie wymagato poniesienia pew-
nych kosztéw (w tym kosztow prowizji maklerskiej). W czasie trwania Funduszu Uczestnik ma mozliwosé zgtosze-
nia zadania wykupu posiadanych Certyfikatow, jednakze wykup taki odbywa sie z czestotliwoscig okreslona
w Statucie, a ponadto wiaze sie z ryzykiem opisanym w rozdziale 2.3.3 ponizej.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatéw danej serii wyzna-
czony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu
gietdowego, lecz nie pdzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow danej serii do obrotu gietdo-
wego. W zwiazku z tym, iz okres, po uptywie ktérego zostaje wyznaczony pierwszy Dzien Wykupu, uptywat bedzie
w innej dacie dla Certyfikatow poszczegdlnych serii, Certyfikaty serii D, E, F nie zostang zasymilowane z Certyfika-
tami poprzednich serii i beda notowane pod odrebnymi kodami ISIN. Powyzsze moze spowodowac, ze obrot Cer-
tyfikatami serii D, E, F bedzie odznaczat sie wzglednie nizsza ptynnoscia, niz miatoby to miejsce w przypadku do-
konania asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu beda
wyznaczane nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, w zwiazku z tym po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikatow serii
D, E, F bedzie istniata mozliwos¢ ich asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii.
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2.3.3 Ryzyko zwiazane z ograniczeniem liczby Certyfikatow podlegajacych jednorazowo wykupowi
Jezeli taczna wartos¢ Certyfikatow objetych zadaniem wykupu przekracza 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu
wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w takiej liczbie, iz ich ta-
cza wartosé nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu (ma-
ksymalna liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi). W takiej sytuacji liczba Certyfikatow podlegajacych wyku-
powi zostanie poddana proporcjonalnej redukcji na zasadach okreslonych w art. 16 ust. 5 Statutu, opisanych
w rozdziale 9.5.2 Prospektu.

2.3.4 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow
W rozdziale 10.1.6 Prospektu wymieniono przyczyny mogace powodowagé, ze podmiotom, ktére dokonaty Zapisu na
Certyfikaty oraz dokonaty wptaty nie zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej ze ztozonego Zapisu.

2.3.5 Ryzyko przesuniecia, przedtuzenia i skrécenia terminu przyjmowania zapiséw oraz odwotania
Oferty Certyfikatow

Fundusz moze przesunaé, przedtuzyé lub skréci¢ termin przyjmowania Zapisow na Certyfikaty w ramach terminéw

wskazanych w rozdziale 10.1.3 Prospektu. W uzasadnionych przypadkach Fundusz moze podjg¢ decyzje o wycofa-

niu lub zawieszeniu Oferty, przed dniem rozpoczecia Zapiséw na Certyfikaty.

2.3.6 Ryzyko niedojscia do skutku Oferty Certyfikatow
W przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Nalezycie optaconych Zapisow na co najmnie;j
5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatow danej serii, emisja Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F nie dochodzi do skutku.

2.3.7 Ryzyko zwiagzane z wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu

Fundusz dotozy staran w celu dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na GPW. Istnieje jednak ryzyko,
ze Certyfikaty nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadze-
nie na GPW zostanie opdznione. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, Fundusz po-
dejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu dopuszczenie Certyfikatéw do notowan na innym rynku regulowa-
nym z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej (BondSpot S.A.), a w przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow do notowan na tym rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt prowadzony w al-
ternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

2.3.8 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu

W okreslonych przypadkach GPW moze zawiesi¢ obrot Certyfikatami, co moze sie wigzaé z ograniczeniem zbywal-
nosci Certyfikatow, a w okreslonych przypadkach GPW moze wykluczy¢ Certyfikaty z obrotu. Ponadto, w sytuacji,
gdy emitenci papierow wartosciowych nie spetniajg okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegol-
nosci obowiagzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub z Ustawy o Nadzorze nad Ryn-
kiem Kapitatowym, Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw war-
tosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do
Certyfikatéw Funduszu.

2.3.9 Ryzyko Specjalnej Sesji Gietdowej

W celu poprawnego przeprowadzenia Specjalnej Sesji Gietdowej, majacej na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatow
danej serii alokowanych dla Subskrybentow osiggneta minimalny prég, pozwalajacy na dojscie emisji do skutku i do-
konanie przydziatu Certyfikatéw, musi by¢ wykonany szereg czynnosci przez podmioty zaangazowane w poszcze-
golnych etapach procesu. Czynnosci zwigzane z oferowaniem Certyfikatow, w tym czynnosci wymagane do po-
prawnego przeprowadzenia Specjalnej Sesji Gietdowej, obejmuja w szczegdlnosci:

1. Przyjmowanie Zapisow i wptat od Subskrybentéw
a) przyjmowanie Zapisow z Prawa Pierwszenstwa i Zapisow Podstawowych od Subskrybentéw przez Domy Ma-
klerskie, bedace cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.4 Prospektu.
Domy Maklerskie moga wspotpracowac z Bankami na podstawie uméw regulujacych udziat tych Bankow w sub-
skrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajagcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen. Zasady uczest-
nictwa Banku w procesie subskrypcji Certyfikatow, w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen sg okreslone
w odrebnych umowach zawartych pomiedzy Bankami a Domami Maklerskimi. Czynnosci podejmowane przez
Banki, w ramach przyjmowania i przekazywania zlecen przy Ofercie Certyfikatéw, na podstawie postanowien po-
wyzszych umow, nie moga by¢ sprzeczne z zapisami Statutu i Prospektu. Banki, uczestniczace w procesie sub-
skrypcji Certyfikatow, prowadza dziatalnos¢ maklerska, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instru-
mentami Finansowymi, na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego lub sa
uprawnione do przyjmowania Zapiséw dziatajagc w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z postano-
wieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.W procesie subskrypcji Certyfikatow, Banki beda
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wykonywac czynnosé wskazana w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, polegajaca
na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia instrumentow finansowych, w tym przypadku Certyfikatow In-
westycyjnych. Banki przekazuja przyjete od Subskrybentéw zlecenia nabycia Certyfikatow do Doméw Maklerskich,
z ktérymi wspotpracuja, w trybie i terminie okreslonych w umowach, regulujacych udziat tych Bankéw w sub-
skrypcji Certyfikatow. Przy przekazywaniu przyjetych zlecen do Doméw Maklerskich, Banki wykorzystuja w szcze-
golnosci systemy informatyczne, podporzagdkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i ban-
kow powierniczych oraz warunkdw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego. Systemy informa-
tyczne wykorzystywane przez czes¢ Domow Maklerskich i wspotpracujacych z nimi Bankow, umozliwiaja prze-
sytanie przyjetych zlecen w czasie rzeczywistym, podczas gdy w niektorych Bankach moze by¢ zastosowany model
zbiorczego przesytania przez Bank przyjetych zlecen, w okreslonych odstepach czasowych w okresie przyjmowania
Zapiséw badz tez zbiorczo na koniec okresu przyjmowania Zapisow. W kazdym jednak przypadku, Bank przeka-
zuje do Domu Maklerskiego prawidtowo ztozone zlecenia w terminie, umozliwiajagcym zaksiegowanie srodkow
pienieznych na wptate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta w Domu Maklerskim najpdzniej
w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw tak, aby dany Zapis mogt by¢ uznany za wazny;

b) blokowanie srodkow pienieznych Subskrybentow przez Domy Maklerskie, na zasadach opisanych w rozdziale
10.1.9 ust. 9 Prospektu. Dokonanie blokady srodkéw pienieznych na rachunku pienigznym przypisanym do ra-
chunku papierow wartosciowych nalezagcego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom
Maklerski, ktory prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papieréw wartosciowych, i za posrednictwem kté-
rego sktadany jest Zapis, uwaza sie za Nalezyte optacenie Zapisu;

c¢) blokowanie srodkow pienieznych Subskrybentow przez Banki przyjmujace i przekazujace zlecenia lub doko-
nywanie przez Bank weryfikacji czy na rachunku pienieznym Subskrybenta, prowadzonym przez Dom Maklerski,
z ktorym dany Bank wspotpracuje, znajduja sie srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty oraz optata mani-
pulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo, oraz zapewnienie, ze $rodki zostana zablo-
kowane, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 10 Prospektu. W przypadku Subskrybentoéw sktadaja-
cych Zapisy za posrednictwem Banku, za Nalezyte optacenie Zapisu, uwaza sie dokonanie blokady srodkow
pienieznych na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w lit. b) powyzej, podobnie jak w przy-
padku Subskrybentéw sktadajacych Zapisy za posrednictwem Domu Maklerskiego;

d) przekazywanie przez Banki przyjmujace i przekazujace zlecenia srodkow pienieznych Subskrybentow zablo-
kowanych na ich rachunkach bankowych na rachunki pieniezne Subskrybentow w Domach Maklerskich, na
zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 10 Prospektu;

e) weryfikacje uprawnien Subskrybentow do objecia Certyfikatow w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, przez
Dom Maklerski przyjmujacy Zapis z Prawa Pierwszenstwa, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.4.2 Prospektu.

2. Specjalna Sesja Gietdowa

a) wprowadzenie przez Domy Maklerskie bezposrednio do systemu informatycznego GPW w dniu Specjalnej Ses;ji
Gietdowej maklerskich zlecen kupna sporzadzonych na podstawie Zapiséw z Prawa Pierwszenstwa i Zapisow
Podstawowych na Certyfikaty serii D, E, F;

b) wprowadzenie przez Oferujgcego do systemu informatycznego GPW w dniu Specjalnej Sesji Gietdowej ma-
klerskiego zlecenia sprzedazy;

c¢) poréwnanie liczby Certyfikatdw, na ktére ztozono wazne Zapisy, z minimalna i maksymalna liczba Certyfika-
tow, ktére moga byé przedmiotem Zapiséw. Powyzszy proces poréwnawczy zostanie przeprowadzony z wy-
korzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej nastepuje alokacja Cer-
tyfikatoéw dla Subskrybentéw.

3. Wptata na Certyfikaty

a) przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW wptat za alokowane Certyfikaty na wydzielony
rachunek bankowy Funduszu, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.9 ust. 14 Prospektu;

b) zaksiegowanie srodkow pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty, alokowane tym
Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu pro-
wadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii D, E, F;

c) po dokonaniu Wptaty na Certyfikaty, emisja Certyfikatow dochodzi do skutku i w tym samym dniu zostanie do-
konany przydziat Certyfikatéw.

Wskazuje sie niniejszym na nastepujace gtdwne ryzyka zwigzane ze Specjalna Sesjg Gietdowa, ktére moga spo-
wodowac opdznienia lub nieprawidtowosci w procesie alokacji i nastepnie przydziale Certyfikatow:
- ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania wskazanych powyzej obowiazkéw przez podmioty uczest-
niczace w Specjalnej Sesji Gietdowej; w szczegdlnosci ryzyko btedow przy wprowadzaniu do systemu GPW zle-
cen przez Domy Maklerskie lub Oferujacego;
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- ryzyko wystapienia zaktdcen systemow informatycznych Domow Maklerskich i Bankow przyjmujacych i prze-
kazujacych zlecenia, co moze mie¢ negatywny wptyw na proces przyjmowania Zapisow oraz przekazywania zle-
cen i srodkow pienieznych;

- ryzyko wystapienia zaktdcen w funkcjonowaniu systemu informatycznego GPW, co moze spowodowac utrud-
nienia w dokonaniu alokacji Certyfikatow, odbywajacej sie w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej;

- ryzyko wystapienia zakidcen w funkcjonowaniu systemu rozliczeniowo-depozytowego KDPW, co moze spo-
wodowac opdznienia w rozliczeniu transakcji alokacji Certyfikatow.

Podm

ioty uczestniczace w procesie przyjmowania Zapiséw, Specjalnej Sesji Gietdowej oraz przy rozliczeniu trans-

akcji alokacji Certyfikatéw dokonywanej w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej dziataja na podstawie obowiagzujacych

przep

isow prawa. Najwazniejsze podstawy prawne regulujace uczestnictwo tych podmiotow w Ofercie Certyfikatow

$3 wymienione ponizej:

1.

o~ WN

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

. Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

. Ustawa o Ofercie Publicznej

. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych

. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 20 listopada 2009 roku w sprawie trybu i warunkéw postepowania

firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankow powierniczych

. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia szczegotowych warunkdw technicz-

nych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi, i bankdw powierniczych oraz warunkow szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego

7. Regulacje GPW

8.
9.

10

1.

12.

13.

14.

15.

16
17.

18
19

Regulacje KDPW

Tréjstronna umowa regulujgca warunki wykorzystania systemu informatycznego GPW w ramach Specjalnej
Sesji Gietdowej, zawarta pomiedzy GPW, Towarzystwem i Oferujagcym

. Umowy o dostep do systemow informatycznych GPW zawarte pomiedzy GPW i Domami Maklerskimi (czton-
kami Konsorcjum Dystrybucyjnego)

Umowa o oferowanie Certyfikatow zawarta pomiedzy Towarzystwem i Oferujacym

Umowa dystrybucyjna (regulujaca wspoétprace w zakresie dystrybucji Certyfikatow) pomiedzy Oferujgcym iTo-
warzystwem

Trojstronne umowy konsorcjalne (regulujgce wspoétprace w zakresie dystrybucji Certyfikatow), pomiedzy To-
warzystwem, Oferujgcym oraz poszczegdlnymi Domami Maklerskimi (cztonkami Konsorcjum Dystrybucyj-
nego)

Umowy regulujace wspotprace miedzy Bankiem przyjmujacym i przekazujacym zlecenia lub dziatajacym
w charakterze agenta firmy inwestycyjnej i Domem Maklerskim

Zezwolenia KNF na prowadzenie przez Domy Maklerskie i Oferujgcego dziatalnosci maklerskiej oraz zezwo-
lenia na prowadzenie przez Banki dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
. Zezwolenia Komisji Nadzoru Bankowego (aktualnie: KNF) lub KNF na utworzenie Bankow

Zezwolenie Komisji Nadzoru Bankowego (aktualnie: KNF) lub KNF na dziatanie Banku w charakterze agenta
firmy inwestycyjnej

. Prospekt Emisyjny

. Statut

Podmioty uczestniczace w procesie przyjmowania Zapiséw, Specjalnej Sesji Gietdowej oraz przy rozliczeniu trans-
akcji alokacji Certyfikatéw dokonywanej w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej ponosza odpowiedzialnos¢ za szkode
wyrzadzong Subskrybentowi swoim dziataniem lub zaniechaniem, niezgodnym z obowigzujagcymi przepisami
prawa, Regulacjami GPW lub KDPW lub zawartymi umowami chyba, ze szkoda wynikta z przyczyn, za ktore dany
podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.
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3 OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

3.1 Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Firma: Legg MasonTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 337 66 00

Faks: (+48 22) 337 66 99

Adres gtownej strony internetowej: www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Towarzystwo odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Osoby dziatajace w imieniu Towarzystwa
Tomasz Jedrzejczak — Prezes Zarzadu
JacekTreumann - Cztonek Zarzadu

Opis powiazan Towarzystwa oraz osob fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu iTowarzystwa wynikaja z postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fun-
dusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzagdza Funduszem i reprezentuje Fun-
dusz wobec 0s6b trzecich. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowiazkéw w zakresie zarzagdzania Funduszem i jego re-
prezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towa-
rzystwo odpowiedzialnos$ci nie ponosi. Zarzad Towarzystwa, bedac organem tego Towarzystwa, reprezentuje Fun-
dusz na zewnatrz. Brak jest innych powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami
dziatajacymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajacego
Prospekt
Dziatajagc w imieniu Funduszu, o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzga i przy dotozeniu nalezytej sta-

rannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem fak-
tycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na znaczenie Prospektu.

/podpis/ Tomasz Jedrzejczak — Prezes Zarzadu

/podpis/ JacekTreumann - Cztonek Zarzadu
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3.2 Depozytariusz

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: (+48 22) 585 20 00, (+48 22) 585 24 01
Faks: (+48 22) 585 25 85, (+48 22) 585 20 70
Adres gtownej strony internetowej: www.raiffeisen.pl

Adres poczty elektronicznej: custody @raiffeisen.pl

Depozytariusz odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Prospektu: rozdziat 3.2, rozdziat 5.5 Prospektu.

Osoby dziatajace w imieniu Depozytariusza
Jolanta Janiuk — Petnomocnik
Grzegorz Cieslik— Petnomocnik

Opis powiazan Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Raiffeisen Bank Polska
S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem
Raiffeisen Bank Polska S.A. jest powigzane zTowarzystwem:
— Umowami o prowadzenie rejestru aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;
— Umowami dystrybucyjnymi jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przezTowarzystwo, a takze umowami na $wiadczenie ustug
w zakresie przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych zarza-
dzanych przez Towarzystwo;
— Umowami na zawieranie transakcji na papierach skarbowych;
— Umowami kupna/sprzedazy walut;
— Umowami zawierania transakcji na instrumentach finansowych;
— Umowami uruchomienia automatycznych lokat typu Overnight;
— Umowami o prowadzenie rachunkéw bankowych.

Pani Jolanta Janiuk — Petnomocnik Raiffeisen Bank Polska S.A., na dzien sporzadzenia Prospektu, nie jest osoba
powiagzana zTowarzystwem oraz Funduszem.

Pan Grzegorz Cieslik — Petnomocnik Raiffeisen Bank Polska S.A., na dzien sporzadzenia Prospektu, nie jest osoba
powiagzana zTowarzystwem oraz Funduszem.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b dziatajacych w imieniu Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Oferujacego oraz
jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, in-
formacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktdrych sporzadzenie odpowiedzialny jest Depozytariusz, sg praw-
dziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach Prospektu za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny
jest Depozytariusz nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na znaczenie Prospektu.

/podpis/ Jolanta Janiuk — Petnomocnik

/podpis/ Grzegorz Cieslik— Petnomocnik
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3.3 Dom Maklerski Banku Handlowego Spétka Akcyjna

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: (+48 22) 690 3944

Faks: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. odpowiada za informacje zawarte w nastepujacych czesciach Prospektu: roz-
dziat 3.3, rozdziat 5.4.5 — tylko fragmenty dotyczace Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A., rozdziat 10.1.1 —
10.1.9, rozdziat 10.3, rozdziat 10.6.1 Prospektu.

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
Witold Stepien — Prezes Zarzadu
Grzegorz Nichthauser — Prokurent

Opis powigzan Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. oraz osdb fizycznych dziatajacych w imieniu

Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jest Oferujgcym Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu, ponadto brak innych
powiazan Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z Funduszem i Towarzystwem.

Pan Witold Stepien — Prezes Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A., na dzien sporzadzenia Prospektu,
nie jest osobg powigzang zTowarzystwem oraz Funduszem.

Pan Grzegorz Nichthauser — Prokurent w Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A., nie jest osobg powiazana zTo-
warzystwem oraz Funduszem.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.
jako Oferujacego oraz jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, in-
formacje zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Hand-
lowego S.A., sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach Prospektu, za ktérych spo-
rzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac
na znaczenie Prospektu.

Ponadto o$wiadczamy, ze Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. jako Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej sta-
rannosci przy przygotowaniu oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

/podpis/ Witold Stepien — Prezes Zarzadu

/podpis/ Grzegorz Nichthauser — Prokurent
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4 BIEGLI REWIDENCI

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana na liste pod-
miotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144 oraz do rejestru przedsiebiorcow,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejes-
tru Sagdowego, pod nr KRS 0000044655, o kapitale zaktadowym 10.363.900 zt w dniu 3 kwietnia 2009 r. wydat o$wiad-
czenie 0 zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, ktéry przeprowadzit badanie
sprawozdania Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie z umowa zawarta w dniu 9 paz-
dziernika 2009 r. jest KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (aktualnie: KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia spotka komandytowa, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546, oraz do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
nr KRS 0000339379).

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego, ktéry przeprowadzit badanie
sprawozdania Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., zgodnie z umowa zawartg w dniu 9 sierp-
nia 2010 r. jest KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia spoétka komandytowa z siedzibg w Warsza-
wie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finan-
sowych pod numerem 3546, oraz do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr KRS 0000339379.

Towarzystwo zawarto w dniu 11 lipca 2011 roku z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka ko-
mandytowa umowe o przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do
30 czerwca 2011 r. oraz o badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.
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5 INFORMACJE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

5.1. Historia i rozwdj Funduszu

5.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu, forma prawna, siedziba, adres
i dane telekomunikacyjne Funduszu

5.1.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

5.1.1.2 Forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 337 66 00

Faks: (+48 22) 337 66 99

Adres gtownej strony internetowej: www.skoncentrowany.pl

Adres poczty elektronicznej: kontakt@skoncentrowany.pl

5.1.2 Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny
Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 490.

5.1.3 Data utworzenia Funduszu oraz czas na jaki zostat utworzony
Fundusz utworzony zostat w dniu 22 lipca 2009 r. (data wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych).
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

5.1.4 Przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Fundusz
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu nadanego
mu przezTowarzystwo. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu w dniu 19 maja
2009 r. nr DFL/4034/50/26/08/09/V/U/5/2P-1/GW.

Organem nadzoru wtasciwym dla Funduszu jest Komisja Nadzoru Finansowego.

5.1.5 Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu
Czynniki ryzyka typowe dla Funduszu zostaty przedstawione w rozdziale 2 Prospektu.

5.1.6 Krétki opis grupy, do ktérej nalezy Fundusz

Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowej. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie
jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosow
w Radzie Inwestoréw.

5.1.7 Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Funduszu
Nie istnieja podmioty zalezne od Funduszu.

5.1.8 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Funduszu
W dniu 19 maja 2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Fun-
duszu oraz zatwierdzita prospekt emisyjny pierwszej emisji Certyfikatéw serii A.
— W dniach 4-30 czerwca 2009 r. odbyta sie pierwsza emisja Certyfikatéw serii A, w ramach ktorej Fundusz
wyemitowat 36.102 Certyfikaty i zebrat 36.102.000 zt Aktywow.

W dniu 22 lipca 2009 r. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych i uzyskat z tym dniem osobo-
wos¢ prawna.

W dniu 14 sierpnia 2009 r. Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu serii A zostaty dopuszczone do obrotu na GPW. Pierw-
sze notowanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A odbyto sie 25 sierpnia 2009 r.
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— W dniach 17-30 czerwca 2010 r. odbyta sie emisja Certyfikatow serii B, w ramach ktdérej Fundusz wyemitowat
15.795 Certyfikatow i zebrat 18.028.728,90 zt Aktywow.

W dniu 20 lipca 2011 r. Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu serii B zostaty dopuszczone do obrotu na GPW. Pierwsze
notowanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B odbyto sie 29 lipca 2011 .
— W dniach 5-24 maja 2011 r. odbyta sie emisja Certyfikatéw serii C, w ramach ktorej Fundusz wyemitowat 29.627
Certyfikatow i zebrat 38.406.368,91 zt Aktywow.

W dniu 3 czerwca 2011 r. Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu serii C zostaty dopuszczone do obrotu na GPW. Pierw-
sze notowanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii C odbyto sie 14 czerwca 2011 .

5.2. Informacje finansowe Funduszu

5.2.1 Wybrane historyczne informacje finansowe Funduszu
Dnia 4 listopada 2009 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport kwar-
talny Funduszu za trzeci kwartat roku obrotowego 2009 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 29 stycznia 2010 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport kwar-
talny Funduszu za czwarty kwartat roku obrotowego 2009 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 9 kwietnia 2010 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostato ogtoszone roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r., podlegajace zbadaniu przez biegtego rewidenta.

W dniu 5 maja 2010 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport
kwartalny Funuszu za pierwszy kwartat roku obrotowego 2010 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 4 sierpnia 2010 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport kwar-
talny Funduszu za drugi kwartat roku obrotowego 2010 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 31 sierpnia 2010 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostato opublikowane po6troczne
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2010 r., podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta.

Dnia 4 listopada 2010 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport kwar-
talny Funduszu za trzeci kwartat roku obrotowego 2010 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 11 lutego 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport kwar-
talny Funduszu za czwarty kwartat roku obrotowego 2010 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 21 kwietnia 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostato ogtoszone roczne sprawozda-
nie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., podlegajace zbadaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 5 maja 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport kwartalny
Funduszu za pierwszy kwartat roku obrotowego 2011 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 4 sierpnia 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport
kwartalny Funduszu za drugi kwartat roku obrotowego 2011 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Dnia 31 sierpnia 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostato opublikowane po6troczne
sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011 r., podlegajace przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Dnia 4 listopada 2011 r. na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl zostat opublikowany raport
kwartalny Funduszu za trzeci kwartat roku obrotowego 2011 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego rewidenta.

Ponizej przedstawiono informacje na podstawie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz rocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporzagdzonego
za okres od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. (dane audytowane), informacje na podstawie raportu kwartalnego
za | kwartat 2011 roku (dane nieaudytowane), potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku (dane podlegajace przegladowi biegtego rewidenta) oraz
informacje na podstawie raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 roku (dane nieaudytowane).
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Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys. zi., z wyjatkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatow oraz Warto-
sci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zt.

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 31.12.2010 31.12.2009
I. Przychody z lokat 395 1223 27 1454 454
1. Koszty Funduszu netto 1125 1675 809 2 460 825
Ill. Przychody z lokat netto -730 -452 -782 -1 006 -371
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 13 8727 6 385 3390 -115
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -17 414 -14 910 -5 626 12 272 -471
V1. Wynik z operacji -18 131 -6 635 -23 14 656 -957
VIl. Zobowiazania 369 376 463 376 219
VIII. Aktywa 78 272 99 977 68 270 68 206 35 364
IX. Aktywa netto 77 903 99 601 67 807 67 830 35 145
X. Liczba zarejestrowanych Certyfikatéw 78 239 81524 51 897 51 897 36 102
XI. Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat 995,71 1221,74 1 306,56 1307,01 973,49
XIl. Wynik z operacji na Certyfikat -225,36 -122,44 -0,44 329,69 -26,51

Zrédto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. (dane audytowane) oraz Roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (dane audytowane) oraz raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 marca 2011 r. oraz Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 r. (dane pod-

legajace przegladowi biegtego rewidenta) oraz raport kwartalny za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

5.2.2 Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu
Na podstawie potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.
(dane poddane przegladowi biegtego rewidenta).

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Aktywa Netto Funduszu wynosity 99.601 tys. zt, na co sktadaty sie akcje spoétek noto-
wanych na rynkach regulowanych o wartosci 73.994 tys. zt, transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do od-
kupu o wartosci 24.772 tys. zt, depozyty o wartosci 57 tys. zt oraz naleznos$ci o wartosci 868 tys. zt. Akcje spotek no-
towanych na rynkach regulowanych stanowity 74.01% Aktywow Funduszu, transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu 24.78% oraz depozyty 0,06%.

100% akcji ulokowanych byto w akcjach spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze oraz Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Wiedniu.

AKCJE WARTOSC NA 30.06.2011 PROCENTOWY UDZIAL

(w tysiacach ztotych) W AKTYWACH
CEZ 6 988 6.99%
COMARCH 8 898 8.90%
EMPERIA 7 756 7.76%
ELEKTROTIM 3 865 3.87%
INDYKPOL 4 388 4.39%
INSTAL KRAKOW 9 683 9.69%
KRUK 100 0.10%
LIBET 2 694 2.68%
PGF 7 377 7.38%
PROCHEM 5759 5.76%
OMV AG 16 486 16.49%

Fundusz dysponowat lokatami bankowymi o wartosci 57 tys. zi, ktdre stanowity 0.06% Aktywéw Funduszu. Srodki
te byty ulokowane na lokacie typu overnight w Banku Raiffeisen S.A.
Na dzien 30 czerwca 2011 r. Fundusz posiadat naleznosci o wartosci 868 tys. zt, co stanowito 0,87% Aktywow Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu Fundusz dokonat
w dniu 30 czerwca 2011 r. zakupu obligacji Skarbu PanstwaWZ0121 z terminem wykupu 25 stycznia 2021 r. przy jed-
noczesnym zobowigzaniu do odsprzedania tych papieréow wartosciowych w dniu 5 lipca 2011 r. Transakcja ta zostata
zawarta z BRE Bank S.A., a jej rentownos$¢ wynosita 4,42%. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do od-
kupu zawierane sa przez Fundusz w celu uzyskania wyzszej dochodowosci lokat w porownaniu z lokatami banko-
wymi przy obnizonym ryzyku wynikajacym z uzyskanego zabezpieczenia w postaci papierow dtuznych emitowanych
przez Skarb Panstwa.
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Na dzien 30 czerwca 2011 r. Fundusz nie posiadat warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw
depozytowych, listédw zastawnych, jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, wierzytelnosci, weksli, pa-
pierow dtuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panistwa ani Instrumentéw Pochodnych. Fundusz nie
zaciggnat rowniez kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz nie zawierat kontraktow walutowych w celu zabezpieczenia wartosci portfela przed zmianami kursowymi.
Na dzien 30 czerwca 2011 r. Fundusz posiadat aktywa w walucie innej niz ztoty polski — na rachunku pienieznym wa-
lute EURO o wartosci 273 tys. zt, co stanowito 0,27% Aktywéw Funduszu, akcje spotki austriackiejf OMV AG o war-
tosci 16 486 tys. zt, co stanowito 16,49% Aktywow Funduszu oraz akcje spotki czeskiej CEZ o wartosci 6 988 tys. zt,
co stanowito 6,99% Aktywow Funduszu.

5.2.3 Aktualna Wartosé¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

Dzien Wyceny Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat [z]
1.000,00*
03.08.2009 1.000,21%*
26.08.2009 1.020,45
30.09.2009 1.024,82
28.10.2009 1.005,59
25.11.2009 993,12
30.12.2009 969,01
31.12.2009 973,49
27.01.2010 1.002,00
24.02.2010 1.027,28
31.03.2010 1.140,04
28.04.2010 1.151,67
26.05.2010 1.131,51
10.06.2010 1.141,42%**
30.06.2010 1.111,94
28.07.2010 1.146,41
25.08.2010 1.147,17
29.09.2010 1.192,00
27.10.2010 1.266,21
24.11.2010 1.233,12
29.12.2010 1.318,95
31.12.2010 1.307,01
26.01.2011 1.299,62
23.02.2011 1.290,29
30.03.2011 1.307,30
27.04.2011 1.301,31
28.04.2011 1.296,33****
25.05.2011 1.234,44
29.06.2011 1.215,47
30.06.2011 1.221,74
27.07.2011 1.168,51
31.08.2011 1.085,84
28.09.2011 988,40
26.10.20M1 1.022,46
30.11.20M 1.003,53

* Cena emisyjna Certyfikatow serii A.

** Cena Certyfikatow serii A na dzien otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu.
*** Cena emisyjna Certyfikatow serii B.

***¥* Cena emisyjna Certyfikatow serii C.

Zrédto: To warzystwo (dane nieaudytowane)

Zgodnie z art. 29 ust. 3 Statutu Funduszu, niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat, Fundusz
udostepnia te wartos¢ w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.

W zwiazku z powyzszym aktualna Warto$é Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w okresie waznosci niniejszego
Prospektu bedzie udostepniana w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.
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5.2.4 Sytuacja finansowa Funduszu

W dniach 4-30 czerwca 2009 r. odbyta sie pierwsza emisja Certyfikatow serii A, w ktorej Fundusz wyemitowat 36.102
Certyfikaty i zebrat 36.102 tys. zt Aktywdw. W dniu otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu tj. 3 sierpnia 2009 r. War-
tos¢ Aktywow Netto Funduszu wynosita 36.109 tys. zt. W okresie od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Fundusz
osiagnat wynik z operacji w wysokosci-957 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2009 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu
wynosita 35.145 tys. zt, a Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny 973,49 zt.

W dniach 17-30 czerwca 2010 r. odbyta sie kolejna emisja Certyfikatow, oznaczona jako seria B, w ktorej Fundusz wy-
emitowat 15.795 Certyfikatow i zebrat ponad 18.028 tys. zt Aktywoéw. W okresie od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia
2010 r. Fundusz osiagnat wynik z operacji w wysokos$ci 14.656 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 r. Wartos$¢ Aktywow
Netto Funduszu wynosita 67.830 tys. zt, a Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1 307,01zt. Natomiast
na dzien 31 marca 2011 r. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu wynosita 67.807 tys. zt, a Wartos¢ Aktywédw Netto na Cer-
tyfikat Inwestycyjny 1 306,56zt, a Fundusz osiggnat za | kwartat 2011 roku wynik z operacji w wysokosci-23 tys. zi.

W dniach 5-24 maja 2011 r. odbyta sie kolejna emisja Certyfikatow, oznaczona jako seria C, w ktorej Fundusz wy-
emitowat 29.627 Certyfikatow i zebrat ponad 38.406 tys. zt Aktywow. Na dzient 30 czerwca 2011 r. Wartos$¢ Aktywow
Netto Funduszu wynosita 99.601 tys. zt, a Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny 1 221,74zt, a Fundusz
osiagnat w pierwszym potroczu 2011 roku strate w wysokosci 6.635 tys. zt.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych. Do wykupu zgtoszono 3 285 certyfikatow
inwestycyjnych o tacznej wartosci 3 566 984,40 zt. Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na dzien
31 sierpnia 2011 r. wynosita 1 085,84 zt zas Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu po wykupie wynosita 84.955 tys. zi.

5.2.5 Wynik operacyjny Funduszu

5.2.5.1 Informacje dotyczace istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych
rozwiazan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej Funduszu wraz ze wskazaniem stop-
nia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik
Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. (tj. w okresie za jaki sporzadzony zos-
tat raport kwartalny Funduszu za Il kwartat 2011) istotny wptyw miaty: a) dobor inwestycji przez zarzadzajacych Fundu-
szem, w wyniku czego w okresie od 1 lipca 2011 r. do 30 wrze$nia 2011 r. Fundusz osiagnat zrealizowana i niezrealizo-
wana strate w tacznej wysokosci 17.401 tys. zt, b) koszty Funduszu w okresie od 1 lipca 2011 r. do 30 wrze$nia 2011 r., ktore
wyniosty 1.125 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. koszty Funduszu za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r. sta-
nowity 1,4% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszacych tacznie
77903 tys. zt.

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. (tj. w okresie za jaki sporzadzone
zostato potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca
2011 r.) istotny wptyw miaty: a) dobdr inwestycji przez zarzadzajacych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycz-
nia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Fundusz osiggnat zrealizowang i niezrealizowang strate w tagcznej wysokosci 6.183 tys.
zt, b) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., ktére wyniosty 1.699 tys. zt. Na dzien 30
czerwca 2011 r. koszty Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. stanowity 4,62 % kapitatu i zaku-
mulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzient 30 czerwca 2011 r. wynoszacych tacznie 99.601 tys. zi.

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 . (tj. w okresie za jaki sporzadzony zos-
tat raport kwartalny Funduszu za | kwartat 2011) istotny wptyw miaty: a) dobor inwestycji przez zarzadzajacych Fundu-
szem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. Fundusz osiagnat zrealizowany i niezreali-
zowany zysk w tgcznej wysokosci 759 tys. zt, b) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.,
ktore wyniosty 845 tys. zt. Na dzien 31 marca 2011 r. koszty Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
stanowity 1,2% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzieri 31 marca 2011 r. wynoszacych tacz-
nie 67.807 tys. zt.

Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. (tj. w okresie za jaki sporzadzone
zostato roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2010) istotny wptyw miaty: a) dobdr inwestycji przez za-
rzadzajacych Funduszem, w wyniku czego w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Fundusz osiagnat zrea-
lizowany i niezrealizowany zysk w tacznej wysokosci 15.662 tys. zt, b) koszty Funduszu w okresie od 1 stycznia 2010 .
do 31 grudnia 2010 r., ktore wyniosty 2.517 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2010 r. koszty Funduszu za okres od 1 stycz-
nia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. stanowity 3,7% kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzien
31 grudnia 2010 r. wynoszacych tacznie 67.830 tys. zi.
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Na wynik z operacji Funduszu w okresie od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. (tj. w okresie za jaki sporzadzone
zostato roczne sprawozdanie finansowe Funduszu) istotny wptyw miaty: a) dobdr inwestycji przez zarzadzajacych
Funduszem, w wyniku czego w okresie od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. Fundusz osiggnat zrealizowana i nie-
zrealizowana strate w facznej wysokosci 586 tys. zt, b) koszty Funduszu w okresie od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia
2009 r., ktore wyniosty 831 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2009 r. koszty Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do 31
grudnia 2009 r. stanowity 2,4 % kapitatu i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynoszacych tacznie 35.145 tys. zt.

5.2.5.2 Informacje dotyczace jakichkolwiek elementow polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i po-
litycznej oraz czynnikow, ktore miaty istotny wptyw lub ktore mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ is-
totny wptlyw, na dziatalnos¢ operacyjna Funduszu
Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada lokowanie Aktywow Funduszu w szerokie spektrum kategorii lokat, we
wszystkich regionach geograficznych, wszelkie nietypowe zmiany zachodzace w tych regionach i majace wptyw na
ceny Aktywoéw wchodzacych w sktad portfela lokat Funduszu lub bezposrednio na sam Fundusz moga mie¢ wptyw
na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu. Do zdarzen takich nalezy w szczegolnosci zaliczy¢: zmiany regulacji prawnych,
w szczegoblnosci w zakresie dotyczacym zasad funkcjonowania instytucji zbiorowego inwestowania, zmiany regu-
lacji podatkowych, znaczne zmiany swiatowej i krajowej sytuacji gospodarczej, znaczne zmiany polityki gospodar-
czej i monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje Fundusz, znaczne zmiany sytuacji finansowej podmiotow bedacych
emitentami instrumentoéw finansowych, w ktére inwestuje Fundusz.

Ponadto, w sytuacji daleko posunietej globalizacji rynkéw kapitatowych, zdarzenia, takie jak: niewyptacalnosé wiel-
kich miedzynarodowych korporacji, niewyptacalnos¢ poszczegolnych panstw, duze oferty publiczne lub wzrost na-
piecia politycznego spowodowany zamachami terrorystycznymi oraz konfliktami zbrojnymi, ktére nie maja bezpo-
sredniego wptywu na wycene Aktywdw wchodzacych w sktad portfela lokat Funduszu, moga posrednio rzutowa¢
na i powodowac znaczace wahania cen tych Aktywow.

5.2.6 Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczenn w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktore

mogtyby mieé¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjna Funduszu
Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statu-
tem Funduszu, ktore okreslaja cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Fun-
duszu. Przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu zostaty opisane w rozdziale
5.3 Prospektu.

5.2.7 Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe Funduszu
Fundusz nie podaje prognoz wynikéw lub wynikow szacunkowych.

5.2.8 Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz opinia biegtego
rewidenta i raport z badania tego sprawozdania zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie i zostaty zapre-
zentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r.
do 31 grudnia 2009 r., ktére wraz z opinig i raportem z badania zostato opublikowane w dniu 9 kwietnia 2010 r. na
stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz opinia
biegtego rewidenta i raport z badania tego sprawozdania zostaty wtaczone do Prospektu przez odniesienie i zos-
taty zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., ktore wraz z opinia i raportem z badania zostato opublikowane w dniu 21 kwiet-
nia 2011 r. na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl.

5.2.9 Informacje finansowe pro forma
Fundusz nie sporzadzat informacji finansowych pro forma.

5.2.10 Sprawozdania finansowe
Fundusz sporzadza wytacznie jednostkowe sprawozdania finansowe.

5.2.11 Badanie historycznych informacji finansowych

Wiaczone przez odniesienie sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia r. do 31 grudnia 2010 r. za-
wierajace historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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Wiaczone przez odniesienie sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
zawierajace historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zostaty
zbadane przez biegtego rewidenta KPMG Audyt Sp. z o0.0.

Inne informacje finansowe przedstawione w Prospekcie Emisyjnym nie byty badane przez biegtego rewidenta i po-
chodza z szacunkéw wtasnych Towarzystwa.

5.2.12 Data najnowszych informacji finansowych
Najnowsze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grud-
nia 2010 r.

5.2.13 Sroédroczne informacje finansowe

Raport kwartalny za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego re-
widenta, ktéry zostat opublikowany w dniu 5 maja 2011 r., zostat wtaczony do Prospektu przez odniesienie i jest do-
stepny na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl.

Pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 r.,
podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta, ktére zostato opublikowane w dniu 31 sierpnia 2011 r., zostato
wiaczone do Prospektu przez odniesienie i jest dostepne na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl.

Raport kwartalny za okres od dnia 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r., niepodlegajacy badaniu przez biegtego re-
widenta, ktéry zostat opublikowany w dniu 4 listopada 2011 r., zostat wiaczony do Prospektu przez odniesienie i jest
dostepny na stronie internetowej Funduszu www.skoncentrowany.pl.

5.2.14 Postepowania sagdowe i arbitrazowe

Niniejszym Towarzystwo o$wiadcza, ze wedtug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczg i nie toczyty
sie z udziatem Funduszu zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe,
ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub ren-
townos¢ Funduszu, jak rowniez nie posiada wiedzy o zaistnieniu okolicznosci, ktére mogtyby spowodowac wszcze-
cie takich postepowan w przysztosci.

5.2.15 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu

Od dnia 1 wrzesnia 2009 r. do odwotania wysokos¢é wynagrodzenia pobieranego przez Towarzystwo za zarzadzanie Fun-
duszem wynosi 4,5% rocznie, obliczanego zgodnie z art. 27 statutu Funduszu. Ostatnie zbadane informacje finansowe Fun-
duszu przygotowano za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Od 31 grudnia 2010 r. nastapity nastepujace zmiany
w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu — w wyniku emisji nowych Certyfikatow serii C przeprowadzonej w dniach
5 maja — 24 maja 2011 r., liczba Certyfikatow Funduszu wzrosta o 29.627 i wynosita 81.524 na dzien 31 maja 2011r.

5.2.16 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Udziaty Funduszu w kapitale innych przedsiebiorstw maja wytacznie charakter inwestycji finansowych, realizowa-
nych zgodnie z celem i polityka inwestycyjna Funduszu.

5.3 Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu

5.3.1 Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywow w przewazajacej czesci.
Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjna opartg na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci poszczegoélnych
lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fun-
dusz. Minimalne zaangazowanie w akcje notowane na rynkach, o ktérych mowa w rozdziale 5.3.5 ust. 1b nie bedzie

mniejsze niz 60% Wartosci Aktywoéw Funduszu.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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5.3.2 Polityka inwestycyjna

1. Z zastrzezeniem rozdz. 5.3.5 Fundusz moze inwestowa¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowa-
nym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem rozdziatu 5.3.2 ust. 3i 4,

e) waluty,

f) akcje spotek nie bedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej,
badz udziaty w sp. z 0.0.,

g) listy zastawne.

2. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub zorga-
nizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizo-
wanym, opiewajace na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot wytacznie nastepujace instrumenty pochodne nie bedace
niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

3) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),
5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria wskazane w ust. 6 oraz —w przypadku jednoczesnej mozliwosci na-
bycia instrumentdéw pochodnych spetniajacych kryteria okreslone w paragrafie 4 ust. 1 pkt 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87), jak i nabycia
instrumentéw pochodnych kryteriow tych nie spetniajacych, i o ile za odmienng decyzja nie beda przemawiaty szczegolne
wzgledy, w szczegolnosci zwigzane ze skutecznoscia ochrony wartosci Aktywow — Fundusz bedzie nabywat instrumenty
pochodne spetniajace kryteria w/w Rozporzadzenia. moze zawierac transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty po-
chodne, pod warunkiem ze utrzymuje czes¢ aktywow na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

4. Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami przy wyborze instrumentdéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcji terminowych na stope procentowa (FRA):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
4) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
5) dla kontraktow terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
c) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu.

5. Fundusz moze dokonywaé Krétkiej Sprzedazy i udzielaé pozyczek papierdow wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych segmentach obrotu.

6. Udziat procentowy akcji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i instrumentow
pochodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu wzrostowego po-
szczegoblnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzros-
towego poszczegodlnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

¢) dynamika wzrostu zyskéw spodtek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wptyw powyzszych czynnikdw na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach $wiata.
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7. W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w rozdziale 5.3.5 ust. 1b, jak réwniez akcji spet-
niajacych warunki okreslone w rozdziale 5.3.5 ust. 1¢ ponizej podstawa doboru branz i spotek do portfela jest
analiza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegdlnych spotek. Fundusz bedzie poszukiwat akcji
spotek, ktore w ocenie Funduszu sa niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestorow. W ocenie istotne
znaczenie beda miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finansowych z uwzglednieniem po-
tencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywéw. Wsréd elementow analizy istotne beda
oceny: produktu oferowanego przez dana spétke, jej kadry zarzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybuc;ji,
ogolnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymie-
nione powyzej w niniejszym ustepie kryteria doboru lokat maja rowniez zastosowanie do inwestycji w udziaty
W sp. z 0.0. oraz w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofer-
cie Publicznej.

8. W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego notowanych na ryn-
kach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych
wymienionych w rozdziale 5.3.5 ust. 1b, jak rowniez dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego spetniajacych warunki okreslone w rozdziale 5.3.5 ust. 1c¢ ponizej struktura czasowa portfela usta-
lana jest w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stop procentowych, ksztatt krzywej dochodowosci, po-
ziom inflacji oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

9. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego
zarzadzania Funduszem.

10. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania Fundu-
szem w wysokosci niezbednej do pokrycia kosztow zwigzanych z nabywaniem udziatowych i dtuznych pa-
pierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowaé Aktywa w depozyty wa-
lutowe, ze $rodkéw pochodzacych ze zbycia papierow udziatowych i dtuznych nominowanych w walutach
obcych. Fundusz moze kierowac sie kryterium najwyzszej stopy oprocentowania depozytéw terminowych
w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnieniu ptynnosci biezacej Funduszu.

11. Fundusz moze lokowac $rodki gotowkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru banku,
z ktérym zawierane sa umowy depozytow bankowych bedzie wysokos$¢ oprocentowania, przy uwzglednieniu
kondycji finansowej banku, kosztow zawierania umow i prowadzenia rachunkow, a takze sprawnosci opera-
cyjnej danego banku.

12. Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacja ryzyka kredytowego emitenta przy
jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru wartosciowego. Ponadto Fundusz be-
dzie brat pod uwage kryteria ryzyka zmiennosci cen papierow wartosciowych, ryzyka stopy procentowej oraz
ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listéw zastawnych.

5.3.3 Limit zaciagania kredytow lub poziomu zadtuzenia Funduszu
Dopuszczalna taczna wysokosé kredytdw i pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywow Fun-
duszu.

Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wigkszej niz 15% wartosci Aktywdw Funduszu. Emisja obligacji przez
Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

5.3.4 Profil typowego inwestora, dla ktorego przeznaczony jest Fundusz

Fundusz przeznaczony jest dla inwestoréw oczekujacych wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy jed-
noczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Adresowany jest do osob, ktére zaktadaja dtugi horyzont inwe-
stycyjny, co najmniej kilkuletni.

5.3.5 Ograniczenia w inwestowaniu

1a. Z zastrzezeniem rozdziatu 5.3.2 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynaro-
dowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nale-
zacych do OECD,

1b. Z zastrzezeniem rozdziatu 5.3.2 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD: Australia,
Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych
panstwach niebedacych panstwami cztonkowskimi w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nie-
nalezacych do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia, przy czym lokowanie aktywow Funduszu moze nastepo-
wac na nastepujacych rynkach: Australia — Australian Stock Exchange; Austria —Vienna Stock Exchange; Belgia, Ho-
landia, Francja, Portugalia — Euronext; Kanada —Toronto Stock Exchange; Czechy — Prague Stock Exchange; Dania,
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1c.

Finlandia, Szwecja, Islandia — OMX Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja — At-
hens Stock Exchange; Wegry — Budapest Stock Exchange; Irlandia - Irish Stock Exchange; Japonia —Tokyo Stock Ex-
change; Korea — Korea Stock Exchange; Luksemburg — Luxemburg Stock Exchange; Meksyk — Mexico Stock Ex-
change; Nowa Zelandia - New Zealand Stock Exchange; Norwegia — Oslo Stock Exchange; Polska — Gietda Papierow
Wartosciowych wWarszawie; Stowacja — Bratislava Stock Exchange; Hiszpania — Madrid Stock Exchange; Szwajcaria
— SWX Stock Exchange; Turcja — Istanbul Stock Exchange, Wielka Brytania — London Stock Exchange, USA — New
York Stock Exchange, Nasdaq, American Stock Exchange; Cypr — Cyprus Stock Exchange; Malta — Malta Stock Ex-
change; Litwa - Vilnius Stock Exchange; totwa — Riga Stock Exchange; Estonia —Tallinn Stock Exchange; Butgaria —
Bulgarian Stock Exchange; Stowenia - Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock Exchange; Rosja — RTS,
Micex; Ukraina — PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia — Belgrade Stock Exchange.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zor-
ganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizo-
wanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przy-
gotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych papieréw wartos$ciowych, zaktada ztozenie wniosku
o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsrdad rynkéw okre-
$lonych w ust. 1b, w terminie nie dtuzszym niz rok.

. Akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na te-

rytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku
pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach za-
granicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty stanowig minimum 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty w tym pod-

miocie nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu z zastrzezeniem pkt 5 i 6 ponizej.

3a. taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych wyemitowanych przez jeden

7.

8.
9.

podmiot, bedacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow Funduszu, a w przypadku
listdw zastawnych 25% Wartosci Aktywow Funduszu. Przy obliczaniu limitow, o ktéorych mowa w zdaniu po-
przedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery war-
tosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszaja taczng war-
tosc¢ lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitow, o ktérych mowa
w niniejszym ustepie, pod uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier wartosciowy lub
instrument rynku pienieznego. taczna wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego be-
dacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% Wartosci Aktywow Funduszu.

. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez je-

den bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z pdzn. zm.).

. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3 i 3a powyzej, nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,

poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD.

. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielko$¢ zaangazowania w akcje pojedynczej
spotki nie bedacej spotka publiczng nie bedzie przekraczaé 10% Aktywodw Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywow
Funduszu moze by¢ lokowane w udziaty w sp. z 0.0., przy czym wielko$¢ zaangazowania w udziaty jednej spotki
z 0.0., w ktérej udziaty Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywow Funduszu. taczne za-
angazowanie w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Pub-
licznej oraz w udziaty w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 i 11, bedzie miato na celu zaréwno ogra-
niczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego. taczna wartos¢ instrumentow
bazowych, stanowiacych podstawe instrumentow pochodnych, w ktére moze inwestowac¢ Fundusz w obu celach okre-
slonych w zdaniu poprzednim, nie moze przekroczy¢ 150% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, przy czym wartosé in-
strumentow bazowych dla instrumentéw pochodnych opartych o indeksy gietdowe oblicza sie jako iloczyn jednostki
pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu.

10. W przypadku transakcji zabezpieczajacych, gtownym kryterium doboru bedzie charakterystyka instrumentu po-

chodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow. Za zabezpieczenie uznaje sie zaréwno zabez-
pieczenie ryzyka catkowitego, jak réwniez zabezpieczenie wytacznie ryzyka specyficznego lub wytacznie ryzyka
systematycznego danego instrumentu lub portfela instrumentow. Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje
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sie takze zabezpieczenie z wykorzystaniem walut posrednich. Zabezpieczenia moga dotyczy¢ zarowno biezacych
jak i przysztych Aktywéw, pasywoéw lub przeptywow pienieznych Funduszu. Instrumenty pochodne zawierane
w celach zabezpieczenia moga zabezpiecza¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

11. W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego gtownym kryterium
doboru bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku transakcji majacych na celu zwigk-
szenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki
ceny instrumentu bazowego. W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwe-
stycyjnego Fundusz bedzie sprzedawat kontrakty terminowe w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

12. Fundusz nie moze wystawiac opcji.

13. Fundusz moze zaciggac¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokos$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez
Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywéw Funduszu.

14. Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz 15% wartosci
Aktywéw Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wytacznie w trybie przewidzianym w Usta-
wie o Ofercie Publicznej.

15. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezagcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich Ak-
tywow na rachunkach bankowych.

16. W celu zarzadzania biezaca ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiazan Fundu-
szu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktérych przed-
miotem jest utrzymywanie Aktywéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych, w tym biezacych i pomocniczych,
a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegdlnosci lokat typu overnight. Umowy lokat termino-
wych moga by¢ zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (siedem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

17. Fundusz moze zawierac¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadni-
kow portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zaréwno w zwiazku z przyjmowaniem wptat
i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka inwestycyjna. Przedmiotem umow beda waluty,
w ktorych denominowane sg lokaty Funduszu i beda zawierane w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warun-
kach konkurencyjnych w stosunku do warunkdéw oferowanych przez inne banki. W szczegdlnosci przy ocenie kon-
kurencyjnosci warunkéw transakcji pod uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waz-
nosci): cena i koszty transakcji, ograniczenia w wolumenie transakcji. Oceniajac oferty Depozytariusza oraz
oferty konkurencyjne i dokonujac wyboru oferty transakcji wymiany walut Fundusz moze przyja¢ za dostateczna
podstawe dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowan rynkowych dostarczony przez serwis Bloomberg.

18. Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktérych mowa w ust. 16 i 17 jedynie w przypadkach, gdy
zawarcia takiej umowy wymaga interes Uczestnikow oraz pod warunkiem, ze jej zawarcie nie spowoduje po-
wstania konfliktu interesow miedzy Funduszem lub jego Uczestnikami i Depozytariuszem.

19. Rodzaje ryzyk zwiazanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan instrumentéw pochodnych. Znaczne zaangazowanie w in-
strumenty pochodne Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtdownie w przypadku za-
bezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i Aktywa Funduszu,

¢) ryzyko rozliczenia transakcji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia op6znien lub btedéw w roz-
liczaniu transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowa-
nie Aktywow w instrumenty pochodne na zasadach ograniczonych w rodz. 5.3.2 ust. 2i 3,

d) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Akty-
wow przede wszystkim na rynkach instrumentow pochodnych charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwiazane z waluta instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument pochodny,
ktdérego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscia danej waluty.

20. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Funduszach Inwe-
stycyjnych, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pie-
nieznego, lub walut stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

. Przepisu rodz. 5.3.2 nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane in-
deksy, okreslone przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 roku w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).

W przypadku przekroczenia ograniczen inwestycyjnych opisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i Sta-

tucie, Fundusz bedzie obowiazany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslo-

nych w przepisach tych aktow, w sposodb nalezycie uwzgledniajacy interes Uczestnikdw.

2

—
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5.4 Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

5.4.1 Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu

Z Aktywow Funduszu pokrywane sa nastepujace koszty:

1. Fundusz z wtasnych srodkéw pokrywa koszty wynagrodzeniaTowarzystwa, o ktdrym mowa w rozdz. 5.4.2, a takze
koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

2. Do kosztéw nielimitowanych naleza:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy pa-
pierow wartosciowych oraz praw majatkowych, w tym prowizje i optaty zwiazane z transakcjami zagranicznymi;

2) optaty zwiazane z przechowaniem Aktywéw Funduszu;

3) optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych i inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkéw pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;

5) podatki oraz inne optaty, w tym optaty za wydanie zezwolen, rejestracyjne i notarialne wymagane przepisami
prawa;

6) optaty za dokonywanie ogtoszern wymaganych przepisami prawa i Statutu;

7) optaty KDPW i GPW, w tym koszty rozliczenia zwigzane z rozliczaniem Certyfikatow za posrednictwem systemu
rozliczeniowego KDPW i GPW.

3. Koszty nielimitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towa-
rzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

4. Koszty limitowane stanowia:

1) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora — do wysokosci nieprzekraczajacej 10% Warto-
sci Aktywow Netto Funduszu wg stanu na dzien rozpoczecia likwidacji;

2) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow reklamowych, promocyjnych i informa-
cyjnych — do wysokosci 0,2% sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego — do wysokosci 0,1% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu w roku kalendarzowym;

4) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu - do tacznej wysokosci 0,01% sredniej rocznej Wartosci Ak-
tywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

5) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywow oraz prowadzenia rejestrow Aktywow Fun-
duszu — do wysokosci 0,07% s$redniej rocznej Wartosci Aktywédw Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w roku kalendarzowym;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

8) koszty oszacowania wartosci godziwej sktadnikow lokat przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke swiad-
czaca tego rodzaju ustugi — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku ka-
lendarzowym.

5. Srednia roczna okreslona w ust. 4 pkt 2 — 8 powyzej liczona bedzie jako $rednia arytmetyczna ze wszystkich Dni
Wyceny w kazdym roku.

6. Koszty limitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzys-
twu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 4 powyzej, nadwyzke
ponad tak ustalong wartos$¢ pokrywa Towarzystwo.

7. Towarzystwo moze postanowié¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Fundusz z wtasnych $rodkéw.

8. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywa Towarzystwo.

5.4.2 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5% rocznie. Wynagrodzenie state naliczane jest
w kazdym DniuWyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 360 dni. Podstawe naliczania wynagrodzenia statego,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowi Wartos¢ Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest ze srodkow Funduszu, najpdzniej w terminie 10 dni od dnia jego naliczenia.

4. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug, zwolnione od podatku sg ustugi zarzagdzania funduszami inwestycyj-
nymi.W przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego
podatku od towarow i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

5.4.3 Inne istotne koszty Funduszu
Nie wystepuja inne niz wymienione w rozdz. 5.4.1 i 5.4.2 optaty, ktére maja lub moga mie¢ istotne znaczenie.
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5.4.4 Korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywane od oséb trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu
S$wiadczenia ustug na rzecz Funduszu

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. otrzymuje wynagrodzenie od Towarzystwa z tytutu petnienia funkcji Ofe-

rujacego. Podmioty wchodzace w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego otrzymuja wynagrodzenie od Towarzystwa z ty-

tutu przygotowania i przeprowadzenia dystrybucji Certyfikatow.

5.4.5 Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséow, ktére moga wystapié u ustugo-
dawcéw Funduszu, pomiedzy ich obowiazkami wobec Funduszu a obowiazkami wobec oséb
trzecich i ich interesdw oraz opis wszystkich istniejacych ustalen dotyczacych takich potencijal-
nych konfliktow

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. prowadzi dziatalnos$¢ jako firma inwestycyjna zgodnie z Ustawa o Obrocie

Instrumentami Finansowymi oraz na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych

i Gietd z dnia 6 marca 2001 r. roku Nr KPWiG-4021-4/2001 (aktualnie: KNF) jak réwniez posiada uprawnienia i do-

Swiadczenie niezbedne do oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie, jak i przygotowania i prze-

prowadzenia oferty publiczne;.

Z tytutu prowadzenia ustug maklerskich przez Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., potencjalnie moze powstac
konflikt interesow w rozumieniu 8 23 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 listopada 2009 roku
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2009 r. Nr 204, poz. 1577).

Oferujacy w szczegolnosci informuje rowniez, ze z tytutu prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej moze petni¢ funkcje
oferujacego dla innych funduszy inwestycyjnych, co moze spowodowac¢ powstanie potencjalnych konfliktéw inte-
resow pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, jak rowniez zgodnie z oswiadczeniem Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.,
Oferujacy nie ma podpisanej umowy o oferowanie funduszu inwestycyjnego tworzonego lub zarzadzanego przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. dotozy wszelkich staran, aby zapobiec wystepowaniu konfliktéw interesow,
natomiast w przypadku ewentualnego wystagpienia konfliktu interesdw, o ktérym mowa powyzej, podejmie dziata-
nia zmierzajace do ochrony interesow klientow.

W zwiazku z powyzszym Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. informuje, ze posiada regulacje wewnetrzne (tzw.
chinskie mury) zapewniajgce ochrone przeptywu informacji poufnych lub objetych tajemnica zawodowa, a takze od-
dzielny regulamin dotyczacy zasad inwestowania na rachunek wtasny Domu Maklerskiego, pracownikow oraz
osob wchodzacych w sktad organdw statutowych. Regulacje te przede wszystkim maja na celu ochrone intereséw
klienta i zapobieganie powstawania konfliktow interesu pomiedzy Domem Maklerskim a klientem.

Towarzystwo informuje, ze Legg Mason, Inc., spoétka dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware, Stany Zjednoczone Ame-
ryki, pod adresem 100 International Drive, Baltimore, Maryland 21202 USA, bedaca jedynym akcjonariuszemTowarzystwa
i dysponujaca 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest jednoczesnie jedynym akcjonariuszem i dyspo-
nuje 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki Legg Zarzadzanie Aktywami S.A., ktora zarzadza aktywami Funduszu.

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. zarzadza aktywami czesci funduszy otwartych zarzadzanych przezTowarzystwo.
Dodatkowo Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A zarzadzato, zarzadza obecnie lub moze zarzadzaé aktywami funduszy
zarzadzanych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych, a takze aktywami innych osob fizycznych i prawnych.

Ponadto, Towarzystwo informuje, ze sktad Zarzadu Towarzystwa pokrywa sie ze sktadem Zarzadu spoétki Legg Ma-
son Zarzadzanie Aktywami S.A. — wszyscy cztonkowie trzyosobowego zarzadu Towarzystwa sa jednoczesnie czton-

kami trzyosobowego Zarzadu spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia konfliktéw interesow, ktdre moga wystapic¢ u pozostatych ustugodawcow
Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec oséb trzecich i ich intereséw.

— 44—



5.5 Depozytariusz

5.5.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Depozytariusza

Firma: Raiffeisen Bank Polska S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: Piekna 20, 00-549 Warszawa

Telefon: (+48 22) 585 20 00, (+48 22) 585 24 01
Fax: (+48 22) 585 25 85, (+48 22) 585 20 70
Adres internetowy: www.raiffeisen.pl

Adres poczty elektronicznej: custody @raiffeisen.pl

5.5.2 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza

Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, 00-549, wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod nr KRS
14540, NIP: 526-020-58-71, Regon: 010000854, o optaconym kapitale zaktadowym w wysokosci 1.218.687.210,00 zt.

5.5.3 Data utworzenia Depozytariusza i czas na jaki zostat utworzony
Raiffeisen Bank Polska S.A. dziata na polskim rynku od 1991 roku.

5.5.4 Przepisy prawa oraz zezwolenie, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Depozytariusz

Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna dziata na podstawie Ustawy — Prawo Bankowe oraz Decyzji Nr 2 Prezesa Na-
rodowego Banku Polskiego z dnia 21.09.1990 roku w sprawie utworzenia przez: Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG,
CENTRO Internationale Handelsbank AG, Allgemeine Warenhandels — und Beteiligungsges. M. B. H. banku pod na-
zwa Raiffeisen — Centrobank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Funkcje Banku Depozytariusza Raiffeisen Bank Polska SA petni w oparciu o Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych
oraz na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) Nr KPW-4042-
6/97-5881 z dnia 10 lipca 1997 roku w sprawie udzielenia Raiffeisen Centrobank SA z siedzibg w Warszawie zezwo-
lenia na przechowywanie papieréw wartosciowych na zlecenie uprawnionego oraz rejestrowanie stanu posiadania
papieréw wartosciowych i zmian tego posiadania.

5.5.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Depozytariusza (2001 — 2010)

1991 - Raiffeisen rozpoczyna dziatalnos¢ w Polsce z ofertag dla klientow korporacyjnych;

2000 - Poczatek ekspansji Raiffeisen w sektorze detalicznym;

2000 - Nowa linia biznesowa dla matych i srednich przedsiebiorstw — Raiffeisen wkrotce staje sie liderem
w tym segmencie;

2001 - Raiffeisen wprowadza karty kredytowe dla klientow indywidualnych;

2002 - Raiffeisen wprowadza ustuge umozliwiajaca dostep do konta przez telefon komorkowy — ,Bank w zasiegu”;

2002 - Godto promocyjne w konkursie ,,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcow” Krajowej Izby Gospodarczej,
Polsko-Amerykanskiej Fundacji Doradztwa dla Matych Przedsiebiorstw i Warszawskiego Instytutu
Bankowosci;

2003 - Raiffeisen wprowadza innowacyjny produkt na polskim rynku —VISA Nowa z transferem salda;

2004 - Uruchomienie ustugi — , Raiffeisen on-line”;

2004 - Raiffeisen wprowadza pakiet produktow dla mikrofirm -, R-Profit Przedsiebiorca”;

2005 - Raiffeisen wprowadza na krajowy rynek karty kredytowe dla biznesu;

2005 - Raiffeisen wprowadza unikalne rozwigzanie umozliwiajace petng obstuge konta przez komorke - ,,R-Mobile”;

2005 - Il miejsce w rankingu miesiecznika Forbes ,Najlepszy Bank Detaliczny”;

2005 - | miejsce w rankingu Gazety Bankowej , Najlepszy Bank 2005";

2006 — Godto Promocyjne ,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcéw’, VIl edycja Konkursu organizowanego przez
Krajowa lzbe Gospodarcza, Polsko-Amerykanska Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsiebiorcéw oraz
Warszawski Instytut Bankowosci;

2006 — Godto Promocyjne 2005 , Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcow” VIl edycja Konkursu Bank Przyjazny
dla Przedsiebiorcéw organizowanego przez Krajowa lzbe Gospodarczg, Polsko-Amerykanska Fundacje
Doradztwa dla Matych Przedsiebiorcéw oraz Warszawski Instytut Bankowosci;

2006 - | miejsce w rankingu Gazety Bankowej , Najlepszy Bank 2006";

2007 - Lider Informatyki wg Gazety Bankowej;

2007 - 2 miejsce i tytut Bank Przyjazny w rankingu tygodnika Newsweek Polska;

2008 — Godto Promocyjne ,Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcéw’, IX edycja konkursu organizowanego przez
Krajowa lzbe Gospodarcza, Polsko-Amerykanska Fundacje Doradztwa dla Matych Przedsiebiorcow;

2009 - | miejsce w rankingu Bankier.pl;
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2009 - Platynowa Statuetka w rankingu Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcéw;
2010 - Laur Konsumenta 2010 dla ustug faktoringowych;
2010 - Bank Przyjazny dla Przedsiebiorcow z 6 Ztotymi Gwiazdami.

5.5.6 Data rozpoczecia wykonywania obowiazkow Depozytariusza
Depozytariusz rozpoczat wykonywanie obowigzkéw z dniem rozpoczecia przyjmowania wptat do Funduszu.

5.5.7 Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotka publiczna w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej
Depozytariusz nie jest spotka publiczna w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

5.5.8 Wysokos¢ kapitatéw wiasnych Depozytariusza
Wysokos¢ kapitatow wtasnych Depozytariusza na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita 2.466.705.920,93 zt bez zysku bie-
zacego i subordynacji. Wysokos¢ kapitatéw wiasnych zostata podana w oparciu o dane pochodzace od Depozytariusza.

5.5.9 Nazwa i siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Raiffeisen Bank International AG z siedzibg w Wiedniu posiada 100 % akcji Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedziba

w Warszawie, co stanowi 100 % kapitatu akcyjnego Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz 100 % gtosow na walnym zgro-

madzeniu akcjonariuszy Raiffeisen Bank Polska S.A.

5.5.10 Podmioty dominujace wobec Depozytariusza

Raiffeisen Bank International AG z siedzibg w Wiedniu posiada 100 % akcji Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedziba
w Warszawie, ul. Piekna 20, co stanowi 100 % kapitatu akcyjnego Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz 100 % gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Raiffeisen Bank Polska S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A. jest podmiotem zaleznym Raiffeisen Bank International AG (RBI). RBI powstat na sku-
tek potaczenia Raiffeisen International Bank-Holding AG i czesci obszaréw Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB).
Transakcja zostata sfinalizowana w pazdzierniku 2010 roku. RBI jest w petni skonsolidowanym podmiotem zaleznym
RZB, ktory posiada 78,5% akcji RBI. Pozostata czes¢ kapitatu akcyjnego pozostaje w wolnym obrocie, a akcje noto-
wane sa na Wiedenskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

5.5.11 Imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkgcji
Depozytariusza

Cztonkiem zarzadu Depozytariusza odpowiedzialnym za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza jest

Pan Ryszard Druzynski - Wiceprezes Zarzadu.

5.5.12 Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywa-
nia zadan zwiazanych z petnieniem funkcji Depozytariusza

Do wykonywania zadan zwigzanych z petnieniem funkcji Depozytariusza w strukturze Depozytariusza wyodrebniony

zostat Zespot Ustug Powierniczych w Departamencie Operacji z siedzibg w Warszawie.

5.5.13 Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Funduszu

Zgodnie z zawartg umowa, Depozytariusz zobowiazany jest rejestrowac Aktywa Funduszu oraz przyjmowac i bezpiecznie prze-
chowywac¢ Aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Umowa zostata zawarta przezTowarzystwo, jednak-
ze z chwilg wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstapit w prawa i obowiazki z tytutu umowy z De-
pozytariuszem. Umowa o przechowywanie Aktywow Funduszu naktada na Depozytariusza obowiazek prowadzenia i przecho-
wywania dokumentacji zawierajacej dane o przechowywanych Aktywach Funduszu zgodnie z przepisami obowiazujacego prawa.

Obowiazki Depozytariusza okreslone zostaty w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w odrebnej umowie o pro-
wadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawartej przez Depozytariusza zTowarzystwem. Umowa o prowadzenie rejestru
Aktywéw nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowiazki depozytariusza wynikajace zumowy o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu inwestycyjnego, w tym aktywow zapisywanych na wtasciwych ra-
chunkach oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na
podstawie umoéw zawartych na polecenie funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie certyfikatéw inwestycyjnych odbywato sie zgodnie
z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;
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3) zapewnienie, aby rozliczanie umoéow dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez nie-
uzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z uczestnikami funduszu;

4) zapewnienie, aby wartosc¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartosc¢ jednostki uczestnictwa byta ob-
liczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami
prawa i ze statutem funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem funduszu in-
westycyjnego.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktorych mowa w punkcie 1 akapitu poprzedzajacego, rowniez z bankami
krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pun-
ktach 2-5 powyzej, co najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

5.5.14 Zakres obowiazkow Depozytariusza wobec Uczestnikéw Funduszu

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nie-
nalezycie uwzglednia interes Uczestnika. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Depozytariusz od-
powiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie prowa-
dzenia rejestru Aktywow Funduszu. Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze by¢ wytaczona albo ograniczona
w umowie o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz Fun-
duszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci Aktywéw Funduszu z innym podmiotem, o ktérym mowa w art.
72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnika, z powodztwem przeciwko Towa-
rzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie za-
rzagdzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

5.5.15 Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikow Funduszu
wobec Towarzystwa
Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa i w interesie Uczestnikdw.

Depozytariusz jest zobowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powodztwem przeciwko Towarzystwu
z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiazkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji.

5.5.16 Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz swiadczy ustugi przechowywania
aktywow

Oprécz Funduszu Depozytariusz Swiadczy ustugi przechowywania aktywow dla innych funduszy inwestycyjnych za-

rzadzanych lub tworzonych przez m.in. TFl Allianz Polska S.A., HexagonTFI S.A., Copernicus Capital TFI S.A., IDEA

TFI S.A., OPOKATFI S.A, MCITFI S.A., AgioFunds TFI S.A., TFI Altus S.A., OstojaTFI S.A., PlejadaTFI S.A.

5.5.17 Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa Funduszu
Nie dotyczy.
5.6 Wycena Aktywow Funduszu

5.6.1 Dane o podmiocie $wiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
Wyceny Aktywow Funduszu od dnia 1 grudnia 2009 r. dokonuje nastepujacy podmiot:

Firma: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Cybernetyki 21, 02-677 Warszawa
Telefon: (+48 22) 541 7777

Faks: (+48 22) 541 7700

Forma prawna: Spétka z o. o.

—47 -



Ponadto, na podstawie art. 23 ust. 6 Statutu w celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udzia-
téw spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, Fundusz moze
korzystac z wyceny tych sktadnikéw lokat przez niezalezna, wyspecjalizowana jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi.

5.6.2 Zasady, metody i czestotliwos¢ ustalania Wartosci Aktywow Netto Funduszu

5.6.2.1 Zasady oraz metody wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwe-
stycyjny Funduszu

Zasady wyceny Aktywéw Funduszu wynikajg z Ustawy o Rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007

roku Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.).

Szczegotowy opis zasad oraz metod wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny zostat opisany w Rozdziale VIl Statutu — ,,Ustalanie Wartosci Aktywow Netto”

5.6.2.2 Czestotliwos¢é wyceny Aktywow Netto oraz ustalania Wartosci Certyfikatu

Wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywédw Netto oraz Wartosci Certyfikatu dokonuje sie w Dniu Wy-
ceny. Wycena bedzie dokonywana w kazdg ostatnig srode miesiaca, a jezeli bedzie to dziert ustawowo wolny od pracy,
lub nie bedzie dniem sesji na GPW, wéwczas wycena zostanie dokonana w najblizszym nastepnym dniu regularnej
sesji na GPW. Dzien Wyceny przypada takze na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty In-
westycyjne kolejnej emisji, na Dzien Wykupu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

5.6.2.3 Wycena sktadnikéw lokat Funduszu
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci go-
dziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

—zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu.

5.6.2.4 Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach
1. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika Aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

— instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

— ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

2. Wartos$é godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu za-
mkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktdrym mowa w pkt 1 a — innag ustalona przez rynek wartos$¢ sta-
nowiaca jego odpowiednik, w szczegolnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany kurs zamknigcia cene
srednia transakcji wazong wolumenem obrotu.

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w DniuWyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku Aktywéw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku Aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene $red-
nig transakcji wazona wolumenem obrotu, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

3) jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przy-
padku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie do-
stepne kursy, o ktéorych mowa w ust. 2 powyzej, o godzinie 23.00.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:
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5.

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w przypadku jego braku
2) $redniej w Dniu Wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne,
a w przypadku jej braku
3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju
ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowa-
nie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, a w przypadku jej braku
4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika lokat o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku
5) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, 4 i 5 powyzej, beda stoso-
wane w sposob ciggly i podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Kazda zmiana modelu lub metody wyceny be-
dzie ujawniana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

. W celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udziatdéw spodtek nie bedacych spotkami pub-

licznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie PublicznejTowarzystwo moze korzystaé z wyceny tych sktad-
nikow lokat przez niezalezng, wyspecjalizowana jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi o ile mozliwe jest rze-
telne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

Do czynnikdw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacji, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5 powyzej,
do wyceny akcji i udziatow spoétek niebedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofer-
cie Publicznej, naleza:

a) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

b) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

c) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

d) okres jaki uptynat od ostatnich transakgcji, ktorych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, zawartych
przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze soba stronami, o ktorych to trans-
akcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

e) wielkos$¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

. Z zastrzezeniem metod wyceny okreslonych w ust. 6 powyzej Fundusz moze zmienié szczegdétowa metode osza-

cowania wartosci godziwej akcji i udziatow spotek niebedacych spdtkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy skutkiem przyjecia innej metody jest doktadniejsze oszacowanie
wartosci godziwej. Zmiana ta stanowi zmiane szacunkdw i moze byé dokonana w trakcie roku obrotowego. Kazda
zmiana szczegotowej metody szacowania wartosci godziwej akcji i udziatow spoétek niepublicznych podlega
uzgodnieniu z Depozytariuszem i podlega ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym.

. W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gtownego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego sktadnika Aktywoéw Funduszu, przyjmuje sie
w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku, a jako réwnoprawne kry-
teria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transak-
cji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

10. Dla sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci, z zastrzezeniem ust. 11 ponizej, wycenia

sie wedtug:

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przy-
chodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

2) w przypadku lokat innych niz w pkt 1 — wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 4 powyze;j.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wyso-

kosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachun-

kowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

1.

1) Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do od-
kupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda ko-
rekty réznicy pomiedzy cenag odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

12. Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 2. Instrumenty

pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4 powyze;.
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5.6.2.5 Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach

1. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia sie w sposob okreslony w rozdz. 5.6.2.3, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio rozdz. 5.6.2.4 ust. 9,

2. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i wy-
kazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu euro wy-
liczonego przez Narodowy Bank Polski.

4. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania ustala sie w walucie, w ktorej sg wy-
razone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 2 i 3 powyzej.

5.6.3 Wskazanie sposobu, w jaki inwestorzy beda informowani o Wartosci Aktywéw Netto na Certyfi-
kat Inwestycyjny

Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Fundusz przekazuje te wartosé¢ do publicznej wia-

domosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz udostepnia te wartosé w siedzibie Towarzystwa oraz

na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.

5.6.4 Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywoéw Funduszu i ustalenia Wartosci Akty-
wow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz wskazanie sposobu informowania inwestoréw o za-
wieszeniu i odwotaniu zawieszenia

W przypadku wystapienia okolicznosci, za ktére Fundusz nie odpowiada, a ktére uniemozliwiajg prawidtowa wycene

istotnej, w opinii Towarzystwa lub Depozytariusza, czesci Aktywdédw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi

w Rozdziale VIl Statutu — , Ustalanie Wartosci Aktywow Netto] Fundusz, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, moze od-

stapi¢ od ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W ta-

kiej sytuacji dniem ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat bedzie pierwszy

Dzien Roboczy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstapit od ustalenia Wartosci Aktywow

Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.

Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz usta-
lania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat oraz udostepnia informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.

5.7 Informacje dodatkowe o kapitale Funduszu

5.7.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

a) liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych w kapitale docelowym:

—w Funduszu nie wystepuje kapitat docelowy;
b) liczba Certyfikatdw wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni:
dotychczas Fundusz dokonat emisji Certyfikatow:
—serii A. Liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatéw serii A wynosi 36.102;
—serii B. Liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatéw serii B wynosi 15.795;
—serii C. Liczba wyemitowanych i w petni optaconych Certyfikatéw serii C wynosi 29.627;

¢) wartos¢ nominalna Certyfikatow lub stwierdzenie, ze Certyfikaty nie maja wartosci nominalnej:
— Certyfikaty nie maja wartosci nominalnej;

d) wskazanie liczby Certyfikatow w obrocie na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego. Nalezy wskazac,
czy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi ponad 10 % kapitatu zostato optacone w po-
staci aktywow innych niz gotowka
— na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 36.102 Certyfikatow serii A;

— na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 15.795 Certyfikatow serii B;
— na dzien sporzadzenia Prospektu w obrocie na GPW znajduje sie 29.627 Certyfikatéw serii C;
optaconych wytacznie gotéwka.

5.7.2 Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartosé nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu Funduszu,

innych os6b w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu.
Fundusz, inne osoby w imieniu Funduszu, ani podmioty zalezne od Funduszu nie posiadaja Certyfikatow Funduszu.
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5.7.3 Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego (podstawowego, zaktadowego), z podkresleniem

informacji o wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi.
Fundusz opublikowat w dniu 9 kwietnia 2010 r. roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 22 lipca
2009 r. do 31 grudnia 2009 r., wraz z opinig biegtego rewidenta, ktore zostato witgczone do Prospektu przez odnie-
sienie i jest dostepne na stronie www.skoncentrowany.pl. Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Fundu-
szu za okres od dnia 22 lipca 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. na dzien 22 lipca 2009 r. warto$¢ Aktywoéw Fundu-
szu, pochodzacych z wptat na Certyfikaty Funduszu wynosita 36.102.000 zt.

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 22 lipca 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.,
na dzien 31 grudnia 2009 r. wartosé¢ Aktywow Funduszu wynosita 35.145 tys. zt.

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 22 lipca 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.,
na poczatek okresu sprawozdawczego: tj. na dzien 22 lipca 2009 r. liczba Certyfikatéw Funduszu wynosita 36.102
Certyfikaty, a na koniec okresu sprawozdawczego: tj. na dzien 31 grudnia 2009 r. liczba Certyfikatéw Funduszu wy-
nosita 36.102 Certyfikaty.

Wszystkie Certyfikaty serii A zostaty w petni optacone gotowka.

Fundusz opublikowat w dniu 21 kwietnia 2011 r. roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia 1 stycz-
nia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., wraz z opinig biegtego rewidenta, ktore zostato wtaczone do Prospektu przez od-
niesienie i jest dostepne na stronie www.skoncentrowany.pl. Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Fun-
duszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. na dzier 31 grudnia 2010 r. warto$¢ Aktywow Funduszu,
pochodzacych z wptat na Certyfikaty Funduszu wynosita 68.206 tys. zt.

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia
2010 r., na poczatek okresu sprawozdawczego: tj. na dzien 1 stycznia 2010 r. liczba Certyfikatow Funduszu wynosita
36.102 Certyfikaty, a na koniec okresu sprawozdawczego: tj. na dzien 31 grudnia 2010 r. liczba Certyfikatow Fundu-
szu wynosita 51.897 Certyfikatow.

Fundusz opublikowat w dniu 31 sierpnia 2011 r. pétroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., wraz z opinig biegtego rewidenta, ktore zostato wtgczone do Prospektu przez
odniesienie i jest dostepne na stronie www.skoncentrowany.pl. Zgodnie z pétrocznym sprawozdaniem finansowym
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. na dzien 30 czerwca 2011 r. wartosé Aktywow Fun-
duszu, pochodzacych z wptat na Certyfikaty Funduszu wynosita 99.601 tys. zi.

Zgodnie z potrocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 30 czerwca
2011 r., na poczatek okresu sprawozdawczego: tj. na dzien 1 stycznia 2011 r. liczba Certyfikatow Funduszu wynosita
51.897 Certyfikaty, a na koniec okresu sprawozdawczego: tj. na dzien 30 czerwca 2011 r. liczba Certyfikatéw Fundu-
szu wynosita 81.524 Certyfikatow.

5.7.4 Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowiazaniach do podwyzszenia
kapitatu, a takze o ich warunkach

Podstawa prawna emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

postanowienia art. 17¢, art. 17d, art. 17e Statutu Funduszu oraz Uchwata nr 1 ZarzaduTowarzystwa z dnia 11 lipca 2011 roku,

Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 wrze$nia 2011

roku oraz Uchwata nr 1 ZarzaduTowarzystwa z dnia 22 grudnia 2011 roku w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych se-

rii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej, demate-
rializacji certyfikatéw inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o nastepujacych emisjach:

— Certyfikatow Inwestycyjnych serii D — w drodze oferty publicznej;
— Certyfikatow Inwestycyjnych serii E — w drodze oferty publicznej;
— Certyfikatow Inwestycyjnych serii F — w drodze oferty publiczne;j.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szesc-
dziesiat trzy tysigce czterdziesci osiem) Certyfikatow serii D o tacznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowa-
nej liczby Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szes¢édziesiat trzy tysigce czter-
dziesci osiem) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, ktora bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyj-
mowania Zapisow na Certyfikaty serii D.
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Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto pie¢-
dziesiat tysiecy) Certyfikatoéw serii E o tgcznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow,
tj. nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu serii E, ktéra bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii E.

Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 5.000 (pieé tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto pie¢-
dziesiat tysiecy) Certyfikatow serii F o tacznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow,
tj. nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego
Certyfikatu serii F, ktéra bedzie rownaWartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii F

Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy Podstawowe na Certyfi-
katy Inwestycyjne:

— serii D beda przyjmowane w dniach od 7 marca 2012 roku do 27 marca 2012 roku wtacznie;

— serii E beda przyjmowane w dniach od 6 czerwca 2012 roku do 26 czerwca 2012 roku witacznie;

- serii F beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmieni¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty se-
rii D, E, F oraz dokonywania wptat nie p6zniej niz na jeden dzien przed dniem rozpoczecia subskrypcji i Zapiséw, przy
czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O podjeciu decyzji o zmianie termindéw sub-
skrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Infor-
macja o zmianie terminéw rozpoczecia oraz przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty zostanie przekazana do publicz-
nej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat
ten zostanie réownoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty odpowiednio serii D, E, F
moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin przyjmowania ZapisoOw nie moze
by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow danej serii. Informacja o przedtuzeniu ter-
minu przyjmowania Zapisdéw zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiado-
mosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie
rownoczesnie przekazany do Komisji.

5.8 Statut Funduszu

5.8.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie Funduszu,
w ktérym sa one okreslone

Funkcjonowanie Funduszu okresla ,Statut Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego”
Fundusz, zgodnie z art. 1 Statutu Funduszu oraz art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych jest funduszem inwesty-
cyjnym zamknietym, osoba prawna, ktérej wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkoéw pienieznych
zebranych w drodze proponowania nabycia Certyfikatéw, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych pa-
piery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne
prawa majatkowe zgodnie z art. 20 i 21 Statutu Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

5.8.2 Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Funduszu odnoszacych sie do cztonkéw orga-
now administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Towarzystwa

Organem Funduszu jestTowarzystwo.Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje go w stosunkach

z osobami trzecimi. Fundusz jest reprezentowany przezTowarzystwo w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (A) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub

(B) cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci dziatajacy tacznie.

5.8.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen zwiagzanych z kazdym rodzajem istniejacych Certyfikatow

Wszystkie oferowane przez Fundusz Certyfikaty daja takie same prawa, przywileje i ograniczenia. Certyfikaty nie daja
prawa do dywidendy. Uczestnik posiadajacy Certyfikaty reprezentujace ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow In-
westycyjnych po spetnieniu warunkow okreslonych w art. 5 Statutu ma prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw. Z Cer-
tyfikatami zwigzane jest prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emis;ji. Certyfikaty daja prawo do otrzy-

_52_



mania wyptat w postepowaniu likwidacyjnym. Certyfikaty daja prawo do ztozenia Funduszowi wniosku o wykupie-
nie Certyfikatow w terminach wykupu okreslonych w Statucie Funduszu. Statut Funduszu nie zawiera postanowien
w sprawie zamiany Certyfikatow. Z posiadaniem Certyfikatow nie sa zwigzane jakiekolwiek obowiazki. Szczegotowy
opis przedmiotowych praw, przywilejow i ograniczen zostat przedstawiony w rozdziale 9.5 Prospektu.

5.8.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych zasad,
ktére maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Prawa posiadaczy Certyfikatéw okresla Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Statut Funduszu. Zmiany Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych dokonywane sa przez uprawnione organy zgodnie z obowigzujacym porzadkiem praw-

nym. Sposob dokonywania zmian Statutu Funduszu okresla art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i art. 31

Statutu Funduszu, przedstawiony ponizej:

1. O zmianach Statutu Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.

2. W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Statut moze zosta¢ zmieniony za ze-
zwoleniem Komisji.

Na podstawie art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie:

1. rodzajow, maksymalnej wysokosci, sposobu kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Fundusz, w tym w szcze-
goélnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminéw, w ktérych najwczesniej moze nastapic¢ pokrycie poszcze-
golnych rodzajow kosztow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

2. przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminéw i sposobu dokonywania
ogtoszen o wykupie certyfikatow, o ktérych mowa w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

5.8.5 Opis zasad powstania i dziatania Rady Inwestorow, wlacznie z zasadami uczestnictwa w niej
Sposéb funkcjonowania Rady Inwestorow okreslajg art. 140-141 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 5
Statutu Funduszu przedstawiony ponizej:

1. W Funduszu dziata Rada Inwestorow.

2. Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu.

3. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.

4. Cztonkiem Rady Inwestorow moze byé wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktéry wyrazit pisemna zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyj-
nych w liczbie stanowiacej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow warto-
sciowych. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

5. Uczestnik, ktéry zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow zawiadamia o tymTowarzystwo w formie pisemnej, prze-
kazujac jednoczesnie dokument zawierajacy jego o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na uczestnictwo w Radzie In-
westoréw oraz dokument potwierdzajacy dokonanie blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w ust. 4.

6. Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktéorych mowa
w ust. 4. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji lub z dniem od-
wotania blokady, o ktorej mowa w ust. 4. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkdéw Rady spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 4. Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos$é¢, gdy co najmnie;j

trzech Uczestnikéw spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 4.

7. Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady zobowigzani sg przedstawié Towarzystwu doku-
ment potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 4.

8. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw oraz wybiera prze-
wodniczacego Rady Inwestoréw sposrod swoich cztonkow.

9. Posiedzenie Rady Inwestoréw moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestorow lubTowarzystwo. Posiedzenie Rady Inwesto-
réw odbywa sie jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkdédw Rady Inwestorow. Uchwaty Rady Inwestoréw po-
dejmowane sa na posiedzeniach. Uchwaty Rady Inwestorow, z zastrzezeniem ust. 12, zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw
oraz pod warunkiem, ze co najmniej trzech cztonkdéw Rady Inwestoréw brato udziat w glosowaniu nad podjeciem uchwaty.

10. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu oraz przestrzega-
nie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przegladaé ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zadaé wyjasnien od Towarzystwa.

11. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub prze-
strzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nie-
prawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

12. Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, je-
zeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Cer-
tyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

13. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku Uczestnikow bedacych osobami
fizycznymi;

_53—



2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przy-
padku Uczestnikdw niebedacych osobami fizycznymi.

5.8.6 Krotki opis postanowienn umowy spoétki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, ktére mogtyby spo-

wodowaé opodznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem
Zgodnie z art. 238 i art. 68 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych towarzystwo moze na podstawie umowy zawartej
z innym towarzystwem bedacym organem funduszu inwestycyjnego przejaé zarzadzanie funduszem. Przejecie za-
rzadzania wymaga zmiany statutu funduszu przejmowanego w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w prawa i obowiazki towarzystwa be-
dacego dotychczas organem funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18
ust. 2 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Postanowienia umowy wytaczajace przejecie okreslonych obo-
wigzkow sa bezskuteczne wobec osob trzecich.

5.8.7 Wskazanie postanowien umowy sp6étki, Statutu lub regulaminéw Funduszu, jesli takie istnieja,
regulujacych progowa wielko$é posiadanych Certyfikatow, po przekroczeniu ktdorej konieczne
jest podanie stanu posiadania Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu

Nie ma postanowienn umowy, Statutu lub regulaminéw Funduszu regulujacych progowa wielko$é posiadanych Cer-

tyfikatow, po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu.

5.8.8 Opis warunkéw natozonych zapisami umowy spétki, Statutu oraz regulaminami Funduszu, kté6-
rym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymo-
gami obowiazujacego prawa

W opiniiTowarzystwa nie ma postanowien umowy, Statutu oraz regulaminow Funduszu, ktérym podlegaja zmiany

kapitatu, ktore bytyby bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa.

5.9 Istotne umowy

W ocenie Towarzystwa do istotnych umoéw Funduszu mozna zaliczy¢é umowy z Depozytariuszem w zakresie wyko-
nywania zadan depozytariusza Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu trans-
akcji zawieranych przez Fundusz, z biegtym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Fun-
duszu, z podmiotem swiadczgcym ustugi ksiegowe na rzecz Funduszu, z Oferujacym oraz podmiotami wchodzacym
w sktad Konsorcjum Dystrybucyjnego, z KDPW i GPW. Ww. umowy sg umowami zawartymi w normalnym toku dzia-
talnosci Funduszu. Nie zostaty podpisane umowy inne niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci Funduszu, ktére
mogtyby by¢ uznane za istotne. Koszty wynikajace zumow z Oferujacym oraz podmiotami wchodzacym w sktad Kon-
sorcjum Dystrybucyjnego zgodnie ze Statutem Funduszu pokrywa Towarzystwo.

5.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Funduszu z podmiotami, ktére moga by¢ uznane za powigzane z Funduszem dotyczga obejmowania Cer-
tyfikatow Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace. llosé Certyfikatow serii A, B i C objetych przez cztonkow
organow zarzadzajacych i nadzorujacych wskazano w rozdziale 6.5.5. Prospektu. Przedmiotowe Certyfikaty obej-
mowane byty na warunkach rynkowych, zgodnie z postanowieniami Prospektu dotyczacego emisji Certyfikatow od-
powiednio serii A, B i C. Pracownicy sktadajacy Zapis na Certyfikaty serii A, B, C zobowiazani byli do uiszczenia optaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw w wysokosci 0,3% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem
i ceny emisyjnej Certyfikatu.

5.11 Informacje uzyskane od podmiotow trzecich
Niektére czesci Prospektu zostaty sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od osob trzecich.
Na podstawie informacji otrzymanych od Depozytariusza sporzadzono rozdziat 3.2, rozdziat 5.5 Prospektu.

Na podstawie informacji otrzymanych od Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. sporzadzono rozdziat 3.3, roz-
dziat 5.4.5 Prospektu (fragmenty dotyczagce Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A.).

Na podstawie informacji otrzymanych od KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag spotka koman-
dytowa oraz PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sporzadzono rozdziat 4 Prospektu.

Na podstawie informacji otrzymanych od Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0. sporzadzono rozdziat 5.6.1 Prospektu.
Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje, o ktéorych mowa w rozdziale 5.11 Prospektu, zostaty doktadnie
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powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim Towarzystwo jest tego swiadome i w jakim moze to oceni¢ na podstawie in-
formacji udostepnionych przez osobe trzecia, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

5.12 Zobowiazania wzajemne

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwiazku z tym w Prospektu nie zostato zamieszczone oswiadczenie
w sprawie zobowigzan wzajemnych, jakie moga powsta¢ pomiedzy poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami
w inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zo-
bowiazan.

5.13 Dokumenty udostepniane do wgladu

Prospekt oraz Statut Funduszu sa udostepnione do wgladu w formie drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na
stronie internetowej www.skoncentrowany.pl. Towarzystwo zamierza udostepni¢ Prospekt rowniez na stronie in-
ternetowej Oferujgcego www.dmbh.pl (w okresie trwania oferty Certyfikatow danej serii).
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6 INFORMACJE O TOWARZYSTWIE

6.1 Struktura organizacyjna

6.1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Firma: Legg MasonTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 337 66 00

Faks: (+48 22) 337 66 99

Adres gtownej strony internetowej: www.leggmason.pl

Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.pl

6.1.2 Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w dniu 18 czerwca 1998 r. wydata decyzje nr DFN-409/5-9/98-151 dotyczaca
udzielenia Bankowi Handlowemu wWarszawie S.A. zezwolenia na utworzenieTowarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego Spoétka Akcyjna (obecnie Legg MasonTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna).

6.1.3 Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIX (obecnie XIlI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego postanowieniem z 26 lutego 2001 r. dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Re-
jestru Sagdowego pod numerem KRS 0000002717 (data rejestracji 12 marca 2001 r.).

6.1.4 Rodzaje i wartosé kapitatow wtasnych Towarzystwa
Wysokos$¢ kapitatu witasnego Towarzystwa wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Kapitat zaktadowy 500.000,00 zt
Kapitat zapasowy 10 062 500,00 zt
Pozostate kapitaty rezerwowe 39 922 193,17 zt
Zysk / strata netto 15 010 663,52 zt
Razem kapitaly wlasne 65 495 356,69 zt

Zrédto: Towarzystwo (dane nieaudytowane)

6.1.5 Dane dotyczace utrzymania kapitatéw wtasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym z prze-
pisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Od dnia uzyskania zezwolenia kapitaty wtasne Towarzystwa utrzymywane sa na poziomie nie nizszym niz przewi-

dziany przepisami Ustawyo Funduszach Inwestycyjnych.

6.1.6 Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadzato takze nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty — fundusz adresowany do inwestoréw oczekujacych wysokiej stopy
zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Przeznaczony jest dla
0sob, ktére zaktadajg dtugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni. Celem funduszu jest wzrost wartosci ak-
tywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, nalezy jednak pamietaé, ze zmiennos¢ rynku akcji niesie ryzyko
spadku wartos$ci jednostek uczestnictwa funduszu, a zatem strate czesci zainwestowanych oszczednosci. Bench-
markiem dla Legg Mason Akcji FIO jest indeks WIG w skfad, ktorego wchodzg spétki notowane na Gietdzie Papie-
row Wartosciowych w Warszawie. Fundusz ma mozliwos¢ zainwestowania srodkow takze w akcje notowane na in-
nych rynkach.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie, fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% swoich aktywow
w akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie. Fun-
dusz moze lokowac swoje aktywa w inne lokaty przewidziane w statucie, w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, w celu zapewnienia ptynnosci funduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci
jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji.
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Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty — przeznaczony przede wszystkim dla inwestoréw, ktérzy ocze-
kuja wyzszej stopy zwrotu od mozliwej do uzyskania z produktéw inwestycyjnych o charakterze konserwatywnym
(fundusze obligacje i fundusze stabilnego wzrostu), ale przy ryzyku istotnie nizszym od ryzyka charakterystycznego
dla produktéw akcyjnych oraz poszukujacych produktéw o aktywnej polityce inwestycyjnej, polegajacej na realo-
kacji kapitatu pomiedzy akcje a obligacje. Fundusz ten przeznaczony jest dla osob, ktore zaktadaja dtugi horyzont in-
westycyjny, co najmniej kilkuletni, i sg w stanie zaakceptowac straty zwigzane z utratg wartosci jednostek uczest-
nictwa w okresach dekoniunktury na rynkach akcji.

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka lokuje srodki w akcje spotek w oparciu o analize fundamentalna. Przedmiotem inwestycji beda
rowniez spotki niedowartosciowane, ktérych wartosé rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przezTowarzystwo
lub od wartosci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewi-
dziane w Statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Na decyzje
inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez ocena dtugookresowych trendow rynkowych, analiza ryzyka ptynnosci,
ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego jest reinwestowana miesiecznie srednia wazona suma
zmiany indeksu Warszawskiego Indeksu Gietdowego (WIG)z waga 0,5, w sktad ktdrego wchodza akcje notowane na
gietdach warszawskiej, praskiej i budapesztenskiej oraz zmiany indeksu ,,Citigroup Poland Government Bond Index
1 to 3Year Local Terms’; obrazujgcego $rednia wazonag warto$ciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbo-
wych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z waga 0,5.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate lokaty be-
dzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna, dynamike wzrostu gospo-
darczego, poziom inflacji, wysokos$¢ stop procentowych oraz dtugoterminowa sytuacje na rynku akcji. Udziat akcji
w aktywach Funduszu bedzie sie zawierat w przedziale od 25% do 75%, przy czym nie mniej niz 25% i nie wiecej niz
75% wartosci aktywow Fundusz moze lokowaé¢ w inne niz akcje instrumenty finansowe okreslone w Statucie,
a w szczegolnosci dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa
oraz emitentow, o ktérych powyze;j.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujacych osigganie dochodéw uzasadniaja-
cych ponoszone ryzyko alokacji aktywow. Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa powyzej Fundusz nie
posiada ustalonych, statych limitow alokacji aktywow pomiedzy instrumenty udziatowe oraz instrumenty dtuzne,
realizujac polityke strategicznej alokacji aktywow. W zwigzku z tym stopien zaangazowania Funduszu w poszczegolne
segmenty rynku finansowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stop zwrotu w stosunku do ponoszo-
nego ryzyka w dtugim horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana koniunktura na rynku akcji lub gdy
wystepuje niedoszacowanie cen akgcji, ich udziat w portfelu Funduszu moze ulec znacznemu zwiekszeniu.

Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest przeznaczony dla inwestoréw preferujacych niski poziom
ryzyka, chcacych zachowa¢ wartos¢ inwestyc;ji i akceptujacych zysk nieco wyzszy od lokat bankowych lub na poziomie
lokat bankowych.

Celem funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto funduszu. Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty
dtuzne, w szczegolnosci w bony oraz obligacje skarbowe o zmiennej i statej stopie procentowej. Dodatkowo do 10%
aktywoéw funduszu moze by¢ lokowane w niepubliczne instrumenty dtuzne.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach dwuletnich jest reinwestowana miesiecznie suma
sredniej arytmetycznej ze srednich wazonych rentownosci bonow skarbowych 52-tygodniowych oferowanych na
wszystkich przetargach w miesiacu i publikowanych przez Narodowy Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w mie-
sigcu z waga 0,7 oraz miesiecznej zmiany indeksu Poland Bond ldx. wyliczanego i publikowanego przez serwis Reu-
ters na stronie PLBI=RR, a w przypadku braku mozliwosci uzyskania informacji o wartosci tego indeksu inny indeks
o podobnym charakterze, z waga 0,3.

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do uzyskania mozliwie jak najwyzszej
stopy zwrotu z aktywdw przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka niewyptacalnosci emitenta, utraty wartosci papieru war-
tosciowego, stopy procentowej papieru wartosciowego, braku ptynnosci papieru wartosciowego, kursowego walut.

Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest funduszem przeznaczonym gtéwnie dla inwestorow,

ktorzy preferuja bardzo niski poziom ryzyka, chcacych zachowac¢ wartos¢ inwestycji, akceptujacy zysk nieco wyzszy
od lokat bankowych lub na poziomie lokat bankowych.
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Celem funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow i osigganie przychodow z lokat netto funduszu. Benchmar-
kiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych jest zmiana indeksu ,,JP Morgan Emerging Lo-
cal Markets Index Plus (ELMI+) Poland’] prezentujgcego wazonga stope zwrotu inwestycji w depozyty jedno-, dwu-
i trzymiesieczne na rynku miedzybankowym.

Fundusz lokuje do 100% wartosci swych aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego w ro-
zumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie lokuje swoich aktywow w akcje badz inne instrumenty
o charakterze udziatowym. Fundusz moze lokowac swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany
obligacji na akcje fundusz podejmie dziatania majace na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych przez fundusz w wy-
niku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego funduszu oraz ochrony intereséw uczestnikdéw funduszu.

Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — jest pierwszym w Polsce specjalistycznym fun-
duszem inwestycyjnym otwartym przygotowanym na potrzeby lll filaru zreformowanego systemu emerytalnego, na
bazie ktérego zarejestrowano kilkadziesiat pracowniczych programoéw emerytalnych.

Celem funduszu jest wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Benchmarkiem dla
oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie suma zmiany War-
szawskiego Indeksu Gietdowego (WIG), z waga 0,2 (indeks ten publikowany jest m.in. na stronach .WIG serwisu Reu-
ters oraz WIG <Index> serwisu Bloomberg), oraz zmiany indeksu ,,Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3
Year” z waga 0,8, obrazujacego sredniowazong warto$ciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych
0 oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat (indeks ten publikowany jest na stro-
nie SBPL13L <Index> serwisu Bloomberg).

Legg Mason Senior SFIO jest funduszem stabilnego wzrostu, a jego polityka inwestycyjna jest zgodna z wymaga-
niami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w zakresie dopuszczalnych lokat pracowniczych
funduszy emerytalnych.

Aktywa funduszu lokowane sa przede wszystkim w instrumenty diuzne, a w szczegélnosci w papiery wartosciowe
o statym lub zmiennym oprocentowaniu, lub papiery wartosciowe zerokuponowe. Udziat dtuznych papieréw war-
tosciowych w portfelu nie moze by¢ mniejszy niz 60%.

Fundusz Korporacyjny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest pierwszym na rynku funduszem dedy-
kowanym do zarzadzania ptynnoscia nadwyzek finansowych przedsiebiorstw. Celem funduszu jest osigganie przy-
chodow z lokat netto funduszu. Fundusz bedzie dazyt do zapewnienia wyzszej stopy zwrotu od lokat typu Overnight,
lub lokat o dtuzszym horyzoncie inwestycyjnym, przy poréwnywalnej ptynnosci powierzonych srodkow.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych, zwanym dalej indeksem, jest sktadana
stopa procentowa ztotowych depozytéw 1-dniowych na rynku miedzybankowym tzw. WIBID Overnight, publikowana
codziennie w dziennikach ogdlnopolskich Rzeczpospolita i Parkiet, pomniejszona o stope rezerwy obowigzkowej
w NBP dla lokat ztotowych, wyliczana narastajaco kazdego dnia w okresie rocznym.

Aktywa funduszu lokowane sa gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe z okresem pozostajacym do wykupu nie dtuz-
szym niz 12 miesiecy lub majace stata stope procentowa o okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, emitowane przez
podmioty posiadajace wysoka wiarygodnos$¢ kredytowa, badz ktérych gwaranci posiadajag taka wiarygodnos¢.

Fundusz inwestuje ponadto w wierzytelnos$ci pieniezne, depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, wa-
lute polska, waluty panstw obcych lub euro, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne oraz instrumenty rynku pienieznego podmiotéw posiadajacych wysoka wiarygodnos$¢ kredytowa, badz kto-
rych gwaranci posiadaja takg wiarygodnos¢, pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Poniewaz fundusz angazuje sie w inwestycje zwigzane z ryzykiem emitenta kluczowa kwestig pozostaje wtasciwa se-
lekcja emitentow nabywanych instrumentéw diuznych, w szczegolnosci w $wietle uznania emitenta jako podmiotu
posiadajacego wysoka wiarygodnosé kredytowa. W zwigzku z tym, fundusz nabywa instrumenty na podstawie ana-
lizy danych zawartych zaréwno w memorandach informacyjnych, jak i niezaleznych zrédtach, a takze procesu wy-
kupu papieréw wartosciowych wyemitowanych w ramach dotychczasowych programoéw. Analizie podlegaja row-
niez dostepne sprawozdania finansowe zaréwno podmiotu emitujgcego nieskarbowe papiery wartosciowe, jak
i dostepne sprawozdania finansowe podmiotéw gwarantujacych. Analiza sprawozdan finansowych w gtéwnej
mierze skupia sie na kwestiach oceny ptynnosci i wyptacalnosci podmiotéw gospodarczych. W kwestii ptynnosci pod
uwage sa brane w szczegdlnosci relacje zysku operacyjnego plus amortyzacji do ptatnosci odsetkowych (pokrycie
odsetek w EBITDA), za$ w kwestii wyptacalnosci stosunek kapitatow wtasnych do zobowiagzan.
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Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - jest funduszem utworzonym
zgodnie z ustawa z dnia 8 wrze$nia 2002 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstwa pan-
stwowego ,, Polskie Koleje Panstwowe” oraz Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych. Jest unikalnym na polskim rynku
funduszem, w ktorym zostata zastosowana formuta funduszu inwestycyjnego, jako forma udziatu pracownikéw
w prywatyzacji firmy. Uczestnikami funduszu moga byc¢ tylko osoby spetniajace kryteria okreslone w tych ustawach,
ktorym nastepnie przydzielone zostaty jednostki uczestnictwa funduszu. Celem inwestycyjnym FWP PKP SFIO jest
wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Benchmarkiem dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach rocznych, zwanym dalej indeksem, jest ren-
townos¢ 52-tygodniowych bonow skarbowych wyliczona jako $rednia arytmetyczna srednich stop rentownosci 52-
tygodniowych bondéw skarbowych z czterech ostatnich przetargdédw przed utworzeniem funduszu, a w kazdym ko-
lejnym roku $rednia arytmetyczna srednich stdop rentownosci 52-tygodniowych bonow skarbowych z czterech
ostatnich przetargdw w miesigcu poprzedzajgcym koniec petnego roku od utworzenia funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa przede wszystkim w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub tez
w okreslonych panstwach nalezacych do OECD, tj. w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Australii, Japonii.
Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow pomiedzy dtuzne i udziatowe papiery wartosciowe bedzie brat pod
uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna gospodarki, dynamike wzrostu gospo-
darczego, poziom inflacji, wysokos$¢ stdép procentowych oraz sytuacje na rynku akcji. Udziat akcji w aktywach fun-
duszu bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do 40%, zas$ pozostate srodki fundusz moze lokowaé w inne niz akcje
instrumenty finansowe okreslone w statucie funduszu, a w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa oraz emitentéw, o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Fundusz majac na uwadze osiagniecie
celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje
srodki w akcje spdtek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslonag na podstawie analizy fundamentalnej. Na
decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata rowniez analiza stopnia ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ry-
zyka zmiany stop procentowych, oraz ryzyka rynkowego.

Legg Mason Akcji 500+Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — fundusz adresowany do inwestoréw oczekujacych ma-
ksymalizacjistopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu przy jednoczesnej akceptacji wysokiego poziomu ryzyka. Prze-
znaczony jest dla oséb, ktére zaktadaja dtugi horyzont inwestycyjny, co najmniej kilkuletni. Celem funduszu jest wzrost
wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, nalezy jednak pamietac, ze zmiennosé rynku akcji nie-
sie ryzyko spadku wartosci certyfikatow inwestycyjnych funduszu, a zatem strate czesci zainwestowanych oszczednosci.
Legg Mason Akcji 500+ FIZ nie posiada benchmarku. Dla celow informacyjnych inwestycje powinny by¢ poréwnywane
do indeksu WIG w skfad, ktérego wchodza spétki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w statucie, fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% swoich aktywoéw
w akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo cztonkowskie, przy
czym co najmniej 50% aktywow funduszu lokowana jest w spotki o kapitalizacji co najmniej 500mIn zl.Fundusz moze
lokowac¢ swoje aktywa w inne lokaty przewidziane w statucie, w szczego6lnosci dtuzne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego, w celu zapewnienia ptynnosci funduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci jednostek
uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji. W przeciwienstwie do tradycyjnych funduszy akcji Legg Ma-
son Akcji 500+ FIZ charakteryzuje sie niskim poziomem dywersyfikacji oraz wysoka koncentracja kapitatu w po-
szczegoblnych spotkach (nawet do 20% wartosci aktywow funduszu).

6.1.7 Informacje o otoczeniu Towarzystwa i Funduszu

Zgodnie z wiedza posiadang przezTowarzystwo, na dzien 31 grudnia 2010 r., zgodnie z danymi Izby Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami, towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzaty tacznie 658 funduszami i subfunduszami
inwestycyjnymi, posiadajagcymi aktywa o wartosci 115,61 mld zt. Powyzsze dane moga nie uwzgledniaé niektérych
funduszy inwestycyjnych, ktore sg zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedace cztonkami lzby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. taczna wartosé aktywoéw netto funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita
3.451.439.236,34 co plasowato Towarzystwo na 12 pozycji wsrod wszystkich Towarzystw funkcjonujacych na rynku
polskim, z udziatem rynkowym na poziomie 2,97%.

6.1.8 Opis grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason, Inc., spétka dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware,
Stany Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International Drive, Baltimore, Maryland 21202 USA. Legg Mason,
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Inc. posiada akcje Towarzystwa reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100 % gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu Towarzystwa.

Podmiotem dominujgcym wobecTowarzystwa jest Legg Mason, Inc., z siedzibg w Baltimore, Maryland, Stany Zjedno-
czone Ameryki, jako podmiot posiadajacy akcje reprezentujace 100 % kapitatu zaktadowego i uprawniajace do 100 %
gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Nalezy jednoczesnie wskazac, ze sktad Zarzadu Towarzystwa pokrywa sieze sktadem Zarzadu spotki Legg Mason Za-
rzadzanie Aktywami S.A. — wszyscy cztonkowie trzyosobowego zarzaduTowarzystwa sa jednoczesnie cztonkami trzy-
osobowego Zarzadu spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A., w stosunku do ktérej spotka Legg Mason, Inc.
petni réwniez funkcje podmiotu dominujacego.

6.2 Osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i repre-
zentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Ze wzgledu na powyzsze, ponizej przedstawiono informacje do-
tyczace osoOb zarzadzajacych oraz nadzorujacych Towarzystwo.

6.2.1 Osoby zarzadzajace

Zarzad

Tomasz Jedrzejczak — Prezes Zarzadu
JacekTreumann - Cztonek Zarzadu
Piotr Rzezniczak — Cztonek Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak, Prezes Zarzadu Towarzystwa, posiada licencje nr 8 doradcy inwestycyjnego oraz licencje nr 84
maklera papierow wartosciowych. W 1999 r. uzyskat tytut Chartered Financial Analyst (CFA). Ukonczyt Politechnike
tdédzka. Od 1990 zwigzany z polskim rynkiem kapitatowym. W latach 1994-2000 zatrudniony w Banku Handlowym
w Warszawie SA. Poczatkowo jako doradca inwestycyjny — zarzadzajacy portfelami, nastepnie dyrektor inwestycyjny
w Biurze Zarzadzania Aktywami Centrum Operacji Kapitatowych. Od listopada 1999 r. wiceprezes Zarzadu Handlowy
Zarzadzanie Aktywami S.A. (obecna nazwa — Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.) Od pazdziernika 2001 r. pet-
nit rowniez funkcje Wiceprezesa Zarzadu Towarzystwa, natomiast od 2005 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Towarzy-
stwa oraz Prezesa Zarzadu spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. Petnione przezTomasza Jedrzejczaka funk-
cje nie sg konkurencyjne w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Jacek Treumann, Cztonek Zarzadu Towarzystwa, ukonczyt Szkote Gtowna Handlowa w Warszawie, Wydziat Finan-
sow i Statystyki. W latach 1995-1998 pracowat w banku Citibank Poland S.A. w Departamencie Powiernictwa Pa-
pierow Wartosciowych, gdzie byt odpowiedzialny za wspotprace z miedzynarodowymi instytucjami finansowymi.
W latach 1998-2001 pracowat w spotce ABN AMRO Asset Management (Polska) S.A. na stanowisku doradcy ds. port-
feli. W latach 2001-2002 wspéttworzyt departament sprzedazy w spoétce Deutsche Asset Management S.A. Od
2002 r. petni funkcje dyrektora sprzedazy wTowarzystwie oraz w spotce Handlowy Zarzadzanie Aktywami S.A. (obecna
nazwa — Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.) Od 2005 r. petni funkcje Cztonka Zarzadu Towarzystwa oraz spotki Legg
Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. Petnione przez JackaTreumann funkcje nie sg konkurencyjne w stosunku do dzia-
talnosci Towarzystwa i Funduszu.

Piotr Rzezniczak, Cztonek Zarzadu Towarzystwa, kariere zawodowa rozpoczat w 1993 roku w Wielkopolskim Banku
Kredytowym, w biurze kredytow wydzielonych. Od 1994 roku byt zatrudniony w Creditanstalt Securities, na stano-
wisku starszego analityka. Od 1996 roku pracowat w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Pioneer, pézniej Pio-
nieer Pekao Investment Management, jako analityk, a nastepnie jako dyrektor zespotu analiz. W latach 1997 — 2006
roku w spétce PPTFI Pioneer zarzadzat funduszami. Na przetomie lat 2006 — 2007 piastowat stanowisko doradcy za-
rzadu, a nastepnie prezesa zarzadu PTE PZU Ztota Jesien. W spoétce Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA od wrzes-
nia 2007 roku jako szef zespotu inwestycji.

6.2.2 Osoby nadzorujace

Rada Nadzorcza

Joseph P. LaRocque - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Ronald Richard Dewhurst —Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Peter Hamilton Nachtwey — Cztonek Rady Nadzorczej

Peter Hamilton Nachtwey, Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, dotaczyt do grupy Legg Mason jako Szef Finan-
sOw (CFO) i cztonek Komitetu Kierowniczego (Executive Committee) w styczniu 2011 r. Wczes$niej pracowat w Car-
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lyle Group, gdzie rowniez zajmowat stanowisko CFO oraz byt cztonkiem Komitetu Operacyjnego, gdzie byt odpo-
wiedzialny za kwestie finansow, raportowania, kontroli wewnetrznej, budzetowania, operacji sjarbowych, IT oraz za-
rzadzat biurami grupy na catym swiecie. Jako Szef Finanséw w grupie Legg Mason Pan Peter H. Nachtwey jest od-
powiedzialny za finanse, relacje inwestorskie, komunikacje wewnetrzna, zarzadzanie zasobami ludzkimi, operacje
oraz technologie. Przed dotaczeniem do Carlyle Group Pan Peter H. Nachtwey byt partnerem w Deloitte & Touche,
gdzie petnit m.in. obowiazki regionalnego partnera zarzadzajacego dla firmach specjalizujgcych sie w zarzadzaniu
aktywami oraz byt gtownym partnerem dla najwiekszego klienta zajmujacego sie alternatywnym zarzadzaniem ak-
tywami. Przed dotaczeniem do Deloitte & Touche Pan Peter H. Nachtwey pracowat dwa lata za granica u dostawcy
dla przemystu obronnego US. Pan Peter H. Nachtwey ukoriczyt z wyrdznieniem Uniwersytet Syracuse oraz jest ak-
tywny w ramach wielu grup zwigzanych z rynkiem asset management oraz jest cztonkiem komitetu doradczego
PCAOB (Rada Nadzoru nad Rachunkowoscig Spotek Publicznych). Aktywnosc¢ spoteczna Pana Pan Peter H. Nachtwey
skupia sie na Narodowej Galerii Sztuki, Stowarzyszeniu Przyjaciot Publicznej Biblioteki Nowego Jorku oraz Mie-
dzystanowemu Stowarzyszeniu Planowania.

Joseph P LaRocque, Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa, jest zatrudniony w Legg Mason Investments w Balti-
more od listopada 2005 r., jako Dyrektor Zarzadzajacy odpowiedzialny za rozwoj nowych produktéw globalnych, res-
trukturyzacje produktéw, zawieranie i koordynacje realizacji umoéw dystrybucyjnych. Jest Cztonkiem Komitetu Wy-
ceny Legg Mason oraz Cztonkiem Zarzadu Legg Mason Investments (Europe) Limited. Joseph P. LaRocque jest
absolwentem Uniwersytetu Southern New Hampshire oraz dyplomowanym ksiegowym. W swojej karierze zawo-
dowej pracowat m.in. w PricewaterhouseCoopers LLP jako kierownik zarzadzajacy zleceniami audytowymi skon-
centrowanymi na analizie ryzyka oraz jako biegty rewident funduszy inwestycyjnych i przedsiebiorstw zarzadzaja-
cych funduszami inwestycyjnymi. Oddelegowany na trzy lata do Dublina, gdzie zajmowat sie zagranicznymi
funduszami inwestycyjnymi. Od lutego 2001 roku do maja 2003 roku byt zatrudniony w Legg Mason Institutional As-
set Management z siedziba w Baltimore jako Wiceprezes i Dyrektor Dziatu Nadzoru nad funkcja Zarzadzania Ryzy-
kiem (Zarzadzanie Aktywami Klientow Instytucjonalnych), odpowiadat za nadzér operacyjny nad biurem w Singa-
purze, byt Przewodniczacym Komitetu Wyceny Funduszy Inwestycyjnych oraz sprawowat nadzér nad okresowymi
sprawozdaniami i raportami podmiotéw zaleznych od Legg Mason. Od maja 2003 roku sprawowat funkcje Dyrek-
tora Zarzadzajacego Legg Mason Investments — Americas z siedziba w Baltimore, odpowiedzialnego za wszystkie
dziatania zwigzane ze sprzedaza, marketingiem, operacjami i rozwojem nowych produktow.

Ronald Richard Dewhurst, Cztonek Rady Nadzorczej Towarzystwa

Od kwietnia 2004 r. do kwietnia 2007 r. zajmowat stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrektora w IOOF Holding Ltd. Byt
odpowiedzialny za wszystkie aspekty zarzadzania aktywami spétki, ze szczegdlnym uwzglednieniem strategii diu-
goterminowego inwestowania. Wczesniej, w 1993 r dotgczyt jako Dyrektor Zarzadzajacy do J P Morgan & Co Inc..
Pracowat tam do 2002 r. petnigc rézne funkcje, miedzy innymi, w 2000 r. zostat mianowany szefem zarzadzania in-
westycjami w Stanach Zjednoczonych, byt catkowicie odpowiedzialny za zarzagdzanie aktywami o wartosci 300 mi-
liardow dolarow oraz przeprowadzat fuzje JP Morgan z Chase Bankiem. Byt cztonkiem Swiatowego Komitetu Pri-
vate Bankingu i Zarzadzania Aktywami. Jest cztonkiem stowarzyszenia — Instytutu Finanséw w Australii (FINSIA).

6.2.3 Prokurenci

Magdalena Matowicka, Prokurent, od 2007 roku Dyrektor Zespotu Wsparcia Sprzedazy i Rozwoju Produktow w Legg
MasonTowarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. Od 2002 roku zwia-
zana z branza finansowa. Kariere zawodowa rozpoczynata od uczestnictwa w 2-letnim programie menadzerskim ,Ma-
nagement Associate” w Banku Handlowym W Warszawie S.A. Uczestniczka licznych szkolen, seminariow i konfe-
rencji dotyczacych w szczegdlnosci rynku funduszy inwestycyjnych. Absolwentka Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie na kierunku , Finanse i bankowos¢” (studia magisterskie) oraz absolwentka studiow podyplomowych
na Uniwersytecie Warszawskim ,,Prawo rynku kapitatowego” Magdalena Matowicka nie petni funkcji konkurencyj-
nych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Norbert Chwesiuk, Prokurent, ukoriczyt studia magisterskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierun-
kach Finanse i bankowos¢ oraz Metody ilosciowe i systemy informacyjne. W roku 2004 rozpoczat prace w Towarzy-
stwie oraz w spotce Handlowy Zarzadzanie Aktywami S.A. (obecna nazwa - Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.)
w Departamencie Operacji na stanowisku Inspektora. Od 2007 r. petni funkcje Dyrektora Finansowego Towarzystwa
oraz spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. Norbert Chwesiuk nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku
do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

6.2.4 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajaca z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w rozdziale 6.2.1, 6.2.2
i6.2.3:
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— nie istniejg jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy wymienionymi osobami;

—zadna z wymienionych oséb nie petnita funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
a takze funkcji zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, ktére w okresie poprzednich 5 lat znalazty sie
w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, za wyjatkiem cztonka Rady NadzorczejTowarzystwa,
pana Joseph P. LaRocque, ktory petni funkcje w organach nadzorczych funduszy zagranicznych oraz innych in-
stytucji zbiorowego inwestowania nalezacych do grupy kapitatowej Legg Mason, Inc., ktére znalazty sie w lik-
widacji gtownie w zwiazku z restrukturyzacja oferty produktowej Legg Mason, Inc.;

— zadna z wymienionych osob nie byta, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane
z oszustwami;

— wobec zadnej w z wymienionych osdb nie zostato wystosowane oficjalne oskarzenie publiczne lub zastosowane
zostaty sankcje ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

—zadna z wymienionych oso6b, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czto-
nek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczest-
niczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw u osob zarzadzajacych i nadzorujacych, o ktérych mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2 1 6.2.3
pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu lubTowarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami:
zgodnie z oswiadczeniami w/w osOb zarzadzajacych i nadzorujacych Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia in-
formacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w 0so6b zarzadzajacych i nadzorujacych ze znaczacymi akcjonariuszami, klien-
tami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaty wybrane na cztonkéw organéw admi-
nistracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiad-
czeniami w/w os6b Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegotowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomiedzy w/w osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papierow wartosciowych Towarzystwa lub Funduszu:
zgodnie z oswiadczeniem w/w oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia infor-
macji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

6.3 Osoby odpowiedzialne za zarzagdzanie Aktywami Funduszu

Aktywami Funduszu zarzadza spotka Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. z siedzibg w Warszawie. Dane doty-
czace podmiotu zarzadzajgcego aktywami oraz imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych odpowiedzialnych za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie zarzadzania Aktywami Funduszu przedstawione sa ponizej.

6.3.1 Podmiot zarzadzajacy Aktywami Funduszu

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu:
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna
Spdétka moze uzywacé skroconej nazwy: Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

Miejsce rejestracji podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu oraz jego numer rejestracyjny:
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, numer:
KRS 0000034423 (data rejestracji: 16 sierpnia 2001 r.).

Data utworzenia podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu oraz czas na jaki podmiot zostat utworzony,
chyba ze na czas nieokreslony:

Podmiot utworzono w dniu 18 sierpnia 1999 roku.

Podmiot zostat utworzony na czas nieokreslony.

Siedziba i forma prawna podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu, przepisy prawa, na podstawie ktorych
i zgodnie z ktérymi podmiot dziata, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu siedziby (lub gléwnego miejsca
prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba):

Firma: Legg Mason Zarzadzanie Aktywami Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Pl. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa

Telefon: (+48 22) 337 66 00

Faks: (+48 22) 337 66 99
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Adres gtownej strony internetowej: www.leggmason.pl/LMZA
Adres poczty elektronicznej: info@leggmason.com

Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. zostata utworzona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
— Kodeks Spotek Handlowych oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi i prowa-
dzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o Obrocie Instrumentami Finansowymi wraz z wy-
danymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych wraz z wydanymi na jej pod-
stawie aktami wykonawczymi, oraz z innymi majacymi zastosowanie przepisami prawa polskiego.

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej podmiotu zarzadzajacego Aktywami Funduszu:
18 sierpnia 1999 roku — utworzenie Handlowy Zarzadzania Aktywami S.A.
1 lutego 2006 roku — zmiana akcjonariusza z Banku Handlowego w Warszawie S.A. na Legg Mason, Inc.
29 czerwca 2006 roku — zmiana nazwy na Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

6.3.2 Imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych

Za podejmowanie decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do catosci portfela inwestycyjnego Funduszu odpowiada
zespot zarzadzania aktywami, w sktad ktorego wchodzg doradcy inwestycyjni: Tomasz Jedrzejczak (licencja nr 8),
Krzysztof Socha (licencja nr 209) i Mieszko Zakiewicz (licencja nr 230) oraz nastepujgce osoby: Piotr Rzezniczak, Ze-
non tys, Pawet Dolegacz i Tomasz Ptatek.

Tomasz Jedrzejczak, CFA - Prezes Zarzadu Towarzystwa — dane biograficzne i opis kwalifikacji podany zostat
w rozdz. 6.2.1 Prospektu.

Krzysztof Socha, CFA - Dyrektor inwestycyjny

Posiada licencje nr 209 doradcy inwestycyjnego oraz licencje nr 1805 maklera papierow wartosciowych. W 2004 r. uzys-
kat tytut Chartered Financial Analyst (CFA). Ukonczyt Szkote Gtoéwna Handlowa w Warszawie. Od 2000 r. zwigzany z ryn-
kiem kapitatowym. W latach 2000 — 2004 zatrudniony w Domu Maklerskim BZWBK (poczatkowo w DM WBK). Najpierw
jako makler papieréw wartosciowych, nastepnie doradca inwestycyjny i analityk akcji. Od lipca 2004 do pazdziernika
2006 zatrudniony w SEBTFI jako analityk inwestycyjny i subportfolio manager odpowiedzialny za region Europy Srod-
kowo-Wschodniej. Od listopada 2006 r. do wrzesnia 2007 r. pracowat jako portfolio advisor odpowiedzialny za rynki
Europy Srodkowo-Wschodniej w Absolute Capital Management w Hiszpanii. Jednoczesnie od listopada 2006 r. do paz-
dziernika 2007 r. petnit funkcje cztonka zarzadu Wroctawskiego Domu Maklerskiego S.A. Od pazdziernika 2007 r. za-
trudniony w Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. jako dyrektor inwestycyjny.

Mieszko Zakiewicz, CFA — Dyrektor Inwestycyjny

Absolwent Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu. Posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 230 i certyfikat ACI. W 2011 .
uzyskat tytut Chartered Financial Analyst (CFA). W latach 2003 — 2004 zatrudniony w Domu MaklerskimTMS Brokers, w latach
2004-2005 roku zatrudniony w HSBC Bank Polska zas w latach 2005-2007 w Skarbiec TFI S.A. Od marca 2007 r. zatrudniony
w Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA jako dyrektor inwestycyjny — zarzadzajacy portfelami papieréw wartosciowych.

Piotr Rzezniczak — Cztonek Zarzadu, Szef Zespotu Inwestycji - dane biograficzne i opis kwalifikacji podany zostat
w rozdz. 6.2.1 Prospektu.

Zenon tys — Dyrektor Inwestycyjny

Ukonczyl Akademie Rolnicza w Lublinie i Podyplomowe Studium Rachunkowosci Zarzadczej Szkoty Gtéwnej Hand-
lowej w Warszawie. Posiada licencje nr 444 maklera papieréw wartosciowych. W latach 1994-2000 zatrudniony
w Banku Handlowym w Warszawie SA jako makler i naczelnik Wydziatu Inwestycji Wtasnych COK. Od czerwca 2000 r.
zatrudniony w Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA jako dyrektor inwestycyjny — zarzadzajacy portfelami papie-
row wartosciowych.

Pawet Dolegacz - Dyrektor Inwestycyjny

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 1996-1998 pracownik Wydziatu
Zarzadzania Portfelem w Biurze Maklerskim Banku Gospodarki Zywnosciowej. Od lipca 1998 r. zatrudniony w PPTFI
Pioneer gdzie w latach 1999-2000 zarzadzat funduszami inwestycyjnymi. W maju 2001 r. dotaczyt do Legg Mason Za-
rzadzanie Aktywami SA jako dyrektor inwestycyjny — zarzadzajacy portfelami papierow wartosciowych, oraz fun-
duszami inwestycyjnymi.

Tomasz Ptatek - Specijalista

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. W latach 1994-1999 zatrudniony w Banku Handlowym w War-
szawie SA, najpierw w Centrum Operacji Zagranicznych, a nastepnie w Departamencie Powierniczym. W latach 1999-
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2007 zatrudniony w ING Nationale Nederlanden Polska OFE w Departamencie Inwestycyjnym jako analityk. W paz-
dzierniku 2007 dotaczyt do Legg Mason Zarzadzanie Aktywami SA jako specjalista.

6.3.3 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie osob odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu
Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajaca z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w rozdziale 6.3:
— nie istnieja jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy wymienionymi osobami;
—zadna z wymienionych oséb nie petnita funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
a takze funkcji zarzadzajacego wyzszego szczebla w podmiotach, ktdre w okresie poprzednich 5 lat znalazty sie
w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji;
— zadna z wymienionych osob nie byta, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestepstwa zwigzane
z oszustwami;
— wobec zadnej w z wymienionych osdb nie zostato wystosowane oficjalne oskarzenie publiczne lub zastosowane
zostaty sankcje ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);
—zadna z wymienionych oso6b, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako czto-
nek organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczest-
niczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Potencjalne konflikty interesdw u osdb odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu, o ktérych mowa w roz-
dziale 6.3, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami: zgodnie z oswiadczeniami w/w oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu, Towa-
rzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w osdb odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Funduszu ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaty wybrane na osoby
odpowiedzialne za zarzagdzanie Aktywami Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniami w/w osébTowarzystwu nie sg znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegotowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomiedzy w/w osobami odpowiedzialnymi za zarza-
dzanie Aktywami Funduszu w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papierow wartosciowych
Towarzystwa lub Funduszu: zgodnie z oSwiadczeniem w/w 0s6b odpowiedzialnych za zarzadzanie Aktywami Fun-
duszu Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

6.4 Wynagrodzenia i inne swiadczenia

6.4.1 Wysokos¢é wynagrodzenia oraz swiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotéw zaleznych

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych) wy-
ptaconego przez Fundusz osobom, o ktérych mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2 i 6.2.3, jak rowniez nie zawiera informacji
0 przyznanych im przez Fundusz $wiadczeniach w naturze za ustugi $wiadczone przez taka osobe w kazdym cha-
rakterze na rzecz Funduszu, gdyz wynagrodzenie (w tym swiadczenia warunkowe lub odroczone) oséb, o ktérych
mowa w rozdziale 6.2.1, 6.2.2 i 6.2.3, jak rowniez potencjalne swiadczenie w naturze, bedzie wyptacane ze sSrodkow
Towarzystwa i nie bedzie obcigzato Aktywéw Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych) wy-
ptaconego przez Fundusz podmiotowi i osobom, o ktérych mowa w rozdziale 6.3 poniewaz wynagrodzenie wypta-
cane podmiotowi, o ktdrym mowa w rozdziale 6.3.1. wyptacane jest przezTowarzystwo, zas wynagrodzenie wypta-
cane osobom, o ktérych mowa w rozdziale 6.3.2., wyptacane jest przez Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.

Zgodnie natomiast z art. 27 Statutu oraz rozdziatem 5.4.2 Prospektu, Towarzystwo jest uprawnione do pobierania sta-
tego wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5%
rocznie. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 360 dni. Pod-
stawe naliczania wynagrodzenia statego, o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowiWartos¢ Aktywow Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest ze sSrodkéw Funduszu, najp6zniej w terminie 10
dni od dnia jego naliczenia. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towardow i ustug. Na mocy art.
43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug, zwolnione od podatku sa ustugi
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego, wynagrodzenie zo-
stanie podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towardw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujagcymi
w momencie powstania obowiazku podatkowego.
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Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczen warunkowych lub odroczonych) wy-
ptaconego przez podmioty zalezne Funduszu osobom, o ktérych mowa w rozdziale 6.2.1 i 6.2.2 oraz podmiotowi i 0so-
bom, o ktérych mowa w rozdziale 6.3, jak rowniez nie zawiera informacji o przyznanych im przez podmioty zalezne
Funduszu $wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz podmiotow
zaleznych Funduszu, gdyz nie istnieja podmioty zalezne od Funduszu.

6.4.2 Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym

Prospekt nie zawiera informacji o ogoélnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz na $wiadczenia ren-

towe, emerytalne lub inne Swiadczenia o podobnym charakterze, jak réwniez nie zawiera oswiadczenia o braku ta-

kich swiadczen, z uwagi na fakt, ze jakiekolwiek potencjalne swiadczenia bytyby ponoszone ze srodkow Towarzystwa

i nie obcigzatyby Aktywéw Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o ogdlnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez podmioty zalezne Funduszu
na swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne $wiadczenia o podobnym charakterze, gdyz nie istniejg podmioty za-
lezne od Funduszu.

6.5 Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osob zarzadzajacych i nadzorujacych
oraz praktyk Towarzystwa

6.5.1 Data zakonczenia obecnej kadenciji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta sprawowata
swoja funkcje

Organem Funduszu jestTowarzystwo — ponizej przedstawiono dane dotyczace cztonkdédw organdéw Towarzystwa.

Zgodnie ze statutemTowarzystwa, cztonkdw Zarzadu Towarzystwa powotuje sie na wspolng kadencje wynoszaca 5 lat.

Ponizej przedstawiono daty powotania poszczegdlnych obecnych cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:
1. T. Jedrzejczak — powotanie na Prezesa Zarzadu w dniu 28 czerwca 2007 r.
2. J.Treumann - powotanie na Cztonka Zarzadu w dniu 28 czerwca 2007 r.
3. P. RzeZzniczak — powotanie na Cztonka Zarzagdu w dniu 22 maja 2008 r.

Kadencja wymienionych powyzej cztonkdéw Zarzadu Towarzystwa uptywa 28 czerwca 2012 roku.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa powotuje sie na wspodlng kadencje
wynoszaca 5 lat.

Ponizej przedstawiono daty powotania poszczegdlnych obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:
1. Joseph P. La Roque — powotanie w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 30 wrze$nia 2008 r.
2. Ronald Richard Dewhurst — powotanie w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa w dniu 31 lipca 2009 r.
3. Peter Hamilton Nachtwey — powotanie w sktad Rady NadzorczejTowarzystwa w dniu 24 maja 2011 r.

W dniu 2 czerwca 2011 r. Joseph P. La Roque zostat wybrany na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Towarzystwa,
a Ronald Richard Dewhurst na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Towarzystwa.
Kadencja wymienionych powyzej cztonkdéw Rady Nadzorczej uptywa 30 wrze$nia 2013 r.

6.5.2 Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzaja-
cych i nadzorczych z Funduszem lub ktorymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych okreslajacych
swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy, lub stosowne oswiadczenie
o braku takich swiadczen

Prospekt nie zawiera informacji o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organow administracyjnych, zarzadza-

jacych i nadzorczych z Funduszem dotyczacych swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, jak

rowniez nie zawiera oswiadczenia o braku takich swiadczen z uwagi na fakt, ze jakiekolwiek potencjalne swiadcze-
nia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby ponoszone ze srodkdéw Towarzystwa, a tym samym nie
obcigzatyby Aktywoéw Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organow administracyjnych, zarzadza-

jacych i nadzorczych z podmiotami zaleznymi Funduszu dotyczacych swiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania

stosunku pracy, jak rowniez nie zawiera oswiadczenia o braku takich swiadczen, gdyz nie istniejg podmioty zalezne
od Funduszu.
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6.5.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu, wtacznie z imionami i na-
zwiskami cztonkéw danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych komisji
Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu iTowarzystwa, ani nie wska-
zuje imion i nazwisk cztonkéw danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt,

ze w/w komisje nie funkcjonuja w Funduszu ani Towarzystwie.

6.5.4 Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie do procedury (procedur) tadu korporacyj-
nego kraju, w ktérym ma siedzibe. W przypadku gdy Fundusz nie stosuje sie do takich procedur,
nalezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn, dla ktorych Fundusz
nie przestrzega takich procedur

Fundusz i Towarzystwo nie stosuja sie do procedur tadu korporacyjnego, z uwagi na fakt, ze obowiagzek stosowania

sie do procedur tadu korporacyjnego nie dotyczy Funduszu aniTowarzystwa. Jednoczesnie Towarzystwo i spétka Legg

Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. przyjety do stosowania Kodeks Dobrych Praktyk Inwestorow Instytucjonalnych.

6.5.5 Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
PanTomasz Jedrzejczak, Prezes Zarzadu Towarzystwa, posiada 150 Certyfikatéw serii A.

Pan JacekTreumann, Cztonek Zarzadu Towarzystwa, posiada 30 Certyfikatow serii A oraz 35 Certyfikatow serii B.
Pan Piotr Rzezniczak, Cztonek Zarzadu Towarzystwa, posiada 10 Certyfikatow serii A.

Pani Magdalena Matowicka, ProkurentTowarzystwa, posiada 30 Certyfikatow serii A, 30 Certyfikatow serii B oraz 20
Certyfikatéw serii C.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg opcji na Certyfikaty.

6.5.6 Znaczni akcjonariusze Towarzystwa posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa lub akcji w jego kapitale akcyjnym
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason, Inc., spétka dziatajaca zgodnie z prawem stanu Delaware,
Stany Zjednoczone Ameryki, pod adresem 100 International Drive, Baltimore, Maryland 21202 USA. Legg Mason,
Inc. posiada akcje Towarzystwa reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgce do 100 % gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu Towarzystwa.

Wedtug wiedzy Towarzystwa wskazani powyzej akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu niz wynikajace bez-
posrednio z posiadanych akcji Towarzystwa.

Towarzystwu nie sg znane inne ustalenia, ktérych realizacja moze w pdzniejszym terminie spowodowac¢ zmiany
w sposobie kontroli Towarzystwa.
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7 CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA CERTYFIKATOW

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow zostaty opisane w rozdziale 2.3 niniejszego Prospektu.

8 INFORMACJE PODSTAWOWE O OFERCIE

8.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym
Na dzien sporzadzenia Prospektu poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajacy na pokrycie biezacych
potrzeb Funduszu.

8.2 Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu
Ponizsze dane przedstawione zostaty na podstawie pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od

1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. (dane podlegajace przegladowi biegtego rewidenta).

8.3 Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien 30 czerwca 2011 r. (dane w tysiacach zi):

Kapitat wptacony 92.537
Kapitat wyptacony 0

8.4 Informacje o zadtuzeniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2011 r.:

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze zaciggaé kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokos¢ kredytow i pozy-
czek zaciaganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze takze emitowac obligacje.
Na dzien 30 czerwca 2011 r. Fundusz nie zaciggnat kredytéw i pozyczek oraz nie wyemitowat obligacji.

8.5 Interesy osob fizycznych i prawnych o istotnym znaczeniu dla Oferty

Interesy oséb fizycznych i prawnych ograniczaja sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie
i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sg: Towarzystwo,
Depozytariusz, Oferujacy, Domy Maklerskie, Banki przyjmujace i przekazujace zlecenia, Doradca Prawny, ktérym jest
Wotoszanski, Rozko i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych, KDPW, GPW, oraz osoby zarzadzajace, nadzorujace
i akcjonariuszeTowarzystwa, a takze pracownicy Punktow Obstugi Klienta Domow Maklerskich bedacych cztonkami
Konsorcjum Dystrybucyjnego i pracownicy punktéw przyjmowania zlecen Bankéw, w zakresie udziatu w ewen-
tualnych konkursach z nagrodami dotyczacymi pozyskiwania srodkéw w Ofercie. Na dzien sporzadzenia Prospektu
Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejacego lub mogacego powstaé konfliktu intereséw pomiedzy w/w
podmiotami aTowarzystwem lub Funduszem.

Wotoszanski, Rozko i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych, Ul. Nowy Swiat 51 lok. 3, 00 — 042 Warszawa petni funk-
cje Doradcy Prawnego Towarzystwa w zakresie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F Funduszu. Wyna-
grodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od wielkosci srodkow pozyskanych z oferty Certyfikatéw Inwe-
stycyjnych serii D, E, F Ponadto pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i Funduszu nie wystepuja zadne konflikty
interesow.

8.6 Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Przestanka Oferty jest umozliwienie Uczestnikom Funduszu objecia Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F w ra-
mach Prawa Pierwszenstwa, jak rowniez umozliwienie objecia Certyfikatéw Funduszu inwestorom nie bedacym
Uczestnikami Funduszu, z zastrzezeniem, iz pierwszenstwo w objeciu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D, E, F przy-
stuguje dotychczasowym Uczestnikom Funduszu.

Srodki pozyskane z emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F wejda w sktad Aktywéw Funduszu i zostang przez
Fundusz zainwestowane zgodnie z polityka inwestycyjna Funduszu. Inwestowanie Aktywow Funduszu stuzy reali-
zacji celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego w Statucie Funduszu.
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9 INFORMACJE O CERTYFIKATACH

9.1 Opis typu i rodzaju Certyfikatow oferowanych lub Certyfikatéow bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

Oferowane papiery wartosciowe sa publicznymi, zdematerializowanym certyfikatami inwestycyjnymi na okaziciela,

seriiD, E, F

Fundusz dotychczas wyemitowat:
— Certyfikaty serii A, ktére zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLLEGMS00019, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym GPW i sg notowane pod nazwa skrocong LMASFIZ;
— Certyfikaty serii B, ktore zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLLEGMS00043, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym GPW i sg notowane pod nazwa skrocong LMBSFIZ;
— Certyfikaty serii C, ktére zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLLEGMS00159, dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym GPW w dniu 3 czerwca 2011 r. i s3 notowane pod nazwa skrocong LMCSFIZ.

Certyfikatom serii D, E, F zostanie nadany inny kod ISIN z uwagi na fakt, ze Certyfikaty serii D, E, F nie zostana za-
symilowane z notowanymi Certyfikatami serii A, z Certyfikatami serii B, ani z Certyfikatami serii C zgodnie z infor-
macjami zawartymi w rozdz. 2.3. 2 Prospektu.

9.2 Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzone zostaty Certyfikaty

Podstawa prawna emisji Certyfikatéw w drodze oferty publicznej jest art. 117 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwesty-
cyjnych, postanowienia art. 17¢, art. 17d, art. 17 e Statutu Funduszu oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia
11 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzagdu Towarzystwa
z dnia 13 wrzesnia 2011 roku oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia 2011 roku w sprawie emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w drodze oferty publicznej, dematerializacji certyfikatow inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie certyfi-
katéw do obrotu na rynku regulowanym.

9.3 Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sa papierami wartosciowymi imiennymi

czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego

za prowadzenie rejestru Certyfikatow
Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F oferowane na podstawie Prospektu sa publicznymi certyfikatami inwestycyj-
nymi na okaziciela i nie maja formy dokumentu, sa papierami wartosciowymi zdematerializowanymi w rozumieniu
art. 5 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Fundusz zawrze z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja
w depozycie Certyfikatow objetych oferta publiczna.
Dane podmiotu, w ktéorym nastapi rejestracja:

Firma: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Siedziba: Polska

Adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Telefon: (+48 22) 537 93 43

Fax: (+48 22) 627 31 1

Adres internetowy: www.kdpw.pl

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl

9.4 Wskazanie waluty, w ktérej emitowane sa Certyfikaty
Certyfikaty emitowane sg w walucie polskiej (PLN).

9.5 Prawa zwiagzane z Certyfikatami i procedury wykonywania tych praw
W zwiazku z posiadaniem Certyfikatow, Uczestnikowi przystuguja:
9.5.1 Prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw

1. W Funduszu dziata Rada Inwestorow.
2. Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu.
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. Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.

4. Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktéry wyrazit pisemna zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyj-
nych w liczbie stanowiacej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papierow warto-
sciowych. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

5. Uczestnik, ktéry zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow zawiadamia o tymTowarzystwo w formie pisemnej, prze-
kazujac jednoczesnie dokument zawierajacy jego o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na uczestnictwo w Radzie In-
westoréw oraz dokument potwierdzajacy dokonanie blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ktérej mowa w ust. 4.

6. Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikow spetni warunki, o ktéorych mowa
w ust. 4. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji lub z dniem od-
wotania blokady, o ktorej mowa w ust. 4. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkodw Rady spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 4. Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos$é, gdy co najmnie;j

trzech Uczestnikdéw spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 4.

7. Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady zobowigzani sg przedstawié Towarzystwu doku-
ment potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej w ust. 4.

8. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw oraz wybiera prze-
wodniczacego Rady Inwestoréw sposrod swoich cztonkow.

9. Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwota¢ kazdy cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo. Posiedzenie Rady
Inwestorow odbywa sie jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestoréw. Uchwaty Rady
Inwestorow podejmowane sg na posiedzeniach. Uchwaty Rady Inwestoréw, z zastrzezeniem ust. 12, zapadaja
zwykta wiekszosciag gtoséw oraz pod warunkiem, ze co najmniej trzech cztonkow Rady Inwestorow brato udziat
w gtosowaniu nad podjeciem uchwaty.

10. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu oraz przestrzega-
nie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przegladaé ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zadaé wyjasnien od Towarzystwa.

11. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub prze-
strzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nie-
prawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

12. Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, je-
zeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogolnej liczby Cer-
tyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

13. Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku Uczestnikow bedacych osobami fi-
zycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przy-
padku Uczestnikdw niebedacych osobami fizycznymi.

9.5.2 Prawo zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz oraz otrzymania srodkow pienieznych
z tego tytutu

1. Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty. Wykup Certyfikatow nastepuje w kazdym Dniu Wykupu na zadanie Uczest-
nika w trybie okreslonym w ust. 2 i nastepnych ponizej. Decyzje o wyznaczeniu Dnia Wykupu podejmuje Towarzy-
stwo, przy czym pierwszy Dzien Wykupu wyznaczony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 mie-
siecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW
lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2 Statutu, lecz nie pozniejszy, niz 36 miesiecy od dnia dopuszczenia Cer-
tyfikatow do obrotu gietdowego na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa
w art. 14 ust. 2 Statutu. Kolejne DniWykupu beda wyznaczane przezTowarzystwo nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy.

2. Jezeli taczna wartos¢ Certyfikatow objetych zadaniem wykupu przekracza 20% Wartosci Aktywow Netto Fundu-
szu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Certyfikaty w takiej liczbie, iz
ich taczna wartos¢ nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wy-
kupu (maksymalna liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi). W sytuacji, o ktérej mowa w niniejszym uste-
pie, liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi zostanie poddana proporcjonalnej redukcji. Proporcjonalna re-
dukcja liczby Certyfikatéw objetych poszczegdlnymi zadaniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie
zasadami opisanymi nizej w punkcie 5.

3. O zamiarze wykupu Certyfikatdéw oraz terminie zgtaszania przez Uczestnikow zadania wykupu Certyfikatow To-
warzystwo ogtosi na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl oraz w formie raportu biezacego nie pozniej
niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym Dniem Wykupu Certyfikatow. Ogtaszajac o zamiarze wykupu
Certyfikatow zgodnie ze zdaniem poprzedzajgcym, Towarzystwo oznaczy poczatkowy i koncowy dzien terminu zgta-
szania przez Uczestnikdw zadania wykupu, przy czym termin zgtaszania przez Uczestnikdw zadania wykupu nie
bedzie kréotszy niz 14 (czternascie) dni. Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfi-
kat, wedtug wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu.
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4. Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych (z wy-
taczeniem rachunkéw papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finan-
sowymi), na ktorym sa zapisane Certyfikaty, zgtosi¢ zadanie wykupu tych Certyfikatow. Z zastrzezeniem postanowien opi-
sanych w punkcie 3 zdanie drugie, zadanie wykupu powinno zostac¢ zgtoszone w terminie okreslonym przezTowarzystwo.
tacznie z zadaniem wykupu Uczestnik sktada dyspozycje blokady Certyfikatéw przedstawionych do wykupu.

5. W przypadku, gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych do wykupu przez Uczestnikow, bedzie wyzsza niz maksymalna
liczba Certyfikatéw wykupywanych przez Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna redukcja zagdan wykupu zgto-
szonych przez Uczestnikdw. Redukcja zostanie przeprowadzona wedtug nastepujacych zasad:

a. redukcja jest przeprowadzona proporcjonalnie do liczby Certyfikatow zgtoszonej do wykupienia z kazdego ra-
chunku papieréw wartosciowych (taczna liczba Certyfikatow zgtoszona do wykupienia, ktére sag zapisane na
jednym rachunku papierow wartosciowych, sa w niniejszym ustepie okreslane jako pakiet),

b. stopien redukcji jest ustalany w taki sposéb, aby jego zastosowanie zapewniato przeprowadzenie wykupu mozliwie
najwiekszej liczby Certyfikatow zgtoszonych z kazdego rachunku papieréw wartosciowych, a zarazem, aby nie powstata
sytuacja, w ktorej liczba Certyfikatow byta wieksza od maksymalnej liczby Certyfikatow podlegajacych wykupowi,

c. powstate w wyniku zastosowania redukcji, utamkowe czesci Certyfikatow pomija sie,

d. jezeli liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi, po zastosowaniu redukcji, bedzie nizsza od maksymalnej
liczby Certyfikatéw podlegajacych wykupowi, kazdy zredukowany pakiet Certyfikatéw objetych poszczegdlnymi
zadaniami wykupu Uczestnikéw, podlegajacy wykupieniu przez Fundusz, podlega zwiekszeniu o jeden Certy-
fikat, w kolejnosci od najwiekszego do najmniejszego pakietu, az do wystapienia sytuacji, w ktorej liczba Cer-
tyfikatéw podlegajacych wykupieniu bedzie rowna maksymalnej liczbie Certyfikatéw podlegajacych wykupowi,

e. jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych pakietow Certyfikatow objetych po-
szczegolnymi zadaniami wykupu Uczestnikéw i podlegajacych wykupieniu przez Fundusz, w sposob opisany
w zdaniu poprzedzajacym, w przypadku gdy poszczegdlne pakiety obejmowac beda te sama liczbe Certyfika-
toéw, wybor pakietu podlegajacego zwiekszeniu nastepuje w sposéb losowy.

6. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatdw sg one umarzane z mocy prawa.

7. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Certyfikatow oraz ich wartosci.

8. Przy wykupie Certyfikatow Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjne;.

9.5.3 Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow
Certyfikaty sa papierami wartosciowymi na okaziciela i moga by¢ zbywane przez posiadaczy.

9.5.4 Prawo Pierwszenstwa

1. Na zasadach okreslonych w art. 17f Statutu, Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu
Certyfikatow kolejnych emisji w proporcji do liczby posiadanych Certyfikatéow (Prawo Pierwszenstwa).

2. Prawo Pierwszenstwa aktualizuje sie w przypadku podjecia uchwaty o nowej emisji Certyfikatow. O podjeciu ta-
kiej uchwaty Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia Uczestnikow przez zamieszczenie odpowiedniej informacji na
stronie internetowej www.skoncentrowany.pl. W zawiadomieniu tym podaje sie tres¢ uchwaty oraz informacje
o sposobie okreslenia liczby Certyfikatdw nowej emisji, do objecia ktorych Uczestnik jest uprawniony.

3. Prawo Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktorzy na koniec dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Certyfikaty
zarejestrowane na swoich rachunkach papierow wartosciowych. Dzien Prawa Pierwszenstwa zostanie ustalony
w odrebnej uchwaleTFl i przypadat bedzie na co najmniej jeden dzien przed dniem rozpoczecia Zapisow na Cer-
tyfikaty danej serii. Informacja o ustalonym Dniu Prawa Pierwszenstwa zostanie udostepniona na stronie inter-
netowej: www.skoncentrowany.pl. Liczba Certyfikatéw nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony,
zgodnie z pkt 1 powyzej, zaokraglana jest w dot do petnego Certyfikatu.

4. Szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow okresla art. 17f Statutu.

9.5.5 Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach
Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach.

9.5.6 Prawo do otrzymania wyptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Fun-
duszu i umorzeniu Certyfikatéw przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator prze-
kazuje do depozytu sadowego.

Prawa z Certyfikatow powstaja z chwilg zapisania ich na rachunku papierow wartos$ciowych i przystuguja podmio-
towi bedagcemu posiadaczem tego rachunku.

Prawa z Certyfikatdw moga by¢ realizowane przez caty czas trwania Funduszu, z wyjatkiem prawa do otrzymania wy-
ptat dokonywanych w postepowaniu likwidacyjnym, ktére zostanie zrealizowane w toku postepowania likwidacyjnego.

—70-



9.5.7 Prawo do zawarcia umowy o swiadczenie dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktéry posiada Certyfikaty o wartosci nie nizszej niz 3.000.000 (trzy mi-
liony) ztotych, umowe o $wiadczenie dodatkowe (Umowa o $wiadczenie dodatkowe). Przy zawieraniu Umowy
o $wiadczenie dodatkowe oraz okreslaniu jej warunkéw Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub oboma z na-
stepujacych kryteriow:

a) wartos¢ posiadanych Certyfikatow;

b) wptyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktory objat Certyfikaty stawki swiadczenia dodatkowego wy-
ptacanego przezTowarzystwo na wielko$¢ przychodow Towarzystwa osigganych z tytutu wynagrodzenia za za-
rzagdzanie Funduszem.

2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, dodatkowego $wiadczenia sa:

a) zawarcie Umowy zTowarzystwem;

b) érednia warto$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie Certyfikatow nie nizsza niz okre-
slona w ust. 1 powyzej;

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej, dokumentéw swiadczacych o po-
siadaniu Certyfikatow o wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 powyzej.

3. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest obliczane i wyptacane przezTowarzystwo wytgcznie
ze srodkéw Towarzystwa, w sposoéb i terminach okreslonych w Umowie o $wiadczenie dodatkowe, ze $srodkow
otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem.

4. Sposoéb obliczenia, wysokos¢ i terminy wyptaty Swiadczenia dodatkowego na rzecz podmiotow, o ktérych mowa
w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o swiadczenie dodatkowe.

9.6 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow i ich wprowadzeniu do
obrotu na rynku regulowanym oraz podstawa prawna emisji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej i wprowadzeniu Cer-
tyfikatow do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo.

Podstawa prawna przeprowadzenia Oferty publicznej Certyfikatow serii D, E, F oraz ubiegania sie o dopuszczenie
Certyfikatéw serii D, E, F do obrotu na rynku regulowanym GPW sg postanowienia art. 17c, art. 17d, art. 17 e Sta-
tutu Funduszu oraz Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 11 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa
z dnia 19 lipca 2011 roku, Uchwata nr 1 Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 wrzesnia 2011 roku oraz Uchwata nr 1 Za-
rzadu Towarzystwa z dnia 22 grudnia 2011 roku w sprawie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D, E, F Legg Ma-
son Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w drodze oferty publicznej, dematerializacji cer-
tyfikatow inwestycyjnych oraz ubiegania sie o dopuszczenie certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.

9.7 Przewidywana data rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow

Z zastrzezeniem postanowien akapitéw kolejnych, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne:

—serii D beda przyjmowane w dniach od 7 marca 2012 roku do 27 marca 2012 roku wtacznie;

— serii E beda przyjmowane w dniach od 6 czerwca 2012 roku do 26 czerwca 2012 roku wiacznie;

—serii F beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.
w godzinach pracy Punktow Obstugi Klienta wskazanych w Zataczniku nr 3 do Prospektu.
Termin przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii D, E, F nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od
dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.
Daty rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisdw moga ulec zmianie na warunkach okreslonych w rozdziale
10.1.3 Prospektu.

9.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow
Zgodnie ze Statutem, zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom.

9.9 Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowiazkowych ofert przejecia lub

przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow
Regulacje prawne dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu nie dotycza ofe-
rowanych Certyfikatow.

9.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych
przez osoby trzecie w ciagu ostatniego i biezacego roku obrachunkowego
W stosunku do Funduszu nie jest mozliwe sktadanie publicznych ofert przejecia.
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9.11 Zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem Certyfikatow

i obrotem nimi
Informacje zamieszczone w niniejszym rozdziale maja charakter ogélny. W celu ustalenia szczegétowych zasad opo-
datkowania — w odniesieniu do indywidualnej sytuacji Uczestnika — zalecane jest uzyskanie porady u doradcy po-
datkowego lub prawnego.

9.11.1 Zasady opodatkowania Funduszu

Poniewaz Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach In-
westycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych jest on zwol-
niony od podatku dochodowego od os6b prawnych.

9.11.2 Zasady opodatkowania Uczestnikow

9.11.2.1 Opodatkowanie Uczestnikow bedacych osobami fizycznymi

Dochody uzyskane przez osoby fizyczne zaréwno z tytutu udziatu w Funduszu, w tym umorzenia certyfikatow in-
westycyjnych, lub ich sprzedazy stanowi¢ beda dochody z kapitatow pienieznych w rozumieniu art. 17 Ustawy o Po-
datku Dochodowym od Osoéb Fizycznych i opodatkowane beda odrebnie od dochodéw uzyskanych przez osobe fi-
zyczna z innych zrédet (nie beda podlegaty taczeniu).

W przypadku umorzenia lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz inwestycyjny dochodem osoby fi-
zycznej jest roznica pomiedzy kwota otrzymana przez te osobe a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatow
inwestycyjnych. Natomiast w przypadku wyptaty wynagrodzenia na rzecz osoby fizycznej bez umorzenia certyfika-
tow inwestycyjnych, dochodem do opodatkowania jest cata wyptacona kwota, bez pomniejszenia jej o koszty uzys-
kania przychodu.Tak ustalonego dochodu nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych lub
inne straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
Zgodnie z art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, dochody osob fizycznych z tytutu udziatu
w funduszach inwestycyjnych, w tym dochody z tytutu wykupu lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych przez fun-
dusz inwestycyjny oraz wyptaty wynagrodzenia na rzecz osoby fizycznej bez umorzenia certyfikatow inwestycyjnych,
opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego dochodu. Zryczattowany
podatek, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, jest pobierany przez podmiot bezposrednio udostepniajacy wypta-
cane kwoty, tj. dom maklerski prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym sa zapisane Certyfikaty
przedstawione do wykupu. Dom maklerski pobiera podatek w momencie dokonania wyptaty na rzecz osoby fizycz-
nej (pomniejsza wyptate o nalezny podatek) i dokonuje zaptaty podatku do urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym dokonano wyptaty wynagrodzenia oraz poboru podatku. Ponadto,
po zakonczeniu roku kalendarzowego, dom maklerski jest zobowiazany do ztozenia do konca stycznia rocznej dekla-
racji o pobranym zryczattowanym podatku dochodowym z tego tytutu. Podatnik nie jest zobowigzany do wykazania
w swoich zeznaniach podatkowych dochodu z tytutu umorzenia, wykupu certyfikatow inwestycyjnych oraz wynika-
jacego z wyptaty wynagrodzenia przez fundusz inwestycyjny bez umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych.

Odrebne zasady opodatkowania zostaty przewidziane dla dochodu z tytutu zbycia (sprzedazy) certyfikatéw inwestycyjnych
przez osoby fizyczne. Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem w takiej sytua-
cji jest r6znica miedzy ceng wskazang w umowie sprzedazy (przychod nalezny) a wydatkami poniesionymi na nabycie cer-
tyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez fundusz inwestycyjny. Dochdd ten podlega opodatkowaniu stawkag 19%. Po
zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest zobowigzany do ztozenia we wtasciwym urzedzie skarbowym odrebnego ze-
znania podatkowego, w terminie do 30 kwietnia nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym powinien wykaza¢ do-
chody z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych i w tym terminie wptaci¢ nalezny podatek dochodowy wy-
nikajacy z powyzszego zeznania. Powyzszych zasad opodatkowania odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych nie
stosuje sie, jezeli odptatne zbycie certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarcze;.

Powyzsze zasady opodatkowania uczestnikow Funduszu bedacych osobami fizycznymi dotycza oséb podlegajacych
w Rzeczpospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (polskich rezydentéw podatkowych). Co
do zasady, znajda one takze zastosowanie do opodatkowania oséb fizycznych — uczestnikéw Funduszu nie bedacych
polskimi rezydentami podatkowymi z zastrzezeniem, ze postanowienia odpowiednich umoéw miedzynarodowych
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polska moga spowodowaé obnizenie
stawki podatku lub catkowite wyeliminowanie opodatkowania w Rzeczpospolitej Polskiej. Zastosowanie stawki wy-
nikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgod-
nie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania po-
datnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (zaswiadczenie o miejscu zamieszkania podatnika dla celow
podatkowych wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca zamieszkania podatnika).
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9.11.2.2 Opodatkowanie Uczestnikow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajacymi osobowosci prawnej

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dochody oséb prawnych, spétek kapi-
tatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem polskich
oraz okreslonych zagranicznych spotek nieposiadajacych osobowosci prawnej, z tytutu udziatu w funduszach in-
westycyjnych, w tym dochody z tytutu wykupu lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych przez fundusz inwesty-
cyjny, oraz z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych opodatkowane sg na zasadach ogolnych. Dochod
taki podlega taczeniu z innymi dochodami podatnika z prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej i jest opo-
datkowany stawka 19%. Dochodem z tytutu umorzenia, wykupu lub zbycia certyfikatow inwestycyjnych jest roznica
pomiedzy wskazang cenag a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez
fundusz inwestycyjny. Natomiast w przypadku wyptaty wynagrodzenia bez umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych,
dochodem do opodatkowania jest cata wyptacona kwota, bez pomniejszenia jej o koszty uzyskania przychodu.

Powyzsze zasady opodatkowania Uczestnikéw Funduszu bedacych podatnikami Podatku Dochodowego od Osob
Prawnych dotycza podatnikow podlegajacych w Rzeczpospolitej Polskiej nieograniczonemu obowiagzkowi podat-
kowemu (polskich rezydentéw podatkowych). Co do zasady, znajda one takze zastosowanie do opodatkowania
Uczestnikow nie bedacych polskimi rezydentami podatkowymi z zastrzezeniem, ze postanowienia odpowiednich
umow miedzynarodowych o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polska moga spo-
wodowac obnizenie stawki podatku lub catkowite wyeliminowanie opodatkowania w Rzeczpospolitej Polskiej.

9.11.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych firmom in-
westycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych dokonywana w ramach obrotu zor-
ganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zwolniona jest od podatku od czyn-
nosci cywilnoprawnych. W pozostatych przypadkach sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej certyfikatow inwestycyjnych bedacych
przedmiotem transakcji, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych. W takiej sytuacji,
obowiazek podatkowy, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, ciazy na kupujacym.

Obejmowanie certyfikatéw inwestycyjnych oraz ich umorzenie (lub wykup) przez fundusz inwestycyjny nie podle-
gaja opodatkowaniu Podatkiem od Czynnosci Cywilnoprawnych.
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10 INFORMACJE O OFERCIE

10.1 Warunki, parametry i przewidywany harmonogram Oferty oraz dziatania wymagane
przy sktadaniu zapisow

10.1.1 Warunki Oferty

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej beda oferowane Certyfikaty serii D, E, F z zachowaniem Prawa
Pierwszenstwa dla dotychczasowych Uczestnikow. W ramach emisji Certyfikatow serii D, E, F przyjmowane beda takze
Zapisy Podstawowe, tj. Zapisy nie sktadane w ramach Prawa Pierwszenstwa, z tym ze pierwszenstwo w objeciu Cer-
tyfikatéw serii D, E, F beda mieli Subskrybenci sktadajacy Zapisy z Prawa Pierwszenstwa. Prawo Pierwszenstwa przy-
stuguje Uczestnikom, ktérzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Certyfikaty zarejestrowane na swoich ra-
chunkach papierow wartosciowych. Za kazdy posiadany na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa Certyfikat poprzednich
serii Funduszu, Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenistwa na maksymalnie 2 Certyfikaty odpowiednio
kazdej z serii, tj. D, E, F po cenie emisyjnej, rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii.

Subskrybenci sa uprawnieni do ztozenia dwoch rodzajow Zapisow na Certyfikaty serii D, E, F:
a) Zapisu z Prawa Pierwszenstwa w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa,
b) Zapisu Podstawowego.

Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu z Prawa Pierwszenstwa na
liczbe Certyfikatow odpowiednio kazdej z serii, tj. D, E, F nie wieksza niz wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow, zare-
jestrowanych na jego rachunku papieréw wartosciowych na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa i liczby 2.

Dzien Prawa Pierwszenstwa zostanie ustalony w odrebnej uchwaleTFl i przypadat bedzie na co najmniej jeden dzien
przed dniem rozpoczecia Zapisoéw na Certyfikaty danej serii. Informacja o ustalonym Dniu Prawa Pierwszenstwa zo-
stanie udostepniona na stronie internetowej: www.skoncentrowany.pl.

Certyfikaty serii D, E, F beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Ofero-
wanie oraz ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym przedmiotowych Certyfikatow odbywa
sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie oraz dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym. W ofercie pub-
licznej Certyfikatéw serii D, E, F objetych Prospektem mozna uczestniczyé wytacznie na terenie Rzeczypospolitej Pol-
skiej. Na terytorium innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

10.1.2 Wielkosé Oferty

Na podstawie Prospektu, przedmiotem Zapiséw bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szesc-
dziesiat trzy tysigce czterdziesci osiem) Certyfikatow serii D o facznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowanej liczby
Certyfikatow, tj. nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 163.048 (sto szes¢dziesiat trzy tysigce czterdziesci osiem) oraz
ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, ktdra bedzie rownaWartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
w DniuWyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii D.

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D jest zebranie nalezycie optaconych Zapi-
s6w na liczbe Certyfikatow serii D nie mniejsza niz 5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatow. Emisja dochodzi do skutku po
dokonaniu Wptat na Certyfikaty.

Maksymalna taczna wartosé wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D jest rowna — zgodnie z art. 17¢ ust. 5 Statutu
—iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, tj. 163.048, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu se-
rii D, zas minimalna taczna warto$c¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii D odpowiada — zgodnie z progiem doj-
$cia emisji do skutku okreslonym w art. 17c ust. 4 Statutu — wartosci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Cer-
tyfikatow serii D bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D.

Na podstawie Prospektu przedmiotem Zapisoéw bedzie nie mniej niz 5.000 (piec¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto
piec¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow serii E o tgcznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowane;j liczby Certyfika-
tow, tj. nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jed-
nego Certyfikatu serii E, ktéra bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii E.
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Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E jest zebranie nalezycie optaconych Zapi-
s6w na liczbe Certyfikatow serii E nie mniejsza niz 5.000 (piec tysiecy) Certyfikatow. Emisja dochodzi do skutku po
dokonaniu Wptat na Certyfikaty.

Maksymalna tagczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E jest rowna — zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu
—iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, tj. 150.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu se-
rii E, zas minimalna taczna warto$¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii E odpowiada — zgodnie z progiem doj-
Scia emisji do skutku okreslonym w art. 17d ust. 4 Statutu — wartosci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Cer-
tyfikatow serii E bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E.

Na podstawie Prospektu przedmiotem Zapisoéw bedzie nie mniej niz 5.000 (piec¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto
piec¢dziesiat tysiecy) Certyfikatow serii F o tgcznej wartosci odpowiadajacej iloczynowi oferowane;j liczby Certyfika-
tow, tj. nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jed-
nego Certyfikatu serii F, ktéra bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii F

Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F jest zebranie nalezycie optaconych Zapisow
na liczbe Certyfikatow serii F nie mniejsza niz 5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatow. Emisja dochodzi do skutku po do-
konaniu Wptat na Certyfikaty.

Maksymalna taczna wartosé wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F jest rowna — zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu
—iloczynowi maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow, tj. 150.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu se-
rii F, zas minimalna taczna wartos$¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii F odpowiada — zgodnie z progiem dojscia
emisji do skutku okreslonym w art. 17e ust. 4 Statutu — wartosci iloczynu minimalnej liczby oferowanych Certyfika-
tow serii F bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii

W przypadku podjecia decyzji w zakresie zmiany liczby oferowanych Certyfikatow w/w emisji, Emitent dokona ak-
tualizacji tresci Prospektu Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j tj. w for-
mie komunikatu aktualizujgcego.

10.1.3 Terminy Oferty
Z zastrzezeniem postanowien kolejnych akapitow, Zapisy z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy Podstawowe na Certyfi-
katy Inwestycyjne:

—serii D beda przyjmowane w dniach od 7 marca 2012 roku do 27 marca 2012 roku wiacznie;

- serii E beda przyjmowane w dniach od 6 czerwca 2012 roku do 26 czerwca 2012 roku wiacznie;

—serii F beda przyjmowane w dniach od 5 wrzesnia 2012 roku do 25 wrzesnia 2012 roku wtacznie.

Zarzad Towarzystwa, moze zmienié termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty se-
rii D, E, F oraz dokonywania wptat nie p6zniej niz na jeden dzien przed dniem rozpoczecia subskrypcji i Zapiséw, przy
czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O podjeciu decyzji o zmianie termindéw sub-
skrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu oraz z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Infor-
macja o zmianie terminéw rozpoczecia oraz przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty zostanie przekazana do publicz-
nej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat
ten zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty odpowiednio serii D, E, F
moze postanowi¢ o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin przyjmowania ZapisoOw nie moze
by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow danej serii. Informacja o przedtuzeniu ter-
minu przyjmowania Zapiséw zostanie podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Informacja o przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty zostanie przekazana do publicznej wiado-
mosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie
rownoczesnie przekazany do Komisji.

10.1.4 Procedura sktadania Zapisow

10.1.4.1 Procedura sktadania Zapiséw Podstawowych

1. Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domow Maklerskich, bedacych cztonkami Konsorcjum
Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty wytacznie za posrednictwem Domu Ma-
klerskiego, z ktorym ma zawartg umowe o swiadczenie ustug maklerskich w zakresie wykonywania zlecen i ktéry
nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybucyjnego moga
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wspotpracowacé z Bankami na podstawie umow regulujacych udziat tych Bankow w subskrypcji Certyfikatow, w za-
kresie umozliwiajacym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Za-
pis na Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod warunkiem, ze jest klientem tego Banku.

Zasady uczestnictwa Banku w procesie subskrypcji Certyfikatow, w zakresie przyjmowania i przekazywania zle-
cen sg okreslone w odrebnych umowach zawartych pomiedzy Bankami a Domami Maklerskimi. Czynnosci po-
dejmowane przez Banki, w ramach przyjmowania i przekazywania zlecen przy Ofercie Certyfikatéw, na podstawie
postanowien powyzszych umow, nie moga by¢ sprzeczne z zapisami Statutu i Prospektu. Banki, uczestniczace
w procesie subskrypcji Certyfikatéw, prowadza dziatalnosé maklerska, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finanso-
wego lub sg uprawnione do przyjmowania Zapisow dziatajac w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie
z postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W procesie subskrypcji Certyfikatow,
Banki beda wykonywacé czynnosé wskazang w art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
polegajaca na przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia instrumentow finansowych, w tym przypadku Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych. Banki uczestniczace w procesie subskrypcji Certyfikatéw sa podmiotami regulowanymi,
i maja obowigzek dziatania z profesjonalna starannoscia.

Na podstawie umowy konsorcjalnej pomiedzy Domem Maklerskim, Towarzystwem i Oferujacym, Dom Maklerski
wspotpracujacy zdanym Bankiem odpowiada wobecTowarzystwa i Oferujgcego za dziatania i zaniechania Banku,
jak za dziatania i zaniechania wtasne. Dodatkowo Bank ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Subskrybenta bedacego
klientem Banku na zasadach ogolnych wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym w szczegdlnosci
Kodeksu Cywilnego i ustawy Prawo Bankowe oraz regulacji umownych pomiedzy Bankiem i Subskrybentem.

Banki przekazuja przyjete od Subskrybentéw zlecenia nabycia Certyfikatow do Domow Maklerskich, z ktorymi
wspotpracuja, w trybie i terminie okreslonych w umowach, regulujacych udziat tych Bankéw w subskrypcji Certy-
fikatow. Przy przekazywaniu przyjetych zlecen do Doméw Maklerskich, Banki wykorzystuja w szczeg6lnosci systemy
informatyczne, podporzagdkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 23 listopada
2009 r. w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, ban-
kow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych oraz
warunkoéw szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego. Systemy informatyczne wykorzystywane przez
czes¢ Domoéw Maklerskich i wspotpracujacych z nimi Bankdéw, umozliwiaja przesytanie przyjetych zlecen w czasie
rzeczywistym, podczas gdy w niektorych Bankach moze by¢ zastosowany model zbiorczego przesytania przez Bank
przyjetych zlecen, w okreslonych odstepach czasowych w okresie przyjmowania Zapisow badz tez zbiorczo na ko-
niec okresu przyjmowania Zapisow. W kazdym jednak przypadku, Bank przekazuje do Domu Maklerskiego prawid-
towo ztozone zlecenia w terminie umozliwiajagcym zaksiegowanie srodkéw pienieznych na wptate za Certyfikaty na
rachunku pienieznym Subskrybenta w Domu Maklerskim najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow tak,
aby dany Zapis mogt by¢ uznany za wazny, zgodnie z postanowieniami rozdz. 10.1.9 ust. 12 ponizej.

Zestawienie Punktéw Obstugi Klienta, w ktorych Subskrybenci beda mieli mozliwos$¢ ztozenia Zapisow na Certy-
fikaty, stanowi Zatacznik nr 3 do Prospektu. Zatacznik nr 3 zostanie opublikowany w terminie publikacji Prospektu,
w sposob w jaki byt opublikowany Prospekt.

Do przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywaé formularze, na ktérych przyj-
mowane s zlecenia kupna papieréw wartosciowych, pod warunkiem ze formularz bedzie zawierat wszystkie in-
formacje zawarte we wzorze formularza stanowiacego Zatacznik nr 4 do Prospektu.

Zwraca sie uwage Subskrybentom, ze Zapis z Prawa Pierwszenstwa oraz Zapis Podstawowy powinny by¢ ztozone
odrebnie. Ten sam wzér formularza zapisu, stanowiacy Zatacznik nr 4 bedzie wykorzystywany zaréwno do skta-
dania Zapisow z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty serii D, E, F jak i do sktadania Zapisow Podstawowych.
Z uwagi na powyzsze, Subskrybent powinien zaznaczy¢ na formularzu w przeznaczonym na to miejscu wtasciwy
rodzaj sktadanego Zapisu.

Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowac za posrednictwem telefonu, faksu oraz za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka dopuszczaja wewnetrzne regulacje da-
nego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze by¢ ztozony takze przez petnomocnika. Petnomocnikiem moze
by¢ zarébwno osoba fizyczna jak i prawna. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci. W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym, dokument obej-
mujacy czynnos¢ udzielenia lub odwotania pethomocnictwa wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttu-

— 76—



macza przysiegtego. Petnomocnictwo musi spetnia¢ wymogi okreslone w regulacjach Domu Maklerskiego,
w ktorym sktadany jest Zapis.

3. Sktadajac Zapis na Certyfikaty Subskrybent oswiadcza, ze:

1) Zapoznat sie z trescig Prospektu Emisyjnego i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przydziatu Cer-
tyfikatéw, ponadto jest mu znana tre$¢ Statutu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego oraz akceptuje tres¢ Prospektu i Statutu;

2) Zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone lub przydzielone
w mniejszej liczbie, niz objeta Zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundu-
szu Inwestycyjnego Zamknietego i zasadami przydziatu Certyfikatéw zawartymi w Prospekcie Emisyjnym oraz
ze wzgledu na Prawo Pierwszenstwa przystugujace dotychczasowym Uczestnikom, o ktérym mowa w art. 17f
Statutu;

3) W przypadku Subskrybentow bedacych osobami fizycznymi Subskrybent przyjmuje do wiadomosci, ze w zakre-
sie dopuszczonym przepisami prawa jego dane osobowe (ktorych administratorem jest Fundusz, w ktérego imie-
niu dziataTowarzystwo i ktére moze powierzy¢ do przetwarzania dane osobowe Subskrybentow wytacznie w za-
kresie i celu okreslonym Statutem Oferujgcemu oraz upowazni¢ go do powierzenia przetwarzania danych
osobowych Subskrybentow innym Domom Maklerskim, cztonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego) beda prze-
twarzane przez podmioty, ktérymTowarzystwo w imieniu Funduszu zlecito czynnosci w zakresie niezbednym do
prowadzenia rejestru osob, ktére ztozyty Zapisy i dokonaty wptat na Certyfikaty, realizacji praw zwigzanych z po-
siadaniem Certyfikatow oraz wykonywania przez Fundusz obowiazkow wynikajacych z obowigzujacych przepisow
prawa i Statutu, a takze, ze podanie tych danych jest dobrowolne i znane mu sg prawa wynikajace z przepisow
Ustawy o Ochronie Danych Osobowych, w tym prawo do wgladu i poprawiania jego danych;

4) Przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowiacych tajemnice zawodowa za-
wartych w tresci Zapisu lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Dom Maklerski przyjmujacy Zapis Oferu-
jacemu, Towarzystwu i Funduszowi oraz, ze upowaznia Dom Maklerski, Oferujacego orazTowarzystwo do otrzy-
mania wskazanych powyzej informacji. W przypadku sktadania Zapisu w Banku przyjmujacym i przekazujacym
zlecenia, przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowiacych tajemnice za-
wodowa zawartych w tresci Zapisu lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Bank Domowi Maklerskiemu.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z za-
strzezeniem terminu. Subskrybent zapisujacy sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwigzany Zapisem w przypadku nie-
dojscia danej emisji do skutku w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Nalezy-
cie optaconych Zapisow na co najmniej 5.000 (piec tysiecy) Certyfikatow, odpowiednio serii D, E, F

5. W przypadku, o ktorym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktory ztozyt Zapis na Certyfikaty,
moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu, w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a
Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

6. W dniu Specjalnej Sesji Gietdowej, o ktérej mowa w art. 9 ust. 11 Statutu, Domy Maklerskie wprowadzaja bez-
posrednio do systemu informatycznego GPW maklerskie zlecenia kupna sporzadzone na podstawie Zapiséw na
Certyfikaty. W dniu Specjalnej Sesji Gietdowej, Oferujacy wprowadza do systemu informatycznego GPW ma-
klerskie zlecenie sprzedazy, dziatajac na podstawie umowy o oferowanie zawartej zTowarzystwem.W ramach Spe-
cjalnej Sesji Gietdowej dokonywane jest porownanie liczby Certyfikatow, na ktére ztozono wazne Zapisy, z mini-
malna i maksymalng liczba Certyfikatow, ktére moga by¢ przedmiotem Zapiséw. Powyzszy proces porownawczy
zostanie przeprowadzony z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW. W wyniku Specjalnej Sesji Gietdo-
wej nastepuje alokacja Certyfikatéw do Subskrybentéw.

7. Domy Maklerskie ponosza odpowiedzialno$é za zgodnosé zlecen kupna wprowadzonych do systemu informa-
tycznego GPW z Zapisami przyjetymi na Certyfikaty od Subskrybentéw.

8. Podmioty uczestniczace w procesie przyjmowania Zapisow, Specjalnej Sesji Gietdowej oraz przy rozliczeniu trans-
akcji alokacji Certyfikatow dokonywanej w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, o ktérym mowa w rozdz. 10.1.9 ust.
14 ponizej, ponosza odpowiedzialnos¢ za szkode wyrzadzona Subskrybentowi swoim dziataniem lub zaniechaniem,
niezgodnym z obowigzujacymi przepisami prawa, Regulacjami GPW lub KDPW lub zawartymi umowami chyba,
ze szkoda wynikta z przyczyn, za ktore dany podmiot nie ponosi odpowiedzialnosci.

10.1.4.2 Procedura sktadania Zapiséw z Prawa Pierwszenstwa

1. Postanowienia rozdz. 10.1.4.1 maja zastosowanie odpowiednio do procedury sktadania Zapiséw z Prawa Pierw-
szenstwa w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa, z uwzglednianiem postanowien niniejszego rozdziatu.

2. W przypadku, gdy Subskrybent dokonuje Zapisu z Prawa Pierwszenistwa za posrednictwem:

a) Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, innego niz Dom Maklerski prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych Subskrybenta, na ktérym byty zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia Prawa Pierw-
szenstwa, Subskrybent zobowigzany jest dodatkowo ztozy¢ w podmiocie przyjmujacym Zapis z Prawa Pierw-
szenstwa, oryginat zaswiadczenia depozytowego, stanowigcego podstawe do wykonania Prawa Pierwszen-
stwa. Zaswiadczenie depozytowe zawiera:
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- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

— liczbe Certyfikatow, jaka byta zarejestrowana na rachunku papierow wartosciowych Subskrybenta na ko-
niec Dnia Prawa Pierwszenstwa,

— kod ISIN Certyfikatow,

— nazwe, siedzibe i adres emitenta Certyfikatow, tj. Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety,

— wartosc¢ Certyfikatéw,

—imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z Certyfikatow,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z Certyfikatow,

- cel wystawienia zaswiadczenia, tj. wykonanie Prawa Pierwszenstwa w ofercie publicznej Certyfikatéw od-
powiednio serii D, E, F

— date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

— podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia oraz piecze¢ wystawiajacego.

b) Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych
Subskrybenta, na ktorym byty zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa, za weryfika-
cje Prawa Pierwszenstwa danego Subskrybenta do objecia okreslonej liczby Certyfikatdw nowej emisji, nie
wiekszej niz wartosc¢ iloczynu liczby Certyfikatow, zarejestrowanych na rachunku papieréw wartosciowych tego
Subskrybenta na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa i liczby 2, odpowiedzialno$¢ ponosi Dom Maklerski przyj-
mujacy Zapis. Weryfikacja Prawa Pierwszenstwa, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami obowigzujacymi w danym Domu Maklerskim przyjmujacym Zapis z Prawa Pierwszen-
stwa, w tym w szczegolnosci na podstawie historii rachunku Subskrybenta.

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa sktadanego za
jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktérej mowa w pkt a) lub b) powyzej, potwierdzajaca uprawnienia
danego Subskrybenta do objecia okreslonej liczby Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F w ramach wykonania Prawa
Pierwszenstwa, w tym za weryfikacje kolejnych Zapisow sktadanych przez danego Subskrybenta na zasadach opi-
sanych w rozdz. 10.2.3.8 ponizej.

10.1.5 Wycofanie lub zawieszenie Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji rynkowej, Fundusz
moze podjac¢ decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu Oferty zostanie
podana w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o wycofaniu lub zawieszeniu
Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w sposdb, w jaki zos-
tat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji. W razie zawieszenia
Oferty fakt podjecia przez Fundusz decyzji o jej pdzniejszym wznowieniu lub wycofaniu zostanie podany do publiczne;j
wiadomosci w trybie art. 29 Statutu i art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja o pézniejszym wznowieniu
lub wycofaniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujacego, w spo-
s6b, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Komunikat ten zostanie rownoczesnie przekazany do Komisji, przy czym
w razie podjecia przez Fundusz decyzji o wznowieniu Oferty informacja ta zawiera¢ bedzie rowniez przewidziang date
wznowienia Oferty.

Funduszowi nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapi-
séw na Certyfikaty.

10.1.6 Redukcja Zapiséw i zwrot nadptaconych kwot

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4 — 9 ponizej, przydziat Certyfikatow nastapi w oparciu o Zapisy z Prawa Pierw-
szenstwa i Zapisy Podstawowe ztozone i optacone zgodnie z zasadami zawartymi w rozdz. 10.1.9 ust. 17 ponizej.
Przydziat Certyfikatéw nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, po uprzednim dokonaniu ww. Wptaty
na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatow zostanie przeprowadzony réwnoczesnie w stosunku do wszystkich aloko-
wanych Certyfikatow, z zastrzezeniem postanowien ust. 4 — 9 ponizej. Przydziat Certyfikatéw nie jest uzalezniony
od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu sktadany jest Zapis na Certyfikaty.

2. Subskrybentom, ktérzy ztozyli Zapisy z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty w liczbie nie wiekszej niz liczba przy-
stugujagca im na podstawie Prawa Pierwszenstwa, obliczona zgodnie z zasadami opisanymi w rozdz. 10.1.1 powyzej,
Certyfikaty odpowiednio serii D, E, F zostang przydzielone w liczbie wynikajacej ze ztozonego Zapisu. W ramach
Zapisow z Prawa Pierwszenstwa, nie bedzie przeprowadzana redukcja.

3. Certyfikaty nieobjete w wykonaniu Zapiséw z Prawa Pierwszenstwa zostang przeznaczone na realizacje Zapiséw
Podstawowych.

4. W przypadku wystapienia nadsubskrypcji, Zapisy Podstawowe zostana zredukowane przy zastosowaniu $redniej
stopy redukcji wyznaczonej w systemie informatycznym GPW w dniu Specjalnej Sesji Gietdowej. Srednia stopa re-
dukcji wyznaczana jest wg nastepujgcego algorytmu: [1 - liczba Certyfikatow przeznaczonych na realizacje Zapisow
Podstawowych zgodnie z ust. 3 powyzej/ liczba Certyfikatéw objetych Zapisami Podstawowymi]. W przypadku,
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gdy po zastosowaniu $redniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikatow przekracza taczna liczbe Certyfi-
katéw podlegajaca podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotow, ktére ztozyty Zapis na najwieksza liczbe Cer-
tyfikatow, zostang pomniejszone kolejno o jeden Certyfikat. W przypadku, gdy po zastosowaniu $redniej stopy re-
dukcji, liczba alokowanych Certyfikatow jest nizsza niz taczna liczba Certyfikatéw podlegajacych podziatowi,
Zapisy Podstawowe tych podmiotdw, ktore ztozyty Zapis na najmniejsza liczbe Certyfikatéw, zostana powiekszone
kolejno o jeden Certyfikat. W zadnym przypadku w wyniku przeprowadzenia redukcji zadnemu Subskrybentowi,
ktory ztozyt Zapis nie zostanie alokowanych wiecej Certyfikatow, niz liczba Certyfikatéw, na jaka ten Zapis zostat
ztozony. taczna liczba Certyfikatéw alokowanych na podstawie Zapisow z Prawa Pierwszenstwa oraz w nastep-
stwie proporcjonalnej redukcji Zapiséw Podstawowych przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdan po-
przedzajgcych nie moze przekroczy¢ tacznej liczby oferowanych Certyfikatéw odpowiednio serii D, E, E
5. Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane:

a) niewaznoscia Zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o ktérym mowa w rozdziale 10.1.9 ust. 11 pkt 2 ponizej;

b) redukcja Zapiséw na Certyfikaty, dokonana zgodnie z ust. 4 powyzej;

¢) niedojsciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Na-

lezycie optaconych Zapiséw na co najmniej 5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatow danej serii.

6. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 5 pkt b) powyzej, srodki pieniezne zablokowane na
rachunku pienigznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych podmiotu, ktory ztozyt Zapis Podsta-
wowy na Certyfikaty, w czesci w jakiej Zapis Podstawowy na Certyfikaty zostat zredukowany, zostana odbloko-
wane w dniu, w ktéorym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

7. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 5 pkt ¢) powyzej, Srodki pieniezne zablokowane na ra-
chunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papierow wartosciowych podmiotow, ktore ztozyty Zapisy
z Prawa Pierwszenstwa i Zapisy Podstawowe na Certyfikaty, zostang odblokowane w dniu, w ktérym bedzie miata
miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.

8. Zwrot srodkow pienieznych nastapi na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych Sub-
skrybenta, o ktérym mowa w rozdziale 10.1.9 ust. 9 Prospektu.

9. Za dzien zwrotu srodkow pienieznych uznaje sie dzien obciazenia rachunku bankowego Funduszu, prowadzonego
przez Depozytariusza, dla emisji Certyfikatow danej serii.

10.1.7 Minimalna i maksymalna wielko$¢ Zapisu

1. Certyfikaty serii D — gdzie przedmiotem Zapiséw bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 163.048
(sto szescédziesiat trzy tysigce czterdziesci osiem) Certyfikatow.

2. Certyfikaty serii E — gdzie przedmiotem Zapisow bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 150.000
(sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow.

3. Certyfikaty serii F — gdzie przedmiotem Zapiséw bedzie nie mniej niz 5.000 (piec tysiecy) i nie wiecej niz 150.000
(sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow.

4. Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesiec) Certyfikatow danej serii, a w przy-
padku Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat. Zapis z Prawa Pierw-
szenstwa moze obejmowac minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

5. Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu z Prawa Pierwszenstwa na
liczbe Certyfikatéw danej serii, nie wieksza niz wartos¢ iloczynu liczby Certyfikatow, zarejestrowanych na rachunku
papieréw wartosciowych tego Subskrybenta na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa i liczby 2. W przypadku ztoze-
nia Zapisu z Prawa Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow danej serii niz liczba Certyfikatow, na ktéra Sub-
skrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie traktowany jak Zapis na maksymalna
liczbe Certyfikatow, do ktdrej objecia Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. Minimalna
liczba Certyfikatow, na jaka mozna ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, zostata okreslona w ust. 4 powyzej.

6. W przypadku Zapisow Podstawowych minimalna liczba subskrybowanych Certyfikatow zostata okreslona w ust.
4 powyzej, a liczbe maksymalna stanowi maksymalna wielkos¢ emisji Certyfikatow danej serii. W przypadku do-
konania Zapisu Podstawowego na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow emitowanych w danej serii, Za-
pis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow danej serii.

10.1.8 Termin zwiazania zapisem

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarun-
kowy, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.

Jednakze podmiot, ktory ztozyt Zapis, w przypadku, o ktérym mowa w art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej, moze
uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51a Ustawy o Ofer-
cie Publicznej.

10.1.9 Sposadb i terminy wnoszenia wptat na Certyfikaty oraz dostarczenia Certyfikatéw

1. Wptaty do Funduszu zbierane sa w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, zgod-
nie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Prospektu.
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2. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane w ztotych polskich.

3. Wartosé dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Za-
pisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptatg na Certyfikaty Subskrybent zobowiazany jest do wptaty optaty
manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przezTowarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 8 ponizej.

4. Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatdw pobieranej przez Towarzystwo,
o ktorej mowa w ust. 5 — 8 ponizej.

5. Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow. Optata
manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przezTowarzystwo jest przychodemTowarzystwa. Szczegdtowe
warunki dotyczace wysokos$ci optaty manipulacyjnej okresla rozdziat 10.5.2 Prospektu, przy czym wysokosé po-
branej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent) wartosci iloczynu liczby Certyfi-
katow przydzielonych Subskrybentom sktadajacym Zapisy i ceny emisyjnej Certyfikatu.

6. Subskrybent zobowigzany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw wraz z wptata na Cer-
tyfikaty, w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% (dwa i pdt procent) wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Za-
pisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow nie jest uwzgledniana w ce-
nie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadptaty z tytutu optaty manipulacyjnej wynikajace ze zdarzen opisanych
w rozdziale 10.1.6 ust. 5 pkt b) i pkt ¢) Prospektu zostang zwrdcone Subskrybentom wraz z wptatami za nieprzy-
dzielone Certyfikaty, zgodnie z rozdziatem10.1.6 ust. 6 i ust. 7 Prospektu.

7. Optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie zablokowana na wydzielonym rachunku banko-
wym Funduszu, o ktdrym mowa w ust. 14 ponizej, do momentu otrzymania przez Fundusz informacji o dojsciu
emisji Certyfikatéw odpowiednio serii D, E, F do skutku, czyli po dokonaniu Wptaty na Certyfikaty o wartosci row-
nej co najmniej iloczynowi minimalnej liczby Certyfikatéw danej serii bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000,
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu danej serii. Po otrzymaniu powyzszej informacji Fundusz przekaze przy-
stugujaca Towarzystwu optate manipulacyjng na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, wskazany przezTo-
warzystwo.

8. Fundusz dokona rozréznienia kwot z tytutu wptat na Certyfikaty, o ktorych mowa w ust. 3 powyzej oraz odrebnie
z tytutu optaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentow, na podstawie raportow
przekazanych przez poszczegdélne Domy Maklerskie do Funduszu, zawierajacych liste Subskrybentéw, ktérym zos-
taty przydzielone Certyfikaty, wartos¢ optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobranej od kazdego Sub-
skrybenta, liczbe oraz wartos¢ przydzielonych Certyfikatow.

9. W chwili ztozenia Zapisu na Certyfikaty, srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci, o ktdrej mowa
w ust. 3 powyzej oraz optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przezTowarzystwo, o ktérej mowa
w ust. 5 — 8 powyzej, sg blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papieréw wartosciowych
nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla tego Sub-
skrybenta rachunek papierow wartosciowych, i za posrednictwem ktorego sktadany jest Zapis, zgodnie z roz-
dziatem10.1.4.1 ust. 1 Prospektu. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za za-
blokowanie srodkoéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta,
o ktorym mowa w zdaniu poprzednim.

10. W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wspotpracujacego z Domem Maklerskim w ramach umoéw

regulujacych udziat Banku w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie

i przekazywanie zlecen, Bank gwarantuje dostepnosé¢ srodkow na dokonanie wptaty na Certyfikaty poprzez na-

stepujace dziatania:

a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 3 powyzej oraz optata mani-
pulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana przezTowarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 8 powyzej, sa blo-
kowane na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia.
Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu srodkéw na dokonanie wptaty na Cer-
tyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta,
o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, na podstawie nieodwotalnej dyspozycji Subskrybenta ztozonej w Banku przyj-
mujgcym i przekazujacym zlecenia. Srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty sa blokowane na rachunku pie-
nieznym Subskrybenta, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku.
Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, przyjmujacy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablo-
kowanie srodkow pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta, o kto-
rym mowa w zdaniu pierwszym ust. 10 pkt a) oraz za dokonanie przelewu tych srodkéw na rachunek pieniezny
przypisany do rachunku papierow wartos$ciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 9 po-
wyzej; lub

b) w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady srodkow pienieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na ra-
chunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym w pkt a) powyzej, Bank do-
kona weryfikacji czy na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, prowadzonym
przez Dom Maklerski, z ktérym dany Bank wspédtpracuje, znajduja sie srodki na dokonanie wptaty na Certyfi-
katy, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 3 powyzej oraz optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw po-
bierana przez Towarzystwo, o ktorej mowa w ust. 5-8 powyzej oraz zapewni, ze srodki zostang zablokowane
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1.

12.

w sposob wskazany w ust. 9 powyzej. Przy dokonywaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
Banki wykorzystuja w szczegdlnosci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Roz-
porzadzeniu Ministra Finansow z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia szczeg6towych warunkow tech-
nicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obro-
cie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego.

Bank dokonujac weryfikacji, o ktérej mowa w niniejszym ust. 10 pkt b) bedzie dziatat w oparciu o:

—umowe o wspodtpracy z Domem Maklerskim,

—regulamin Banku, regulujacy czynnosci wykonywane przez Bank w ramach prowadzenia dziatalnosci ma-
klerskiej (w tym w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen) lub w ramach prowadzenia dziatalnosci
w charakterze agenta firmy inwestycyjnej,

—umowe o $wiadczenie ustug bankowych lub maklerskich zawarta pomiedzy Subskrybentem a Bankiem,

— obowiazujace przepisy prawa, z ktdrych najwazniejsze zostaty wskazane w rozdz. 2.3.9 Prospektu.

Bank ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu czynnosci wskazanych w niniejszym ust. 10, w odniesieniu do Zapiséw

sktadanych za posrednictwem tego Banku, wobec Subskrybenta oraz wobec Domu Maklerskiego, z ktérym dany

Bank wspétpracuje.

W chwili ztozenia Zapisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej powinny znaj-

dowac sie srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. W przypadku, o ktérym mowa w ust.

10 pkt a) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujgcego i przekazujacego zlecenia, w chwili ztoze-

nia Zapisu na rachunku bankowym Subskrybenta, powinny znajdowac¢ sie $rodki pieniezne zapewniajace w cato-

$ci pokrycie ztozonego Zapisu. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 10 pkt a) powyzej, Bank przyjmujacy i przeka-
zujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu srodkow na dokonanie wptaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny
przypisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej,

w terminie zapewniajacym, ze Zapis bedzie uznany za wazny. Aby Zapis mogt by¢ uznany za wazny, srodki na do-

konanie wptaty za Certyfikaty, przekazywane przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, musza by¢ zaksiego-

wane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 9 powyzej, najpdzniej w ostatnim dniu przyj-
mowania Zapisow. W przypadku, o ktérym mowa ust. 10 pkt b) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem Banku
przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, w chwili ztozenia Zapisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o kto-
rym mowa w ust. 9 powyzej powinny znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego

Zapisu. Subskrybenci moga sktadaé Zapisy za posrednictwem Banku najpozniej na 2 Dni Robocze przed koricem

okresu przyjmowania Zapisow. Subskrybent moze ztozy¢ Zapis po tym terminie, do konca okresu przyjmowania

Zapisow, pod warunkiem uzyskania od Banku potwierdzenia, ze Zapis moze by¢ po tym terminie ztozony, tak aby

mogt by¢ uznany za wazny zgodnie z postanowieniami ust. 12 ponizej. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Zapis jest

wazny i skuteczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do ktérej — w chwili ztozenia Zapisu

— na rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajace jego pokrycie. W przypadku, gdy Sub-

skrybent jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, Zapis jest wazny i skuteczny tylko w zakre-

sie takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do ktérej — w chwili zaksiegowania $srodkdéw na zaptate za Certyfi-
katy na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 9 powyzej — na rachunku pienieznym

Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajace jego pokrycie. W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientem

Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia —za moment Nalezytego

optacenia Zapisu uznaje sie moment blokady $rodkéw na zaptate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskry-

benta, o ktorym mowa w ust. 9 powyzej. W przypadku, gdy w momencie Nalezytego optacenia Zapisu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim,na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej:

1) brak jest petnego pokrycia na optacenie ztozonego Zapisu na Certyfikaty wraz z optata manipulacyjna za wy-
danie Certyfikatéw pobierang przez Towarzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 8 powyzej — ztozony Zapis na Cer-
tyfikaty zostanie uznany za Zapis na najwiekszg catkowita liczbe Certyfikatéw, na jaka jest pokrycie;

2) brak jest pokrycia na optacenie Zapisu na przynajmniej:

(i) 1 (jeden) Certyfikat w ramach Zapisu z Prawa Pierwszenstwa lub;

(ii) 10 Certyfikatow w ramach Zapisu Podstawowego lub;

(iii) 1 Certyfikat w ramach Zapisu Podstawowego w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika

oraz brak jest pokrycia na optacenie optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przezTowa-

rzystwo, o ktérej mowa w ust. 5 — 8 powyzej — ztozony Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za Zapis niewazny.

W razie redukcji liczby Certyfikatow objetych Zapisem, dokonanej na podstawie punktu 1 lub 2 powyzej, péZniejsze

uzupetnienie pokrycia przez Subskrybenta nie prowadzi do uznania wczesniej ztozonego Zapisu za skuteczny. Sub-

skrybent moze ztozy¢ nowy Zapis, z zastrzezeniem rozdziatu 10.1.7 Prospektu, w terminie przyjmowania Zapiséw.

W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyjmu-

jacego i przekazujacego zlecenia — za moment ztozenia waznego Zapisu uznaje sie moment Nalezytego optace-

nia Zapisu, najpozniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw, pod warunkiem ztozenia przez Subskrybenta sku-
tecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Prospekcie i Statucie.
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Na zadanie Subskrybenta, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wydaje pisemne po-
twierdzenie dokonania wptaty i przekazuje je Subskrybentowi na zasadach okreslonych w regulaminie swiad-
czenia ustug maklerskich obowigzujagcym w danym Domu Maklerskim oraz w umowie taczacej dany Dom Ma-
klerski i Subskrybenta. Kazdy Subskrybent powinien samodzielnie zapoznac sie z regulaminem $wiadczenia ustug
maklerskich Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktorego sktadany jest Zapis na Certyfikaty, zgodnie z roz-
dziatem 10.1.4.1 ust. 1 Prospektu.

Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia Zapisow na Certyfikaty, ktore zostaty alokowane Subskry-

bentowi, wraz z optata manipulacyjna pobierang przez Towarzystwo, zostang przekazane, za posrednictwem

KDPW, na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, niezwtocznie po Specjalnej

Sesji Gietdowej, jednakze nie pdzniej niz w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gietdowej. Dom Maklerski

przyjmujacy Zapis od Subskrybenta, zgodnie z rozdziatem 10.1.4.1 ust. 1 Prospektu, jest odpowiedzialny za prze-

kazanie za posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia Zapisow na Cer-

tyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Funduszu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym ust. 14.

Specjalna Sesja Gietdowa odbedzie sie w trzecim Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowa-

nia Zapiséw na Certyfikaty.

Przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F, o ktérym mowa w ust. 17 ponizej, Towa-

rzystwo nie moze rozporzadzac wptatami na Certyfikaty, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani kwotami z ty-

tutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza.

Za dzien dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkoéw pienieznych za Certyfikaty, alo-

kowanych dla Subskrybentéw w wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku bankowym Fun-

duszu, o ktérym mowa w ust. 14 powyzej. Przydziat Certyfikatéw nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certy-
fikaty, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, po uprzednim dokonaniu ww. Wptaty na Certyfikaty. Przydziat

Certyfikatow jest mozliwy, jesli w terminie przyjmowania Zapisow zostang Nalezycie optacone Zapisy na co naj-

mniej 5.000 (pie¢ tysiecy) Certyfikatow danej serii.

Wydanie Certyfikatéw jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatow. Wydanie Certyfikatu nastapi z chwila

zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych, z ktorych Subskrybent ztozyt Zapis na Certyfikaty

danej serii.

Na podstawie postanowien Prospektu i Statutu, sekwencja zdarzen w odniesieniu do przydziatu Certyfikatow jest

nastepujaca:

1) Przyjecie Zapisu od Subskrybenta przez Dom Maklerski lub Bank.

2) Nalezyte optacenie Zapisu - tj. dzien dokonania blokady srodkéw pienieznych na zaptate za Certyfikaty na ra-
chunku pienieznym Subskrybenta w Domu Maklerskim.

3) Koniec okresu przyjmowania Zapisow.

4) Specjalna Sesja Gietdowa - alokacja Certyfikatow Subskrybentom. Specjalna Sesja Gietdowa odbedzie sie
w trzecim Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, zgodnie z po-
stanowieniami art. 9 ust. 11 Statutu i ust. 15 powyzej.

5) Przekazanie przez Domy Maklerskie za posrednictwem KDPW srodkow pienieznych od Subskrybentow za alo-
kowane Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Funduszu. Zgodnie z art. 17 ust. 4 Statutu oraz ust. 14
powyzej, ww. srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty, zostang przekazane
na wydzielony rachunek bankowy Funduszu niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze nie pdzniej
niz w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gietdowej. Srodki pieniezne sa przekazywane za posred-
nictwem KDPW w ramach rozliczenia Specjalnej Sesji Gietdowej.

6) Wptata na Certyfikaty — zaksiegowanie srodkow pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie zaptaty za Cer-
tyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku
bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F

7) Przydziat Certyfikatow — nastepuje w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, jednak dopiero po dokonaniu ww.
Whptaty, tj. po zaksiegowaniu $rodkoéw pienieznych na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu (dla
emisji Certyfikatow odpowiednio serii D, E, F).

10.1.10 Podanie wynikéw Oferty do publicznej wiadomosci
W przypadku dojscia lub niedojscia emisji do skutku, w terminie do 14 dni od dnia zakonczenia subskrypcji Fundusz
przekaze informacje o tym zdarzeniu do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

10.1.11 Procedury zwiazane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji Cer-

tyfikatow oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktore nie zostaty
wykonane

Uczestnikom Funduszu posiadajacym Certyfikaty poprzednich serii przystuguje Prawo Pierwszenstwa do objecia Cer-
tyfikatow serii D, E, E Uczestnik Funduszu za kazdy posiadany na koniec dnia Prawa Pierwszenstwa Certyfikat po-
przednich serii ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa na maksymalnie 2 (dwa) Certyfikaty odpowiednio kaz-
dej z serii, tj. D, E, E Dzient Prawa Pierwszenstwa zostanie ustalony w odrebnej uchwaleTFl i przypadat bedzie na co
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najmniej jeden dzien przed dniem rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty danej serii. Informacja o ustalonym Dniu Prawa
Pierwszenstwa zostanie udostepniona na stronie internetowej: www.skoncentrowany.pl.

Procedury zwigzane z wykonaniem Prawa Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow serii D, E, F w drodze Za-
piséw z Prawa Pierwszenstwa, zostaty opisane w rozdziale 10.1.4.2 Prospektu.

Prawo Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktérzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Certyfikaty
zarejestrowane na swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Nie bedzie prowadzony obrot Prawami Pierw-
szenstwa na rynku regulowanym. Nie jest dopuszczalny obréot Prawami Pierwszenstwa w drodze umow cywilno-
prawnych.

Niewykonanie Prawa Pierwszenstwa w terminie jego wykonania, tj. nieztozenie skutecznie Zapisu z Prawa Pierw-
szenstwa w terminie przyjmowania Zapisow, wraz z dokonaniem wptaty na Certyfikaty, na warunkach opisanych w roz-
dziale 10.1.9 Prospektu skutkuje wygasnieciem Prawa Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatow dane;j serii.

10.2 Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow

10.2.1 Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa papiery wartosciowe

1) Uprawnionymi do ztozenia Zapisow z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy
rachunek papierow wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie In-
strumentami Finansowymi, ktorym przystuguje Prawo Pierwszenstwa, na zasadach opisanych w rozdziale 10.1.1
Prospektu.

2) Uprawnionymi do ztozenia Zapiséw Podstawowych na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub jedno-
stki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy ra-
chunek papierow wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instru-
mentami Finansowymi, ktorym:

— nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatéw serii D, E, F,

— przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatéw serii D, E, F, ale chca ztozy¢ Zapis na wiek-
szg liczbe Certyfikatow niz liczba Certyfikatow, na ktéra maja prawo ztozyé Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na
jaka ztozyli Zapis z Prawa Pierwszenstwa,

— przystuguje Prawo Pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatéw serii D, E, F, ale chca ztozy¢ Zapis na Certy-
fikaty nie korzystajac z Prawa Pierwszenstwa.

10.2.2 Znaczni uczestnicy Funduszu lub cztonkowie organéw zarzadzajacych, nadzorczych lub admi-
nistracyjnych Towarzystwa zamierzajacy uczestniczy¢ w Ofercie

Wedtug wiedzy Towarzystwa cztonkowie Zarzagdu Towarzystwa zamierzajg ztozy¢ Zapisy na Certyfikaty. W pozosta-

tym zakresie Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiarow Uczestnikow Funduszu, akcjonariuszy, cztonkéw

organéw nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie ztozenia Zapiséw na Certyfikaty objete ni-

niejszym Prospektem. Towarzystwo nie posiada réwniez wiedzy, czy ktérakolwiek z wymienionych os6b zamierza

obja¢ ponad 5% Certyfikatéw danej serii bedacych przedmiotem Oferty.

10.2.3 Informacje podawane przed przydziatem

10.2.3.1 Podziat Oferty na transze ze wskazaniem transz dla inwestoréow instytucjonalnych, inwestoréw drobnych
(detalicznych) i Pracownikéw Towarzystwa oraz wszelkich innych transz

Oferta Certyfikatow serii D, E, F nie podlega podziatowi na transze. Oferta Certyfikatéw bedzie otwarta dla wszyst-

kich inwestorow zaréwno indywidualnych, instytucjonalnych, jak i Pracownikdw, z zastrzezeniem postanowien do-

tyczacych Prawa Pierwszenstwa.

10.2.3.2 Zasady okreslajace sytuacje, w ktorej moze dojsé do zmiany wielkosci transz (claw-back), maksymalna
wielkos$¢ przesuniecia oraz minimalne wartosci procentowe dla poszczegodlnych transz
Oferta Certyfikatow serii D, E, F nie podlega podziatowi na transze.

10.2.3.3 Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz detalicznych i transz

dla Pracownikéw Towarzystwa w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach
W przypadku Zapisow z Prawa Pierwszenstwa ztozonych na podstawie Prawa Pierwszenstwa nie jest mozliwe wy-
stapienie nadsubskrypcji.
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Zasady przydziatu Certyfikatow serii D, E, F w przypadku ztozenia Zapisow Podstawowych na wieksza liczbe Certy-
fikatow niz pozostata po realizacji Zapiséw z Prawa Pierwszenstwa zostaty opisane w rozdz. 10.1.6 ust. 4 Prospektu.

10.2.3.4 Opis wszystkich wczes$niej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowania okreslonych
rodzajéw inwestoréw lub okreslonych grup powiazanych (wtacznie z programami dla rodzin
i 0s6b zaprzyjaznionych) przy przydziale Certyfikatow

Przydziat Certyfikatéw odbywa sie na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich Subskrybentow.

Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowaé minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatdw danej serii, a w przypadku
Zapisu Podstawowego ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat danej serii. Zapis z Prawa Pierw-
szenstwa moze obejmowac minimalnie 1 (jeden) Certyfikat dane;j serii.

10.2.3.5 Uzaleznienie sposobu traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy od tego, przez jaki
podmiot lub za posrednictwem jakiego podmiotu sa one dokonywane

Przydziat Certyfikatow nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu sktadany jest Zapis na Cer-

tyfikaty, ani od tego przez jaki podmiot sktadany jest Zapis na Certyfikaty.

10.2.3.6 Docelowa minimalna wielkosé pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestorow indywidualnych
Oferta Certyfikatow serii D, E, F nie podlega podziatowi na transze.

Nie ma minimalnej wielkosci pojedynczego przydziatu. Certyfikaty moga zostac przydzielone w liczbie mniejszej niz
Zapis ztozony przez Subskrybenta lub moga w ogdle nie zosta¢ przydzielone, przy czym liczba Certyfikatow przy-
dzielonych Subskrybentowi musi by¢ liczba catkowita. Ryzyko zwiazane z redukcja Zapisow Podstawowych i nie-
przydzieleniem Certyfikatéw, zostaty szerzej opisane w rozdziale 10.1.6 Prospektu.

10.2.3.7 Warunki zamkniecia Oferty oraz najwczesniejszy mozliwy termin jej zamkniecia
Zamkniecie Oferty Certyfikatow serii D, E, F nastepuje po zakonczeniu terminu przyjmowania Zapisow na Certyfi-
katy danej serii. Terminy przyjmowania Zapiséw okreslone sa w rozdziale 10.1.3 Prospektu.

10.2.3.8 Dopuszczalnosé sktadania wielokrotnych zapiséw oraz sposob postepowania z wielokrotnymi zapisami
i wptatami
Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty.

Zapisy z Prawa Pierwszenstwa sktadane przez jednego Subskrybenta w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa
moga dotyczy¢ w sumie co najwyzej takiej liczby Certyfikatéw serii D, E, F do jakiej jest uprawniony na podstawie
Prawa Pierwszenstwa. W przypadku sktadania wielokrotnych Zapisow z Prawa Pierwszenstwa w trybie, o ktérym
mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 powyzej, Subskrybent dokonuje kolejnych Zapisow za posrednictwem Domu Ma-
klerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, w ktorym ztozyt pierwszy Zapis z Prawa Pierwszenstwa. Kolejne
Zapisy z Prawa Pierwszenstwa dokonywane w trybie, o ktérym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) powyzej, moga
by¢ dokonywane na podstawie jednego oryginatu zaswiadczenia depozytowego, zdeponowanego wczesniej w da-
nym Domu Maklerskim.W przypadku ztozenia Zapisu/éw z Prawa Pierwszenstwa na wieksza liczbe Certyfikatow se-
rii D, E, F niz liczba wynikajaca z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie traktowany jak Zapis na maksymalna liczbe
Certyfikatéw, do ktérej objecia Subskrybent jest uprawniony na podstawie Prawa Pierwszenstwa.

Dom Maklerski ponosi odpowiedzialnos¢ za weryfikacje poprawnosci Zapisu z Prawa Pierwszenstwa sktadanego za
jego posrednictwem, w oparciu o dokumentacje, o ktérej mowa w rozdz. 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) lub b) powyzej, po-
twierdzajaca uprawnienia danego Subskrybenta do objecia okreslonej liczby Certyfikatow serii D, E, F w ramach wy-
konania Prawa Pierwszenstwa, w tym za weryfikacje kolejnych Zapiséw sktadanych przez danego Subskrybenta na
zasadach opisanych w niniejszym rozdziale.

Zapis Podstawowy lub Zapisy Podstawowe sktadane przez jednego Subskrybenta moga w sumie dotyczy¢ maksy-
malnie catej Oferty Certyfikatéw danej serii tj. D, E, F czyli 163.048 Certyfikatéw serii D, 150.000 Certyfikatow serii E,
150.000 Certyfikatéw serii E W przypadku dokonania Zapisu/6w Podstawowego/ych na wigksza niz maksymalna
liczba Certyfikatow emitowanych w danej serii, Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Cer-
tyfikatow.
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10.3 Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych Certyfikatow
wraz ze wskazaniem, czy dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu przed dokonaniem
zawiadomienia
O liczbie przydzielonych Certyfikatow inwestorzy nie beda zawiadamiani indywidualnie przezTowarzystwo ani Ofe-
rujacego. Oferujacy oraz Domy Maklerskie, bedace cztonkami Konsorcjum Dystrybucyjnego, poinformuja inwesto-
row o liczbie przydzielonych Certyfikatéw zgodnie z procedurami wewnetrznymi obowigzujacymi u Oferujacego lub
w danym Domu Maklerskim.

Powyzsza informacja bedzie przekazana inwestorom przed rozpoczeciem obrotu Certyfikatami.

10.4 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu , green shoe”

Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatéw serii D, E, E

10.5 Cena emisyjna

10.5.1 Metoda okreslenia ceny oferowanych Certyfikatow

Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty kolejnych emisji i bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatdéw danej emisji objetych Zapisami. Nie-
zwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywédw Netto na Certyfikat Fundusz udostepni te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa
oraz na stronie internetowej pod adresem www.skoncentrowany.pl. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego ko-
lejnych serii zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Pub-
licznej, jednak w kazdym przypadku przed rozpoczeciem subskrypc;ji.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow pobieranej przezTowarzystwo, o kto-
rej mowa w rozdziale 10.1.9 ust. 5 — 8 Prospektu.

10.5.2 Koszty i podatki jakie musi ponie$¢ zapisujacy sie na Certyfikaty

Na rzeczTowarzystwa pobierana jest od Subskrybentow optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw. Subskrybent
zobowiazany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw wraz z wptata na Certyfikaty, w wyso-
kosci okreslonej jako procent wartosci iloczynu liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Wysokosci pobieranej optaty manipulacyjnej moga by¢ okreslone wytacznie w nastepujacych wartosciach: 0,3%, 1%, 1,5%,
2% lub 2,5% wartosci iloczynu liczby Certyfikatéw objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, przy czym dla Zapiséw na
1000 Certyfikatow i wiecej pobrana optata manipulacyjna wynosi 0,3%, dla Zapiséw od 500 do 999 Certyfikatéw pobrana optata
manipulacyjna nie moze byé wyzsza niz 1%, dla Zapisow od 200 do 499 Certyfikatow pobrana optata manipulacyjna nie moze
by¢ wyzsza niz 1,5%, dla Zapisow od 100 do 199 Certyfikatow pobrana optata manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 2% oraz
dla Zapisow do 99 Certyfikatow pobrana optata manipulacyjna nie moze by¢ wyzsza niz 2,5%. W zadnym wypadku wysokos$é
pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ nizsza niz 0,3% oraz nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% wartosci iloczynu liczby Cer-
tyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Okreslajac wysokos¢ optaty manipulacyjnej, z zastrzezeniem warunkdw
opisanych w zdaniu pierwszym niniejszego akapitu, w wysokosci nizszej niz maksymalna podmiot przyjmujacy Zapisy na Cer-
tyfikaty uwzglednia w szczegdlnosci co najmniej jedno z nastepujacych kryteriéw: liczbe Certyfikatow na jaka sktadany jest
Zapis, wartos¢ srodkéw na rachunku inwestycyjnym osoby sktadajacej Zapis, wartosé obrotdéw generowanych przez osobe
sktadajaca Zapis w podmiocie przyjmujacym Zapis. W przypadku Zapisow sktadanych przez Pracownikdéw podmioty przyj-
mujace Zapisy na Certyfikaty pobieraja optate manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci 0,3% wartosci iloczynu
liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu bez wzgledu na wielkos$¢ Zapisu. W przypadku ztozenia wie-
cej niz jednego Zapisu przez tego samego Subskrybenta, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow kazdy
Zapis traktowany jest oddzielnie. Optate manipulacyjna zaokragla sie do petnego grosza w nastepujacy sposéb: korncowki do
0,5 grosza zaokragla sie w dot, koricowki od 0,5 grosza wiacznie zaokragla sie w gore.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzystwa. Whptaty z ty-
tutu optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow przekazywane sa do Funduszu za posrednictwem KDPW, przez Domy
Maklerskie, cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego, a nastepnie przez Fundusz do Towarzystwa na zasadach opisanych
w rozdziale 10.1.9 ust. 7 i 14 Prospektu. Z zastrzezeniem zdan kolejnych, poza optatag manipulacyjna za wydanie Certyfika-
tow pobierang przezTowarzystwo, o ktérej mowa w zdaniach powyzszych, Subskrybenci nie ponosza zadnych dodatkowych
optat i prowizji w zwigzku z dokonywaniem Zapisu. Domy Maklerskie, za posrednictwem ktorych sktadane sa Zapisy na Cer-
tyfikaty, moga pobieraé¢ od Subskrybentdéw optaty za otwieranie i prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych oraz
optaty depozytowe za przechowywanie papierow wartosciowych na tych rachunkach. Banki przyjmujace i przekazujace zle-
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cenia, za posrednictwem ktorych sktadane sg Zapisy na Certyfikaty, moga pobiera¢ od Subskrybentow dodatkowe optaty
za Swiadczenie ustug bankowych lub maklerskich. Wysokos¢ oraz sposéb pobierania optat, o ktdrych mowa w niniejszym
akapicie okreslaja wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego lub Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia.
Podmioty wystawiajgce zaswiadczenie depozytowe, o ktdrym mowa w rozdziale 10.1.4.2 ust. 2 pkt a) Prospektu, potwier-
dzajace uprawnienia Subskrybenta z tytutu Prawa Pierwszenstwa, moga pobiera¢ optaty z tego tytutu.

Subskrybenci nie ponosza zadnych podatkéw w zwigzku z dokonywaniem Zapisu.

10.5.3 Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatéw do publicznej wiadomosci
Zasady podania ceny emisyjnej Certyfikatow serii D, E, F sg okreslone w rozdziale 10.5.1 Prospektu.

10.5.4 Jezeli posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwokupu i prawo to zostanie ograniczone
lub cofniete, wskazanie podstawy ceny emisji, jezeli emisja jest dokonywana za gotowke, wraz
z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ograniczenia lub cofniecia prawa pierwokupu
Oferta Certyfikatow serii D, E, F jest publiczng subskrypcja z zachowaniem Prawa Pierwszenstwa dla dotychczaso-
wych Uczestnikow.

10.5.5 Poréwnanie optat ze strony inwestoréw w ofercie publicznej oraz efektywnych wptat gotowko-
wych dokonanych przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powiazane w transakcjach przeprowa-
dzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez Certyfikatow, ktére maja oni prawo naby¢

1) Wptaty na Certyfikaty serii B przedstawione sa w tabeli ponizej:

Whtaty na Optata Whptaty od Optata Whptaty Optata
Certyfikaty manipulacyjna inwestorow* manipulacyjna od cztonkow manipulacyjna
serii B tagcznie* za wydanie (w zt) pobrana za organow** pobrana za
(w zt) Certyfikatéw wydanie (w zt) wydanie
serii B certyfikatow certyfikatow
tacznie (w zt) inwestorom cztonkom
(w zt) organow
(w zt)
Seria B 18.028.728,90 308.888,90 17.954.536,60 308.666,60 74,192,30 222,30

*bez optaty manipulacyjnej

** bez optaty manipulacyjnej; cztonkowie organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
lub osoby powiazane Towarzystwa

Zrédto: Towarzystwo (dane nieaudytowane)

2) Wptaty dokonane na objecie Certyfikatow serii C przedstawione sg w tabeli ponizej:

Whtaty na Optata Whptaty od Optata Whptaty Optata
Certyfikaty manipulacyjna inwestorow* manipulacyjna od cztonkow manipulacyjna
serii C tagcznie* za wydanie (w zt) pobrana za organow** pobrana za
(w zt) Certyfikatéw wydanie (w zt) wydanie
serii C certyfikatow certyfikatow
tacznie (w zt) inwestorom cztonkom
(w zt) organow
(w zt)
Seria C 38.406.368,91 609.431,24  38.380.442,31 609.353,46 25.926,60 7778

*bez optaty manipulacyjnej

** bez optaty manipulacyjnej; cztonkowie organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
lub osoby powiazane Towarzystwa

Zrédto: Towarzystwo (dane nieaudytowane)

Wohtaty dokonane na objecie Certyfikatéw serii B, C przez:

a) inwestorow: [liczba Certyfikatow serii B, C objetych Zapisem] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B, C réwna
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art. 17a ust. 3,
art. 17b ust. 3 Statutu] + [optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow danej serii]
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b) cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
lub osoby powigzane: [liczba Certyfikatow serii B, C objetych Zapisem] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu se-
rii B, C réwnaWartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art.
17a ust. 3, art. 17b ust. 3 Statutu] + [optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow danej serii].

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B wynosita 1.141,42 zt i byta jednolita dla wszystkich Certyfikatow serii B
objetych Zapisami z Prawa Pierwszenstwa i Zapisami Podstawowymi. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C wy-
nosita 1.296,33 zt i byta jednolita dla wszystkich Certyfikatéw serii C objetych Zapisami z Prawa Pierwszenstwa i Za-
pisami Podstawowymi. Na rzeczTowarzystwa pobierana byta od Subskrybentéow optata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% (dwa i pot procent) od dokonanej wptaty na Certyfikaty danej serii.
Zasady pobierania optaty manipulacyjnej zostaty przedstawione w rozdziale 10.5.2 Prospektu.

Efektywne wptaty gotowkowe dokonane przez réznych Subskrybentow na nabycie takiej samej liczby Certyfikatow
serii B, C moga sie rézni¢ w zaleznosci od wysokos$ci pobranej optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow da-
nej serii, na zasadach opisanych w rozdziale 10.5.2 Prospektu.

3) Wptaty, ktére beda dokonywane na objecie Certyfikatéw serii D, E, F przez:

a) inwestorow: [liczba Certyfikatow serii D, E, F objetych Zapisem] * [cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D,
E, F réwnaWartosci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, o ktérym mowa w art.
17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu] + [optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow dane;j serii]

b) cztonkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego
szczebla lub osoby powigzane: [liczba Certyfikatow serii D, E, F objetych Zapisem] * [cena emisyjna jednego
Certyfikatu serii D, E, F rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny,
o ktorym mowa w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu] + [optata manipulacyjna za wydanie
Certyfikatow danej serii].

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F bedzie jednolita dla wszystkich Certyfikatéw serii D, E, F objetych Zapi-
sami z Prawa Pierwszenstwa i Zapisami Podstawowymi. Na rzecz Towarzystwa pobierana bedzie od Subskrybentow
optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow w wysokosci nie wyzszej niz 2,5% (dwa i pot procent) od dokonanej wptaty
na Certyfikaty danej serii. Zasady pobierania optaty manipulacyjnej zostaty przedstawione w rozdziale 10.5.2 Prospektu.

Efektywne wptaty gotowkowe dokonane przez réznych Subskrybentow na nabycie takiej samej liczby Certyfikatow
serii D, E, F moga sie rézni¢ w zaleznos$ci od wysokosci pobranej optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw da-
nej serii, na zasadach opisanych w rozdziale 10.5.2 Prospektu.

10.6 Plasowanie i gwarantowanie
10.6.1 Informacje o koordynatorach catosci i poszczegélnych czesci Oferty oraz o podmiotach zajmu-

jacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce Oferta
Podmiot oferujacy Certyfikaty:

Firma: Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa
Telefon: (+48 22) 690 3944

Fax: (+48 22) 690 3943

Adres poczty elektronicznej: dmbh@citi.com

10.6.2 Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczace ustugi depozytowe w kazdym kraju
Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4.

10.6.3 Nazwa i adres podmiotow, ktére podjety sie gwarantowania emisji lub plasowania Oferty
Do dnia publikacji Prospektu aniTowarzystwo, ani Fundusz nie zawart umow z podmiotami, ktore gwarantowatyby

emisje oferowanych Certyfikatow serii D, E, F

10.6.4 Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Nie ma zastosowania dla emisji Certyfikatéw serii D, E, E

_87—



11 DOPUSZCZENIE CERTYFIKATOW DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

11.1 Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszcze-
nie do obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach réwnowaznych

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym. W terminie 7 dni od dnia

dokonania przydziatu Certyfikatow serii D, E, F Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW

na rynku podstawowym. Komisja moze przedtuzy¢ wspomniany termin o 7 dni na uzasadniony wniosek Funduszu.

Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW uzaleznione jest od decyzji
GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu
gietdowego Certyfikatow w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfi-
katow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki ma-
jace na celu dopuszczenie Certyfikatow do notowan na innym rynku regulowanym z siedzibg na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej (BondSpot S.A.), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do notowan na tym rynku,
Fundusz podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o ktéorym
mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, pierwszy Dzien Wykupu Certyfikatéw danej serii wyzna-
czony zostanie na termin nie wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu
gietdowego, lecz nie pdzniejszy, niz 36 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego. W zwigzku
z tym, iz okres, po uptywie ktorego zostaje wyznaczony pierwszy Dzien Wykupu, uptywat bedzie w innej dacie dla
Certyfikatéw poszczegdlnych serii, Certyfikaty serii D, E, F nie zostang zasymilowane z Certyfikatami poprzednich
serii i beda notowane pod odrebnymi kodami ISIN. Zgodnie z art. 16 ust. 1 Statutu, kolejne Dni Wykupu beda wy-
znaczane nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, w zwiazku z tym po pierwszym Dniu Wykupu dla Certyfikatow serii D, E,
F bedzie istniata mozliwos¢ ich asymilacji z Certyfikatami poprzednich serii i ich notowania na GPW pod tym samym
kodem ISIN, pod ktérym notowane beda Certyfikaty poprzednich serii.

11.2 Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych dopuszczone lub dopuszczane do
obrotu sa papiery wartosciowe tej samej klasy co oferowane Certyfikaty

GPW jest regulowanym rynkiem obrotu, na ktérym dopuszczone sa Certyfikaty serii A i serii B oraz serii C, ktére sa

papierami warto$ciowymi tej samej klasy, co oferowane Certyfikaty serii D, E, F Zamiarem Funduszu jest niedoko-

nywanie asymilacji emitowanych Certyfikatow serii D, E, F z juz notowanymi papierami wartosciowymi, z uwagi na

koniecznosé rozréznienia poszczegdlnych serii Certyfikatow dla potrzeb ustalenia pierwszego Dnia Wykupu dla Cer-

tyfikatow poszczegolnych serii, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 Statutu.

11.3 Emisje Certyfikatow, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo w terminach przeprowadzenia subskrypcji Certyfikatéw Inwesty-

cyjnych serii D, E, F nie planuje przeprowadzenia emisji publicznych certyfikatéw inwestycyjnych innych funduszy

inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, co do ktdrych oczekuje sie dopuszczenia do obrotu na rynku re-

gulowanym.

11.4 Informacje o podmiotach posiadajacych wiazace zobowiazanie do dziatania jako po-
Srednicy w obrocie na rynku wtornym zapewniajac ptynnos$¢ za pomoca kwotowania
ofert kupna i sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowiazania

Na dzien sporzadzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzajg zawrze¢ umoéw, ktérych przedmio-

tem bytoby zapewnienie ptynnosci obrotu Certyfikatami serii D, E,

11.5 Stabilizacja
Na dzien sporzadzenia Prospektu ani Towarzystwo, ani Fundusz nie zamierzajg zawrze¢ umoéw, ktérych przedmio-
tem bytaby stabilizacja notowan Certyfikatéw serii D, E, F
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12 INFORMACJE O PODMIOTACH OFERUJACYCH CERTYFIKATY
DO SPRZEDAZY

Wymdg podania informacji o podmiotach oferujacych Certyfikaty do sprzedazy nie ma zastosowania, gdyz Oferta
obejmuje Certyfikaty nowoemitowane przez Fundusz.

12.1 Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”
Wymédg podania informacji o umowach zakazu sprzedazy Certyfikatdw nie ma zastosowania, gdyz Oferta obejmuje
Certyfikaty nowoemitowane przez Fundusz.

13 KOSZTY PRZEPROWADZENIA OFERTY | DOPUSZCZENIA DO OBROTU

13.1 Wptywy pieniezne netto ogotem
Maksymalna tagczna warto$¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne:

—serii D: jest rowna — zgodnie z art. 17¢ ust. 5 Statutu — iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatow, tj. 163.048,
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, zas minimalna tagczna warto$¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne
serii D odpowiada — zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17¢ ust. 4 Statutu — warto-
$ci iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii D bedacych przedmiotem Zapiséw, tj. 5.000, oraz ceny emi-
syjnej jednego Certyfikatu serii D;

—serii E: jest rowna — zgodnie z art. 17d ust. 5 Statutu — iloczynowi oferowanej liczby Certyfikatéw, tj. 150.000,
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, zas minimalna taczna warto$¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne
serii E odpowiada — zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17d ust. 4 Statutu — warto-
$ci iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii E bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii E;

—serii F: jest rowna — zgodnie z art. 17e ust. 5 Statutu — iloczynowi oferowane;j liczby Certyfikatéw, tj. 150.000,
oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F, zas minimalna taczna warto$¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne
serii F odpowiada — zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 17e ust. 4 Statutu — warto-
$ci iloczynu minimalnej liczby Certyfikatéw serii F bedacych przedmiotem Zapisow, tj. 5.000, oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii E

13.2 Szacunkowa wielkosé wszystkich kosztow Oferty Certyfikatow
taczne szacunkowe koszty Oferty kazdej z serii Certyfikatow tj. serii D, E, F przy wielkosci Oferty Certyfikatéw kaz-
dej z serii rownej 100 mIn zt wynosza okoto 507 tys. zt.

Rodzaje wydatkow w tys. zt Szacunkowa wielko$¢ Oferty kazdej z serii
Certyfikatow tj. serii D, E, F rownej 100 min zt
Koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty 207
Optaty KDPW i GPW 75
Koszty sporzadzenia Prospektu z doradztwem 25
Koszt promocji planowanej Oferty 200

Zrédto: Towarzystwo (dane szacunkowe)
Kazdorazowo koszt przygotowania i przeprowadzenia Oferty bedzie pokryty przezTowarzystwo, dzieki czemu nie zo-

stang pomniejszone wptywy Funduszu. Pozostate koszty beda pokrywane przez Fundusz, z uwzglednieniem limitow
wskazanych w art. 28 Statutu.
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14 ROZWODNIENIE CERTYFIKATOW

14.1 Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
Oferta

Poniewaz cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D, E, F jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfi-

kat w Dniu Wyceny, o ktérym mowa odpowiednio w art. 17c ust. 3, art. 17d ust. 3, art. 17e ust. 3 Statutu Funduszu,

rozwodnienie majatkowe spowodowane Ofertg wtasciwie nie wystepuje i moze by¢ jedynie spowodowane zmiang

wartosci Certyfikatow w trakcie trwania Oferty w stosunku do ceny emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury po-

siadaczy Certyfikatow spowodowane Oferta serii D bedzie wygladato nastepujaco. Po zakoniczeniu Oferty:

—w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie minimalna liczba oferowanych
Certyfikatow tj. 5.000 Certyfikatow serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B i C sta-
nowity beda tacznie 94,22% ogdlnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda
stanowity 5,78% ogolnej liczby wszystkich Certyfikatow Funduszu;

—w przypadku, gdy w ramach emis;ji Certyfikatow serii D wyemitowana zostanie maksymalna liczba 163.048 Cer-
tyfikatéw serii D, dotychczas wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty serii A, B i C stanowity beda tacznie 33,33%
ogolnej liczby Certyfikatow Funduszu, a nowo wyemitowane Certyfikaty serii D beda stanowity 66,67% ogél-
nej liczby wszystkich Certyfikatéw Funduszu.

Emitent dokona aktualizacji tresci Prospektu Emisyjnego, w trybie okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofer-
cie Publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujgcego w zakresie podania informacji dotyczacej rozwodnienia struk-
tury posiadaczy Certyfikatéw spowodowanego Oferta serii E i F, po dojsciu do skutku odpowiednio emisji serii D i E.

14.2 Wielkos$¢ i wartosé¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jesli dotychczasowi
posiadacze Certyfikatow nie obejma skierowanej do nich Oferty Certyfikatow

Poniewaz oferta Certyfikatow serii D, E, F nie jest skierowana wytacznie do dotychczasowych posiadaczy Certyfika-

tow Funduszu, wielkos$¢ Zapiséw dokonanych w ramach Prawa Pierwszenstwa dla oceny wielkosci i wartosci roz-

wodnienia taczona jest z Zapisami Podstawowymi (niedokonywanymi w ramach Prawa Pierwszenstwa), dlatego war-

tosé i wielkosé rozwodnienia bez wzgledu na wielko$é Zapisow w ramach Prawa Pierwszenstwa zawsze przedstawia

sie w sposob wskazany w rozdziale 14.1.

15 INFORMACJE DODATKOWE

15.1 Doradcy zwiazani z emisja
Informacje dotyczace doradcow zwigzanych z Oferta i zakres ich dziatan zawiera rozdziat 3.1 oraz 3.3 Prospektu.

15.2 Informacje w Prospekcie, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez biegtych
rewidentow

Biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 22 lipca 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r.

oraz za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., o ktérym mowa w Prospekcie oraz dokonat przegladu spra-

wozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. Sprawozdanie oraz opi-

nia biegtego rewidenta sg dostepne na stronie internetowej Funduszu: www.skoncentrowany.pl.

15.3 Oswiadczenia lub raporty oséb okreslanych jako eksperci
Prospekt nie zawiera o$wiadczen ani raportow oséb okreslonych jako eksperci.

15.4 Informacje uzyskane od oséb trzecich

Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje zamieszczone w Prospekcie, ktdre zostaty uzyskane od oséb trze-
cich, zostaty doktadnie powtérzone oraz ze w stopniu, w jakim Towarzystwo jest tego $wiadome i w jakim moze to
oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych przez osobe trzecig, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére spra-
wityby, ze powtérzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.
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Rozdziat |

Artykut 1
Postanowienia ogdlne

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwag Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwesty-
cyjny Zamkniety, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety uzywac¢ w nazwie skrétu ,FIZ”. Fundusz moze uzywacé skrétu nazwy Legg Mason AS FIZ,
LM Akcji Skoncentrowany FIZ lub LMAS FIZ.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslo-
nych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pozn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w niniejszym Statucie.

3. Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi.

4. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Legg MasonTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna PI. Pitsudskiego 2, 00-073 Warszawa.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykut 2
Definicje
W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji:
1) Aktywa Funduszu lub Aktywa — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikow, srodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
2)Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, Bank — bank prowadzacy dziatalnos$é, o ktérej mowa w art.
69 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub Bank uprawniony do przyjmowania
Zapiséw dziatajacy w charakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 79
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, wspotpracujacy na podstawie odrebnej umowy z co
najmniej jednym Domem Maklerskim (cztonkiem Konsorcjum Dystrybucyjnego) w procesie subskryp-
cji Certyfikatéw w ramach swiadczenia ustug przyjmowania i przekazywania zlecen;
3) Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe bedace publicz-
nymi certyfikatami inwestycyjnymi zgodnie z art. 2 pkt 36 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
4)Depozytariusz — Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie, ulica Piekna 20, 00-549 War-
szawa, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu;
5)Dom Maklerski — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska zgodnie z Ustawa o Obrocie Instru-
mentami Finansowymi;
5a)Dzien Prawa Pierwszenstwa — w przypadku emisji z Prawem Pierwszenstwa, dzien wskazany
w uchwale o emisji Certyfikatow danej serii. Uczestnicy beda uprawnieni do ztozenia Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa na Certyfikaty nowej emisji, w okreslonej proporcji do liczby Certyfikatow posiada-
nych na koniec tego dnia;
6)Dzien Roboczy - kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartoscio-
wych wWarszawie S.A.;
7)Dzien Wyceny — dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat. Wycena bedzie dokonywana w kazdg ostatnig srode
miesigca, a jezeli bedzie to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie bedzie dniem sesji na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dalej ,GPW", wéwczas wycena zostanie dokonana w naj-
blizszym nastepnym dniu regularnej sesji na GPW. Dzien Wyceny przypada takze na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji, na Dzien Wykupu
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. W kazdym z dni okreslonych w zdaniach po-
przedzajacych dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz War-
tosci Aktywow Netto na Certyfikat;
8) Dzien Wykupu — dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych; wykup Cer-
tyfikatow Inwestycyjnych bedzie dokonywany jedynie w dniach bedacych jednoczesnie Dniami Wyceny.
9) GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;
10)KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;
11) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego;
12)Konsorcjum Dystrybucyjne — konsorcjum Domow Maklerskich przeprowadzajacych subskrypcje Cer-
tyfikatow na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i umowie dystrybucyjnej zawartej po-
miedzy Oferujgcym, Towarzystwem i poszczegélnymi Domami Maklerskimi;
13)Krétka Sprzedaz — krétka sprzedaz w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwesty-
cyjnych;
14)Nalezyte optacenie Zapisu — dokonanie blokady srodkéw pienieznych na rachunku pienieznym przy-
pisanym do rachunku papieréw wartosciowych nalezgcego do Subskrybenta, prowadzonym dla Sub-
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skrybenta przez Dom Maklerski, ktéry prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papieréw warto-
sciowych, i za posrednictwem ktdrego sktadany jest Zapis, z uwzglednieniem Zapiséw sktadanych za
posrednictwem Banku, wspotpracujgcego z danym Domem Maklerskim;

15)Oferujacy — Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., z siedzibg w Warszawie, ulica Senatorska 16,
00-923 Warszawa, oferujacy Certyfikaty Inwestycyjne;

16)Pracownik — oznacza kazdego z pracownikow spotki Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych Spétka Akcyjna lub pracownikow spotki Legg Mason Zarzagdzanie Aktywami S.A. oraz pra-
cownikéw Konsorcjum Dystrybucyjnego i pracownikéw Bankéw przyjmujacych i przekazujacych
zlecenia;

17)Prawo Pierwszenstwa — prawo pierwszenstwa przystugujgce Uczestnikom przy obejmowaniu Cer-
tyfikatow kolejnych emisji, o ktérym mowa w art. 17f Statutu;

18)Prospekt Emisyjny oznacza prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, przygotowany zgodnie z Ustawa
o Ofercie Publicznej oraz Rozporzgdzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.;

18a) Rada Inwestoréw — organ kontrolny Funduszu utworzony i dziatajgcy zgodnie z postanowieniami

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego Statutu;

19)Specjalna Sesja Gietdowa — proces majacy na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatéw danej serii aloko-
wanych dla Subskrybentow osiggneta minimalny prog, umozliwiajacy przekazanie srodkdw pienieznych za-
blokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw wartosciowych
Subskrybentow, ktorzy ztozyli zapisy na Certyfikaty, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowa-
dzony przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatéw serii A albo na wydzielony rachunek bankowy Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza dla emisji Certyfikatow serii B i kolejnych, w wyniku czego emisja docho-
dzi do skutku i zostanie dokonany przydziat Certyfikatéw. Proces ten polega w szczegolnosci na poréwnaniu
liczby Certyfikatow, na ktdre ztozono wazne zapisy, z minimalng i maksymalna liczba Certyfikatéw, ktére moga
by¢ przedmiotem zapisow, z wykorzystaniem systemu informatycznego Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Specjalna Sesja Gietdowa nie stanowi przydziatu Certyfikatéw. W wyniku Specjalnej Ses;ji
Gietdowej dokonywana jest alokacja Certyfikatow. Wykorzystanie systemu informatycznego GPW oraz ma-
klerskich zlecen kupna do przekazania zapiséw na Specjalng Sesje Gietdowa ma charakter jedynie techniczny;

20)Statut — Statut Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

21)Subskrybent — osoba wykonujaca czynnosci niezbedne do nabycia Certyfikatow Legg Mason Akgji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

22)Towarzystwo - Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna;

23)Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci praw-
nej bedaca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktorym jest zapisany co najmniej jeden
Certyfikat wyemitowany przez Fundusz. Uczestnikami Funduszu moga by¢ rezydenci i nierezydenci w ro-
zumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002r. Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.);

24)Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach in-
westycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.);

25)Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005, Nr 183, poz. 1537, z p6zn. zm.);

26)Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005, Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.);

27)Ustawa o Ochronie Danych Osobowych — oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie da-
nych osobowych (t. jedn. Dz.U. 2002, Nr 101, poz. 926, z pézn. zm);

28)Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity, Dz.U. z 2009, Nr 185, poz. 1439);

29)Waluta Obca — waluta innego panstwa lub euro;

30)Wartosé Aktywow Netto — roznica wartosci Aktywow Funduszu i wartosci zobowigzan Funduszu;

31)Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat (danej serii) — wartos¢ Aktywow Netto w Dniu Wyceny przy-
padajgcych na Certyfikaty danej serii podzielona przez liczbe wszystkich istniejgcych (wyemitowanych
i nieumorzonych) Certyfikatéw tej serii;

32)Wptata na Certyfikaty — zaksiegowanie srodkéw pienieznych od Subskrybentow na dokonanie wptaty
na Certyfikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzie-
lonym rachunku bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza dla emisji Certyfika-
tow serii A lub na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, prowadzonym przez Depozytariusza
dla emisji Certyfikatéw serii B i kolejnych;.

33)Zapis — Zapis na Certyfikaty Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Za-
mknietego, sktadany przez Subskrybenta;

33a) Zapis z Prawa Pierwszenstwa — Zapis sktadany w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa,;

33b)Zapis Podstawowy — Zapis sktadany poza Prawem Pierwszenstwa.
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Rozdziat Il
Organy Funduszu

Artykut 3
Organy Funduszu

Organami Funduszu s3: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

1.

2.

A OWOWN =

Artykut 4
Towarzystwo
Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z oso-
bami trzecimi.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach In-
westycyjnych oraz niniejszego Statutu.

. Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa.
. Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa: (A) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajgcy

tacznie lub (B) cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem lub (C) dwaj prokurenci dziatajacy tacznie.

. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub

nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezenta-
cji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okoliczno-
$ciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 5
Rada Inwestorow

.W Funduszu dziata Rada Inwestoréw.

.Rada Inwestoréw jest organem kontrolnym Funduszu.

. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.

. Cztonkiem Rady Inwestoréw moze byc¢ wytgcznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogodlnej liczby

Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady
Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatéw Inwestycyj-
nych na rachunku papieréw wartosciowych. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo
do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw.

. Uczestnik, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw zawiadamia o tym Towarzystwo w for-

mie pisemnej, przekazujgc jednoczesnie dokument zawierajgcy jego oswiadczenie o wyrazeniu zgody
na uczestnictwo w Radzie Inwestorow oraz dokument potwierdzajacy dokonanie blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych, o ktérej mowa w ust. 4.

.Rada Inwestoréow rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o kto-

rych mowa w ust. 4. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady re-
zygnacji lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust. 4. Rada Inwestoréw zawiesza
dziatalnos$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkow Rady spetnia warunki, o ktérych mowa
w ust. 4. Rada Inwestorow wznawia dziatalnos$é¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdéw spetni warunki,
o ktérych mowa w ust. 4.

. Cztonkowie Rady Inwestorow w dniu kazdego posiedzenia Rady zobowigzani sg przedstawié¢ Towa-

rzystwu dokument potwierdzajgcy zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie okreslonej
w ust. 4.

. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw oraz wy-

biera przewodniczacego Rady Inwestorow sposrdd swoich cztonkow.

. Posiedzenie Rady Inwestorow moze zwotac kazdy cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo. Posie-

dzenie Rady Inwestoréw odbywa sie jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady In-
westorow. Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg na posiedzeniach. Uchwaty Rady Inwestorow,
z zastrzezeniem ust. 12, zapadaja zwykta wiekszoscig gtoséw oraz pod warunkiem, ze co najmniej
trzech cztonkéw Rady Inwestoréw brato udziat w gtosowaniu nad podjeciem uchwaty.

10.Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu oraz

przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow moga przegla-
da¢ ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgdaé¢ wyjasnien od Towarzystwa.

11.W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-

cyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do nie-
zwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

12.Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest

podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej
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2/3 ogélnej liczby Certyfikatow Inwestyc yjnych Funduszu.

13.Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:

1.

2.

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika — w przypadku Uczestnikow bedacych
osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomoc-
nika — w przypadku Uczestnikéw niebedacych osobami fizycznymi.

Rozdziat Ill
Depozytariusz

Artykut 6
Firma, siedziba i adres Depozytariusza
Depozytariuszem prowadzgcym rejestr Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie re-
jestru Aktywow Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedziba w Warszawie, ulica Piekna 20,
00-549 Warszawa.

. Depozytariusz wypetnia obowigzki przewidziane w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w od-

rebnej umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, zawartej przez Depozytariusza z Towa-
rzystwem. Umowa zostata zawarta przez Towarzystwo, jednakze z chwilg wpisania Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz wstapi w prawa i obowiazki z tytutu umowy z Depozyta-
riuszem. Przy wykonywaniu swoich obowigzkéw Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa
i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

. Na polecenie Funduszu Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace przechowywania Aktywow

Funduszu rowniez z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi. Szcze-
gotowe zasady zawierania umoéw z Depozytariuszem zawarte sg w art. 21 Statutu.

Rozdziat IV
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, warunki dokonywania Zapisow
i wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A

Artykut 7
Certyfikaty

. Certyfikaty Inwestycyjne sg emitowanymi w serii papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezen-

tuja jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu okreslone w Ustawie o Funduszach Inwe-
stycyjnych oraz niniejszym Statucie.

. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny. Mozliwo$é zbywania lub zastawiania Certyfikatow przez Uczest-

nika na rzecz oséb trzecich nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajagcym z niniejszego Statutu.

. Fundusz emituje publiczne zdematerializowane Certyfikaty Inwestycyjne. W terminie 7 (siedmiu) dni

od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym — GPW.

.Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 1.000 zt.

Artykut 8
Zasady przyjmowania Zapisow na Certyfikaty

. Przyjmowanie Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne rozpocznie sie w sposob i w terminie okreslonym

przez Towarzystwo i podanym do wiadomosci w Prospekcie Emisyjnym. Termin wspomniany w zda-
niu poprzedzajgcym bedzie podany w dniu udostepnienia do publicznej wiadomosci Prospektu Emi-
syjnego, nie wczesniej jednak niz w dniu nastepujagcym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na
utworzenie Funduszu. Przyjmowanie Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nie bedzie trwato dtuzej niz
2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow. Termin udostepnienia do publicznej
wiadomosci Prospektu Emisyjnego okresla art. 29 Statutu.

Zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane za posrednictwem Domoéw Maklerskich, bedacych cztonkami
Konsorcjum Dystrybucyjnego, przy czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty wytacznie za
posrednictwem Domu Maklerskiego, z ktorym ma zawarta umowe o $wiadczenie ustug brokerskich
i ktéry nalezy do Konsorcjum Dystrybucyjnego. Domy Maklerskie, cztonkowie Konsorcjum Dystrybu-
cyjnego moga wspotpracowac z Bankami na podstawie uméw regulujacych udziat tych Bankéw w sub-
skrypcji Certyfikatéw, w zakresie umozliwiajgcym Bankowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, przy
czym Subskrybent moze ztozy¢ Zapis na Certyfikaty za posrednictwem Banku, pod warunkiem ze jest
klientem tego Banku. Banki przekazuja przyjete od Subskrybentow zlecenia nabycia Certyfikatow do
Domow Maklerskich, z ktérymi wspotpracujg, w trybie i terminie okreslonych w umowach, regulujgcych
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udziat tych Bankdéw w subskrypcji Certyfikatow. Przy przekazywaniu przyjetych zlecen do Doméw Ma-

klerskich, Banki wykorzystuja w szczegdlnosci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom

wskazanym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia
szczegotowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz wa-

runkow szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz.U. Nr 204 poz. 1579).

3. Do przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Domy Maklerskie moga wykorzystywac formularze, na kt6-
rych przyjmowane sg zlecenia kupna papierow wartosciowych.

4. Zapisy na Certyfikaty Domy Maklerskie moga takze przyjmowacé za posrednictwem telefonu, faksu
oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, w tym sieci Internet, o ile forme taka dopusz-
czajg wewnetrzne regulacje danego Domu Maklerskiego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

5. Sktadajac Zapis na Certyfikaty Subskrybent oswiadcza, ze:

1) Zapoznat sie z trescig Prospektu Emisyjnego i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przy-
dziatu Certyfikatow, ponadto jest mu znana i zgadza sie z trescia Statutu Legg Mason Akcji Skon-
centrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

2) Zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone lub
przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta Zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu Legg Mason Akgcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zasadami przydziatu Certyfikatow za-
wartymi w Prospekcie Emisyjnym;

3) W przypadku Subskrybentéw bedacych osobami fizycznymi Subskrybent przyjmuje do wiadomo-
$ci, ze w zakresie dopuszczonym przepisami prawa jego dane osobowe (ktérych administratorem
jest Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo i ktére moze powie-
rzy¢ do przetwarzania dane osobowe Subskrybentow wytgcznie w zakresie i celu okreslonym ni-
niejszym Statutem Oferujgcemu oraz upowazni¢ go do powierzenia przetwarzania danych
osobowych Subskrybentow innym Domom Maklerskim, cztonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego)
beda przetwarzane przez podmioty, ktorym Towarzystwo w imieniu Funduszu zlecito czynnosci
w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru oséb, ktore ztozyty Zapisy i dokonaty wptat na Cer-
tyfikaty, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw oraz wykonywania przez Fundusz
obowiagzkow wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa i Statutu, a takze, ze podanie tych da-
nych jest dobrowolne i znane mu sg prawa wynikajace z przepisow Ustawy o Ochronie Danych
Osobowych, w tym prawo do wgladu i poprawiania jego danych.

4) Przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice za-
wodowa zawartych w tresci Zapisu lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Dom Maklerski przyj-
mujacy Zapis Oferujgcemu, Towarzystwu i Funduszowi oraz, ze upowaznia Dom Maklerski,
Oferujagcego oraz Towarzystwo do otrzymania wskazanych powyzej informacji. W przypadku skta-
dania Zapisu w Banku przyjmujacym i przekazujgcym zlecenia, przyjmuje do wiadomosci i wyraza
zgode na przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice zawodowa zawartych w tresci Zapisu
lub zwigzanych z niniejszym Zapisem przez Bank Domowi Maklerskiemu.

6. Certyfikaty beda oferowane w liczbie 300.000 (trzysta tysiecy).

7.Warunkiem dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A jest zebranie Nalezycie opta-
conych Zapiséw na co najmniej 30.000 Certyfikatow, co daje taczng sume wptat w wysokosci co naj-
mniej 30.000.000 zi.

8. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sa: osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki or-
ganizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci, posiadajacy
rachunek papierow wartosciowych z wytaczeniem rachunku okreslonego w art. 4 ust. 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

9. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne nie moze obejmowac¢ mniej niz 50 (pie¢dziesiagt) Certyfikatéw In-
westycyjnych, zas w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — nie mniej niz 1 (jeden) Certyfi-
kat Inwestycyjny oraz nie moze obejmowac¢ wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) Certyfikatow
Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatow In-
westycyjnych Zapis taki traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwe-
stycyjnych.

10. Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Za-

piséw musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem.

11.Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rowniez nie moze by¢ zto-

zony z zastrzezeniem terminu.

12.Zarzad Towarzystwa moze zmienic¢ termin przeprowadzenia subskrypcji i przyjmowania Zapisow na

Certyfikaty oraz dokonywania wptat nie pdzniej niz na 1 (jeden) dzien przed dniem rozpoczecia sub-

skrypciji i Zapisow, przy czym Zapisy oraz wptaty beda dokonywane w tym samym terminie. O pod-

jeciu decyzji o zmianie terminéw subskrypcji Towarzystwo poinformuje, zgodnie z art. 29 Statutu.
13.Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwesty-
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cyjne moze postanowié o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin ten moze
zostaé przedtuzony maksymalnie o 4 (cztery) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmo-
wania Zapisoéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu. Termin przyjmo-
wania Zapisdw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.

14.Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, w przypadku niekorzystnej sytuacji ryn-

kowej, Towarzystwo moze podjgé decyzje o wycofaniu lub zawieszeniu oferty. Informacja o wyco-
faniu lub zawieszeniu oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu.
W razie zawieszenia oferty fakt podjecia przez Towarzystwo decyzji o jej pdzZniejszym wznowieniu lub
wycofaniu zostanie podany do publicznej wiadomosci w trybie art. 29 Statutu, przy czym w razie
podjecia przez Towarzystwo decyzji o wznowieniu oferty informacja ta zawierac bedzie rowniez prze-
widziang date wznowienia oferty. Przy podejmowaniu decyzji o dacie wznowienia oferty, Towarzy-
stwo wezmie pod uwage ograniczenie, iz zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa, jezeli przed
uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, Towarzystwo nie
ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

15. Towarzystwu nie przystuguje prawo do wycofania lub zawieszenia oferty po dniu rozpoczecia przyj-

mowania Zapisow na Certyfikaty.

16. Maksymalna taczna warto$c¢ wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wynosi — zgodnie z art. 8 ust. 6

1.

N

4

Statutu — 300.000.000 zt, zas minimalna tagczna wartos¢ wptat na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wy-
nosi — zgodnie z progiem dojscia emisji do skutku okreslonym w art. 8 ust. 7 Statutu — 30.000.000 zt.

Artykut 9
Zasady dokonywania wptat
Woptaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwe-
stycyjnych, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Funduszach Inwesty-
cyjnych oraz Prospektu Emisyjnego.

. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne winny by¢ dokonywane w ztotych polskich.
. W przypadku Zapisow sktadanych przez Pracownikdw minimalna wysokos$é¢ wptaty na Certyfikaty serii

A jest rowna cenie emisyjnej 1 (jednego) Certyfikatu, zas w przypadku Zapisow ztozonych przez po-
zostate podmioty — cenie emisyjnej 50 (piecdziesieciu) Certyfikatow.

. Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna wartosci iloczynu liczby Certyfikatéw ob-

jetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptata na Certyfikaty Subskrybent zobowiagzany
jest do wptaty optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatdw pobieranej przez Towarzystwo, o kto-
rej mowa w art. 13 Statutu.

.W chwili ztozenia Zapisu na Certyfikaty, sSrodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci, o kto-

rej mowa w ust. 4 oraz optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo,
o ktérej mowa w art. 13 Statutu, sg blokowane na rachunku pienieznym przypisanym do rachunku pa-
pierow wartosciowych nalezgcego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Ma-
klerski, ktory prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papieréw wartosciowych, i za posrednictwem
ktérego sktadany jest Zapis, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu. Dom Maklerski przyjmujgcy Zapis od Sub-
skrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie $rodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certy-
fikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

.W przypadku, gdy Subskrybent jest klientem Banku wspétpracujgcego z Domem Maklerskim w ra-

mach umow regulujgcych udziat Banku w subskrypcji Certyfikatow, w zakresie umozliwiajagcym Ban-

kowi przyjmowanie i przekazywanie zlecen, Bank gwarantuje dostepnos$¢ srodkéw na dokonanie

wptaty na Certyfikaty poprzez nastepujace dziatania:

a) srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 4 oraz optata mani-
pulacyjna za wydanie Certyfikatéw pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art. 13 Statutu,
sg blokowane na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank przyjmujacy i prze-
kazujacy zlecenia. Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie przelewu srodkéw
na dokonanie wptaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papieréw war-
tosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, na podstawie nieod-
wotalnej dyspozycji Subskrybenta ztozonej w Banku przyjmujacym i przekazujacym zlecenia. Srodki
na dokonanie wptaty na Certyfikaty sg blokowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym
mowa w zdaniu poprzednim, z chwilg ich zaksiegowania na tym rachunku. Bank przyjmujacy i przeka-
zujgcy zlecenia, przyjmujacy Zapis od Subskrybenta jest odpowiedzialny za zablokowanie srodkéw pie-
nieznych na dokonanie wptaty na Certyfikaty na rachunku bankowym Subskrybenta, o ktérym mowa
w zdaniu pierwszym ust. 6 pkt a) oraz za dokonanie przelewu tych srodkéw na rachunek pieniezny przy-
pisany do rachunku papieréw wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 po-
wyzej; lub

b) w przypadku, gdy Bank nie dokonuje blokady srodkéw pienieznych na dokonanie wptaty na Certy-
fikaty na rachunku bankowym Subskrybenta prowadzonym przez Bank, w trybie opisanym w pkt a)



powyzej, Bank dokona weryfikacji czy na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym mowa
w ust. 5 powyzej, prowadzonym przez Dom Maklerski, z ktorym dany Bank wspétpracuje, znajduja
sie srodki na dokonanie wptaty na Certyfikaty, w wysokosci o ktérej mowa w ust. 4 powyzej oraz
optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo, o ktérej mowa w art.
13 Statutu oraz zapewni, ze srodki zostang zablokowane w sposob wskazany w ust. 5 powyzej. Przy
dokonywaniu czynnosci, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim, Banki wykorzystuja w szczegol-
nosci systemy informatyczne, podporzadkowane wymogom wskazanym w Rozporzadzeniu Mi-
nistra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 r. w sprawie okreslenia szczegétowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz warunkow szacowa-
nia przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz.U. Nr 204 poz. 1579).

7. W chwili ztozenia Zapisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej po-
winny znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. W przy-
padku, o ktérym mowa w ust. 6 pkt a) powyzej, gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujgcego
i przekazujacego zlecenia, w chwili ztozenia Zapisu na rachunku bankowym Subskrybenta, powinny
znajdowac sie srodki pieniezne zapewniajgce w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. W przypadku, o kto-
rym mowa w ust. 6 pkt a) powyzej, Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia dokonuje nastepnie prze-
lewu srodkéw na dokonanie wptaty na Certyfikaty, na rachunek pieniezny przypisany do rachunku
papierow wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, o ktorym mowa w ust. 5 powyzej, w terminie
zapewniajacym, ze Zapis bedzie uznany za wazny. Aby Zapis mégt by¢ uznany za wazny, srodki na do-
konanie wptaty za Certyfikaty, przekazywane przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, musza
by¢ zaksiegowane na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej, najpoz-
niej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6 pkt b) powyzej,
gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, w chwili ztozenia Za-
pisu na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej powinny znajdowac sie
srodki pieniezne zapewniajace w catosci pokrycie ztozonego Zapisu. Subskrybenci moga sktadac¢ Za-
pisy za posrednictwem Banku najpdzniej na 2 Dni Robocze przed koricem okresu przyjmowania Za-
piséw. Subskrybent moze ztozy¢ Zapis za posrednictwem Banku po terminie wskazanym w zdaniu
poprzedzajacym, do konca okresu przyjmowania Zapisow, pod warunkiem uzyskania od Banku po-
twierdzenia, ze Zapis moze by¢ po tym terminie ztozony, aby mégt by¢ uznany za wazny zgodnie z po-
stanowieniami art. 9 ust. 8 Statutu. Z zastrzezeniem zdania kolejnego, Zapis jest wazny i skuteczny
tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, co do ktorej — w chwili ztozenia Zapisu — na
rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajace jego pokrycie. W przypadku,
gdy Subskrybent jest klientem Banku przyjmujacego i przekazujacego zlecenia, Zapis jest wazny i sku-
teczny tylko w zakresie takiej liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, co do ktérej — w chwili zaksiegowa-
nia srodkow na zaptate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust.
5 powyzej — na rachunku pienieznym Subskrybenta znajduja sie srodki zapewniajgce jego pokrycie.
W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientem Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku
przyjmujgcego i przekazujacego zlecenia — za moment Nalezytego optacenia Zapisu uznaje sie mo-
ment blokady srodkéw na zaptate za Certyfikaty na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktorym
mowa w ust. 5 powyzej. W przypadku, gdy w momencie Nalezytego optacenia Zapisu, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, na rachunku pienieznym Subskrybenta, o ktérym mowa w ust. 5 powyzej:

1) brak jest petnego pokrycia na optacenie ztozonego Zapisu na Certyfikaty wraz z optata manipula-
cyjng za wydanie Certyfikatow pobierang przez Towarzystwo, o ktorej mowa w art. 13 - ztozony
Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za Zapis na najwiekszg catkowitg liczbe Certyfikatow, na jaka
jest pokrycie;

2) brak jest pokrycia na optacenie Zapisu na przynajmniej 1 Certyfikat w przypadku Zapisu ztozonego
przez Pracownika lub na przynajmniej 50 Certyfikatow w przypadku Zapisu ztozonego przez inny pod-
miot oraz pokrycia na optacenie optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatdéw pobieranej przez To-
warzystwo, o ktérej mowa w art. 13 - ztozony Zapis na Certyfikaty zostanie uznany za zapis niewazny.

W razie redukgji liczby Certyfikatow objetych Zapisem, dokonanej na podstawie punktu 1 lub 2 po-

wyzej, pozniejsze uzupetnienie pokrycia przez Subskrybenta nie prowadzi do uznania wczesniej zto-

zonego Zapisu za skuteczny. Subskrybent moze ztozy¢ nowy Zapis, z zastrzezeniem art. 8 ust. 9 zd. 1

Statutu, w terminie przyjmowania Zapisow.

8. W obu przypadkach — gdy Subskrybent jest klientemn Domu Maklerskiego lub gdy jest klientem Banku przyj-
mujacego i przekazujacego zlecenia — za moment ztozenia waznego Zapisu uznaje sie moment Nalezytego
optacenia Zapisu, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania Zapisow, pod warunkiem ztozenia przez Sub-
skrybenta skutecznego oswiadczenia woli o tresci i w formie okreslonych w Prospekcie i Statucie.

9. Na zadanie Subskrybenta, Dom Maklerski prowadzacy rachunek papieréow wartosciowych wydaje
pisemne potwierdzenie dokonania wptaty i przekazuje je Subskrybentowi na zasadach okreslonych
w regulaminie swiadczenia ustug maklerskich obowigzujgcym w danym Domu Maklerskim oraz
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w umowie tgczgcej dany Dom Maklerski i Subskrybenta. Kazdy Subskrybent powinien samodzielnie
zapoznac sie z regulaminem swiadczenia ustug maklerskich Domu Maklerskiego, za posrednictwem
ktérego sktadany jest Zapis na Certyfikaty, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu.

10.Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty, ktore zostaty aloko-

11.

wane Subskrybentowi, wraz z optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo, zostana przeka-
zane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza, dla emisji
Certyfikatow serii A, za posrednictwem KDPW, niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, jednakze
nie p6zniej niz w trzecim Dniu Roboczym po Specjalnej Sesji Gietdowej. Po wpisaniu Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz z mocy prawa wstepuje w prawa i obowiazki z tytutu
umowy o prowadzenie rachunku, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim i nabywa prawo do srodkow
pienieznych pochodzacych z Nalezytego optacenia Zapisow na Certyfikaty, zaksiegowanych na tym
rachunku. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Statutu, jest od-
powiedzialny za przekazanie za posrednictwem KDPW srodkéw pienieznych pochodzacych z Nale-
zytego optacenia Zapisow na Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa dla emisji
Certyfikatow serii A, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym ust. 10.

Specjalna Sesja Gietdowa odbedzie sie w trzecim Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty.

12.Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac¢ wptatami na Certyfikaty ani

1.
2.
3.
4,

5.

kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza.

Artykut 10
Petnomocnictwo do dokonania Zapisu
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze by¢ ztozony takze przez petnomocnika.
Petnomocnikiem moze by¢ zaréwno osoba fizyczna jak i prawna.
Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
W przypadku, gdy petnomocnictwo jest udzielone lub odwotane w jezyku obcym, dokument obej-
mujgcy czynnos$c¢ udzielenia lub odwotania petnomocnictwa wymaga przettumaczenia na jezyk polski
przez ttumacza przysiegtego.
Petnomocnictwo powinno zawieraé¢ nastepujgce informacje o osobie nabywajacej Certyfikaty Inwe-
stycyjne oraz o petnomocniku:
a) dla osob fizycznych:
— imie i nazwisko;
— doktadny adres;
— PESEL i numer dowodu osobistego lub numer paszportu albo okreslenie innego dokumentu toz-
samosci w przypadku nierezydentow;
b) dla oséb prawnych:
- rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sgdu rejestrowego i numer KRS, pod ktorym osoba
prawna jest zarejestrowana, numer REGON;
- nierezydentéw: nazwe, adres, numer witasciwego rejestru lub jego odpowiednika, nazwe rejestru.

. Petnomocnictwo musi spetnia¢ wymogi okreslone w regulacjach Domu Maklerskiego, w ktorym skia-

dany jest Zapis.

Artykut 11
Przydziat i wydanie Certyfikatow

. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i art. 12, przydziat Certyfikatéw nastapi w oparciu o Zapisy ztozone

i optacone zgodnie z zasadami zawartymi w ust. 5 ponizej. Przydziat Certyfikatéw nastepuje w dniu do-
konania Wptaty na Certyfikaty, o ktorym mowa w ust. 5 ponizej, po uprzednim dokonaniu ww. Wptaty
na Certyfikaty. Przydziat Certyfikatow zostanie przeprowadzony rownoczesnie w stosunku do wszyst-
kich alokowanych Certyfikatow, z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i art. 12.

. W przypadku ztozenia, w okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty, waznych Zapiséw na wiecej

niz 300.000 Certyfikatéw, Zapisy na Certyfikaty zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym utam-
kowe czesci Certyfikatow zostang zaokraglone do petnego Certyfikatu. W przypadku redukgji, o ktorej
mowa w zdaniu poprzedzajacym pozostate Certyfikaty zostang alokowane w taki sposob, ze Zapisy
tych podmiotow, ktérych Zapisy zostaty zredukowane i ktore ztozyty Zapis na najwieksza liczbe Cer-
tyfikatow, zostana powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. Zaden z Zapiséw, powiekszonych w spo-
s6b opisany w zdaniu poprzedzajgcym, nie bedzie obejmowat wiekszej liczby Certyfikatéw, niz liczba,
na jaka zostat ztozony. taczna liczba Certyfikatow alokowanych w nastepstwie proporcjonalnej re-
dukcji Zapisow przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami zdan poprzedzajacych nie moze prze-
kroczy¢ tacznej liczby oferowanych Certyfikatéw, tj. liczby 300.000 Certyfikatow.

. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow, Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego wnio-

sek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu
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4.

5.

6.

7.

8.

do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy
zawartej zgodnie z art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastapi wydanie Cer-
tyfikatow przez Fundusz. Wydanie Certyfikatéw nastgpi poprzez zapisanie tychze Certyfikatéw na ra-
chunkach papieréw wartosciowych, z ktérych Subskrybent ztozyt Zapisy na Certyfikaty.

. Nie pozniej niz w terminie 7 dni od wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz

wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
prowadzonym przez GPW.

.Za dzien dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkéw pienieznych za

Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentéw w wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym
rachunku bankowym Towarzystwa, o ktérym mowa w art. 9 ust. 10. Przydziat Certyfikatéw nastepuje
w dniu dokonania Wptaty na Certyfikaty, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim. Przydziat Certyfika-
tow jest mozliwy, jesli w terminie przyjmowania Zapisow zostang Nalezycie optacone Zapisy w mini-
malnej kwocie 30.000.000 zi.

.Wydanie Certyfikatéw jest mozliwe po dokonaniu przydziatu Certyfikatow. Wydanie Certyfikatu na-

stapi z chwilg zapisania Certyfikatu na rachunku papierow wartosciowych Uczestnika.

Artykut 12
Nieprzydzielenie Certyfikatow

. Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig Zapisu na Certyfikaty, w przypadku, o ktérym mowa w art. 9 ust. 7 pkt 2;

2) redukcja Zapiséw na Certyfikaty, dokonang zgodnie z art. 11 ust. 2;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu, w przypadku niezebrania w okresie przyjmo-
wania Zapiséw na Certyfikaty srodkéw pienieznych z Nalezycie optaconych Zapiséw w tacznej wy-
sokosci co najmniej 30.000.000 zt.

. Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku niedojscia emisji do skutku spowodowanego:

1) uprawomocnieniem sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwe-
stycyjnych;

2) podjeciem przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasnieciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w przypadku nieztozenia przez Towarzystwo
whniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, li-
czac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

.W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, srodki pieniezne zablokowane na

rachunku pienieznym przypisanym do rachunku papierow wartosciowych podmiotu, ktory ztozyt Zapis
na Certyfikaty, w czesci w jakiej Zapis na Certyfikaty zostat zredukowany, zostang odblokowane w dniu,
w ktorym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.
W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, srodki pieniezne zablokowane na ra-
chunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papierow wartosciowych podmiotéw, ktére ztozyty Za-
pisy na Certyfikaty, zostang odblokowane w dniu, w ktorym bedzie miata miejsce Specjalna Sesja Gietdowa.
W przypadkach okreslonych w ust. 2 Towarzystwo niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od
daty wystgpienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 2, dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z war-
toscig otrzymanych pozytkow i odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza. Odsetki beda nali-
czone od dnia przekazania $rodkow zablokowanych na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkow
papierow wartosciowych Subskrybentow, na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa, o ktorym mowa
w art. 9 ust. 10 Statutu, do dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 2.
Zwrot srodkéw pienieznych nastgpi na rachunek pieniezny przypisany do rachunku papierow warto-
Sciowych Subskrybenta, o ktérym mowa w art. 9 ust. 5 Statutu.
Za dzien zwrotu srodkow pienieznych uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego Towarzystwa,
o ktérym mowa w art. 9 ust. 10 Statutu.
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
w trybie art. 29 Statutu.
Artykut 13
Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow

. Na rzecz Towarzystwa pobierana jest od Subskrybentéw optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow pobierana przez Towarzystwo jest przychodem Towarzy-
stwa. Szczegbétowe warunki dotyczace wysokosci optaty manipulacyjnej okresla Prospekt Emisyjny, przy
czym wysokos$é pobranej optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent) wartosci
iloczynu liczby Certyfikatow przydzielonych Subskrybentom sktadajgcym Zapisy i ceny emisyjnej Certyfi-
katu.

. Subskrybent zobowiazany jest do wniesienia optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow wraz

z wptatg na Certyfikaty, w wysokosci nie wyzszej niz 2,56% (dwa i pot procent) wartosci iloczynu liczby
Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu. Optata manipulacyjna za wydanie Certy-
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fikatéw nie jest uwzgledniana w cenie emisyjnej Certyfikatu. Ewentualne nadptaty z tytutu optaty ma-
nipulacyjnej wynikajace ze zdarzen opisanych w art. 12 ust. 1 pkt 2 i pkt 3 zostang zwrocone Subskry-
bentom wraz z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z art. 12 ust. 3 i ust. 4 Statutu.

3.Z zastrzezeniem postanowien art. 12 Statutu, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo pozostanie
zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa, dla emisji Certyfikatow serii A, o ktérym
mowa w art. 9 ust. 10, do momentu otrzymania przez Towarzystwo informacji o uprawomocnieniu sie posta-
nowienia o wpisie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Po otrzymaniu powyzszej informacji To-
warzystwo pobierze przystugujaca mu optate manipulacyjng z wydzielonego rachunku bankowego
Towarzystwa.

4. W przypadkach okreslonych w art. 12 ust. 2, pobrane optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow
zostang zwrocone Subskrybentom niezwitocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wysta-
pienia jednego ze zdarzen opisanych w art. 12 ust. 2.

5. Towarzystwo dokona rozréznienia kwot z tytutu wptat na Certyfikaty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4
oraz odrebnie z tytutu optaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentow,
na podstawie raportéw przekazanych przez poszczegolne Domy Maklerskie do Towarzystwa, zawiera-
jacych liste Subskrybentéw, ktérym zostaty przydzielone Certyfikaty, wartosé optaty manipulacyjnej za
wydanie Certyfikatow pobranej od kazdego Subskrybenta, liczbe oraz wartos¢ przydzielonych Certyfi-
katow.

Artykut 14
Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym

1. Fundusz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw do
obrotu na GPW.

2. W przypadku niedopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne
kroki majace na celu dopuszczenie Certyfikatow do notowan na innym rynku regulowanym z siedziba
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (BondSpot S.A.), a w przypadku odmowy dopuszczenia Certy-
fikatéw do notowan na tym rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt prowadzony
w alternatywnym systemie obrotu, o ktérym mowa w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Artykut 15
Swiadczenia dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktory posiada Certyfikaty o wartosci nie nizszej niz
3.000.000 (trzy miliony) ztotych, umowe o swiadczenie dodatkowe (Umowa o swiadczenie dodatkowe).
Przy zawieraniu Umowy o $wiadczenie dodatkowe oraz okreslaniu jej warunkéw Towarzystwo bedzie
sie kierowato jednym lub oboma z nastepujgcych kryteriéw:

a) wartosc¢ posiadanych Certyfikatow;

b) wptyw wysokosci wynegocjowanej z podmiotem, ktéry objat Certyfikaty stawki swiadczenia do-
datkowego wyptacanego przez Towarzystwo na wielko$é przychodow Towarzystwa osigganych
z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, dodatkowego $wiadczenia sa:
a) zawarcie Umowy z Towarzystwem;

b) srednia warto$¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym w Umowie Certyfikatéw nie
nizsza niz okreslona w ust. 1 powyzej;

c) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, dokumentow swiad-
czacych o posiadaniu Certyfikatow o wartosci nie nizszej niz okreslona w ust. 1 powyze;j.

3. Swiadczenie dodatkowe, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest obliczane i wyptacane przez Towarzystwo
wytgcznie ze srodkow Towarzystwa, w sposob i terminach okreslonych w Umowie o $wiadczenie do-
datkowe, ze $rodkéw otrzymanych przez Towarzystwo z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie Fundu-
szem.

4. Sposob obliczenia, wysokosé i terminy wyptaty Swiadczenia dodatkowego na rzecz podmiotow, o kto-
rych mowa w ust. 1 powyzej, okresla Umowa o $wiadczenie dodatkowe.

Artykut 16
Wykup Certyfikatow
1. Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty. Wykup Certyfikatéw nastepuje w kazdym Dniu Wykupu na
zadanie Uczestnika w trybie okreslonym w ust. 2 i nastepnych. Decyzje o wyznaczeniu Dnia Wykupu
podejmuje Towarzystwo, przy czym pierwszy Dzien Wykupu wyznaczony zostanie na termin nie
wczesniejszy, niz po uptywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2, lecz
nie pozniejszy, niz 36 miesiecy od dnia dopuszczenia Certyfikatow do obrotu gietdowego na rynku
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podstawowym prowadzonym przez GPW lub na rynku, o ktérym mowa w art. 14 ust. 2. Kolejne Dni

Wykupu beda wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy.

.Jezeli taczna wartosé Certyfikatdéw objetych zgdaniem wykupu przekracza 20% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu, Fundusz w danym Dniu Wykupu wykupuje Cer-
tyfikaty w takiej liczbie, iz ich tacza wartos¢ nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Fun-
duszu wyznaczonej dla tego Dnia Wykupu (maksymalna liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi).
W sytuacji, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi zosta-
nie poddana proporcjonalnej redukcji. Proporcjonalna redukcja liczby Certyfikatéw objetych poszcze-
go6lnymi zadaniami wykupu zostanie przeprowadzona zgodnie z ust. 5.

. O zamiarze wykupu Certyfikatow oraz terminie zgtaszania przez Uczestnikow zadania wykupu Certy-
fikatéw Towarzystwo ogtosi na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl oraz w formie raportu
biezgcego nie pdzniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed planowanym Dniem Wykupu Certyfi-
katéw. Ogtaszajgc o zamiarze wykupu Certyfikatow zgodnie ze zdaniem poprzedzajagcym, Towarzy-
stwo oznaczy poczatkowy i koncowy dzien terminu zgtaszania przez Uczestnikow zadania wykupu,
przy czym termin zgtaszania przez Uczestnikow zgdania wykupu nie bedzie krotszy niz 14 (czternascie)
dni. Cena wykupu Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat, wedtug wyceny Ak-
tywow Funduszu z Dnia Wykupu.

. Kazdy Uczestnik moze za posrednictwem domu maklerskiego prowadzacego rachunek papieréw war-
tosciowych (z wytaczeniem rachunkow papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi), na ktérym sa zapisane Certyfikaty, zgtosi¢ zadanie
wykupu tych Certyfikatow. Z zastrzezeniem ust. 3 zdanie drugie, zgdanie wykupu powinno zostac¢ zgto-
szone w terminie okreslonym przez Towarzystwo. Lacznie z zgdaniem wykupu Uczestnik sktada dys-
pozycje blokady Certyfikatéw przedstawionych do wykupu.

.W przypadku, gdy liczba Certyfikatéw zgtoszonych do wykupu przez Uczestnikdéw, bedzie wyzsza niz
maksymalna liczba Certyfikatéw wykupywanych przez Fundusz, zostanie dokonana proporcjonalna
redukcja zadan wykupu zgtoszonych przez Uczestnikéw. Redukcja zostanie przeprowadzona wedtug
nastepujacych zasad:

a) redukcja jest przeprowadzona proporcjonalnie do liczby Certyfikatéw zgtoszonej do wykupienia z
kazdego rachunku papierow wartosciowych (tgczna liczba Certyfikatéw zgtoszona do wykupienia,
ktére sg zapisane na jednym rachunku papieréw wartosciowych, sa w niniejszym ustepie okreslane
jako pakiet),

b) stopien redukcji jest ustalany w taki sposob, aby jego zastosowanie zapewniato przeprowadzenie
wykupu mozliwie najwiekszej liczby Certyfikatéw zgtoszonych z kazdego rachunku papieréw war-
tosciowych, a zarazem, aby nie powstata sytuacja, w ktérej liczba Certyfikatéw byta wieksza od ma-
ksymalnej liczby Certyfikatow podlegajgcych wykupowi,

c¢) powstate w wyniku zastosowania redukcji, utamkowe czesci Certyfikatow pomija sie,

d) jezeli liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi, po zastosowaniu redukgcji, bedzie nizsza od ma-
ksymalnej liczby Certyfikatow podlegajacych wykupowi, kazdy zredukowany pakiet Certyfikatow
objetych poszczegdlnymi zadaniami wykupu Uczestnikow, podlegajacy wykupieniu przez Fundusz,
podlega zwiekszeniu o jeden Certyfikat, w kolejnosci od najwiekszego do najmniejszego pakietu, az
do wystgpienia sytuacji, w ktorej liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupieniu bedzie rowna ma-
ksymalnej liczbie Certyfikatow podlegajacych wykupowi,

e) jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie zwiekszenia zredukowanych pakietéw Certyfikatéw objetych
poszczegolnymi zgdaniami wykupu Uczestnikow i podlegajacych wykupieniu przez Fundusz, w spo-
s6b opisany w zdaniu poprzedzajgcym, w przypadku gdy poszczegdlne pakiety obejmowac beda te
sama liczbe Certyfikatéw, wybor pakietu podlegajacego zwiekszeniu nastepuje w sposéb losowy.

.Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow zostang przekazane Uczestnikom, ktérych Certyfikaty
zostaty wykupione w terminie 10 Dni Roboczych po Dniu Wykupu.

. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa.

. Fundusz poinformuje w trybie art. 29 Statutu o liczbie wykupionych Certyfikatow oraz ich wartosci.

Rozdziat V
Kolejne emisje Certyfikatow

Artykut 17
Zasady ogolne
. Do drugiej i kolejnych emisji Certyfikatéw, w tym do zasad przyjmowania wptat i Zapiséw na Certyfikaty
tych emisji maja odpowiednio zastosowanie postanowienia art. 7-16, z zastrzezeniem postanowien ni-
niejszego rozdziatu V oraz zasad opisanych w Prospekcie Emisyjnym dotyczacym Certyfikatow danej
emis;ji.
2. Sktadajac Zapis na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji, Subskrybent sktada — oprdécz oswiadczenia,
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o ktérym mowa w art. 8 ust. 5 — takze oswiadczenie, iz zostat poinformowany oraz zaakceptowat fakt,
iz Certyfikaty moga zosta¢ mu nieprzydzielone lub przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta Zapisem
ze wzgledu na tres¢ art. 171.

2a.W przypadku drugiej i kolejnych emisji Certyfikatéw nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spo-

wodowane:

1) brakiem pokrycia na optacenie Zapisu na przynajmniej 1 (jeden) Certyfikat w ramach Zapisu z Prawa
Pierwszenstwa;

2) redukcja Zapiséw na Certyfikaty, dokonang zgodnie z art. 17f ust. 11;

3) niedojsciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w okresie przyjmowania Zapisow na Cer-
tyfikaty Nalezycie optaconych Zapiséw na minimalng liczbe Certyfikatéw emitowanych w ramach
danej emisji.

3.W terminie 7 (siedmiu) dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych drugiej i kolej-
nych emisji, Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku
regulowanym — GPW.

4. Srodki pieniezne pochodzace z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty, ktdre zostaty alokowane
Subskrybentowi, wraz z optatag manipulacyjng pobierang przez Towarzystwo, zostang przekazane na
wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza, za posrednictwem KDPW,
niezwtocznie po Specjalnej Sesji Gietdowej, nie pozniej jednak niz w trzecim Dniu Roboczym po Spe-
cjalnej Sesji Gietdowej. Dom Maklerski przyjmujacy Zapis od Subskrybenta, zgodnie z art. 8 ust. 2 Sta-
tutu, jest odpowiedzialny za przekazanie za posrednictwem KDPW srodkow pienieznych pochodzacych
z Nalezytego optacenia Zapiséw na Certyfikaty na wydzielony rachunek bankowy Funduszu dla dru-
giej i kolejnej emisji Certyfikatow, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym niniejszego ustepu.

5.Za dzien dokonania Wptaty na Certyfikaty uznaje sie dzien zaksiegowania srodkow pienieznych za
Certyfikaty, alokowanych dla Subskrybentéw w wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym
rachunku bankowym Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej.

6. Emisja drugiej i kolejnej serii Certyfikatow Inwestycyjnych dochodzi do skutku, po zaksiegowaniu wptat
na Certyfikaty danej serii na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktdrym mowa w ust. 4
powyzej, w kwocie okreslonej w Statucie w art. 17a ust. 4, art. 17b ust. 4, art. 17c ust. 4, art. 17d ust. 4
i art. 17e ust. 4 i z uwzglednieniem termindw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty okreslonych w art.
18 ponizej oraz w Prospekcie Emisyjnym danej serii Certyfikatéw. Druga i kolejne emisje Certyfikatow
nie dochodzg do skutku, jezeli nie zebrano wptat na Certyfikaty w kwocie i w terminach, o ktérych mowa
w zdaniu poprzedzajgcym. W przypadku niedojscia do skutku drugiej i kolejnej emisji Certyfikatéw, po-
brane optaty manipulacyjne za wydanie Certyfikatow, o ktérych mowa w art. 13 Statutu, zostang zwré-
cone Subskrybentom wraz z wptatami za nieprzydzielone Certyfikaty, zgodnie z art. 12 ust. 4 Statutu.

7.Za dzien zwrotu srodkow pienieznych uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego Funduszu,

o ktérym mowa w ust. 4 powyzej.

8.Z zastrzezeniem postanowien art. 12 Statutu, optata manipulacyjna pobierana przez Towarzystwo po-
zostanie zablokowana na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu, o ktorym mowa w ust. 4 po-
wyzej, do momentu otrzymania przez Fundusz informacji o dojsciu emisji Certyfikatow danej serii do
skutku, na warunkach okreslonych w ust. 6 zd. 1 powyzej. Po otrzymaniu powyzszej informacji Fun-
dusz przekaze przystugujaca Towarzystwu optate manipulacyjng na wydzielony rachunek bankowy
Towarzystwa, wskazany przez Towarzystwo.

9. Fundusz dokona rozréznienia kwot z tytutu wptat na Certyfikaty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 oraz od-
rebnie z tytutu optaty manipulacyjnej, jednostkowo, w stosunku do kazdego z Subskrybentéw, na pod-
stawie raportéw przekazanych przez poszczegdlne Domy Maklerskie do Funduszu, zawierajacych liste
Subskrybentéw, ktérym zostaty przydzielone Certyfikaty, warto$é optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatow pobranej od kazdego Subskrybenta, liczbe oraz wartosc przydzielonych Certyfikatow.

Artykut 17a
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

1. Przedmiotem Zapisdw na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz
108.306 (sto osiem tysiecy trzysta szesc¢) Certyfikatow.

2.Zapis Podstawowy na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 50 (piecdziesiagt) Certyfikatow,
a w przypadku Zapisu ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat. Zapis z Prawa
Pierwszenstwa moze obejmowac¢ minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

3.Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Cer-
tyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyj-
mowania Zapisow na Certyfikaty serii B i jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow serii B objetych
Zapisami. Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w art. 13.

4. Minimalna taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwestycyj-
nych serii B nie moze byc¢ nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii B bedacych
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przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii B,
okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajgcym, emisja Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii B nie dochodzi do skutku.
Maksymalna taczna wysokosé wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych
serii B bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmiotem Zapiséw,
wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii B, okreslonej w ust. 3 powyzej.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B ustalona zgodnie z ust. 3, minimalna oraz maksymalna
taczna wysokos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii B ustalone zgodnie z ust. 4 i 5,
beda okreslone w Prospekcie Emisyjnym.

Artykut 17b
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C

. Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz

155.691 (sto piecdziesiat piec tysiecy szescset dziewieédziesiagt jeden) Certyfikatow.

. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatéw, a w przypadku Zapisu

ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii C bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfi-

kat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
wania Zapisow na Certyfikaty serii C.

.Minimalna tgczna wysokos$é wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-

nych serii C nie moze by¢ nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii C bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii C,
okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajgcym, emisja Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii C nie dochodzi do skutku.

.Maksymalna taczna wysokos$é wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwesty-

cyjnych serii C bedzie réwna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmio-
tem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 155.691 oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii C,
okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17¢

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D
Przedmiotem Zapisdw na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz
163.048 (sto szescédziesiat trzy tysigce czterdziesci osiem) Certyfikatow.
Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu
ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii D bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Cer-
tyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyj-
mowania Zapisow na Certyfikaty serii D.

.Minimalna tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-

nych serii D nie moze by¢ nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii D bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D,
okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajagcym, emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie dochodzi do skutku.

.Maksymalna taczna wysokos$é wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwesty-

cyjnych serii D bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przed-
miotem Zapiséw, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 163.048 (sto szesc¢dziesiat trzy tysigce czterdziesci
osiem) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii D, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17d
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E

.Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) i nie wie-

cej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu
ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii E bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Cer-
tyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyj-
mowania Zapisow na Certyfikaty serii E.

4. Minimalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyj-

nych serii E nie moze by¢ nizsza niz wartosc¢ iloczynu minimalnej liczby Certyfikatéw serii E bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E,
okreslonej w ust. 3 powyzej. W razie niezebrania minimalnej tacznej wartosci wptat okreslonej zgod-
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nie ze zdaniem poprzedzajgcym, emisja Certyfikatdéw Inwestycyjnych serii E nie dochodzi do skutku.

5. Maksymalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii
E bedzie réwna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatéw bedacych przedmiotem Zapiséw, wskaza-
nej w ust. 1 powyzej, tj. 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii E, okre-
slonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17e
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F

1. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 50.000 (pieédziesiat tysiecy) i nie wie-
cej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) Certyfikatow.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac minimalnie 10 (dziesie¢) Certyfikatow, a w przypadku Zapisu
ztozonego przez Pracownika — minimalnie 1 (jeden) Certyfikat.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii F bedzie réwna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Cer-
tyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyj-
mowania Zapisow na Certyfikaty serii F.

4. Minimalna tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwestycyj-
nych serii F nie moze by¢ nizsza niz wartos¢ iloczynu minimalnej liczby Certyfikatow serii F bedacych
przedmiotem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, oraz ceny emisyjnej jednego Certyfikatu serii F,
okreslonej w ust. 3 powyzej.. W razie niezebrania minimalnej tgcznej wartosci wptat okreslonej zgod-
nie ze zdaniem poprzedzajagcym, emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F nie dochodzi do skutku.

5. Maksymalna tagczna wysokos¢é wptat do Funduszu zebranych podczas emisji Certyfikatéw Inwesty-
cyjnych serii F bedzie rowna wartosci iloczynu maksymalnej liczby Certyfikatow bedacych przedmio-
tem Zapisow, wskazanej w ust. 1 powyzej, tj. 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) oraz ceny emisyjnej
jednego Certyfikatu serii F, okreslonej w ust. 3 powyzej.

Artykut 17f
Prawo Pierwszenstwa

1. Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa przy obejmowaniu Certyfikatéw kolejnych emisji
w proporcji do liczby posiadanych Certyfikatéw.

2. W przypadku podjecia uchwaty o nowej emisji Certyfikatow, Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia
o tym fakcie Uczestnikow przez zamieszczenie odpowiedniej informacji na stronie internetowej
www.skoncentrowany.pl. W zawiadomieniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim podaje sie tres¢
uchwaty oraz informacje o sposobie okreslenia liczby Certyfikatéw nowej emisji, do objecia ktorych
Uczestnik jest uprawniony.

3. Prawo Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktorzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Cer-
tyfikaty zarejestrowane na swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Liczba Certyfikatow nowej emisji,
do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony zgodnie z ust. 1, zaokraglana jest w dot do petnego Certyfikatu.

4. Subskrybenci sg uprawnieni do ztozenia dwdch rodzajéw Zapiséw na Certyfikaty drugiej i kolejnych emis;ji:

a)Zapisu z Prawa Pierwszenstwa, w przypadku emisji z zachowaniem Prawa Pierwszenstwa,

b)Zapisu Podstawowego.

5. Subskrybenci uprawnieni do wykonania Prawa Pierwszenstwa moga dokonac¢ Zapisu z Prawa Pierw-
szenstwa na Certyfikaty nowej emisji. Zasady przyjmowania Zapisow z Prawa Pierwszenstwa na Cer-
tyfikaty oraz wptat z tytutu powyzszych Zapiséw sg zgodne z postanowieniami art. 8 i 9,
z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu V Statutu. W przypadku, gdy Subskrybent dokonuje Zapisu
z Prawa Pierwszenstwa za posrednictwem:

a) Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, innego niz Dom Maklerski prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych Subskrybenta, na ktorym byty zarejestrowane Certyfikaty na
koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa, Subskrybent zobowigzany jest dodatkowo ztozy¢ w podmiocie
przyjmujacym Zapis z Prawa Pierwszenstwa, oryginat zaswiadczenia depozytowego, stanowigcego
podstawe do wykonania Prawa Pierwszenstwa. Zaswiadczenie depozytowe zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

— liczbe Certyfikatow, jaka byta zarejestrowana na rachunku papierow wartosciowych Subskrybenta
na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa,

— kod ISIN Certyfikatow,

— nazwe, siedzibe i adres emitenta Certyfikatow, tj. Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety,

— wartosé nominalng Certyfikatow,

—imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z Certyfikatow,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z Certyfikatow,

- cel wystawienia zaswiadczenia, tj. wykonanie Prawa Pierwszenstwa w ofercie publicznej Certyfi-
katéw danej serii,
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— date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,
— podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia oraz piecze¢ wystawiajgcego.

b) Domu Maklerskiego, cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, prowadzgcego rachunek papieréw war-
tosciowych Subskrybenta, na ktorym byty zarejestrowane Certyfikaty na koniec Dnia Prawa Pierw-
szenstwa, wowczas za weryfikacje Prawa Pierwszenstwa danego Subskrybenta do objecia
okreslonej liczby Certyfikatow nowej emisji, obliczonej zgodnie z ust. 1 - 3 powyzej, odpowie-
dzialnos$¢ ponosi Dom Maklerski przyjmujacy Zapis. Weryfikacja Prawa Pierwszenstwa, o ktorej
mowa w zdaniu poprzednim jest przeprowadzana zgodnie z regulacjami obowiazujgcymi w danym
Domu Maklerskim przyjmujgcym Zapis z Prawa Pierwszenstwa, w tym w szczegolnosci na podsta-
wie historii rachunku Subskrybenta.

. Subskrybenci, ktorym nie przystuguje Prawo Pierwszenstwa, lub ktorym przystuguje Prawo Pierw-

szenstwa, ale chca ztozy¢ Zapis na wiekszg liczbe Certyfikatow, niz liczba Certyfikatow, na ktérg maja
prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa i na jaka ztozyli Zapis z Prawa Pierwszenstwa, sktadajg od-
rebnie Zapis Podstawowy. Zasady przyjmowania Zapisow Podstawowych i wptat z tytutu powyzszych
Zapiséw sa zgodne z postanowieniami art. 8 i 9, z zastrzezeniem postanowien Rozdziatu V Statutu.

.Na podstawie Prawa Pierwszenstwa Subskrybent jest uprawniony do ztozenia Zapisu z Prawa Pierw-

szenstwa na liczbe Certyfikatow nowej emisji, nie wieksza niz liczba, ustalona zgodnie z ust. 1 — 3 po-
wyzej. W przypadku ztozenia Zapisu z Prawa Pierwszenstwa na wiekszg liczbe Certyfikatow niz liczba
Certyfikatow, na ktérg Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, Zapis taki bedzie
traktowany jak Zapis na maksymalna liczbe Certyfikatéw, do ktorych objecia Subskrybent jest upraw-
niony na podstawie Prawa Pierwszenstwa. Minimalna liczba Certyfikatéw, na jakg mozna ztozy¢ Zapis
z Prawa Pierwszenstwa, wynosi 1 (jeden) Certyfikat.

.Minimalna liczbe Certyfikatow, na jaka moze zosta¢ ztozony Zapis Podstawowy w ramach emisji danej

serii Certyfikatow, okresla odpowiednio art. 17a ust. 2, 17b ust. 2, 17c ust. 2, 17d ust. 2, 17e ust. 2
a liczbe maksymalng stanowi maksymalna wielko$é emisji Certyfikatow danej serii, wskazana odpo-
wiednio w art. 17a ust. 1, 17b ust. 1, 17c ust. 1, 17d ust. 1, 17e ust. 1. W przypadku dokonania Zapisu
Podstawowego na wieksza niz maksymalna liczba Certyfikatéw emitowanych w danej serii, Zapis taki
traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow.

. Subskrybentom, ktorzy ztozyli Zapisy z Prawa Pierwszenstwa na Certyfikaty w liczbie nie wiekszej niz

liczba Certyfikatow na jaka moga ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa, obliczona zgodnie z ust. 1 -3,
Certyfikaty nowej emisji zostang przydzielone w liczbie wynikajacej ze ztozonego Zapisu. W ramach
Zapisow z Prawa Pierwszenstwa, nie bedzie przeprowadzana redukcja.

10. Certyfikaty nieobjete w wykonaniu Zapiséw z Prawa Pierwszenstwa zostang przeznaczone na reali-

11

1.

3.

zacje Zapiséw Podstawowych.

.W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji, Zapisy Podstawowe zostana zredukowane przy zastosowa-
niu sredniej stopy redukcji wyznaczonej w systemie informatycznym GPW w dniu Specjalnej Sesji Giel-
dowej. W przypadku gdy po zastosowaniu sredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikatow
przekracza tgczna liczbe Certyfikatow podlegajaca podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotéw,
ktére ztozyty Zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow, zostang pomniejszone kolejno o jeden Certyfikat.
W przypadku, gdy po zastosowaniu sredniej stopy redukcji, liczba alokowanych Certyfikatéw jest nizsza
niz taczna liczba Certyfikatow podlegajacych podziatowi, Zapisy Podstawowe tych podmiotow, ktére
ztozyly Zapis na najmniejszg liczbe Certyfikatéw, zostang powiekszone kolejno o jeden Certyfikat. W za-
dnym przypadku w wyniku przeprowadzenia redukcji zadnemu Subskrybentowi, ktory ztozyt Zapis nie
zostanie alokowanych wiecej Certyfikatow, niz liczba Certyfikatéw, na jaka ten Zapis zostat ztozony.
taczna liczba Certyfikatow alokowanych na podstawie Zapiséw z Prawa Pierwszenstwa oraz w nastep-
stwie proporcjonalnej redukcji Zapisow Podstawowych przeprowadzonej zgodnie z postanowieniami
zdan poprzedzajacych nie moze przekroczy¢ tagcznej liczby Certyfikatéw oferowanych w dane;j serii.

Artykut 18
Terminy Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii B nastgpi nie wczesniej niz
3 miesigce i nie pdzniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii A. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii B moze zosta¢ wydtuzony, nie
wiece] jednak niz do dwdch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
B okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii C nastgpi nie wczesniej niz

3 miesigce i nie pdzniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatéw serii B. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii C moze zosta¢ wydtuzony, nie
wiece] jednak niz do dwdch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
C okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D nastgpi nie wczesniej niz
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2 tygodnie i nie pdzniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatéw serii C. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii D moze zosta¢ wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwdéch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
D okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E nastapi nie wczesniej niz
2 tygodnie i nie pdzniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii D. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na Certyfikaty serii E moze zostaé¢ wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwdéch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
E okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

. Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii F nastapi nie wczesniej niz
2 tygodnie i nie pozniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii E. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na Certyfikaty serii F moze zosta¢ wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwéch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
F okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii G nastgpi nie wczesniej niz
2 tygodnie i nie pozniej niz 18 miesiecy od dnia zamkniecia emisji Certyfikatow serii F. Zapisy beda
przyjmowane przez 14 dni. Czas trwania Zapiséw na Certyfikaty serii G moze zosta¢ wydtuzony, nie
wiecej jednak niz do dwdéch miesiecy. Termin rozpoczecia i czas trwania Zapisow na Certyfikaty serii
G okreslone zostang w Prospekcie Emisyjnym.

Rozdziat VI
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej

Artykut 19
Cel inwestycyjny

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywoéw
W przewazajacej czesci w akcje.

. Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng opartg na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci po-
szczegolnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiaggniecia stop zwrotu adekwatnych do poziomu ryzyka
podejmowanego przez Fundusz. Minimalne zaangazowanie w akcje, notowane na rynkach o ktérych
mowa w art. 21 ust. 1b nie bedzie mniejsze niz 60% Wartosci Aktywow Funduszu.

. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co oznacza, iz Wartosé
Aktywoéw Netto na Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 20
Lokaty oraz kryteria doboru lokat

.Z zastrzezeniem art. 21, Fundusz moze inwestowac w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

a) akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowa-
nym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowa-
nych,

b) instrumenty rynku pienieznego,

c) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

d) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem art. 20 ust. 3 i 4,

e) waluty,

f) akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Pub-
licznej, badz udziaty w sp. z 0.0.,

g) listy zastawne.

. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gietdowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

.W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwe-
stycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wytacznie nastepujace instrumenty
pochodne nie bedace niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje terminowe na stope procentowa (FRA),

3) transakcje zamiany stop procentowych (IRS),

4) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

5) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe i akcje.

Zawierajac powyzsze umowy Fundusz stosuje kryteria wskazane w ust. 6 oraz— w przypadku jedno-
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czesnej mozliwosci nabycia instrumentéw pochodnych spetniajacych kryteria okreslone w paragra-
fie 4 ust. 1 pkt 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie za-
wierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87), jaki na-
bycia instrumentéw pochodnych kryteriow tych nie spetniajacych, i o ile za odmienng decyzjg nie
beda przemawiaty szczegolne wzgledy, w szczegdlnosci zwigzane ze skutecznoscig ochrony wartosci
Aktywoéw — Fundusz bedzie nabywat instrumenty pochodne spetniajgce kryteria w/w Rozporzadzenia.
Fundusz moze zawierac transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, pod warunkiem
ze utrzymuje cze$é aktywdw na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakgji.

4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
2) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
3) dla transakcji zamiany stop procentowych (IRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) realizacja celow inwestycyjnych Funduszu,
4) dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka kursowego,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu,
5) dla kontraktow terminowych na indeksy gietdowe i akcje:
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,
b) ograniczenie ryzyka rynkowego Funduszu,
c) realizacja celéw inwestycyjnych Funduszu.

5. Fundusz moze dokonywacé krotkiej sprzedazy i udziela¢ pozyczek papierow wartosciowych i instru-
mentéw rynku pienieznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w innych
segmentach obrotu.

6. Udziat procentowy akcji, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i in-
strumentow pochodnych w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny poten-
cjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage
przy ocenie potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat sa:

a) obecny i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych i inflacji,

b) tempo wzrostu gospodarczego,

c) dynamika wzrostu zyskow spotek gietdowych,

d) wskazniki wyceny rynkowej spotek,

e) wptyw powyzszych czynnikow na sytuacje w poszczegdlnych krajach i regionach swiata.

7.W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak réwniez akcji
spetniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1¢ podstawa doboru branz i spotek do portfela jest ana-
liza fundamentalna oraz ocena ryzyk rynkowych poszczegolnych spoétek. Fundusz bedzie poszukiwat
akcji spotek, ktore w ocenie Funduszu sg niedoceniane lub przeceniane przez innych inwestoréw.
W ocenie istothe znaczenie bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych sprawozdan finan-
sowych z uwzglednieniem potencjatu wzrostu wartosci firmy lub posiadanych przez firme aktywow.
Wsréd elementéw analizy istotne beda oceny: produktu oferowanego przez dang spotke, jej kadry za-
rzadzajacej, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji, ogélnych perspektyw rozwoju, mozliwosci przejecia
lub restrukturyzacji i przewag konkurencyjnych. Wymienione powyzej w niniejszym ustepie kryteria
doboru lokat maja rowniez zastosowanie do inwestycji w udziaty w sp. z 0.0. oraz w akcje spétek nie
bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

8. W odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego notowanych
na rynkach regulowanych lub zorganizowanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub rynkach
zagranicznych wymienionych w art. 21 ust. 1b, jak rowniez dtuznych papieréw wartosciowych i in-
strumentow rynku pienieznego spetniajacych warunki okreslone w art. 21 ust. 1c struktura czasowa
portfela ustalana jest w oparciu o przewidywane zmiany rynkowych stép procentowych, ksztatt krzy-
wej dochodowosci, poziom inflacji oraz wysokosci premii za ryzyko kredytowe.

9. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia ptynnosci i efek-
tywnego zarzadzania Funduszem.

10. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w waluty w celu zapewnienia ptynnosci i efektywnego zarzadzania
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Funduszem w wysokosci niezbednej do pokrycia kosztow zwigzanych z nabywaniem udziatowych
i dtuznych papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze lokowac Ak-
tywa w depozyty walutowe, ze srodkow pochodzacych ze zbycia papieréw udziatowych i dtuznych
nominowanych w walutach obcych. Fundusz moze kierowa¢ sie kryterium najwyzszej stopy opro-
centowania depozytow terminowych w utrzymywaniu lokat w walutach obcych przy zapewnieniu
ptynnosci biezacej Funduszu.

11.Fundusz moze lokowac¢ srodki gotdwkowe w depozyty bankowe. Podstawowym kryterium wyboru
banku, z ktérym zawierane sg umowy depozytéw bankowych bedzie wysoko$¢ oprocentowania, przy
uwzglednieniu kondycji finansowej banku, kosztéw zawierania umow i prowadzenia rachunkow,
a takze sprawnosci operacyjnej danego banku.

12.Dokonujac inwestycji w listy zastawne Fundusz kieruje sie minimalizacja ryzyka kredytowego emi-
tenta przy jednoczesnej maksymalizacji uzyskiwanego oprocentowania z papieru wartosciowego.
Ponadto Fundusz bedzie brat pod uwage kryteria ryzyka zmiennosci cen papieréw wartosciowych,
ryzyka stopy procentowej oraz ptynnosci rynkowej przy nabywaniu i sprzedazy listéw zastawnych.

Artykut 21
Inne zasady polityki inwestycyjnej oraz limity inwestycyjne
1a.Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery warto$ciowe emitowane, po-
reczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co naj-
mniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
1b. Z zastrzezeniem art. 20 ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pan-
stwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach
nalezacych do OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia,
Szwaijcaria, Turcja, USA lub w nastepujacych panstwach niebedacych panstwami cztonkowskimi w ro-
zumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwa-
cja, Serbia, przy czym lokowanie aktywéw Funduszu moze nastepowaé na nastepujacych rynkach:
Australia — Australian Stock Exchange; Austria — Vienna Stock Exchange; Belgia, Holandia, Francja, Por-
tugalia — Euronext; Kanada — Toronto Stock Exchange; Czechy — Prague Stock Exchange; Dania, Finlan-
dia, Szwecja, Islandia — OMX Nordic Exchange; Niemcy — Deutsche Boerse, Stuttgart Exchange; Grecja
— Athens Stock Exchange; Wegry — Budapest Stock Exchange; Irlandia - Irish Stock Exchange; Japonia
—Tokyo Stock Exchange; Korea — Korea Stock Exchange; Luksemburg — Luxemburg Stock Exchange; Me-
ksyk — Mexico Stock Exchange; Nowa Zelandia — New Zealand Stock Exchange; Norwegia — Oslo Stock
Exchange; Polska — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie; Stowacja — Bratislava Stock Exchange;
Hiszpania — Madrid Stock Exchange; Szwajcaria — SWX Stock Exchange; Turcja — Istanbul Stock Ex-
change, Wielka Brytania — London Stock Exchange, USA — New York Stock Exchange, Nasdaq, Ameri-
can Stock Exchange; Cypr — Cyprus Stock Exchange; Malta — Malta Stock Exchange; Litwa — Vilnius Stock
Exchange; totwa — Riga Stock Exchange; Estonia — Tallinn Stock Exchange; Butgaria — Bulgarian Stock
Exchange; Stowenia - Ljubljana Stock Exchange; Rumunia — Bucharest Stock Exchange; Rosja — RTS,
Micex; Ukraina — PFTS, Chorwacja — Zagreb Stock Exchange; Serbia — Belgrade Stock Exchange.

1c. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku re-
gulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny
dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych pa-
pieréow wartosciowych, zaktada ztozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréow do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsrod rynkow okreslonych w ust. 1b, w ter-
minie nie dtuzszym niz rok.

2. Akcje oraz dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorgani-
zowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorga-
nizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, waluty sta-
nowia minimum 80% wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i udziaty
w tym podmiocie nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu z zastrzeze-
niem ust. 5 i 6 ponize;j.

3a. Laczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych wyemitowanych

przez jeden podmiot, bedgcych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Funduszu, a w przypadku listow zastawnych 25% Wartosci Aktywoéw Funduszu. Przy obliczaniu limi-
tow, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
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4.

nego bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w dany papier warto-
$ciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
bedace przedmiotem udzielonej pozyczki powiekszaja tgczng wartosc lokat w dany papier wartosciowy
lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitoéw, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, pod
uwage bierze sie sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego. Laczna wartos$c¢ papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego bedacych
przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50% Wartosci Aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w listy zastawne wyemito-

wane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach zastawnych

i bankach hipotecznych (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z pozn.zm.).

. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 3i 3a, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,

poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

.Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze byé lokowane w akcje spotek nie bedacych spotkami

publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkosé zaangazo-
wania w akcje pojedynczej spotki nie bedacej spotka publiczna, nie bedzie przekraczaé 10% Aktywow
Funduszu. Nie wiecej niz 20% Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w udziaty w sp. z 0.0., przy
czym wielkos$¢ zaangazowania w udziaty jednej spotki z 0.0., w ktérej udziaty Fundusz lokuje swoje Ak-
tywa, nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywoéw Funduszu. Laczne zaangazowanie w akcje spotek nie be-
dacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udziaty
W sp. z 0.0. nie bedzie przekraczaé¢ 20% Aktywow Funduszu.

. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stano-

wi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
. Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10i 11, bedzie miato na

celu zarébwno ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, jak i zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyj-
nego. Laczna wartosé instrumentéw bazowych, stanowigcych podstawe instrumentéw pochodnych,
w ktére moze inwestowac Fundusz w obu celach okreslonych w zdaniu poprzednim, nie moze prze-
kroczy¢ 150% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym wartosc instrumentow bazowych dla in-
strumentow pochodnych opartych o indeksy gietdowe oblicza sie jako iloczyn jednostki pienieznej
(mnoznika) zgodnie ze standardem danego instrumentu pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu.

10.W przypadku transakcji zabezpieczajgcych, gtéwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka in-

11

strumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych Aktywow. Za zabezpieczenie
uznaje sie zaréwno zabezpieczenie ryzyka catkowitego, jak rowniez zabezpieczenie wytgcznie ryzyka
specyficznego lub wyltgcznie ryzyka systematycznego danego instrumentu lub portfela instrumentow.
Za zabezpieczenie ryzyka kursowego uznaje sie takze zabezpieczenie z wykorzystaniem walut po-
srednich. Zabezpieczenia moga dotyczy¢ zarowno biezgcych jak i przysztych Aktywoéw, pasywoéw lub
przeptywow pienieznych Funduszu. Instrumenty pochodne zawierane w celach zabezpieczenia moga
zabezpiecza¢ do 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
.W przypadku transakcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego gtow-
nym kryterium doboru bedzie maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. W przypadku trans-
akcji majacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie nabywat
kontrakty terminowe w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego. W przypadku transakcji ma-
jacych na celu zwiekszenie rentownosci portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie sprzedawat kon-
trakty terminowe w oczekiwaniu znizki ceny instrumentu bazowego.

12.Fundusz nie moze wystawia¢ opgcji.
13.Fundusz moze zaciggac¢ kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysokos$é kredytéw i pozyczek za-

cigganych przez Fundusz wynosi 50% wartosci Aktywéw Funduszu.

14.Fundusz moze emitowac obligacje. Emisja obligacji moze nastgpi¢ do wysokosci nie wiekszej niz

15% wartosci Aktywoéw Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastgpic¢ wytgcznie w trybie
przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

15. Fundusz utrzymuje, w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czesé

swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

16.W celu zarzadzania biezgcg ptynnoscia, w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowia-

zan Funduszu oraz prowadzenia rozliczen z Uczestnikami Fundusz moze zawieraé¢ z Depozytariuszem
umowy, ktérych przedmiotem jest utrzymywanie Aktywoéw Funduszu na rachunkach rozliczeniowych,
w tym biezgcych i pomocniczych, a takze na rachunkach lokat terminowych, w tym w szczegélnosci
lokat typu overnight. Umowy lokat terminowych moga by¢ zawierane na czas nie dtuzszy niz 7 (sie-
dem) dni od dnia zawarcia takiej umowy.

17.Fundusz moze zawieraé¢ z Depozytariuszem umowy wymiany walut, zwigzane z nabyciem lub zby-
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ciem sktadnikow portfela inwestycyjnego denominowanych w walutach obcych, zarowno w zwigzku
z przyjmowaniem wptat i dokonywaniem wyptat z Funduszu, jak i realizowana polityka inwestycyjna.
Przedmiotem umow beda waluty, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu i beda zawierane
w zgodzie z interesem Uczestnikow i na warunkach konkurencyjnych w stosunku do warunkéw ofe-
rowanych przez inne banki. W szczegolnosci przy ocenie konkurencyjnosci warunkow transakcji pod
uwage brane beda nastepujace kryteria oceny (wedtug hierarchii waznosci): cena i koszty transakgcji,
ograniczenia w wolumenie transakcji. Oceniajgc oferty Depozytariusza oraz oferty konkurencyjne i
dokonujac wyboru oferty transakcji wymiany walut Fundusz moze przyjac za dostateczng podstawe
dokonanego wyboru aktualny wydruk kwotowan rynkowych dostarczony przez serwis Bloomberg.

18.Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem, o ktérych mowa w ust. 16 i 17 jedynie w przy-
padkach, gdy zawarcia takiej umowy wymaga interes Uczestnikow oraz pod warunkiem, ze jej za-
warcie nie spowoduje powstania konfliktu intereséw miedzy Funduszem lub jego Uczestnikami
i Depozytariuszem.

19. Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennos$cig notowan instrumentéw pochodnych. Znaczne zaangazo-
wanie w instrumenty pochodne Funduszu, powoduje, ze ryzyko to jest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje gtéwnie w przy-
padku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie w sposob istotny wptywaé na wy-
niki i Aktywa Funduszu,

c) ryzyko rozliczenia transakcji — jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystgpienia opoznien lub btedow
w rozliczaniu transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko
przez lokowanie Aktywow w instrumenty pochodne na zasadach ograniczonych w art. 20 ust. 2i 3,

d) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez loko-
wanie Aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych charakteryzujacych sie
duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwigzane z walutg instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji w instrument
pochodny, ktérego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze
zmiennoscia danej waluty.

20.Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7 Ustawy o Fun-
duszach Inwestycyjnych, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ warto$é papieréow wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

21.Przepisu ust. 20 nie stosuje sie w przypadku instrumentow pochodnych, ktorych baze stanowia
uznane indeksy, okreslone przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009 roku
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 17, poz. 87).

Rozdziat VII
Ustalanie Wartosci Aktywow Netto

Artykut 22
Zasady podstawowe

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Jednak w przypadku wystgpienia okolicznosci, za ktére Fun-
dusz nie odpowiada, a ktére uniemozliwiajg prawidtowa wycene istotnej, w opinii Towarzystwa lub
Depozytariusza, czesci Aktywéw Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VII Statutu,
Fundusz, w uzgodnieniu z Depozytariuszem, moze odstgpi¢ od ustalenia Wartosci Aktywow Netto
oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem ustalenia
Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat bedzie pierwszy Dziern Roboczy
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstagpit od ustalenia Wartosci Aktywow
Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat. W takim przypadku Fundusz niezwtocznie zawia-
damia Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny Wartosci Aktywéw Netto oraz ustalania Wartosci
Certyfikatu oraz udostepnia informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w siedzibie Towa-
rzystwa oraz na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.

2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. 22009 r., Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:
— dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.
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Artykut 23
Wycena lokat Funduszu notowanych na krajowych rynkach

1. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego sktadnika Aktywow Funduszu nastepujacych kryteridow:

— instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

2. Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:
1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku

— W oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w pkt 1a — inng ustalong przez rynek war-
to$¢ stanowigca jego odpowiednik, w szczegolnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamkniecia cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w Dniu Wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku Aktywéw albo wolumen obrotow
na danym sktadniku Aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywa-
nia wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wia-
rygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przy-
padku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szcze-
golnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na ak-
tywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci sta-
nowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt 2.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z Dnia Wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w ust. 2, o godzinie 23.00.

4.Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej ko-
lejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z Dnia Wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w przypadku jego braku

2) sredniej w Dniu Wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy,
z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytgcznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywédw pienieznych zwigzanych z tym sktadni-
kiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika lokat o podob-
nej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

5) wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

5. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, 4 i 5, bedg sto-
sowane w sposob ciagty i podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Kazda zmiana modelu lub me-
tody wyceny bedzie ujawniana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

6. W celu doktadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udziatéw spotek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej Towarzystwo moze korzystac z wyceny
tych sktadnikow lokat przez niezalezng, wyspecjalizowana jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem.

7.Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymac;ji, o ktérych mowa w ust. 4 pkt

5, do wyceny akcji i udziatéw spotek niebedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20

Ustawy o Ofercie Publicznej, naleza:

a) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

b) charakterystyka (profil dziatalnosci) oraz zatozenia dotyczace dziatania spotki,

c) okres jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego sktadnika lokat przez Fundusz,

d) okres jaki uptynat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem byt wyceniany sktadnik lokat, za-
wartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,
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e) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika lokat.

8.Z zastrzezeniem metod wyceny okreslonych w ust. 6 Fundusz moze zmienié¢ szczegoétowa metode
oszacowania wartosci godziwej akcji i udziatow spétek niebedacych spotkami publicznymi w rozu-
mieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy skutkiem przyjecia innej metody
jest doktadniejsze oszacowanie wartosci godziwej. Zmiana ta stanowi zmiane szacunkow i moze by¢
dokonana w trakcie roku obrotowego. Kazda zmiana szczegotowej metody szacowania wartosci go-
dziwej akcji i udziatow spotek niepublicznych podlega uzgodnieniu z Depozytariuszem i podlega ujaw-
nieniu w sprawozdaniu finansowym.

9. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryte-
rium wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego sktadnika Aktywow
Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku, a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym pa-
pierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku
gtébwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolej-
nego miesigca kalendarzowego.

10.Dla sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci, z zastrzezeniem ust. 11, wy-

cenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza
sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

2) w przypadku lokat innych niz w pkt 1 — wartosci godziwej spetniajgcej warunki okreslone w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartosciowego wynikajaca

z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

11.

1)Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.) papiery
wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane
s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

12.Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych

w ust. 2. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci go-
dziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

Artykut 24
Wycena lokat Funduszu notowanych na zagranicznych rynkach

1. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach wycenia sie w sposéb okreslony w art. 22
ust. 2, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtownego stosuje sie odpowiednio postano-
wienia art. 23 ust. 9.

2.Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papierow nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Na-
rodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

4. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowiazania ustala sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 2i 3.

Rozdziat VIII
Dochody Funduszu i optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow

Artykut 25
Dochody Funduszu
1. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
2. Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja Wartosé Aktywow Netto. Fundusz nie bedzie wyptacat kwot
stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatow.
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Artykut 26
Optata manipulacyjna za wykup Certyfikatow
Przy wykupie Certyfikatow Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjne;.

Rozdziat IX
Koszty Funduszu

Artykut 27
Wynagrodzenie za zarzadzanie

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

2.Wynagrodzenie state naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5% rocznie. Wynagrodzenie state na-
liczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 360 dni. Podstawe naliczania
wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, stanowi Warto$é Aktywow Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest ze sSrodkéw Funduszu, najpdzniej w terminie 10 dni od dnia jego na-
liczenia.

4. Wynagrodzenie Towarzystwa nie obejmuje podatku od towarow i ustug. Na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit.
a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.U. Nr 54, poz. 535 z pozi. zm.), zwol-
nione od podatku sa ustugi zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi. W przypadku zmiany obowiazuja-
cego stanu prawnego, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o wartos¢ naleznego podatku od towarow
i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowiazku podatkowego.

Artykut 28
Pokrywanie kosztéw Funduszu
1. Fundusz z wiasnych srodkéw pokrywa koszty wynagrodzenia Towarzystwa, o ktorym mowa w art.
27, a takze koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.
2. Do kosztéw nielimitowanych naleza:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe oraz prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprze-
dazy papieréw wartosciowych oraz praw majgtkowych, w tym prowizje i optaty zwigzane z trans-
akcjami zagranicznymi;

2) optaty zwigzane z przechowaniem Aktywéw Funduszu;

3) optaty z tytutu realizacji przekazow pocztowych i inne koszty przekazania Uczestnikowi srodkéw
pienieznych;

4) koszty odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz;

5) podatki oraz inne optaty, w tym optaty za wydanie zezwolen, rejestracyjne i notarialne wymagane
przepisami prawa;

6) optaty za dokonywanie ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu;

7) optaty KDPW i GPW, w tym koszty rozliczenia zwigzane z rozliczaniem Certyfikatow za posrednic-
twem systemu rozliczeniowego KDPW i GPW.

3. Koszty nielimitowane Funduszu bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwra-
cane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.
4. Koszty limitowane stanowia:

1) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora — do wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu wg stanu na dzien rozpoczecia likwidacji;

2) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatéw reklamowych, promocyjnych
i informacyjnych — do wysokosci 0,2% sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

3) koszty doradztwa prawnego i podatkowego — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Akty-
wow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

4) optaty state za prowadzenie rachunkéw Funduszu — do wysokosci 0,01% sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

5) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu kontroli wyceny Aktywow oraz prowadzenia rejestru Akty-
wow Funduszu — do wysokosci 0,07% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku
kalendarzowym;

6) koszty prowadzenia rachunkowosci Funduszu — do wysokosci 0,1% sredniej rocznej Wartosci Ak-
tywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

7) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu — do wysokosci 0,05% $redniej rocz-
nej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w roku kalendarzowym;

8) koszty oszacowania wartosci godziwej sktadnikow lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jed-
nostke swiadczaca tego rodzaju ustugi — do wysokosci 0,1% s$redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w roku kalendarzowym.
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5.

6.

o o1 A

Srednia roczna okre$lona w ust. 4 pkt 2 — 8 powyzej liczona bedzie jako $rednia arytmetyczna ze
wszystkich Dni Wyceny w kazdym roku.

Koszty limitowane Funduszu beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przezTowarzystwo do wysokosci limitéw okreslonych w ust. 4,
nadwyzke ponad tak ustalong warto$¢ pokrywa Towarzystwo.

. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajgcych Fundusz z wtasnych srodkow.
. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywa Towarzystwo.

Rozdziat X
Obowiazki informacyjne

Artykut 29
Obowiazki informacyjne

. Prospekt Emisyjny wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony publicznie, co najmniej na 7 (siedem) dni

przed dniem rozpoczecia subskrypcji Certyfikatdw oraz w terminie jego waznosci w nastepujgcych
miejscach:

a) w formie drukowanej, w siedzibie Towarzystwa;

b) na stronie internetowej Oferujacego www.dmbh.pl (w okresie trwania oferty Certyfikatow danej serii);
c) na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.

. Wszelkie zmiany Statutu beda publikowane przez Fundusz na stronie internetowej www.skoncentro-

wany.pl.

. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Fundusz udostepnia te wartos¢ w sie-

dzibieTowarzystwa oraz na stronie internetowej www. skoncentrowany.pl. W sposob okreslony w zda-
niu poprzedzajagcym Fundusz udostepnia rowniez wiadomosé o wystgpieniu okolicznosci, o ktérych
mowa w art. 22 ust. 1 zd. 2 Statutu.

.Jezeli Statut lub Ustawa o Ofercie Publicznej nie stanowig inaczej, ogtoszenia i publikacje wymagane

Ustawag o Ofercie Publicznej oraz Statutem beda podawane do publicznej wiadomosci poprzez umiesz-
czenie na stronie internetowej www. skoncentrowany.pl.

Rozdziat XI
Rozwiagzanie Funduszu

Artykut 30
Rozwiagzanie Funduszu

. Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) zarzagdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w ter-
minie trzech miesiecy od dnia wydania przez Komisje decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wy-
gasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przezTowarzystwo;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdw i nie zawarto z innym depozytariuszem
umowy o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

3) Rada Inwestoréw podjeta uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

4) Towarzystwo podjeto decyzje, o ktérej mowa w ust. 2 ponizej.

. Towarzystwo moze postanowic¢ o rozwigzaniu Funduszu, jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto wynosi mniej

niz 20.000.000 (stownie: dwadziescia milionow) ztotych.

. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie przekazana Komisji oraz

opublikowana na stronie www.skoncentrowany.pl.

.Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowacé ani wykupywac Certyfikatow.
. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu

wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczest-
nikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywéw Funduszu
powinno by¢ dokonane z nalezytym uwzglednieniem interesdw Uczestnikow Funduszu.

.Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.
. O dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 6 i 7 likwidator niezwtocznie zawiadamia Komisje. Po do-

konaniu czynnosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, likwidator sktada wniosek do Sadu
Okregowego w Warszawie o wykreslenie Funduszu z Rejestru funduszy inwestycyjnych.

. W przypadku likwidacji Funduszu, Towarzystwo przechowuje dokumenty i inne nosniki informacji przez

okres 5 lat od dnia rozwigzania Funduszu.
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Rozdziat XII
Postanowienia koricowe

Artykut 31
Zmiany Statutu
1. 0 zmianach Statutu Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.skoncentrowany.pl.
2.W przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Statut moze zostaé¢ zmie-
niony za zezwoleniem Komisji.

Artykut 32
Pozostate postanowienia
1. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikdw.
2. Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie beda rozstrzygane zgodnie z przepisami prawa polskiego.



Zatacznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego
certyfikatow inwestycyjnych serii D, E, F
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ

Definicje i Skroty

1.

2.

9.

Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikéw, srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia, Bank - bank prowadzacy dziatalnos$¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt
1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub Bank uprawniony do przyjmowania Zapiséw dziatajacy w cha-
rakterze agenta firmy inwestycyjnej, zgodnie z postanowieniami art. 79 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finan-
sowymi, wspotpracujacy na podstawie odrebnej umowy z co najmniej jednym Domem Maklerskim (cztonkiem
Konsorcjum Dystrybucyjnego) w procesie subskrypcji Certyfikatdw w ramach swiadczenia ustug przyjmowania
i przekazywania zlecen;

. Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe bedace publicznymi certyfi-

katami inwestycyjnymi zgodnie z art. 2 pkt 36 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

. Depozytariusz — Raiffeisen Bank Polska S.A., z siedzibg w Warszawie, ulica Piekna 20, 00-549 Warszawa, prowa-

dzacy rejestr Aktywow Funduszu;

. Dom Maklerski — podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finan-

sowymi;

. Dzien Prawa Pierwszenstwa - dzien wskazany w uchwale o emisji Certyfikatéw odpowiednio serii D, E, F Prawo

Pierwszenstwa przystuguje Uczestnikom, ktérzy na koniec Dnia Prawa Pierwszenstwa posiadali Certyfikaty zare-
jestrowane na swoich rachunkach papieréw wartosciowych. Za kazdy posiadany na koniec Dnia Prawa Pierw-
szenstwa Certyfikat Funduszu, Subskrybent ma prawo ztozy¢ Zapis z Prawa Pierwszenstwa na maksymalnie 2 Cer-
tyfikaty odpowiednio serii D, E, F po cenie emisyjnej, rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw od-
powiednio na Certyfikaty serii D, E, F;

Dzien Roboczy - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w War-
szawie S.A.;

. Dzien Wyceny - dzieni, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto oraz

Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat. Wycena bedzie dokonywana w kazda ostatnig $rode miesiaca, a jezeli be-
dzie to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie bedzie dniem sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w War-
szawie S.A., dalej ,GPW’ wowczas wycena zostanie dokonana w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na
GPW. Dzien Wyceny przypada takze na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwesty-
cyjne kolejnej emisji, na Dzien Wykupu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. W kazdym z dni
okreslonych w zdaniach poprzedzajacych dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat;

Dzien Wykupu - dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych; wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych bedzie dokonywany jedynie w dniach bedacych jednoczesnie Dniami Wyceny;

10. Fundusz - Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

11. GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

12. KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

13. Komisja, KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

14. Konsorcjum Dystrybucyjne — konsorcjum Doméw Maklerskich przeprowadzajacych subskrypcije Certyfikatéw na

warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i umowie dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Oferujacym,
Towarzystwem i poszczegolnymi Domami Maklerskimi;

15. Krotka Sprzedaz — krotka sprzedaz w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
16. Nalezyte optacenie Zapisu — dokonanie blokady srodkéw pienieznych na rachunku pienieznym przypisanym do

rachunku papierow wartosciowych nalezacego do Subskrybenta, prowadzonym dla Subskrybenta przez Dom Ma-
klerski, ktory prowadzi dla tego Subskrybenta rachunek papierow wartosciowych, i za posrednictwem ktérego
sktadany jest Zapis, z uwzglednieniem Zapisow sktadanych za posrednictwem Banku, wspotpracujacego z da-
nym Domem Maklerskim;

17. Oferta - oferta publiczna Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiednio serii D, E, F Legg Mason Akcji Skoncentro-

wany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

18. Oferujacy - Dom Maklerski Banku Handlowego S.A., z siedziba w Warszawie, ulica Senatorska 16, 00-923 War-

szawa, oferujacy Certyfikaty Inwestycyjne;

19. Pracownik — oznacza kazdego z pracownikdéw spotki Legg MasonTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka

Akcyjna lub pracownikow spotki Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. oraz pracownikow Konsorcjum Dys-
trybucyjnego i pracownikow Bankéw przyjmujacych i przekazujacych zlecenia;

20. Prawo Pierwszenstwa — prawo pierwszenstwa przystugujace Uczestnikom przy obejmowaniu Certyfikatow

kolejnych emisji, o ktbrym mowa w art. 17f Statutu;

21. Prospekt Emisyjny, Prospekt - prospekt emisyjny sporzadzony w formie jednolitego dokumentu w zwigzku z oferta

publiczna Certyfikatdw Inwestycyjnych emitowanych przez Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety, przygotowany zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzeniem Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.;
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22.

23.

24.

25.
26.

Rada Inwestoréw — organ kontrolny Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Fun-
duszach Inwestycyjnych oraz Statutu;

Rozporzadzenie 809/2004 - rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie im-
plementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych
w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publika-
cji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149
z 30.04.2004, str. 1);

Specjalna Sesja Gietdowa — proces majacy na celu stwierdzenie, ze liczba Certyfikatéw danej serii alokowanych
dla Subskrybentow osiggneta minimalny prég, umozliwiajacy przekazanie srodkow pienieznych zablokowanych
na rachunkach pienieznych przypisanych do rachunkéw papieréw wartosciowych Subskrybentéw, ktérzy ztozyli
zapisy na Certyfikaty, na wydzielony rachunek bankowy Funduszu prowadzony przez Depozytariusza dla kolej-
nych emisji Certyfikatow, w wyniku czego emisja dochodzi do skutku i zostanie dokonany przydziat Certyfikatéw.
Proces ten polega w szczegdélnosci na poréwnaniu liczby Certyfikatow, na ktére ztozono wazne zapisy, z mini-
malna i maksymalna liczba Certyfikatow, ktore moga byé przedmiotem zapiséw, z wykorzystaniem systemu in-
formatycznego Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Specjalna Sesja Gietdowa nie stanowi przy-
dziatu Certyfikatéw. W wyniku Specjalnej Sesji Gietdowej dokonywana jest alokacja Certyfikatow. Wykorzystanie
systemu informatycznego GPW oraz maklerskich zlecen kupna do przekazania Zapisow na Specjalng Sesje Giet-
dowa ma charakter jedynie techniczny;

Statut — Statut Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

Subskrybent- osoba wykonujgca czynnosci niezbedne do nabycia Certyfikatow Legg Mason Akcji Skoncentro-
wany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego;

27. Towarzystwo - Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna;

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.
35.
36.
37
38.

39.
40.

41.

42,

43.
44.

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej be-
daca posiadaczem rachunku papieréw wartosciowych, na ktéorym jest zapisany co najmniej jeden Certyfikat wy-
emitowany przez Fundusz. Uczestnikami Funduszu moga by¢ rezydenci i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia
27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.);

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.);

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapita-
towym (Dz.U. Nr 183, poz. 1537, z pdzn. zm.);

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finan-
sowymi (tekst jedn. Dz.U. z 2010 r., Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.);

Ustawa o Ochronie Danych Osobowych — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (tekst
jedn.: Dz.U. z 2002 r., Nr 101, poz. 926, z p6zn. zm.);

Ustawa o Ofercie Publicznej — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania in-
strumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U.
22009 r., Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych — ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2010 r., Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.);

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych — ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oso6b prawnych (tekst jedn.: Dz.U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.);

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych — ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynno-
$ci cywilnoprawnych (tekst jedn.: Dz. U. z 2010 r., Nr 101 poz. 649, z pdzn. zm.);

Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz.U. 22009 r., Nr 152,
poz. 1223, z pdézn. zm.);

Waluta Obca — waluta innego panstwa lub euro;

Wartos¢ Aktywow Netto - réznica wartosci Aktywow Funduszu i wartosci zobowiazan Funduszu;

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat, Wartosé Certyfikatu (danej serii) — wartos¢ Aktywow Netto w Dniu Wy-
ceny przypadajacych na Certyfikaty danej serii podzielona przez liczbe wszystkich istniejacych (wyemitowanych
i nieumorzonych) Certyfikatow tej serii;

Whptata na Certyfikaty — zaksiegowanie srodkéw pienieznych od Subskrybentéw na dokonanie wptaty na Certy-
fikaty, alokowanych tym Subskrybentom w ramach Specjalnej Sesji Gietdowej, na wydzielonym rachunku ban-
kowym Funduszu;

Zapis — Zapis na Certyfikaty Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, sktadany
przez Subskrybenta;

Zapis z Prawa Pierwszenstwa - Zapis sktadany w ramach wykonania Prawa Pierwszenstwa;

Zapis Podstawowy - Zapis sktadany poza Prawem Pierwszenstwa.
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Zestawienie Punktow Obstugi Klienta

Zatgcznik nr 3 do Prospektu Emisyjnego
certyfikatow inwestycyjnych serii D, E, F
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ

LP. MIASTO ADRES TELEFON PODMIOT
1 WARSZAWA UL. SENATORSKA 16 +48 22 532 32 32

+48225323233  DOM MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO S.A.
2 BIALYSTOK UL. MARJANSKIEGO 3 +48 85 6548423 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
3 BIELSKO BIALA UL. CECHOWA 22 +48 33 8139108 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
4 BYDGOSZCZ UL. JAGIELLONSKA 21 +48 52 3766900 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
5  CZESTOCHOWA UL. NMP 26 +48 34 3788400 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
6  GDANSK UL. WALY PIASTOWSKIE 1 +48 58 3233817 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
7 GDYNIA UL. BATOREGO 28/32 +48 58 6686831 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
8  GORZOW WLKP. UL. MOSTOWA 4 +48 957210000 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
9 KATOWICE UL. SOKOLSKA 29 +48 32 2074561 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
10  KIELCE AL. SOLIDARNOSCI 34 +48 41 3326239 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
11 KRAKOW UL. GRZEGORZECKA 21 +48 126181437 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
12 KRAKOW UL. KARMELICKA 7 +48 12 6227700 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
13 KRAKOW UL. KOLOWA 8 +48 12 4289400 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
14 LUBLIN UL. KRAKOWSKIE PRZEDMIESCIE 55 +48 815351174 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
15  t0DZ UL. KARSKIEGO 5 +48 42 6650626 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
16 t0DZ UL. PIOTRKOWSKA 74 +48 42 6380611 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
17 OLSZTYN UL. PIENIEZNEGO 15 +48 89 5387978 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
18 OPOLE UL. KORASZEWSKIEGO 7/9 +48 77 4003900 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
19 PLOCK UL. TUMSKA 14 +48 24 2662000 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
20 POZNAN PL. WOLNOSCI 4 +48 61 8544041 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
21 POZNAN UL. SW. MARCIN 46/50 +48 61 8590800 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
22 RADOM UL. ZEROMSKIEGO 7 +48 48 3401380 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
23 RZESZOW UL. REJTANA 23 +48 17 8751000 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
24 SZCZECIN PL.RODtA 8 +48 91 4412632 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
25  TORUN UL. RYNEK STAROMIEJSKI 38 +48 56 6583328 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
26 WARSZAWA AL. JEROZOLIMSKIE 148 +48 22 5728971 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
21 WARSZAWA UL. CHALUBINSKIEGO 8 +48 22 6904500 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
28  WARSZAWA UL. OGRODOWA 58 +48 22 5954630 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
29  WARSZAWA UL. 0STROBRAMSKA 75A +48 22 5323016 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
30  WARSZAWA PL. PILSUDSKIEGO 2 +48 22 3356901 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
31 WARSZAWA UL. POLNA 1M +48 22 5323200 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
32 WARSZAWA UL. PULAWSKA 53 +48 22 6469122 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
33 WARSZAWA UL. SENATORSKA 16 +48 22 6922313 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
34 WROCLAW UL. POWSTANCOW SLASKICH 7A +48 71 3749973 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
35  ZIELONA GORA UL. ZEROMSKIEGO 15 +48 68 3286959 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
36 BIALA-PODLASKA PL. WOLNOSCI 23 (83) 34218 99 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
37  BIALYSTOK AL. PILSUDSKIEGO 11/2 (85) 652 49 82 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
38 BRZEG UL. BOLEStAWA CHROBREGO 14C (77) 416 61 97 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
39 BYDGOSzCZ UL. WOJSKA POLSKIEGO 20A (52) 375 52 06 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
40 BYDGOSzCZ UL. DLUGA 57 (52) 345 50 45 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
41 CHELM PL. NIEPODLEGtOSCI 1 (82) 563 04 10 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
42 CZESTOCHOWA UL. KOPERNIKA 17/19 (34) 36552 15 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
43  ELBLAG UL. STARY RYNEK 18A (55) 641 25 65 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
44 EHK UL. PILSUDSKIEGO 14 (87) 621 69 94 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
45  GDANSK UL. GRUNWALDZKA 92/98 (58) 520 88 50 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
46 GDYNIA UL. SLASKA 23/25 (58) 699 40 40,42 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
47  GLIWICE UL. BERBECKIEGO 4 (32) 23078 59 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
48 GORZOW WIELKOPOLSKI UL. WEENIANY RYNEK 18 (95) 720 48 50-52 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
49  GRUDZIADZ UL. CHEEMINSKA 68 (56) 465 82 92 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
50 [AWA UL. JANA 11l SOBIESKIEGO 47 (89) 648 67 65 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
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51  JAROStAW PL. MICKIEWICZA 2 (16) 621 33 98 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
52 JASLO UL. KOSCIUSZKI 33 (13) 446 27 66 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
53  JAWORZNO UL. MICKIEWICZA 17 (32) 616 28 61 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
54  JELENIA GORA PL. WYSZYNSKIEGO 35 (75) 764 65 06 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
55 KALISZ UL. SRODMIEJSKA 29 (62) 766 44 03 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
56  KATOWICE UL. CHORZOWSKA 1 (32) 607 1310 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
57 KIELCE UL. SIENKIEWICZA 18 (41) 344 69 81 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
58  KLUCZBORK UL. GRUNWALDZKA 13C (77) 418 2818 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
59  KLODZKO PL. BOLEStAWA CHROBREGO 20 (74) 867 40 71 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
60 KONIN UL. KOSMONAUTOW 14 (63) 2491112 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
61  KOSZALIN UL. JANAZKOLNA 1 (94) 34118 57 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
62 KRAKOW UL. BRACKA 1A (12) 422 49 07 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
63  KRASNIK UL. KOCHANOWSKIEGO 1 (81) 8844522 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
64 KROSNO UL. POWSTANCOW WARSZAWSKICH 3 (13) 4368573 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
65 KUTNO UL. 29 LISTOPADA 15 (24) 25377 25 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
66 LESZNO UL. WROBLEWSKIEGO 6 (65) 529 2410 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
67 LUBIN UL. BANKOWA 16A (76) 840 24 63 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
68 LUBLIN UL. KRAKOWSKIE PRZEDMIESCIE 72 (81) 536 05 37 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
69 LOMZA UL. MALACHOWSKIEGO 1 (86) 218 27 35 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
70 towicz UL. PODRZECZNA 22 (46) 837 63 91 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
71 t0DZ UL. PIOTRKOWSKA 270 (42) 681 44 81 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
72 t0DZ AL. PILSUDSKIEGO 12 (42) 636 87 46 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
73 MIELEC UL. PISARKA 10 (17) 583 64 92 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
74 NOWY TARG AL. TYSIACLECIA 35A (18) 264 05 23 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
75  NYSA UL. MARCINKOWSKIEGO 1 (77) 433 09 63 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
76 OLSZTYN UL.1-GO MAJA 10 (89) 523 71 84 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
771 OPOLE UL. OSMANCZYKA 15 (77) 401 54 69 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
78  OSTROWIEC SWIETOKRZYSKI UL KILINSKIEGO 15 (41) 265 23 33 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
79  PHA UL. BROWARNA 21 (67) 2131119 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
80  PIOTRKOW TRYBUNALSKI UL. ARMII KRAJOWEJ 24 (44) 649 86 04 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
81 PLOCK UL. JACHOWICZA 32 (24) 2687310 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
82 POZNAN UL. SW. MARCIN 52/56 (61) 85582 23 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
83  PRZEMYSL UL. MICKIEWICZA 6 (16) 678 78 84 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
84  PULAWY UL. PARTYZANTOW 8 (81) 886 26 69 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
85 RADOM UL. KILINSKIEGO 15/17 (48) 36377 80 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
86 RADOMSKO UL. PIASTOWSKA 16 (44) 683 46 22 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
87  RZESZOW AL. CIEPLINSKIEGO 1 (17) 852 18 42 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
88 SANDOMIERZ UL. KOSCIUSZKI 4 (15) 83275 65 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
89 SANOK UL. KOSCIUSZKI 12 (13) 4631219 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
90 SIEDLCE UL. WOJSKOWA 24 (25) 644 07 35 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
91  SKARZYSKO-KAMIENNA UL. BOLEStAWA PRUSA 12 (41) 25391 41 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
92  StUPSK UL. TUWIMA 30 (59) 8419972 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
93 SOPOT UL. MIKOtAJA REJA 13/15 (58) 550 28 83 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
94  STALOWA WOLA UL. JANA PAWLA 1113 (15) 877 20 35 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
95  STARGARD SZCZECINSKI UL. CZARNIECKIEGO 16 (91) 578 08 20 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
96  SZCZECIN UL. BOGURODZICY 5 (91) 440 01 02 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
97  SZCZECIN AL. PAPIEZA JANA PAWLA 11 5 (91) 4883120 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
98 SWIDNICA UL. RYNEK 30 (74) 85371 32 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
99 SWINOUJSCIE UL. PILSUDSKIEGO 4 (91) 3279143 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
100 TARNOW PL. KAZIMIERZA WIELKIEGO 3A (14) 621 82 41 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
101 TORUN UL. GRUDZIADZKA 29 (56) 655 89 42 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
102 WALBRZYCH UL. SIENKIEWICZA 8 (74) 843 95 69 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
103 WARSZAWA UL. PIEKNA 18 (22) 826 93 02 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
104 WARSZAWA PL. BANKOWY 2 (22) 53110 38,37 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
105 WARSZAWA UL. CZACKIEGO 21/23 (22) 625 29 92 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
106 WARSZAWA UL. JANA PAWLA 11 15 (22) 620 51 97 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
107 WARSZAWA UL. BRECHTA 3 (22)618 9870 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
108 WARSZAWA UL. GROJECKA 1/3 (22) 658 85 55 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
109 WARSZAWA UL. WOLOSKA 18 (22) 640 20 95 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
110 WARSZAWA UL. DERENIOWA 9 (22) 546 99 45 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
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111 WIELUN PL. KAZIMIERZA WIELKIEGO 3 (43) 843 27 62 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
112 WEOCLAWEK PL. WOLNOSCI 15 (54) 2314120 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
113 WROCLAW UL. SW. MIKOtAJA 8-11 (71)3441718 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
114 ZAMOSC UL. GRODZKA 2 (84) 627 15 62 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
115 ZDUNSKA WOLA AL. KOSCIUSZKI 2 (43) 823 86 74 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
116 ZIELONA GORA UL. PODGORNA 9A (68) 327 00 59 CENTRALNY DOM MAKLERSKI PEKAO S.A.
117 BIALYSTOK UL. WARSZAWSKA 44/1 (0-85) 73251 10 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
118 BIELSKO-BIALA PLAC WOLNOSCI 7 (0-33) 81393 50 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
119 BYDGOSZCZ UL. GRODZKA 17 (0-52) 584 31 51 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
120 GDANSK UL. WALY JAGIELLONSKIE 8 (0-58) 346 24 25 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
121 GDYNIA SKWER KOSCIUSZKI 13 (0-58) 621 79 21 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
122 KATOWICE UL. POWSTANCOW 43 (0-32) 200 64 85 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
123 KRAKOW UL. AUGUSTIANSKA 15 (0-12) 618 45 84 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
124  LUBLIN UL. KRAKOWSKIE PRZEDMIESCIE 6 (0-81) 53294 13 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
125 t0DZ PLAC WOLNOSCI 3 (0-42) 272 21 81 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
126 OLSZTYN UL. PILSUDSKIEGO 44A (0-89) 522 03 41 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
127 POZNAN UL. POtWIEJSKA 42 (0-61) 856 86 36 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
128 RZESZOW UL SOKOtA 6 (0-17) 850 38 09 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
129 SZCZECIN PL. ZOtNIERZA POLSKIEGO 1B (0-91) 488 39 82 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
130 WARSZAWA UL. WSPOLNA 47/49 (0-22) 697 49 00 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
131 WROCLAW UL. STRZEGOMSKA 2-4 (0-71) 370 08 41 DOM INWESTYCYJNY BRE BANKU S.A.
132 BIALYSTOK UL. MARII SKtODOWSKIEJ-CURIE 2 (085) 748 60 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
133 BIELSKO-BIALA PL. WOLNOSCI 2 (033) 827 24 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
134 BYDGOSZCZ UL. KOPERNIKA 10 (052) 339 03 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
135 CHORZOW UL. WOLNOSCI 1A (032) 349 59 07 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
136 CZESTOCHOWA UL. JASNOGORSKA 33/35 (034) 370 43 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
137 ELBLAG UL.1 MAJA 37 (055) 230 69 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
138 GDANSK UL. PODMLYNSKA 1 (058) 320 00 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
139 GDANSK UL. POLANKI 136 (058) 340 07 72 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
140 GDANSK UL. ABRAHAMA 1A/2, 11112 (058) 511 98 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
141 GDANSK UL. ABRAHAMA 1A/2 (058) 511 98 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
142 GDYNIA UL. 10 LUTEGO 16 (058) 627 32 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
143 GLIWICE UL. ZWYCIESTWA 53-53A (032) 339 65 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
144  GORZOW WLKP. UL. MLYNSKA 1 (095) 733 67 70 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
145 JELENIA GORA UL. KROTKA 25 (075) 752 63 01 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
146 KALISZ UL. GORNOSLASKA 60 (062) 75389 10 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
147 KATOWICE UL. GRANICZNA 54 (032) 7573218 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
148 KATOWICE UL. CHORZOWSKA 50 (032) 608 94 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
149 KATOWICE UL. CHORZOWSKA 50 (032) 602 92 07 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
150 KATOWICE UL. WARSZAWSKA 33 (032) 605 32 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
151 KEDZIERZYN KOZLE UL. WOJSKA POLSKIEGO 2 (077) 47255 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
152 KIELCE UL. SIENKIEWICZA 78 (041) 347 8119 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
153  KOSZALIN UL. ZWYCIESTWA 7/9 094) 722 10 03-4 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
154  KRAKOW UL. SAREGO 2 (012)6182113

(012) 618 21 07 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
155  KRAKOW UL. RYNEK GEOWNY 20 (012) 422 88 88 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
156 KRAKOW UL. STAROWISLNA 88 (012) 42217 94 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
157  KRAKOW UL. WROCLAWSKA 43 A (012) 630 16 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
158  KRAKOW 0S.CENTRUM D 1 (012) 683 71 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
159  KRAKOW UL. UJASTEK, BUDYNEK SHTS 1 (012) 64350 17 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
160 KRAKOW PL. SZCZEPANSKI 5 (012) 429 22 08,

(012) 4212473 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
161  KRAKOW UL. MOGILSKA 65 (012) 346 17 76 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
162 LEGNICA UL. ZLOTORYJSKA 63 (076) 850 54 70 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
163 LESZNO UL. 17 STYCZNIA1 (065) 51287 70 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
164 LUBLIN UL. T. ZANA 39A (081) 536 11 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
165 LUBLIN UL. ARMII KRAJOWEJ 19A (076) 744 14 47 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
166 tOMZA UL. DWORCOWA 1 (086) 215 60 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
167 t0DZ UL. SIENKIEWICZA 82/84 (042) 236 65 87 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
168 t0ODZ UL. ALEKSANDROWSKA 67 (042) 613 06 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
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169 +0DZ UL. RZGOWSKA 30 (042) 236 65 62 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
170 t0DZ UL. SIENKIEWICZA 82/84 042) 236 66 03 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
171 t0DZ UL. PILSUDSKIEGO 5 (042) 2366573 74 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
172 NOWA SOL UL. MUZEALNA 18 (068) 388 24 50 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
173 NOWY SACZ UL. KOPERNIKA1 (018) 443 56 55 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
174 OLSZTYN UL. TARG RYBNY 14 (089) 522 84 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
175 OPOLE UL. KORNASZEWSKIEGO 1A (077) 423 26 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
176 OSTROWIEC SWIETOKRZYSKI  0S. 0GRODY 10A (041) 266 51 66 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
177 PIASECZNO UL. KNIAZIEWICZA 19A (022) 736 56 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
178 PLOCK UL.1-G0O MAJA 12 (024) 266 41 20 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
179 POZNAN SW. MARCIN 2 (061) 858 46 10 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
180 POZNAN UL. SW. MARCIN 77 (061) 8512070 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
181 POZNAN UL. GRUNWALDZKA 38A (061) 864 67 40,

(061) 864 67 41 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
182 POZNAN UL. KALISKA 21 (061) 872 36 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
183 POZNAN UL.GARBARY 95 (061) 670 40 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
184 RADOM UL. ZEROMSKIEGO 38 (048) 3404910 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
185 RYBNIK PL. WOLNOSCI 19 (032) 43277 40 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
186 RZESZOW UL. BERNARDYNSKA 2 (017) 87558 40 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
187 SAWKOW UL. MALY RYNEK6 17 (032) 293 18 17/02 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
188 SOSNOWIEC UL. TARGOWA 10 (032) 72473 02 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
189 SZCZECIN AL. PLSUDSKIEGO 7 (091) 4314880 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
190 SZCZECIN AL. WOJSKA POLSKIEGO 45 091) 48382 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
191 SZCZECIN UL. WYZWOLENIA 12-14 (091) 43506 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
192 TARNOW UL. KRAKOWSKA 11A (014) 694 09 47-48 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
193 TORUN RYNEK NOWOMIEJSKI 19 (056) 657 78 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
194 TRZEBINIA UL. KOSCIUSZKI 39 (032) 6110133 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
195 TYCHY UL. GROTA ROWECKIEGO 42 (032) 21934 40 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
196  WALBRZYCH PL. MAGISTRACKI 5 (074) 842 42 56 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
197 WARSZAWA UL. STAWKI 2A (022) 526 38 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
198 WARSZAWA AL. JANA PAWLA11 19 (022) 245 50 26 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
199  WARSZAWA AL. ARMII LUDOWEJ 26 (022) 579 93 93 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
200 WARSZAWA UL. KROLEWSKA 16 (022) 245 51 85 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
201 WARSZAWA UL. MYSIA 5 (022) 596 91 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
202 WARSZAWA AL. JEROZOLIMSKIE 178 (022) 535 16 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
203 WARSZAWA UL. 0STROBRAMSKA 86 (022) 516 95 00 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
204 WARSZAWA UL. POWSINSKA 42/44 (022) 593 92 20 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
205 WARSZAWA UL. RZYMOWSKIEGO 53 (022) 543 37 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
206 WARSZAWA PL. PILSUDSKIEGO 1 (022) 522 78 43,

(022) 522 78 44 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
207 WARSZAWA UL. KRASINSKIEGO 10 (022) 56192 10 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
208 WARSZAWA UL. ZWYCIEZCOW 28 (022) 514 03 60 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
209 WARSZAWA UL. GROJECKA 5 (022) 572 93 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
210 WARSZAWA AL. ARMII LUDOWEJ 26, BUDYNEK FOCUS  (022) 579 94 56 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
211 WARSZAWA PL. KONSTYTUCJI 6/7 (022) 502 35 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
212 WARSZAWA UL. KONDRATOWICZA 18B/406 (022) 510 68 07 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
213 WARSZAWA AL. KEN 42/289 (022) 54417 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
214 WARSZAWA UL. ZABKOWSKA 18 (022) 5112210 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
215 WLOCLAWEK UL.3 MAJA 38 (054) 2318100 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
216 WROCLAW UL. RZEZNICZA 32/33 (071) 346 96 50 - 53 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
217  WROCLAW UL. LEGNICKA 52 (071) 349 06 90 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
218 WROCLAW PL. GRUNWALDZKI 36 (071) 326 76 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
219  WROCLAW UL.BEMA 2 (071) 327 29 80 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
220 WROCLAW UL. POWSTANCOW SLASKICH 123 (071) 727 91 45 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
221 ZABRZE UL. DWORCOWA 8 (032) 277 69 30 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
222 ZGORZELEC UL. STASZICA 6 (075) 775 69 64 - 65 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
223 ZIELONA GORA PL. BOHATEROW 4 (068) 3297310 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
224 ZIELONKI UL. KRAKOWSKIE PRZEDMIESCIE 87 (012) 665 04 65 DEUTSCHE BANK PBC S.A.
225 BIALYSTOK AL. J. PILSUDSKIEGO 13/1 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
226 BIELSKO-BIALA UL. 11 LISTOPADA 12 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
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227

BYDGOSZCZ

UL. StOWACKIEGO 1

MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.

228 GDANSK UL. OKOPOWA 7 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
229 GDYNIA UL. BATOREGO 28/32 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
230 KATOWICE UL. WAWELSKA 4 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
231 t0DZ PL. KOMUNY PARYSKIEJ 5A MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
232 OLSZTYN UL. J. PLSUDSKIEGO 11/17 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
233 POZNAN UL. SZKOLNA 19 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
234 SZCZECIN UL. JAGIELLONSKA 85 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
235 TORUN UL. SZOSA CHEEMINSKA 17 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
236 WARSZAWA AL. JANA PAWLA 11 15 MILLENNIUM DOM MAKLERSKI S.A.
237 BIALYSTOK AL. PESUDSKIEGO 13/1 BANK MILLENNIUM S.A*
238 BIELSKO-BIALA UL. 11 LISTOPADA 12 BANK MILLENNIUM S.A*
239 BYDGOSZCZ UL. JAGIELLONSKA 4 BANK MILLENNIUM S.A*
240 ELBLAG UL. KROLEWIECKA 11 BANK MILLENNIUM S.A*
241 GDANSK UL. GRUNWALDZKA 19/23 BANK MILLENNIUM S.A*
242 GDANSK UL. WALY JAGIELLONSKIE 14/16 BANK MILLENNIUM S.A*
243 GDYNIA UL. SKWER KOSCIUSZKI 14 BANK MILLENNIUM S.A*
244 GLIWICE UL. ZWYCIESTWA 13 BANK MILLENNIUM S.A*
245 GRUDZIADZ UL. JOZEFA WLODKA 15 BANK MILLENNIUM S.A*
246 KATOWICE UL. WAWELSKA 4 BANK MILLENNIUM S.A*
247 KIELCE PL. NIEPODLEGtOSCI 1 BANK MILLENNIUM S.A*
248 KOSCIERZYNA UL. STASZICA 8 BANK MILLENNIUM S.A*
249 KRAKOW UL. LEGIONOW JOZEFA PItSUDZKIEGO 13 BANK MILLENNIUM S.A*
250 KRAKOW UL. ZWIERZYNIECKA 24 BANK MILLENNIUM S.A*
251 LUBIN UL.BEMA 2 BANK MILLENNIUM S.A*
252 LUBLIN UL. KAPUCYNSKA 4 BANK MILLENNIUM S.A*
253 t0DZ UL. PILSUDSKIEGO 76 BANK MILLENNIUM S.A*
254 +0DZ UL. SIENKIEWICZA 72 BANK MILLENNIUM S.A*
255  OLSZTYN AL. J. PILSUDSKIEGO 11/17 BANK MILLENNIUM S.A*
256 OPOLE UL.1 MAJA 6 BANK MILLENNIUM S.A*
257 PLOCK UL. NOWY RYNEK 8 BANK MILLENNIUM S.A*
258 POZNAN UL. MALE GARBARY 9 BANK MILLENNIUM S.A*
259 POZNAN UL. SWIETY MARCIN 58/64 BANK MILLENNIUM S.A*
260 POZNAN UL. WIOSNY LUDOW 2 BANK MILLENNIUM S.A*
261 RYBNIK UL.3MAJA7 BANK MILLENNIUM S.A*
262 RZESZOW UL. PILSUDSKIEGO 32 BANK MILLENNIUM S.A*
263 SOPOT UL. KONSTYTUCJI 3 MAJA1 BANK MILLENNIUM S.A*
264 STAROGARD GD. UL. RYNEK 25 BANK MILLENNIUM S.A*
265 SZCZECIN UL. JAGIELLONSKA 87 BANK MILLENNIUM S.A*
266 TORUN UL. SZOSA CHEEMINSKA 17 BANK MILLENNIUM S.A*
267 WARSZAWA AL. NIEPODLEGLOSCI 124 BANK MILLENNIUM S.A*
268 WARSZAWA UL. GRZYBOWSKA 3 BANK MILLENNIUM S.A*
269 WARSZAWA UL. KOMISJI EDUKACJI NARODOWEJ 84 BANK MILLENNIUM S.A*
270 WARSZAWA UL. MARSZALKOWSKA 136 BANK MILLENNIUM S.A*
271 WARSZAWA PL. KONSTYTUCJI 6 BANK MILLENNIUM S.A*
272 WARSZAWA PL. TRZECH KRZYZY 16 BANK MILLENNIUM S.A*
273  WARSZAWA RONDO ONZ 1 BANK MILLENNIUM S.A*
274  WARSZAWA UL. RZYMOWSKIEGO 53 BANK MILLENNIUM S.A*
275 WROCLAW UL. KIELBASNICZA 32 BANK MILLENNIUM S.A*
276 WROCLAW UL. OFIAR 0SWIECIMSKICH 36 BANK MILLENNIUM S.A*
277 WROCLAW UL. PILSUDKIEGO 49/57 BANK MILLENNIUM S.A*
278 ZIELONA GORA UL. BOHATEROW WESTERPLATTE 13 BANK MILLENNIUM S.A*
279 BELCHATOW UL. WOJSKA POLSKIEGO 73 +48 4463539 10 NORDEA BANK POLSKA S.A.
280 BYDGOSZCZ UL. GDANSKA 76 +48 52 366 76 50 NORDEA BANK POLSKA S.A.
281 GDANSK UL. HEWELIUSZA 11 +485832335 14 NORDEA BANK POLSKA S.A.
282 GDYNIA UL. 3 MAJA 27/31 +48 58 669 71 46 NORDEA BANK POLSKA S.A.
283 KATOWICE UL. KOCHANOWSKIEGO 16 +48 32602 9473 NORDEA BANK POLSKA S.A.
284 KRAKOW UL. KROLEWSKA 51 +48 12623 19 40 NORDEA BANK POLSKA S.A.
285 t0DZ UL. RZGOWSKA 34/36 +48 42 68 94 127 NORDEA BANK POLSKA S.A.
286 t0DZ UL. PIOTRKOWSKA 143 +48 4263771 90 NORDEA BANK POLSKA S.A.
287 OLSZTYN UL. KOPERNIKA 46 +48 89535 95 25 NORDEA BANK POLSKA S.A.
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288 PABIANICE UL. ZAMKOWA 3 +48 4222591 16 NORDEA BANK POLSKA S.A.
289 POZNAN UL. 27 GRUDNIA 15 +48 61 858 09 11 NORDEA BANK POLSKA S.A.
290 SZCZECIN UL. JAN PAWLA 11 3/4 +48 91434 82 47 NORDEA BANK POLSKA S.A.
291 WARSZAWA AL. JANA PAWLA 11 25 +48 22 581 31 99 NORDEA BANK POLSKA S.A.
292 WARSZAWA UL. LWOWSKA 19 +48 22 521 36 57 NORDEA BANK POLSKA S.A.
293 WROCLAW UL. KAZIMIERZA WIELKIEGO 60 +48 71 346 74 86 NORDEA BANK POLSKA S.A.

*ZAPISY NA ZAKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SERII D
BEDA PRZYJMOWANE W WW PLACOWKACH BANKU MILLENNIUM S.A. POD WARUNKIEM, ZE 0SOBA SKtADAJACA ZAPIS MA PODPISANA
Z BANKIEM MILLENNIUM S.A. UMOWE RACHUNKU 0SZCZEDNOSCIOWO-ROZLICZENIOWEGO PRESTIGE
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Zatacznik nr 4 do Prospektu Emisyjnego
certyfikatow inwestycyjnych serii D, E, F
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ

Wzor Formularza zapisu

ZAPIS NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE SERII [e]
Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Niniejszy dokument stanowi zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii [e] emitowanych w liczbie od 5.000 do [e] o war-
tosci emisyjnej jednego Certyfikatu Inwestycyjnego rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwesty-
cyjny w Dniu Wyceny, dokonanym na 7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii [®], przez Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na podstawie art. 117 ust. 1 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu, bedace papierami wartosciowymi na oka-
ziciela reprezentujgcymi jednakowe prawa majatkowe, przeznaczone do objecia w drodze publicznej subskrypcji na wa-
runkach okreslonych w Prospekcie emisyjnym i niniejszym formularzu.

1. Imie i nazwisko/firma lub nazwa osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j:

4. Status dewizowy*: [] rezydent [] nierezydent

5. Numery identyfikacyjne:
Rezydenci: seria i numer dowodu osobistego oraz PESEL (osoby fizyczne) lub numer REGON oraz numer KRS lub inny numer wiasciwego rejestru
(osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej); Nierezydenci: seria i numer paszportu (osoby fizyczne)
lub numer rejestru wlasciwego dla kraju pochodzenia (osoby prawne, jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej)

6.Typ zapisu*: [] z Prawa Pierwszenstwa [] Podstawowy
7. Liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych objetyCh ZapiSemi. ...
L o N o = PPN

lloczyn liczby subskrybowanych Certyfikatow i ceny emisyjnej jednego Certyfikatu oraz kwota opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow
obliczona zgodnie z art. 13 Statutu i rozdz. 10.5.2 Prospektu Emisyjnego
9. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:
W przypadku koniecznosci zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci zwrot wptaty nastepuje na zasadach okreslo-
nych w Prospekcie emisyjnym.

10. Nazwa, siedziba i adres podmiotu przyjmujacego zapis i wptate na Certyfikaty Inwestycyjne:
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Oswiadczenie osoby zapisujacej sie na Certyfikaty:
Ja, nizej podpisany(a), oSwiadczam, ze:

e Zapoznatem/am sie z trescig Prospektu Emisyjnego i okreslonymi w nim warunkami obejmowania i przydziatu
Certyfikatéw, ponadto jest mi znana tres¢ Statutu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego oraz akceptuje tres¢ Prospektu i Statutu;

e Zostatem/am poinformowany/a oraz zaakceptowatem/am fakt, iz Certyfikaty moga zosta¢ mi nieprzydzielone lub
przydzielone w mniejszej liczbie, niz objeta zapisem, zgodnie z art. 12 Statutu Legg Mason Akcji Skoncentro-
wany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i zasadami przydziatu Certyfikatow zawartymi w Prospekcie Emi-
syjnym oraz ze wzgledu na Prawo Pierwszenstwa przystugujace dotychczasowym Uczestnikom, o ktorym mowa
w art. 17f Statutu;

* Przyjmuje do wiadomosci i wyrazam zgode na to, ze w zakresie dopuszczonym przepisami prawa moje dane
osobowe (ktdrych administratorem jest Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w
ktérego imieniu dziata Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i ktére moze powierzy¢ do przetwa-
rzania moje dane osobowe wytagcznie w zakresie i celu okreslonym w Statucie Domowi Maklerskiemu Banku
Handlowego S.A. oraz upowazni¢ go do powierzenia przetwarzania moich danych osobowych innym Domom
Maklerskim, cztonkom Konsorcjum Dystrybucyjnego) beda przetwarzane przez podmioty, ktérym Towarzystwo
w imieniu Funduszu zlecito czynnosci w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru osob, ktére ztozyty zapisy
i dokonaty wptat na Certyfikaty, realizacji praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow oraz wykonywania przez
Fundusz obowiazkéw wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa i Statutu, a takze, ze podanie tych da-
nych jest dobrowolne i znane mi sg prawa wynikajace z przepisow Ustawy o Ochronie Danych Osobowych, w
tym prawo do wgladu i poprawiania moich danych**

¢ Przyjmuje do wiadomosci i wyrazam zgode na przekazywanie informacji stanowigcych tajemnice zawodowa za-
wartych w tresci niniejszego zapisu lub zwigzanych z niniejszym zapisem:

(i) przez Dom Maklerski przyjmujacy zapis lub otrzymujacy informacje zgodnie z pkt (ii) Oferujacemu, Towarzys-
twu i Funduszowi

(ii) przez Bank przyjmujacy i przekazujacy zlecenia lub dziatajacy w charakterze agenta firmy inwestycyjnej przyj-
mujacy zapis Domowi Maklerskiemu***

oraz, ze upowazniam Dom Maklerski, Oferujgcego orazTowarzystwo do otrzymania wskazanych powyzej infor-

macji.

* prosimy zakresli¢ wtasciwa opcje
**dotyczy tylko oséb fizycznych
*** dotyczy tylko przypadku sktadania zapisu w Banku przyjmujacym i przekazujacym zlecenia lub dziatajacym w charakterze agenta firmy inwestycyjnej

Data i podpis osoby Data, piecze¢ domu maklerskiego
zapisujacej sie na Certyfikaty oraz podpis i piecze¢ osoby przyjmujacej zapis
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