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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; U Fundusz se_mryiyzacyjny: ﬁ

Fundusz podstawowy; a Fundusz partfel owy: O

Fundusz powiazany; ] Fundusz aldywdw nigpublicznych: a
Waluta sprawozdania finansowego; 2

(nazwa funduszu podstawowega)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu}

ane identyfikujace Fundusz
1) Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamkniety, zwany dalej Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrotu FI1Z".

undusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 490, w dniu 22 lipca 2009
oku.

undusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dziatajacym na zasadach
krestonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych { Dz. U.

r 146, poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami), zwanej dalej, ,Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych”
raz w Statucie Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego



LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E 31.10.07

zas trwania Funduszu jest nieograniczony.

) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycynych Spoika
cyjna majace siedzibe w Warszawie, Pl. Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca

001 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta

totecznego Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

RS 2717.0d dma | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason [nc. 2
Eiedziba w Baltimore, USA.

B} Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku. Dntem
bilansowym jest 30 wrzesnia 2011 roku.

Pilk Bpis

OREKTASPRAWOZDANIA

KOREKTA:

BILANS na 30.09.2011 r.

Transakeje przy zobowigzaniv sig drugiej strony do odkupu: byto 9 339 powinno by¢9 399
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{Plik Opis

IWYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR

I. Przychody z lokat 395 92
|l. Kogty funduszu netto 1125 263
1l. Przychady 2 lokat nette <730 171
V. Zrealizowane zyshi (straty} ze zbycia lokat 13 3
V, Nigzrealizowane zysid (gtraly) 2 wyceny lokat 47414 -4 069
VI, Wynik z operacjl -18 131 -4 237
Vil Zobowigzania 369 84
Viil. Aktywa 8272 17 744
1X. Aklywa netto 77903 17 660,
X, Liczba zarejesirowanych certyfikalow inweslycyjnych 78 239 78 239
XI. Warlo& aktywdw netto na cenmyfikat inwestycyjny 995,71 225,72
XIl. Wynik z operacji na cemyfilat inwestycyjny -225.36 -52.66

Komisja Nadzoru Finansowego

ZESTAWIENIE LOKAT
[3 kwartal 2011 roku P kwartat 2011 roku |1010 rok
PKLADNIKI LOKAT
artosé Wartos ¢ Wartosé
Wartose ediug Procentowy Wartodé wedg Prot-:e MOwWYy artose wedlug Procentowy
vediug cany y:ceny na udzial w rediug ceny Wyceny na udziat w v odhug ceny MWyceny na udzial w
habycia w ys. zieh aktywach habyciaw tys. l‘l.zlel'l Bktywach bycia w tys. d.zleﬁ aki}mach
bilansowyw jogélem bilansowyw logdlem bilansowy w pgdlem
bys- kys. .
1. Akcje 89 026 68 503 87.53 77103 73 994 74.01 48 739 60 539 88,77
2. Warranly subskrypcyine 0 0 0,00 0 1] 0.00 0 9 0.00
3. Fraw a do akej 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0 ¢.00]
4. Fraw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00]
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00|
7. Dhuzne pagiery w artosciowe 0 0 0.00 0 0 0.00 D 0 0,00
8. nstrumenty pochadne 0 [ 0,00 0 0 0.00 [} 0 0,00]
S m&smz;z ograniczona o 1] 0.00 ] ] 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0 0.00]
11. Certyfikaty inw estycyine o 0 0,00 0 0 0.00 0 [} 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emilow ane przez
nstylucie w spoinego inw estow ania 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00
mejace siedzibeg 2a granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00
14. Weksle 0 0 0.00 o 0 0.00 0 0 o.00|
15. Depozyly 14 14 0,02 57 57, 0.06 21 21 0.03]
16, Waluty 0 0 0,00 o 0 0.00 0 0 0.00{
17. Neruchomosci 0 0 0,00 1] 0 0,00 0 0 O.DOI
18. Statki morskie 4] 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00]
19. hne 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00|
TABELEZUPELNIAJACE
» . Kraj siedziby Waros we@lug fWarosc wedln_:g_ Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynky Liczba [ Eeny nabycia w pyceny na dzien w aklywach
kys. bilansowy w tys. jpgolem
[Gielda Papierdw
1.CEZ JAywny rynek - rynek requlowany  Wartodciowych w 54 342Czechy 7707 €910 B8.83
Fradze
2. COMARCH [Allywny rynek - rynek regulowany  [GPW 137 000[Polga 12 356 7 213 9.22
3.ELEKTROTIM Alywny rynek - rynek regulowany  [GPW 371 647Polda 4484 2 847 3.64
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3 kwartat 2010 roku
farto$ ¢
Warto$¢ ;::;3 e Ptof:ta.r:’:owy
e e
e bilansowy w  jpgdlem
kys.
48 912 57 103 91,69
0 0 0.00)
[ D] 0.00
4 9 0,00
0 0 0,00]
[ 0 .00
[ 0 0.00
1] 0 0.00
0 0 0.00
Q 1] 0.00
0 0 0.00
0 0 0.00
0 0 0,00
4] ] 0,00
4 990 4991 3,02
0 o 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00,
0 0 0,00
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4. EMPERIA AKywny rynek - rynek ragulowany  [GPW 70 000 Polska 7282 6 853 8.76
5. INDYKPOL Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPW 94 270Polsa 5302 3 544 4,53
6. INSTAL KRAKOW JAldywny rynek - rynek regulowany  [GPW 562 211Polska 10 135 7877 10,08
7. KRUK [Akywny rynek - rynek regulowany  [GPW 566[Polska 22 24 .93
B.LIBET [Alywny rynek - rynek regulowany  [GPW 596 648 Polska 3236 2 990 3.82
9.PGF Jakywny rynek - rynek regulowany  [GPW 232 444 Polska 10 730 7 155 9.14
10. PRESCO Alywny rynek - rynek ragulowany bF‘W 980 676 Polska 5884 5 050 6.45
11. PROCHEM [Akywny rynek - iynek regulowany  [GPW 299 495Polska 6792 4 403 5,683
Gielda Papienw
12. OMV AG Aldywny rynek - ek regulowany  Warlodciowych w 137 272Audlria 15 096 13 637 17.42
Wiedniu
7 . Kraj siedziby [Temin Warunki . .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ryniu Nazwa rynku Emitent lermitents hylwpu L procentowania Rodzaj lisu Podstawa emigji
R X Kraj siedziby [Temin Warunki Wartosé -
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Redza) ynk pkadEnls gl emitenta wykupu pprocenlowania pominaina [Seate
. . s . . Wartosc Martosd wedlug MWartod wedlug Procentowy udzial
2 Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj 5 . R i A
WIERZY TELNQSCI b odmioly bedenioty ymagalnosci bwiadczenia pwiadczeniawliczba  penynabyciaw lwyceny na dzied v atywach
¥S. bilansowy w tys  padlem

Martosc wedlug Waroét wedlug Procentowy udzial

WEKSLE Mystawca Data platnoéci  [ceny nabycia w yceny na dzien v akywach
Y5 bilansowy w tys. pgdiem
. Wwartos: wedlug .
Lo . Warloid wediug Warloik wedtug . © . Wartos¢ wedlug
DEPOZYTY Mazwa banly [ S€dZ0Y Lo et  keny nabycia w peny nabycia w [YCENY A dTERL o na dzien
banku pprocentowania . N bilansowy w z
Hanej walucie fys : . pilansowy w tys.
danej walucie
i.Wwalutach panstw nalezacych do OECD 14 14
Raiffeisen Bank
i Polga S.A Folda PLN B.92% 14 484.24 14 14 484,24 14
Rok oddania do Numer ksiggi " o . B T 5 e
NIERUCHOMOSCI 2yt Dala nabycia iecaystei Kraj potozenia Adres Powierzchnia  [Obciazenia Bluzebnoici
TABELIODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU MWarnunk Waro & Warlo& wedlug Waroét wedlug Proceniowy udziah
. miten| Temin wylkupu . ) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v aklywach
P|EN|EZNEGO pprocentowania hoeminalna v bilansowy w tys. fogolem
LILANS B kwartat 2011 |2 kwanai 2011 [ kwartal 2010
boku Lot R0O10 rok hoks

L Aktywa 78272 99 977 68 208 62 277

1.8rodK pienigine i ich ekwiwalenty 02 273 0 0

2. Naleznosci 54 881 2 183

3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 9399 24772 7 644 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wanose Wartodt wedtug Wanoé wediug Procentowy udziat
hominaina Liczba keny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
y5. pilansowy w tys. pgotern
Wartost wedlug MWartost wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w wceny na dzien v aktywach
lys. bilansowy w lys. pgéiem

w aktywach
bgdiem

Procentowy udzial

0,02

0,02

Wartost wediug
ceny nabycia w

bys.

Waros¢ wedlug
Wwyceny na dzien
pilansowy w tys

Procentowy udzial

v aklywach
golem
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4, Skadnili lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 68 503 73994 60 539 57 103
-diuzne papiery warlosciowe 0 0 4] 0
5. Skadnilki lokat nienolowane na aklywnym nanku, w tym 14 57 P 4 991
-diuzne papiery wartosciowe 4] [+] <] 0
6. Nignuchomosci 0 [} 0 ]
7.Pozostale akiywa 0 0 L] 0|
Il. Zobow iazania 369 376 376 358]
I, Aktyw a netto (l-1l) 77 903 99 601 67 830 61919
IV, Kapitad funduszu 88 970 92 537 54 131 54 131
1. Kapital wplacony 92 537 92 537 54 131 54 131
2.Kapital wypiacony (wielko$t ujemna) -3 567 0 0 0
V.Dochody zatrzymane 9 456 10173 1808 -405|
1. Zakwmulowane. nierozdysponowane pizychody z lokat nette -2 859 -1 829 -1377 <726
2. g:xgt:?:tany. nigrozdysponowany 2realizowany zysk (strata) ze 12 018 12 002 2278 a2
VI.::::;;(spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny, TEE oS Ise] A
Vll.mp:\t’a;-fc;;duszu i zak umulow any wynik z oparacji 27 003 99 601 57 830 &1 919
Liczba zarejestrowanych cenylikalow inwestycyinych 78 239 81524 51 897 51 897
Warloé: aldywow netto na certyfikat inwestycyjny 995,71 1221,74 1307,01 1183,11
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyvinych 108 427
Rozwodniona wanos aklywow netlo na cenyfikal inwastycyjny 995,71
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikalow:
Seria A 32817
eria B 15795
Seria C 29627
Wartos¢ akiywow netto na pomzczegdlne serie cenyfikatdw inwestycyjnych:
[Wartod¢ aktywdw netto na certyfikat imwestycyiny serii A 995,71
[Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii B 995,71
Wartos¢ aklywow netto na certyfikatl inwestycyjny serii C 995,71
za 3 kwarlaty za 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKUZOPERACJH bd 20110701 RO11 rolu bd 20100701 R010 roku
Ho 20110930 pd 20110101 Ho 2010-09-30 pd 20110101
do 2011-09-30 do 2011-09-30
I.Przychody z lokat 395 1618 682 1326
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 216 1294 585 1123
2. Przychody odsetiowe 163 302 87 203
3. Prychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomodei 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 16 22 0 0
5. Pozostale 0 o 0 0
Il. Koszty funduszu 1125 2836 704 1734
1. Wynagrodzenie dia tfowarzystwa 1050 2 585 616 1494
2.vwynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystiybucje 0 [ ] 0
3.Oplaly dla depozytarivsza 22 56 1 38
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow o A 0 .
funduszu
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 10 40 4 7
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 82 23 81
7. Ustugi w zalresie zarzadzanla aklywami funduszu 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Uslugi prawne 0 44 0 L
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [ 18 6| 18
10. Koszty edsetlkowe 0 o 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 1] 0 [1]
12. Ujemne saldo roznic Kursowych 0 1] 0 0
13. Pozostale 16 30 44 84
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 36 9| 53
V. Koszty funduszu netto {II-1) 1125 2 BOO 696 1681
¥.Przychody z lokat netto {I-1v) -730 -1182 =14 =355
¥l. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} -17 401 <23 584 3761 9100
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w lym: 13 8 740 293 436,
-2 tytutu rbgnic kursowych 14 14 0 0
2. Wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny
lokat, w tym: 17 414 -32 324 3488 8 884
- 2 tyluty rbznic kursowych 1652 1 765 0 0
Vil. Wynik z operacji -18 131 -24 766 3 747 8 745
Wynik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -225.36 -393,54 72,20 168,51
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat y p
nwestycyiny 225,36 393,54 7220 168.51
Za 3 kwarlaly za 3 kwartaly
FZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2011-07-01  R011 roku od 2010-01-H 2010 roku
do 2011-09-30 pd 2011-01-01 do 2010-12-31  pd 2010-01-01
Mo 2011-09-30 do 2010-09-30
L. Zmiana wartosci aktywOw netto «21 698 10973 32 685 26774
1. Warlo¥ akywow neito na koniec poprzedniego olresu
sprawazdawczeqo 99 60 67 830 35145 35 145
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawcZy (razem), w tym: <18 131 <24 766 14 656| 8745
a)przychody z lokat nette 730 1182 -1 006 -355
bjzrealizowany zysk {strala) ze zbycia lolkat 13 B 740 3390 436,
¢ hwzrost (spadek) niezrealizowanego zys (slraly) z wyceny lokat 17 414 -32 324 12272 8 664
3. Zmiana w aldywach netto z tytutu wynikr z aperacji ~18 131 <24 766 14 656 8745
4, Dysirybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem) 0 [ 0 0
a)z przychoddw 2z lokat netto 0 0 Q 0
b)ze zrealizowanego zysa ze zbycia lokat Q 0 0 1]
<)z przychoddw ze zbycia lckat ] 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawnzdawczym (razem). w tym: -3 567 34 839 18 029 18029
a)zmi. kapitalt wpl go (powigh ie kapitalu z tytulu
wydanych cenyfikatow inwasiycyjnych) 0 38 406 18029 18029
b)zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych) -3867 -3567 0 ¢
6.taczna zmiana adywdw netio w okresie sprawozdawczym =21 698 10073 32 685 26 774
7. Wartodt aktywdw natto na koniec olesu sprawpzdawezego 77903 77 903 67 830 61919
8. Srednia warto§t aktywdw netlo w olresie sprawozdawczym 85 850 77942 50 557 43 B6E|
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -3285 26 342 15795 15 795
1.Zmiana liczby cenyfilkatéw inweslycyjnych w okesie sprawpzdawczym: -3 285 26 342 5 795 15 795
aHiczba wydanych ceryfikalow inwestycyjnych 0 29627 15795 15795
bjliczba wylupionych ¢enyfikatéw inwestycyjnych <3285 -3 285 0 0
c)saldo zmian -3 285 26 342 15795 15 795
2.Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajaco cd poczatia
dziatalnosci funduszu, w tym: 18239 78239 51897 51897
a)liczba wydanych ceryfilatéw inwestycyinych 81524 81524 51897 51 897
bjliczba wykupionych ceryfikalow inwestycyjnych -3285 -3 285 0 0
¢)saldo zmian 78 239 78 239 51897 51897
3.Prewidywana liczba cenyfikaléw inwestycyjnych 108 427 108 427 103 794 51 897
I, Zmiana warto$ ci aktywdw netio na certyfikat inwestycyjny -73.40 -31.84 34,26 30,16/
1. warosé aktywdw netto na ceryfikal inwestycyjny na kaniec
poprzedniego okiesy sprawozdawczego 122174 1307.01 973,49 973,49
2.warlos¢ aklywow nelto na certyfikat inwestycyjny na koniec bietacego
olvesy sprawozdawczego 985,71 985,11 130701 119311
3. procentowa miana wanosici akywiw netlo na certyfikal inwestycyjny w
olrese sprawordawezym ~73.40 -31.84 34.26 30,16
4, minimalna warto$ aklywow netto na cenyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 988,40 968,40 1002.00 1002.00
-dala wyceny R011-09-28 RO1109-28 2010-01-27 2010-09-27
5. maksymalna wanoé akywow nelto na certylilat inweslycyjny w clresie
sprawozdawczym 1188.51 1 307,30 1318,95 1192,00]
-dala wyceny 2011-07-27 2011-03-30 R010-12-29 p010-09-29
€. warloét aldywow nelto na ceryfikat inweslycyjny wedlug ostalniej
wyceny w okresie sprawozdawezym 988,40 988,40 1307.01 1 192,00
-data wyceny R011-09-28 2011-09-28 R010-12-31 R010-09-29
7.R dniona & aktywow netie na cenyfikal inwestycyjny 995,71 995,71 1307.01 119311
IV. Proce nfowy udziat kosztdéw funduszu w $redniej warto$ci
aktyw 6w netto, w tym: 5.20 4.88 4.98 5,29

Kemisja Nadzoru Finansowego
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1. procenlowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 4.85 4.40 4.41 4,55
2. procenlowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych

dysiybucje 0,00 0.00 0.00 0.00
3. procentowy Ldzial oplat dla depozylanusza 010 0,10 0.10 0.12
4, procenlowy udzial oplal 2wigzanych z prowadzeni jestu aktywdw

e oy uonial oplal fwazanyeh z prowadzentem (=) 0.00 0.00 0.00 0,00
5. procentowy udzial oplal za uslugi w zalresie rachunkowodci 0.10 0.14 0.20 0.25
&. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania akdywami

oA g g A Ly 0.00 0.00 0.00 0,00

X ra 3 kwartaly ba 3 lwartaly
RACHUNEI(PRZEPLYWO“P]EN]EZ,NYCH pd 2011-07-01 2011 olu bd 2010-07-01 R010 mku
po 2011-09-30 pd 2011-01-0% Ho 2010-09-30 pd 2010-01-01
do 2011-08-30 do 2010-09-30

A.Przeplywy érodkéw pleniginych z dziatalnoéci operacyjnej 3522 -34 564 -14 1B5 -25 444
1. Wptywy 381925 767 273 104 581 106 490
1. 2 tytuhu posiadanych lokat 1023 1285 104 542 105 186
2.2 tytutu 2bycia sdadnikdw | ckat 380 202 765 988 0 1243
3. Pozostate 0 [¢] 39 61
Il Wydatki 378 403 8§01 837 118 766 131934
1. Z tytuhu pesiadanych lokat 0 4] 118135 118 135
2.Z tytulu nabycia skadnikiw lokat A77 293 799 014 0 12 192'
3. Z tytwlu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1048 2 565 528 1 386|
4, Z tytulu wyplaconego wynagmdzenia dla podmiotdw prowadzacych o

dystrybucje 0 [ 0
5.Z tylulu optat dla depozytariusza 22 56 18 39]

6. 2 tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestny akdywdw funduszul o 19 19

1]
7.2 tytulu optal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych ] 43 25 37
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunlowoici 34 88 16 51
1]
2
1]
0

9. Z ytuty uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 [ 0
10, Z tytulu uskug prawnych 46 ] 11|
11. Z tylulu posadania nieruchomosci [ [ ]
12. Pozoslate 25 25 64|
B.Przeplywy $rodkéw pieniginych 2 dzistalnos ci finansowej -3 567 34 839 18029 18 029|
1, Wplywy [} 38 406 18 029 18 029|
1. Ztytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 30 406 18029 18 029|
2. Z tylulu zaciagnietych kedytow 0 0 [ qf
3. Z tytwlu zaciagnielych pozyczek 0 0 1] UI
4. Z tytulu splaly udzielonych pozyczek 0 1] [ OI
5. Odsatki 0 0 ¢ q
6, Pozostale [} 0 0 o
11, Wydatki 3 567 3 567 4] OI
1. Z tytulu wylupienia c erlyfikatow inwestycyjnych 3 567 3 567 [ Ul
2. Z tytulu spiat zaciaghietych edylow 1] Ul
3. Z tylulu sptat zaciagniglych pozyczek 0 o ] Dl
4. Z tylulu wyemitowanych obligacji 0 0 [ Dl
5. Z tytuhy wyplaly przychodow 0 0 0 o]
6. Z tytuty udzielonych pozyczek 0 0 ] Ui
7. Odselk 0 0 0 o}
8. Pozostate 0 4] ] OI
C.Skutki zmian kurséw wymiany $érodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow pienieznych i c . UI
D.Zmiana stanu $rodkdw pieniginych netto {(A+-B) 13 295 3844 -7 415]
E Srodki pignig2ne i ekwiwalenty $rodkow pienigénych na
gouql:k ok?esu spfawozdawf:zego prenEny e 2 L e 405|
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieZnych na
koniec tp)kre:u sprawozdawcz:go {E+-D) prenieEnye Al Al — 4 ggul
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU [ kwartat 2011
Foku

. Z tytulu zbyiych lokat 0
. Z tylulu instrumentdw pochodnych )]
Z tylulu wydanych ceryfikatow inwestycyinych [}
Z tytutu dywidendy 35
Z tytutu odsatek [}
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w lym czynszow 0
Z tylulu udziefonych pozyczek 4]
Pozosiate 19

bl Bl bl Bl el Bl Bl B

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU p :anal 2011
&

1. Z tylutu nabytych aklywow

2. Z tylulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupy
3. Z tytutu instrumentow pochodnych

4, Z tytutu wptal na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfilatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przyc hodéw funduszu

8. Z tytulu wyamitowanych obligacji

9. Z ttulr kdtkolerminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytulu dtugoteminowych pozyczeki redytow
11, Z Wytulu gwarancji lub porgczen

12, Z Wytulu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

alojojo|la|jlolo|lojol|ao|o

[A]
-3
=]
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, wjetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawezy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym,

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, kiore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

3. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednim;
sprawozdaniami finansowymi.

H. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu..

(W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.
5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w

Haiarai nrzenid7ziad cia nrncsdnéel Na drian cnarradzania niniaicrann enraumsdania nie tnaumidhs cie 7adna nrrvackanl
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Ewiadczace 0 mozliwosci zaprzestania dziatalnosei Funduszu.
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b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb wplynac na oceng
bytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktdre moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
i ich zmian.
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Legg Mason Akeji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Raport kwartalny
za okres od 1 lipca 20! 1 roku do 30 wrzeénia 2011 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci Funduszu
Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z
pbZniejszymi zmianami) oraz sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia, przepisdéw Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U, z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedtug ceny
nabycia rownej zero. Cena nabycia papierdw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o kiérej okresla sig ostatnie dost¢pne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoéciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nast¢pnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym s3
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodq ,.najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skjadnikom najwy2szej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowiace lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu uvstalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier
wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do cz¢stotliwosci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywdw netto Funduszu i wartosci aktywoéw netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnia srode
miesiaca, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych. Wycena dokonywana jest réwniez na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na certyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dziei wykupu certyfikatow inwestycyjnych oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartos¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Warto$é aktywéw netto Funduszw na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywéw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktére w tym
dniu sa w posiadaniu uczestnikéw Funduszu,

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. § ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu,

1. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy
sposdb;
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jezeli dzier wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
W oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a  inng ustalong przez rynek
wartodé stanowiaca jego odpowiednik, w szczegdlnosci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamknigcia ceng srednig transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej

_ przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednia transakcji wazona

3

D

2)

3)

4)

5)

wolumenem obrotu, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzeii majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

jezeli dzied wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4,

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skiadnika aktywéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku s jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomodci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji z dnia wyceny bedzie okreélal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa, o ktérej mowa w ust. | pkt. 2) i 3) uznaje si¢ wartos¢
wyznaczong wedlug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostk¢ $wiadczacy
tego rodzaju vslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sig¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W celu dokladnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udzialow spolek nie bedacych
spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych skladnikéw lokat przez niezalezna, wyspecjalizowana jednostke
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$wiadczacy tego rodzaju uslugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeplywéw pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu 0 ktéry ustalana jest wartosé danego skiadnika
aktywéw Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz
transakeji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoéciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 8 | 9
wycenia sie wedlug:

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych i listéw zastawnych - skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papier6w wartosciowych innych niz w pkt. 1) - wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartodei godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe)j. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych,
przy zobowizzaniu sig Funduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty roznicy pomiedzy cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania,

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okre$lonych w
ust. 1. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust, 4.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 6.

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w Ktorej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej papier
wartoéciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane fub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.
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12. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowigzania ustala si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone | wykazuje w walucie poiskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 11,

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany yimowania i metod wyceny skiadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



