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KOMISIANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

z= 2 kwarlal 2012 rokr obejmujacy okres od 2012-04-01 do 2012-06-30

podsiewa prawna;

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Minisira Finansdw z dnla 19 lutego 2009 r. w sprawie Informacji biezqcych | okesowych przeiazywanych przez emitentow papiendw
warlodclowych oraz warunkiw uznawania za rdwnowazne informac]i wymaganych przepisami prawa pansiwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)

Dala przekazania;  2012-08-06
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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sgrurptyzacyny: a
Fundusz podsiawowy: O Fundusz partfelowy: O
Fundusz powigzany: a Fundusz akywdw nigpublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowega: 2l

(nazwa funduszu padstawowega)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powiqzanych}
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz

L) Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
westycyjny Zamknigty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
westycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrétu ,FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
unduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 490, w dnin 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
nwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacyin na zasadach ckreslonych w przepisach
stawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z
OZniejszymi zmianami), zwanej dalej, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
unduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka

cyjha majace siedzibe w Warszawie, Pl Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca
001 roku wpisane do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
tolecznego Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
$2717.0d dnia 1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. 7
iedzibg w Baltimore, USA.
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Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2012 roku.

3) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
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Fik Dpis I
'WYBRANE DANE FINANSOWE et ur
|. Pzychedy z lokat 5 044 1180
11. Koszty funduszu netto 981 230
11l. Przychady z lokat netto 4 DE3 851
IV. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycta tokat 8 2
V. Niezrealizowane zysd (siraty) z wyceny lokat -8 620 207
VI, Wynik z operacji -4 565 -1 068
Vit, Zobowigzania 368 86
VI Aktywa 81 616 19 153
1X. Aktywa netto B 250 19 067
X. Liczba zare|estrowanych ceryflkatéw inwestycyjnych 76 352 76 352
X1 Warta$é aktywdw nefta na ceryfikat inwedycyjny 1 064,15 24972
Xli. Wynik z operacji na cerylilat inwestycyjny -59,79 -13,99
ZESTAWIENIE LOKAT
1
2 kwartat kwartal 2011 rok
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartosé Wartosé Wartosé
P
Wartosé wediug Fracentowy Wartosé wediug rocentowy Wartogc wedlug Procentowy
wediug cen lwyceny na judzial w Wwedlug cen wyceny na udzlal w \wediug cen wyceny na udzial w
e cl‘: - t;s dzieri aktywach [V cig . t:s bzier pktywach [0 cgw ‘;; dzler hktywach
¥ " bilansowyw jogolem ¥ " pllansowy w ogdlem 4 "pllansowy w  jogélem
kys. kys. rys.
1. Akcje 94 155 76 845 94,15 94 358 55 668 99,29 $6 227 75816 88,82
2. Depozyty 431 431 0.53 559 558, 0,65 64 64 0,07
TABELEZUPELNIAJACE
kra) sedzib Warlo& wediug LNartoél: wedlug Frocentowy udziat
IAKCJE Rodza] rynku Nazwa ynku Liczba Lmitenta ¥ Lenynabyciaw pyceny na dzlef v aklywach
bys. ifansowy wtys pgdétem
1.CEZA.S. Akywny nmek - nmek regulowany  Prague Stock Exchange 53 B22 Republika Czeskay 7632 6241 7.65
Giatda Papienw
2. CamArch S.A. |AKywny nmek - ymek regulowany  [Wartossiowych w Warszawie 137 00D Polsa 12 356 8741 10,71
I5.A.
ietda Papieow
3.ELEKTROTIM S.A. laktywny rynek - rynek regulawany arnofciowych w Warszawie 371 647 Polga 4484 3178 3.89
AL
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2 kwartat
2011 roku
MWartos ¢
Wartos & wediug Procentowy
Wwedhug ceny WYCEny na udziat w
habycia w tys dzief akt'ywach
bilansowy w jogblem
kys.
77103 73994 74,01
57 57 0,08
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[Gietda Papiendw
4. EMFERIA HOLDING $.A. |aktywny rynek - ynek requiowany  Wartosciowych wWarszawie 59 282 Polska 6168 2994 3.67]
5.A.
[Gielda Papientw
5.ENEL-MED $.A. IAktywny ek - rynek regulowany  Wartosciowych w Warszawie 391 329Palska 1512 1487 1,82
5.4,
|Gietda Papieniw
6. INDYKPOL S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w Warszawie 94 270Polska 5302 3778 4,63
5.A.
Gletda Papiersw
7. INSTAL KRAROWS.A, JaRtywny rynek - rynek regulowany artasciowych w Warszawie 562 211Polska 10 135 018 11,05
5.4,
ielda Papiemw
8.LIBET S.A. Aktywny nynek - ynek regulowany Eanuéciuwych wWarszawie 710 432 Polska 3280 2820 3.45
AL
ielda Paplendw
9, PELION S.A. Akbywny nynek - ek regulowany ‘arlodciowych wWarszawle 232 444 Polska 10730 5439 7.88
LA,
Gielda Papiendw
10.P.RES.CQO. S.A Akywny rynek - ynek reguiowany  Wartosciowych w Warszawie 1052 147 Polska 6 308 g722 10,69
B.A.
letda Papierdw
11. PROCHEM S.A. AKywny rynek - ynek regulowany atosciowych w Warszawie 289 495Folga 6782 3834 4,70
A
letda Papierdw
12. PZU 5A IAkywny mek - nmek regutowany antosciowych w Warszawie 24 768 Polska T 730 8272 10,13
AL
13. OMV AG \AKywny ymek - nmek regulowany ienna Stock Exchange 107 272 Austia 11728 11323 13,87]
kraj siedzib \Varunk Wartoét wedtug Warlo& wedjug Wacrl::t:::g.tgh Wartoét wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY MNazwa baniu b:ﬂ:e Y Wwaluta bprocentowania FEY nabyciaw [ceny nabycia w :ly;an;wyw wyceny na dzien v akiywach
danej walucie fys bane] walucia bilansowy wtys. pgélem
L. W walutach panstw nalezacych do OECD 431 431 0,53
1. Depozyty w walutach paristw nalezacych do QECD Eg:gﬂs_g’;ﬂa“k Polsa PLN State 4.6% 430 000,00 430 430 054,18 430 0,53
2. Depozyty wwalutach paristw nalezacych do OECOFo o 0 8™ potsa FLN fate 4.2% 1334.82 1 133487 1 0,00
. Warto st wedlug
NIERUCHOMOSCI ;R:yl:zjﬂdanla 9 hata nabycia :"}Ln;:;;iegl Kraj polozenia  Adres Powierzchnia  [Qbcigzenia [Gtuzebnogl eny nabycia w
ys.
2 kwartat| 1 kwaral 2 kwartat
BILANS e e 2011 Ok frre-eeee-oe-
2012  roky 2012 reku 2011 ol
1. Aktywa 81616 86 287 85372 99'977
1. $rodK pienlgzne | ich ekaiwalenty Q 2 302 273
2. Naleznodcl 639 57 290 881
3. Transakcje przy zebawiazaniu g drugie] strony do odkupu a7 1] 8 500 24772
4. Skadnil Iokat nafawane na akdywnym rynku, wtym: 76 845 85 66% 75816 73954
-dluzne papiery warosciowe 4] 1] 0 a
5. SKadniki lokat nienclowane na alddywnym rynka, w tym: 431 558 64 57
~dluzne papiery warnosciowe a 0 Q 0
B. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate akywa Q a 0 Q
Il. Zobowigzania 366 472 8180 376
IH. Aktywa netto {I-Il) 8% 250 85 815 77 182 96 601
IV, Kapital funduszu 86 855 86 855 88 970 92 537|
1. Kapitat wplacony 92 537 92 537 92 537 92 537
2. Kapital wyplacony (wiglke$ ujemna) -5 682 -5 682 -3 567 Q
V.Dochody zatrzymane 11704 7 648| 8623 10 173
1. Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody z lokat netto -394 -4 457 -3 475 -1 829
2. Zalumulowany, niemzdyspenowany zrealizowany zysk {strata) ze
zbycia lokal 12098 12 108 12 098 12 002
v,
1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odnlesleniu do ceny| 7308 5 688 20411 a109
nabyela
Vil. Kapltal funduszu | zakumulowany wynlk z aperacji
(IVHV+RVT) 81 250 85815 77182 98 601
Liczba zamjestowanych cenyfikatdw inwestycyjnych 76 352 76 352 78239 B1 524
Wartodsd akywdw nelto na cerylikal inwestycy|ny 1064,15 1123,94 986.49 1221,74
[resvidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 108 427|
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Wartos wediug
wyceny na dzieA
bilansowy wiys

Procentowy udzial
v akiywach
bodlem
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andniuna warto$é aktywdw nelto na ceryfikal inwestycyiny | 1 054.15]

fLiczba certyflkaléw inwestycyjnych w padziale na serie ceryfikalow

Reria A 30 930
Beria B 15 795
[Seria C 29 627

Warlo& aktywGw netto na poszczegéine serie cerlyfikatéwinwestycyjnych:

[Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A 1.064,15

[Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii B 1.064,15

[Wartos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny serii C 1.064,15

Narastajaco Narastafjaco
Metacega | Okrestoku N
. kwartal: g:frzednlagn kwartal:
rok: do: rok:
od: od:
do: do:
2 2
0d 2012-04-D1 Fe-e--oememnad PO11-0401  |--------o---
2012 201
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACI  [romssmmommrmposmocom s oo e o
2012-01-01 E011-01-01
do 2012-06-30 f------------1 R011-06-30  fp---------ne-
2012-06-30 £011-06-30
I.Przychody z lokat 5044 50583 1186 1223
1. Oywidendy i Inne udziaty wzysdach 5027 5027 1078 1078
2. Przychady odsetiowe 10 26 112 139
3. Prychody zwiazane z pesiadaniem nieruchomossi 4] i] 0 1]
4. Dodatnle saldo mznic kursowych 7 D 6 6
5.Pozostale 0 0 0 0]
1. Koszty funduszu 987 1983 966 1711
1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 829 1 858 766 1515
2, Wynagmadzenia dla pedmioléw prowadzacych dystrybucje Q D 0 1]
3. Optaty dia depozylariusza 25 45 19 34
4. Qptaty zZwigzane z powadzeniem rejestru akiywow
funduszu 9 0 0 1
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestacyjne 2 2 25 30
6. Udug! w zakesie rachunkowosci 30 62 31 61
7.Uslugl w zakesie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 Q
8.Uslugl prawne a 1 B 44
9. Udugi wydawnlcze, wtym poligraficzne Q 1] B 12
10. Koszty odsetlowe ] 0 1] 0
11. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 1] [ 0 0
12.UJemne saldo ré2nic kursowych a B 1] 0
13. Pozostale 1 2 13 14,
. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 1 o 36
IV, Koszty funduszu netto (I-1I1} 981 1972 a66 1675
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 4 063 3089 330 452
Vl.Zreallzowany | nlezrealizowany zysk (strata) -5 628 3102 -G 942 -5 183
1. Zrealizowany zysk (Srata) ze zhycia lokat, w tym: -8 [4 2 342 8727,
-z tylule rodnic kursowyeh 4 203 ] 1]
2.:.:4':';\::avssgrantjek) nigzmealizowanego Zysky (straty) z wyceny 5620 3102 0284 14910
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[~z tytulu réznic ursowych [ 331] -856] 52| 113
| V. Wynik z operac)t | 4 565} 6 183 6 612 -6 635|
ymik z operacil przypadajacy na cerlyiikat inwestycyjny -59.79 80,33 -80,95 81 .39|
Ruzwodnlpny wynik z operacji prypadajacy na ceryfikat 59,79 8033 -80,95 -81,39|
Inwestycyjny
Narastajaco Narastajace
kwartaly roku kwartaly roku
biezacege Okres LOII“" poprzedniego
Kwartat: PORIZEANIEES Y wartai:
od:
rok: dot rok;
od: N od:
do: do:
1 2
od 2012-04-01 |---- s £011-01-01 T
1
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  beeememeemeeonfeoantoci D
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 === s--=mmvn RO11-12:31  f=--m=mmmmmmn
2012-03-1 2011-06-30
I.Zmiana wartofeci aktywdw netto -6 680 4 068 G352 31771
1. Wartos¢ akiywéw netto na koniec paprzedniego okresu
sprawozdawezego 85815 77182 67 830 67 830
2.Wynik z operacji za okes sprawpzdawczy (Azem), w tym: -4 565 6 183 -25 487 -G 635
a)przychody 2 lokat netto 4063 3081 -2 098 -452
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 [+] 8 823 arz27
c)wzmst {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -8 620 3102 =32 292 -14 910
3. Zmiana w akywach netio z tytulu wynilu z aperacji -4 565 6 183 -25 487 -6 635
4. Dystrybucja dochedow {przychodiw) funduszu (mzem) 0 ] 0 4
a)z przychodtw z lokat netto Q 0 a 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q 7] ] 0
c)z przychoddw ze zbycia lakat Q 0 q 0
5. Zmiany w kapitale waleesie sprawozdawczym {razem), w tym: -2 115 2115 34 839 38 406
a)zmiana kapitatu wplaconggo (powiekszenie kapitalu 2z tytuiu
wydanych cerylikatdw inwestycylnych) 2 0 38405 36 406
b)zmiana lapitaiu wypiaconego (zmniejszenie kapitaty z tytuhy
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) 2115 2118 -3 567 0
6, baczna zmiana akywiw netlo w okrese sprawozdawezym -6 680 4 {68 9 352 31771
7. Wartos¢ aklywdw netto na konfec okesu sprawozdawczego 81250 81250 77182 99 601
8. Srednia warlo% akiywdw netlo walresle sprawozdawczym 80 088 82 081 78 082 74 977
[, Zmlana liczby certyfikatdw inwestycyinych 1887 1887 26 342 29 627
1. Zmlana liczby ceryfikatdw inwestycyjnych wokesie prawnzdawezym: 1887 1 867 26 342 28827
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 a 29627 29627
b)liczba wylkuplonych certyfikatéw inwestyzyjnych 1887 1867 3285 Q
c)saldo zmian -1 887 -1 867 26 342 29627
2.Liczba cerylikatéw inwestycyinych narastajgca od poczatku
dzialainod funduszy, w tym: 76 352 76 352 78 238 81524
a)liczba wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych 81824 81524 81 524 81 524
b liczba wykiplonych cearyfikatow inwestycyinych 5172 5172 3 285 0|
c)saldo zmian 76 352 76 352 78239 81524
3. Przewidywana liczba ceryfikaldow inweslycyjnych 108 427 108 427 108 427 81 524
Il Zmiana wartos ci aktyw dw netto na certyfikat inwestycyjny -26.62 15.83 -24.52 .13
1. warlo$é akywdw netto na ceryfikat Inwestycyiny na koniec
poprzedniega okesu sprawozdawczego 1142,24 086,49 1307.07 1 307.01
2. warei akdywdw neito na cerlyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okest sprRwozJawczego 1 064,15 1064,15 986,49 1221,74
3. pcentowa zmiana wartosei akdywow netio na ceryfikat inwestycyjay w
olresia sprawozdawezym 26,62 15,83 -24,52 0.123
4. minimatna waro& akywdw netic na cerlyfikat inwestycy|ny w okesie
sprawozdawczym 102348 1023,48 886,49 121547
-fata wyceny p012-05-30 p012-05-30 p011-12-31 P011-06-28
5. maksymalna warto®t aktywdw netle na certyfisat inwestycyjny w okiesie
sprawozdawczym 1 064,15 1142,24 1307,30 1 307,30
-data wyceny P012-06-30 R012-03-28 £011-03-30 Ra11-03-30
6. waros aitywGw netto na ceryfikat inwestycy]ny wedlug ostatnie]
wyceny wolesie sarawozdawczym 1064,15 106415 986,49 1221,74
~data wyceny 2012-06-30 2012-06-30 R0O11-12-31 R011-06-30
7. Rozwodniona warlo¥ akdywbw netto na certylikat inwestycyjny 1 064,15 1064,15 986,49 122174
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Srednie] wartos ¢l
aktywdw netto, w tym: 4.80 4.86 489 503
1. pracentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,52 4,55 4,47 4,51
2. It dziat wynagmdzenia dla podmiotow powadzacych
i i P prowadzacy 0,00 0,00 0.00 0,00
3. pmcentowy udziat optat dla depozytarusa 0,12 0.11 Q.30 .09
4.$um;]:3rsmztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.00 0.00 0.00 0,00
5. proceniowy udziat optat za ustugl w zakese rachunkewosci 0,15 0,15 0,33 C,18]
6. 1 dziat optat sugl kes dzani i
?urﬁ:ﬁ:zzw uoziat optat za ustugi w zakies'e zarzadzania aktywam 0.00 0.00 0.00 0,00
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I1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestyeyjnych: za 1T kw. 2012 r-1.887; za 2 kw2012 r. -1.887

[1.1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: za Il kw, 2012 r. -1.887; za 2 kw.
012 1. -1.887

L1.1.b) liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych: za 1l kw.2012 r. -1.887; za 2 kw. 2012 r. -1.887; za rok
2011 -3.285

[1.2.b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych: za Il kw. 2012 1. -5.172; za 2 kw. 2012 r. -5.172; za rok
2011 -3.285

Narastajaco Narastajaco
emmenge Ok roka
Kwartal: poprzedniego kwartah:
rok: :z rok:
od: . od:
(-3 do:
2 2
od 2012-04-01 |---v--------4 2011-0401  Fo-----------d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ [.ooooeoood A DU F R
R012-011 2011:{31_-9] ____
do 2012-06-30 :?;)-1-2:06-30 2011-06-30 éD11-{lB-30
A.Przeplywy $rodkdw plenietnych z dzlatalnosci operacyjnef -155 2190 -38 079, <38 086
1. Wphywy 4 631 32431 272 684, 385 348
1. 2 tytulu posiadanych lokal 4 461 4 471 261 262
2. Z tytudu zbycia sadnikdw lokat 178 27 980 272 423 385 086
3. Pozostale ! a ] 0
It Wydatki 4 786 30 241 310 762 423 434
1.Z tytuu pasiadanych fokat 0 a 0 ¢
2. Z tHytulu nabycia sdadnikdw lokat 3751 28232 309 852 421721
3. Z tytuiu wyplaconsge wynagmdzenia dla fowarzystwa 957 1 858 765 1519
4. Z tytufu wyplaconego wynagrmdzenia dla podmiotdw pmwadzacych
dysiybucie 0 o 0 0
5. Z tytutu oplat dia depozvtarusza 20 40 18 34
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywdw funduszu 0 a o 0
7. Ztytuhu oplat za zezwelenia oraz optat rejestracyjnyeh a 29 19 37
8. Z tytutu udug w zakresie rachunkowosc 31 55 38 54
9. Z tytuhr usug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu a Q 0 v}
10, Z tytulu ustug prawnych 1 1 6 44
11, Z tytulu posiadania nienichomodici Q 1] 0 0
12.P 26 28 25 25|
B. Przeplywy Srodkow pleniginych z dzlatalno$ei finansowe] a 2115 38 406 38 406
1, Wiplywy 0 a 3B 406 38 406
1.2 tytulu wydania ceryfikatéw Inwestycyjinych 0 a 36 406 38 406
2.2 tytulu zaciggniglych kedytdw 0 q 0 0
3. Z ytulu zaciggnlglych potyczek Q 4] 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych potyczek 0 (] 1] D
5. Qdsetk 0 a 0 0]
6. Pozostale 0 0 0 0|
II. Wydatk Q 2115 0 0
1. Z tylutu wykupienia cartyfikaidw inwestycyjnych 0 2115 '] 0
2. Z tylutu splat zaclagnietych kedylow 0 0 o 0
3. Z tyluhu splat zaciggniglych pozyczek 0 1} D D|
4. Z tytulr wyemitowanych obligaciji 0 0 o 0
5. Z tylulu wyptaty przychodow 0 0 o y]
€. Z tylulu udzielonych potyczek 1} Q o 0
7. Qdsetk 0 0 0| 0
8. Pozostale 0 0 0 0
C. Skutkf zmlan kurséw wym lany $rodkow pienigznych | 25 40 a2 "2
ekwiwalentdw srodkéw pienieinych
D. Zmiana stanu §rodkéw plenigznych netto (A+-B) -130 65 315 308
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkow plenieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 561 366 1 21
F.Srodkl pleniezne i ekwiwalenty $rodkdw plenigznych na
konlot ghreed sprawozdawc::go {E+-D) P 43 431 528 328
|A.L3. Pozostale: za [1 kw, 20112 r, -8
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opls

MNota nr 1_LM Akeji Skancentrowany FIZ.pof Falityka achunlowosci _LM Akcli Skoncentmowany FIZ

NOTA-ZNALEZNOSCFUNDUSZU 2 el

2012 ok
1. Z tytubir zbytych tokat Q
2, Z tytuhs ingtrumentdw pochodaych a
3. Z tylukt wydanych certyflkatéw inwestycyjnych a
4. Z tylutit dywidendy 615
5. Z tyluku odsstek q
€. Z tylutu posiadanych nieruchemodci, wiym czynszdw 0
7. Z tyluiu ugzielonych pozyczek n|
8. Pozastate 24]
2 hwarlal
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2012 oW

1. Z tytuhu nabytych akywiw 0
2. Z tylutu transaks]l przy zobowiazaniu sle funduszu do odiupu ]
3. Z tyluty insirumentdw pochodnych 0
4. Z tylutv wptat na cenyfilaty Inwestycyjne 0
5. Z tyluhs wykupionych certylikatow inwestycyinych 0
€. Z tylutu wyplaty dochodow funduszu 0
7. Z tyluhu wyplaty przychodbw funduszy 0
8. Z tylutu wyemitowanych cbligacji 0
§. Z tytutu kétioterminowych podyczeki kedylow 1]
10. Z tytulu dlugoterminawych pozyczek | edytdw 0
11. Z tytudu gwarancjil lub porgczen 0
12. Z tytulu rezenw 362
13. Pozostale zobowigzania 4

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

. [nfornacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowymn za biezacy
bkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo,

P. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity istothe zdarzenia, ktére nalezaloby ujaé w sprawozdaniv finansowym za biezacy
plaes sprawozdawczy.

3. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W ninigjszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi pordwnywalnymi a poprzednimi

Komisja Nadzoru Finansowego
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Eprawozdaniami finansowymi

. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu..

IW okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

B. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

MNiniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoscei przez Fundusz w
Hajacej przewidziec si¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przeslanki

Fwiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposdb wplyngc na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
ich zmian.

IPIik }Opis _i

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis / /

bo12-08-06 Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu // / ’/
——]
2
R012-08-06 Magdalena Matowicka Prokurent i .
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Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
kwartalne sprawozdanie
za okres od | kwietnia 2012 roku do 30 czerwea 2012 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Fuonduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859), zZwane dalej
Rozporzadzeniem o rachunkowosei funduszy,
oraz  sporzadzil niniejsze  sprawozdanie
finansowe zgodnie =z przepisami tego
rozporzadzenia oraz  przepiséw  Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 2009 r. Nrl52, poz. 1223, =z
poznigjszymi zmianami).

Ujawnianie [ prezentacja  informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe  sporzadzone
jest w jezykn polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre$lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartoéci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny, ktora
podana jest w zZlotych oraz liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w
sztukach,

3. Sprawozdanie finansowe =zawiera wynik
'z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b} Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami  rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje;

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Rachunek przeplywéw pieniginych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacjg dodatkows.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqeych Funduszy

Operacje  dotyczace  Funduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach  rachunkowych w  okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedhig
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierdw warto$ciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego  wdniu  ujecia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartodciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiegach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atiantic Fund Services Sp. z 0. 0.



Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
kwartalne sprawozdanie
za okres od | kwietnia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

sig je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhg
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktorych
potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu
pe dniu bilansowym sz ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
sig metodq ,najdrozsze sprzedaje sig, jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw wartosciowych, ktére nie stanowig
lokat Funduszn, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
uyjmowany, jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych wedhig faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych umuje sie wedlug faktycznie
uzyskanych érodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub
koszt Funduszu.

Wartoé¢ wg ceny nabycia oraz wartosé
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhiznych papieréw wartodciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominalu — odpowiednio
nadziefi zakupn i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetkd.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz

pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartodci tego prawa do dywidendy. Naleing
dywidende od jednostek i tyfuléw uczestnictwa
ujmuje si¢ w  ksiegach proporcjonalnie
do czestotliwodcl  ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przyshugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynkn ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru gkcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dnin, w ktérym po raz
pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez
tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody

odsetkowe od dhuiznych papieréw

wartodciowych w nastepujacy sposéb:

- w  przypadku  dluznych papierow
warto§ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy
zastosowaniu efektywnej - stopy
procentowej;

- w  przypadku dluznych  papierow

wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwe] -odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta;

- w  przypadku dluinych  papierdw
wartosciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, rdzmica
miedzy wartodcig biezaca a wartoscia
w cenie nabycia jest ujmowana w caltodci
w niezrealizowanych zyskach/stratach
(wprzypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia Iub odkupienia certyfikatéw
inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tWOrzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosziow Funduszu
ZIMniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnione;j, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartodei aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajdujg sie w Nocie
nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow
Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow
Nette Funduszu oraz Warlo$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a
zobowigzania Funduszu ustala sie wedhg
wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pézniejszymi zmianami) w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazaf z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna

wartoSci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomnigjszonych o  warto§¢  zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowitg liczbe certyfikatow
inwestycyjnych, ktére wtym dniu sg w
posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3.

1)

a)

b)

2)

3)

Wartos¢  godziwg  skladnikéw  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala sig
w nastgpujacy sposob:

jezell dzien wyceny jest rownoczeénie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng
ustalong przez rynek warto§é stanowiacy
jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene
$rednig transakcji wazong wolumenem
obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczeénie
zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
ni¢ zawarto Zadnej transakcji na danym
skladniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skladniku akiywow jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowana
wartoé¢ godziwa wedlug metod wyceny
okre§lonych w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek wartodci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku =za aktywny
nast¢puie po tacznym spehmieniu przez ten
rynek  wodniesieniu  do  okre$lonego
skladnika aktywdw Funduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do  publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celun pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dnin

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych; Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.
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dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang  wartosc
godziwa, o ktdére) mowa w ust. 3 pkt. 2) i 3)
uznaje sig¢ warto§¢ wyznaczong wedlug
nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym 2Ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jg braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez
wyspecjalizowana, niezaleing jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicanym,
a w przypadku jej braku,

whaiciwego modelu skladnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejiciowe pochodza z aktywnego rynku lub
innych powszechnie uznanych metod

estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gtéwnego, w oparciu o ktdry ustalana
jest wartos¢ danego skladnika aktywow
Funduszu, przyjmuje sie¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwosé dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku a jako
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym  lub  liczbe  zawartych
transakeji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku glownego,
uzasadnionego  polityka  inwestycyjng
Funduszu, dokonuje sig¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

8.

1)

2)

10.

11.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym  rynku ich  wartosci
z zastrzezeniem ust. 9 1 10 wycenia
sig wedhug:

w  przypadku  dluznych  papierow
wartosciowych, listdw zastawnych, weksli i
depozytéw — skorygowanej ceny nabyecia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig
odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo  kosztdéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartoéci godziwej
okreslongj w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru
wartofciowego dotychczas wycenianego
w wartoéci  godziwe] do  wysokodcei
skorygowanej ceny  nabycia -
dotychczasowa wartos¢ papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte

przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia — umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe)j. Zobowiazania z tytulu zbycia
papierow wartofciowych, przy

zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy,

przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej.
Obligacje od dnia  nastepujacego

bezposrednio po dniu ostatmiego notowania
do dnia wykupu wyceniane sg metoda
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poprzez korekt¢ roznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligaci
a cena, po jakiej Fundusz wycenil obligacje
w ostatnim dniu notowania.
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12. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Fundusz wycenia
wedtug  zasad okreslonych w ust. 3.
Kontrakty terminowe  zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie w wartosci
godziwej, o ktdrej mowa w ust. 6.

13. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedhig
wartodci ustalonej zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 3-8,

14. Jednostki uczestnictwa wyceniane s3
wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
wartoSci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich  istotnych zmian wartosci
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem
wartosci jednostki a godzing w dnin wyceny
wskazang w ust. 5.

15, Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposéb okredlony w ust. 3,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowieniaust. 7,

2) =zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia
sig. w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papieréw nienctowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej
papler wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje sig w  walucie polskiej
po przeliczeniu wedhug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezell =zagraniczne papiery wartosciowe
53 notowane lub denominowane
w walotach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wustala kursu, ich wartoéé
jestokreslana w relacji do ostatniego
dostepnego  éredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynkun, a w przypadku,
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
wwalucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskie], po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu  finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie = sprawozdania  finansowego
wymaga od  kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznogciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania  wartosci  poszezegélnych
skladnikow lokat, ktérych nie da si¢ okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego ckresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany 1 okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa =zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skfadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualiznjacego
w wysoko$ci roznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przyszlych przeptywow pienigimych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
skiadnika lokat.
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Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie
biezacej wartodci oczekiwanych przyszlych
przeplywow pienieznych wymaga dokonania
przez Kkierownictwo szacunkéw opartych na
okresleniu  réznych mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeplywami pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobiefistwa ich wystapienia,
Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dziefh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnigje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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