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[Pk Opis
ISlen sprawozdania z dzialanosci LMAS FiIZ_2012.pSp danie z dziatalneii LM Alkc)i Sloncentrowany FIZ
'WYBRANE DANE FINANSOWE ] fpur
1. Przychody z lokat 6 197 1485
11. Kaszly funduszu netto 3888 932
IH. Przychody z lokat nalto 2 309 553
V. Zrealizowane zysh (slraly} ze zbycia lokat -5 -1
V. Niezrealizowane zysh (siraty) z wyceny lokat 7 365, 1 765
VI, Wynik Z operacii 9 669| 2 317
Vil. Zobowigzania 401 98|
VIN, Aktywa 80 252 19630
1X. Akdywa pelto 79 851 19 532
X.Liczba zarejesirowanych cenyfikaidw inwestycyjnych 71724 71724
XI. Warlos akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny 11133 272,32
XII. Wymik z op ji na certylikat i YCYiny 128,76 30,85/
ZESTAWIENIE LOKAT
2012 rok 2011 rok
SKEADNIKI LOKAT
L’ artod Wartodé
diu diu t
artodé ediug Procentowy Wartosé weadiug Procentowy
wedlug cen yceny na udziat w \wedlug con Wyceny na pdziat w
ot ci: . t;s kzle phtywach [0 cig . t;s bzien aktywach
¥ " pilansowy w  ogétem ¥ " pitansowy w  pgdlem
Rys. kys.
1. Akcje 93 081 80 035 99,73 96 227 758186 88.81
2, Depozyty 131 134 0.%6 64 64 0,07
TABELEZUPELNIAJACE
rai siedzib Wanos wediug Wartost wediug Procentowy udziai
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba em!lema ¥ keny nabyciaw fwyceny na dzies v aktywach
! fys bilansowy w tys. pgotlem
Gieida Papienow
1. Comarch $.4 aktywny nymek - nmek regulowany  Wartoéciowych w 137 QDO Polska 12 356 10 069 12.55]
Warszawie S A
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Gietda Papierdw
2 ELEKTROTIM 5.4 [Aktywny rynek - rynek regutowany  (Warlesciowych w 371 647 Polska 4 484 3196 3.98
Warszawie S.A.
Gielda Papierdw
3. EMPERIA HOLDING S.A. A kywny rynek - ynek regulowany  (Warosciowych w 59 292 Polsa 6 168 3 436 4.28
Warszawie S.A
[Gielda Papienyw
4. CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED 5.A [AKywny rynek - ynek regulowany  Warokiowych w 403 669 Polska 1544 1655 2,06/
MWarszawie S.A
IGietda Papiemdw
5. INDYKPOL S.A. Akywny rynek - pmek regulowany  Warosciowych w 94 270 folska 5302 32365 4,19
Warszawie S A
(Gietda Papierdw
6. INSTAL KRAKOW S A, laktywny nmek - rynek regulowany  arloiciowych w 562 211 Polsa 10135 9642 12,02
Warzawie 5.4
[Gielda Papierow
7.LIBET S.A. JAlywny rynek - iynek regulowany  Marodgiowych w 710 432 Polska 3280 1421 177
Warszawie 5.A.
Giefda Papiersw
B.PELION 5.A IAktywny rynek - ynek regulowany  Wartodciowych w 252 444 Polska 10730 7089 8.83
WarZawie 5.A.
Gietda Papieniw
9 P.RES.CO Gmoup§A. IAKywny ek - ymek regulowany  [Wartosciowych w 1052 147 Polska 6 306 7 660 9,55
fvarzawie S.A
ﬁ’ieida Papierow
16. PROCHEM S.A. AKywny nmek - rynek regulowany ariodciowych w 299 495 Polska 6792 4834 6.02
Wi Ae 5.A
Gialda Papiemw
11.P2ZU SA [Akywny nmek - nmek regulowany  Waro&iowych w 24 768 Polska T 730 10 824 13,49
M ie 5.A
12.CEZAS. laktywny ynek - ynek regulowany Eﬁi‘:gs:’“ 53 822 Republika Czesks 7632 5966 7,43
13.0MV AG laktywny rymek - ynek regulowany E;ec':‘":“i"‘" 97 272}Austria 10 622 10 878 13.56
. o Kraj sedziby fVarunki . L Warosd
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emilent e Temin wylupu e Fodzaj lislu Podslawa emisi ominalna
s . . Wanos wedlug
A . Kraj siedziby [Temin Warnk Martost B 5
E
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzai yniu Nazwa rynku  Eenitent frienia  {whipy  boocenowersa bominang 090 Fenynabyciaw
. ‘ A . . Warlos Pranod wedlug Warloét wediug Procentowy udzial
WIERZYTELNOSCI [ ooz o ey e nose) b ania [Piadczenia whicba  any nabyciaw fwyceny na daien s aitywach
o ymag ¥S ¥S bilansowy wtys pgdlem
Warlo% wedlug Warlod wediug Procentowy udziat
KSLE Miyslawea Dala platnogci  [eny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
ys bilansowy wiys pgoiem
Wartodl wedlug q
S Wartoéé wediug MWaros wediug .7 Wvaroét wedlug Prcentowy udzial
DEPOZYTY MNazwa banku fraj Siedziby Waluia [varunkt .. [ceny nabycia w [ceny nabycia w “’."‘*’"V na dzief bryCeny na dzien v akdywach
pantu ppoceniowania |- e welucie pllansowyw |y nsowy wlys. bgolem
J ¥s. Manej walugie he /Lol 9
LW walutach paistw nalezacych do OECD 3 1 0,15
1 Depozyty wwalutach patistw nalezacych do OECD [ i ey B pojg PLN Stale 3.60 % 130 861.38 131 13086138 139 0,16
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Wartost wedlug Wanoé wediug Procentowy udzial
liczba ceny nabycia w jwyceny na dzien v aktywacin
bys pilanswy wiys padlem

Wano#l wediug Procenlowy udzial
wyceny na dzien w aktywach
bilansowy wiys pgdiem
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N s Rokoddania do . Numer ksiegi . ) . . . . Ll wer:Hug
IERUCHOMOSCI b2yt [1ata nabycia hioczyse; Kraj potozenia  [Adres Powierzchnia  [Obciazenia Blutebnosti keny nabycia w
ys.
TABELDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU Warunki Warox Warlo&¢ wedtug Warod wedlug Procentowy udzial
milen| T ermin wykupu . N Liczba Feny nabycia w jwyceny na dzien v akiywach
IENIEZNEGO bprocentowania pominalna - : ywiys Dostem
BILANS 2012 ok 2011 mk
LAktywa 80 252 85372
1. 8mdK pienigine i ich elwiwalenty 33 302
2. Natetnosci 53 290
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do odiupu 0 8909
4. SWadniki lokat nolowane na akiywnym rynku, w lym: 80 035 75 816
-diuzne papiery wartoiciowe [i] [
5. SHadniki lokal nienclowane na aktywnym rynku, w iym 131 64
-diutne papiery warlodciowe 1] )
6. Mieruchomodci [1] 0
7. Pozostate akywa 0 Dl
Ii. Zobowiazania 401 8190
. Aktywa netto (I-il) 79 851 77182
V. Kapital funduszu 81 970 88 970
1. Kapilat wptacony 92 537 92 537
2. Kapital wyptacony (wielkn$é ujemna} -10 567 -3 567
V.Dochody zatrzymane 10 927 8623
1, Zakumulowane, niemzdysponowane przychedy z lokat netto +1 166 -3 475
2. Zakumulowany, nigmzdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze|
zbycia lokal 12 093] 12 098
VI.Wzrost {(spadek) wartodcilokat w odnlesieniu do ceny| 23046 2041
habycia
Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynlk z operacji
{IVsV+-V1) 79851 77182
Liczba zarejestmwanych ¢ enylikatdw inwestycyinych 71724 78239
Warlo& aldlywbw netlo na certyfikat inwestycyiny 111331 0986,49|
idywana liczba cenylikatow inwestycyinych 71724
ozwodniona warlodt aklywiw netlo na centyfikat inwestycyiny 1113,31

Liczba cenylikalow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Seria A 27 088
Beria B 15 009
eria C 29 627

|Warlost aktywiw natic na pozczegdlng serie cenylikaldw inwestycyjnych

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warloé wedlug Procentowy udziat
Wyceny na dzief w aklywach
bilansowy w tys  pgdlem
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Feria Al 113,31
ReriaB 1 113,31
SeriaC 1 113,31

RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI CAZIZAIAL Jod 20110101
do 2012-12-31 |do 2011-12-31
I.Przychody z lokat 6197 1715
1, Dywidendy | inne udziaty w zyskach 6§ 128| 1294
2. Przychody odsetiowe 69 399
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nienschomodei 4] 0
4. Dodainie saldo rdznic kurmwych 1] 22
5.Pozostale 0 0
. Koszty funduszu 3 899 3819
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 3629 3 490
2. Wynagmdzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirvbucje 0 [1]
3. Oplaty dia depozytariusza 64 53
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesin aklywdw 24 25
funduszu
5. Optaly za ze: ia oraz mj yine 18 46|
6. Usugi w zakresie rchunkowoici 103 104
7. Udugi w zakresie zarzqdzania aky i funduszu 0 Dl
8. Udugi prawne 1 75|
9. Ustugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 25
10. Koszty odsatkowe 0 9
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodsi ] 4]
12. Ujemne saldo niznic kursowych 48 Qi
13. Pozostate 12 1
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 3
1¥. Koszty funduszu netto {II-Il} 3888 3813
¥.Przychody z iokat netto {I-IV) 2309 -2 098
V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 7 360 -23 389
1. Zrealizowany zysk (sirala) ze zbycia lokal, wiym -5 8 823
-2 tylutu rGnic lursowyc h 264 14
2, :I:zg.av:s‘p;randek) niezrealizowanego Zyshu (siraty) z wyceny 7165 32212
- Z lytulu fo2nic kurmwych -1 711 2 068
VIl.Wynik z operacji 9669 25 487|
IWynik z aperacii na przypadajacy na cenylikat inwestycyjny 128,76, -381,60
Rozwodnion ik z gperacji pzypadajacy na cenyfikat
_nwemyjnvan peracji prypadajacy yfi 12876 .381.60
" Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny zostal wyliczony jako

irednia wazona liczba certyfikatow w posiadaniu przez uczestnikdw Funduszu w
rakcie okresu sprawozdawczego.

achunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi
praz informacjami dodatkowymi, kidre stanowia integralng cze$é sprawozdania
finansowego.
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- ~nT) d 2012-01-01 |od 20110101
FESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO ° ¢
4o 2012-12-31 |do 2011-12.34
. Zmiana wartoé ci aktyw ow netto 2 669 9352
1. Wartod£ aklywow netio na koniec poprzedniego okesu
sprawazdawczeqo 77182 67 830
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawc zy (razem), w tym 9 669 -25 487
a)przychody z lokat netlo 2 309 -2 098
b)zrealizowany 2ysk{sirata) ze zbycia tokal 5 8823
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraly) 2 wyceny lokat 7 365 =32 212
3.Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operacji 9669 -25 487
4. Dysirybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem ) 1] 0
a)z przychoddw z lokal nelto 0 0l
b)ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokal [ 1]
¢}z prychoddw ze zbycia lokal [ 0l
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem ), wiym: -7 000 34 839
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu z lytutu
wydanych cerlyfikaléw inweslycyinych} ¢ 38 408
b)zmi lapiialu wypl: y {zmnigjszenie kapilalu z iyluhy
wykupionych centyfikalow inweslycyjnych) -7 0d0 -3 567,
§.taczna zmiana aklywbw netio w olesie sprawozdawe zym 2 669 9352
7. Waros akiywow nelto na koniec okesu sprawozdawe Zego 79 851 77 182
8. $rednia warlosé aklywdw nello w okresie sprawozdawczym 79617 78 082
. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych 6 515,00 26 342.00
1. Zmiana liczby ceryfikatdw inwestycyjnych w olresie sprawozdawezym: 6 515.00 26 342.00|
aj)liczba wydanych cenylikaldw inwesiycyjnych 0,00 29 627.00f
bjliczba wykupicnych certyfikatéw inwestycyinych 6 515,00 3 285.UD|
cjsaldo zmian -6 515,00 26 242,00
2.Liczba cenylikatow inwestycyinych naraslajaco od poczathu
dziatainodci funduszy, w lym: 7172400 00
a)liczba wydanych cenyfikaldw inwestycyjnych 81 524,00 81 524,00
b)liczba wykupionyc h cenylikatow inwestycyinych 9 800,00 3 265.00|
¢)saldo zmian 71724,00 78 239.00
1. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 71 724,00 108 427,00
. Zmiana wartosci aktyw éw netto na certyfikat inwe stycyjny 12,86 24,52
D & . . =
warlo ‘aydyww nefto na certyfikal inweslycyjny na koniec 986,49 1307.01
P go okresu
2. wario#: akywdw nello na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesy sprawszdaw;2ego 113.31 986,49
3. procentowa zmiana warodci akywdw netio na ceryfikal inwestycyjny w T 452
olese sprawozaaws 2ym 12.8 2.5
4. minimalna warto$ akywdw netto na certylikat inweslycyjny w olresie
sprawozdawczym 101744 986,49
- data wyceny R01207-25 £011-12-31
5. maksymaina wartot aktywOw nelto na certyfikal inweslyCyiny w okesie
spravwozdawezym 114224 1 307,30
-dala wyceny 2012-03-28 2011-03-30
6. & i i H igj
warlo: ald)mmfv netlo na cenyfikal inwedycyiny wedtug ostatniej 111331 86,49
wyteny w olresie sprawozdawc zym
-data wyceny R012-12.31 RO11-12-31
7. Rozwodniona warloit akiywiw netio na cenyfikat inwestycyjny 11133 986,49
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 4.90 4.89
1. proceniowy udzial wynagrodzenia dla lowarzysiwa 4,56 4,47
2. procentowy udzial wynagmdzenia dla podmiotéw prowadzacych o 0.0
dysirybucje .00 .00
3. procentowy udzist oplat dia depozylafiusza 0,08 0.10
4. procentowy udzial oplat zwigzanych z powadzeniem rejestru akdywow
funduszu 0,03 0.004
5. proceniowy udzial oplal za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,13 0.13]
6. procenlowy udzial opial za ustugi w zakesie zarzqdzania akywami 00
funduszu 0, 0.00
Festawienie zmian w akitywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz
nformacjami dodatkowymi, kiore stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.
L. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: za rok 2012 -6.515;
I1.1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: za rok
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PO12 -6.515,
11.1.b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych: za rok 2012 -6.515; za rok
P01 -3.285;
§1.2.b) liczba wykupionych certyfikatow inwestyceyjnych: za rok 2012 -9.300; za rok
POIl -3.285

(1. Zmiana wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:dane rok 2012 oraz za
Fok 2011 wyrazone w procentach,

RACHUNEWRZEPLYWOWIENIEZNYCH 0020120101 oo 20110101
do 2012-12-31 [do 2011-12-34
A.Przeplywy $rodkdw pienieznych 2 dzislainodcl operacyjne) 6 809 -3 514
1. Wiplywy 38 904 972 199
1, 2 tyluty posiadanych lokat 6 158 1280
2. Z tytuhu zbycia shadnikiw iokat 32 746 970 909
3.Pazostate ] o
N. Wydatk 32 095 1006 713,
1. Z tytulu posiadanych lokal 0 0
2. Z tylulu nabycia sdadnikiw lokal 28 232 1 002 905/
3. Z tyluhe wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 3619, 3483
4. Z tylulr wyplaconego wynagrodzenia dla podmioidw prowadzacych
dysirybucje 0 o
5. Z Iytutu optat dia depozylanusza 54 53
6. Z tyiulu oplat zmazanych z p viem rejestny akywow funduszyl 24 .
7. Z tylulu oplal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 29 43
8. Z tyluly uglug w zalgesie rachuniowosci 106 104
9. Z tylutu ugug w zakresie zarzadzania akywami lunduszu 0 g
10. Z tytulu uslug prawnych 1 77
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozoslale 30 25|
B.Przeplywy irodkdw pieniginych z dziatalnos ¢i finansowej -7 000 34 839
1, Wi ywy 0 38 406
1. Z tylule wydania cerlylikaléw inwestycyjnych [} 38 406
2. Z tytuby zaciggnigtych kredytow 1 0
3. Z iytulu zaciagniglych potyczek 0 [1]
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 1] —n|
5. Odsetki 0 )
6. Pozosiale L] 0
11, Wydatk 7 000 3 567
1. Z lytutu wykupienia ceryfikatow inwestycyinyeh 7 060 3 567
2. Z tylulu splat zaciagniglych kedytow 1] 0
3. Z tytulu splat zaciagnielych pozyczek 0 0
4. Z tylutu wyemilowanych obligacji 0 o
5. 2 fytutv wypiaty przychodow 0 ]
€. Z tytulu vdzielonych potycrek [} [
7. Odsetk 1] [1]
8. Pozostale 0 1}
C. Skutkl zmian kursdw wymiany §rodkéw pieniginych i
ekwiwalentéw srodkaw plenigznych S .
D. Zmiana stanu $rodkow pienienych netto (A+/-B) 202 a45)
E Srodki plenigine i ekwiwalenty §rodkow pienigznych na 366 21
poczatek okresu sprawozrdawczego
F.Srodki pienigzne | e kwiwalenty s rodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (EH-D) L —
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Uwaga do wiersza F:

Baldo na koniee okresu sprawozdawezego prezentowane w rachunku przeplywow
picnigznych sklada si¢ z sumy Srodkéw na rachunkach bankowych oraz wartosci
Hepozytéw bankowych ujmowanych jako skiadniki lokat. Depozyty bankowe wykazane
b pozycji F, w bilansie prezentowane sq jako skladniki lokat nienolowane na rynku
Tklywnym.

Rachunek przeptywdw pienigznych nalezy analizowaé lacznie z notamni objasniajacymi
praz informacjami dodatkowymi, kiére stanowia integralng czesé sprawozdania
finansowego

NOTY

INOTA-1IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

lik Opis
ola nr 1.pdt Mota nr 1_LM Alkgji Slontentowany FIZ
NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU 2012 rok

1. Z tytuiu dywidendy 48

2 Pozoslale 5|
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU PR

1. Z tytulu nabytych akywdw 32

2. Z tylutu rezerw 322

3. Pozostale zobowigzania 47

NOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICHEKWIWALENTY

Komisja Nadzoru Finansowego
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Marost na dzied

LSTRUKTURASRODKOWPIEI\'IEZ:\'YCII.\‘A ;‘i'f'a"ng‘“;iv CH M
ACHUNKACH BANKOWYCH Waluta Hiang] walucie w krawozdania
ys finansowego w
ys.
). Banki: 33|
1. Raiffeisen Bank Polska 5.4 zt 33 a3
Wartoé na dzien|
1. SREDN]1 W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM mf na “Z‘e“‘:::;:'vw
SRODKOWPIENIEZNYCHUTRZYMYWANYCHWCELY  (¥ahuta Hanej = borawozdania
ZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN vs. 1':"90*890 w
i redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pianieinych: 1333,
1. Railleisen Bank Polska S5.A p:] 1333 1333

Wartost na dzied|

R . . bilansowy w
IILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH palucie
Eprawozdania
finansowego w
ys.
M. Bkwiw alenty &rodkéw pienigZnych w podziale na ich rodzaje: 1
1 Depozyty 131

NOTA-5 RYZYKA

Plik

opis

pota nr 5.pdl

Nota nr $_LM Alkcji Sloncentrowany FIZ

OTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

Typ 2aj¢lej pozycii

Rodzaj instrumenty pochodnego

[Cel otwarcia pozygji

fWartod
Warlost otwarlej przysztych
pozycji Firumieni

pienigznych

eminy
przysziych
Etrumieni
pienieznych

wota bedaca
podstawg
przysrtych
platnodci

W okesie od 1 siycznia 2012 mku do 31 grudnia
2012 ok Fundusz nie inwestowat w insiumenty
" pochodne.

NOTA-SKREDYTYIPQZYCZKI

FUNDUSZU

. ZACIAGNIETE | W YKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIEMEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZBEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 % WARTOSCI Ak

Nazwa podmiolu udzielajacego

Fwola kedylu/podyczi w chwili zaciagniecia

Kwola kedytu/pozyczi pozostala do splaty

kredyty (poyczd iedziba "

Jowota w
pvalucie

jednosika

watuia

udzial w

jaktywach

i
Y5

pwola w
walucie

jednostia

waluta

ppmcentowanial

Temin splaty

vigeej niz 1% wartoscei aktywdw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Fundusz nie zaciagal kredytow ani pozyczek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien

#. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZK PIENIEZNE W KW OCIE STANOW IACE.), NA DZIEN ICH UDZIELEMIA, WIECE MiZ 1 % WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kedylu/pozyczh w chwili udzielenia
i iedzi rocentowy Mamnk . . .
Nazwa podmigly iedziba ye hwla_w T Ldzialw  borocentowania [Termin gplaly Fabezpieczenia
walucie
plywach

okresie sprawozdawczym tj. od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
waocie slanowiacej, na dzien wykorzysiania wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Temin

Eapadalnosci Temr::nia
-w‘y‘gamw:::a) instrumentu
pochodnego e
TYwow

Zabezpieczenia

wykorzyslania

FIZ-R-E 20120101 2012
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NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE

§. WALUTOWASTRUKTURAPOZYCJIBILANSU lednosia GATEIE IO
I. $rodk pieniezne wlys 2t 33
A) wwalucie sprawnzdania linansowego wiys zt 0
B) w walutach obeych po przeliczeniu na waluig sprawozdania
finansowego LA = .
a) wwalucie abcej W lys. EUR 8
a)l. wwalucie sprawozdania finansowego W tys, 21 33
. Akcje notowane na rynku regulowanym wlys 2 80 035
A} wwalucie sprawozdania finangowego wiys 21 63 191
B)':‘::::‘:a’ecgr;obcych po na walutg wiys 2 16 844
a) w walucie obcej wiys EUR 2 661
al. wwalucie sprawezdania finansowego wiys t 10 878
b} wwalucie obcej wiys CZK 36 601
b)1. wwalucie sprawpzdania finansowego wiys i 5 966
Razom
wiys 2 80 068

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach bilansu znajdowaly sie skiadniki lokat denominowane w EUR i CZK oraz
Erodki pienigzne denominowane w EUR. Wartos¢ powyzszych sktadnikéw w walutach obcych zostala przeliczona na PLN
pvedlug redniego kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

N Dodatrie réinice kursowe Ujemng rétnice kursowe
kiadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane |[Zrealizowane  [Niezrealizowane
| 1 akie 264 [ [ 1741

EI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA

purs w stosunk

INANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA [ v aluta
PORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. $redni kurs NBP na 31 grudnia 2012 roku 4,08 EUR
2, $redni urs NBP na 31 grudnia 2012 roku 0,16( CZK
INOTA-10 DOCHODY I ICHDYSTRYBUCJA
Martosd Wzmos| d
ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK B iy
STRATA)ZEZBYCIALOKAT fys (raly)ze  pysar z wyceny
Ebycia lokat wtys Bkywdw wlys.
1. SKadniki lokal nolowane na aktywnym rynku -5 7 365
WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU omestmona,
W Lys.
Warno wolresie Procenlowy udzial Proceniowy udziat w Wplyw na WDiyw na
WYPLACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT kprawozdawezym W aklywach w dniu fkiywach netto w dniulwanost akywow warosé akywew
W 1ys. myplaty wyplaty W lys. hefto w tys.
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Btatut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu certyfikatdw inwestycyjnyeh,

VOTA-1IKOSZTYFUNDUSZU

).KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO [roness oo

b Lys.
1. Ustugi w zakresie rachunkowodc 11
JI.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA  fonnononeas
W iys
1, Czed stala wynagmdzenia 3 629
Lll.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWN]EPUBLICZNYCHZW]AZANE Wanodt wokesie
EZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI e o

1. (zbyty sHadnik lokat)
a}(koszty Zwia; ze zbytym iKem lokat)

|. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania stalego wynagrodzenia za zarzadzani¢ Funduszem.

(. Wynagrodzenie stale naliczane jest w wysokosci nie wyzszej niz 5% rocznie. Wynagrodzenie state
haliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 360 dni. Podstawe naliczania
pvynagrodzenia stalego, o kiérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, stanowi Wartosé Aktywow Netio z
poprzedniego Dnia Wyceny.

W okresie sprawozdawczym i w 2011 roku wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo wynosilo 4,5%
(Wartosci Aktywow Netto,

INFORMACJA DODATKOWA
|2 Iopis |
IINFORMACJA DODATKOWA paf inl’ormacja dedatkowa_LM Akcji Skoncentrowany FIZ I

DSWIADCZE.\'IEOPOPRAWNOSCIROCZNEGOSPRAWOZDANIAFINANSOWEGO

Frik [opis
lSIan oswiad Zarzadu_LMAS FIZ_mczne 2012 pdf ﬁ:’:ﬁf;::r; Sttt a finansowego_LM Aksji

SWIADCZENIDEPOZYTARIUSZA
s

Komisja Nadzoru Finansowego
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ik

Opis

“Sbn oswiad Dep. Raiffeisen_LM Akcji Skoricentrow]

Oswiadczenie Depozylariusza_t M Akcji Skoncenirowany FIZ

PINIAPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik

.MAS FIZ_skan opinii KPMG_pdl

Opi s

Ppinia podmioly uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych_LM Akcji Skongentrowany FIZ

RAPORTPODMIOTUUPRAWNIONEGODOBADANIASPRAWOZDANFINANSOWYCH

Plik

Opis

LM Alkcji Skoncenirowany FIZ san rapoitu audylora.

Rapont podmioiu uprawnionego da badania sprawezdain
finansowych_LM Akcji Skoncentrowany FIZ

PODPISY
PODPISYWSZYSTKICHCZLONKOWZA RZADUTOWARZYSTWA
Data mig i nazwiso Etanowisa/Funkcja Podpis
P013-04-23 Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzadu
P013-04-23 Fiolr Rzeiniczak Cztonek Zarzadu
013-04-23 Hacek Treumann Cztonek Zazadu

PODPISOSOBY,KTOREJ POWIERZONOPROWADZENIEKSIAGRACHUNKOWYCH

Bp. 2.0,

Data mig | nazwigo lanowisho/Funkcja Podpis
Kor Depanament Ksegowodci
2013-04-23 Konrad Peninsd unduszy Atlantic Fund Senices  Konrad Pedifsk
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej Funduszem. Fundusz
moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrotu ., FIZ-

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami) (zwana dalej ustawa o funduszach
inwestycyjnych) i Statutu nadanego mu przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwolania lub odniesienia do postanowien
statutu odnoszg si¢ do statutu Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich Aktywow w
przewazajacej czgsci w akcje. Fundusz realizuje polityke inwestycyjng oparta na fundamentalnej wycenie
atrakcyjnosci poszczegéinych lokat i kategorii lokat, dazac do osiagniecia stép zwrotu adekwatnych do
poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Z zastrzezeniem ustgpéw 7, 8, 9, 10 oraz ograniczen opisanych w czesci ,Limity inwestycyjne
Funduszu” Fundusz moze inwestowa¢ w lokaty przewidziane w Statucie, w tym:

1) akcje oraz diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym fub
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych,

4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem ust. 2 i 3,

5) waluty,

6) akcje spolek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej, z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
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D
2)
3)

4)
5)

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2009 r., Nr
185, poz. 1439 z pdzniejszymi zmianami) zwana dalej Ustawg o ofercie publicznej, badz udziaty w
sp. Z 0. 0.,

listy zastawne,

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa w instrumenty pochodne notowane na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagraniczmym rynku regulowanym
lub zorganizowanym, opiewajace na: indeksy gieldowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wylacznie nastepujace
instrumenty pochodne nie bedace niewystandaryzowa-nymi instrumentami pochodnymi:

walutowe transakcje terminowe,
transakcje terminowe na stopg procentowa (FRA),
transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS),
kontrakty terminowe na indeksy gieldowe i akcje.

Fundusz moze dokonywa¢ Krétkiej Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienigznego na warunkach stosowanych na danym rynku regulowanym i w
innych segmentach obrotu,

Fundusz lokuje Aktywa w instrumenty rynku pienieznego w celu zapewnienia plynnosci i
efektywnego zarzadzania Funduszem.

Fundusz moze lokowac srodki gotowkowe w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z pafistw nalezacych
do OECD,

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub w nastepujacych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia, Norwegia, Szwajcaria,
Turcja, USA lub w nastepujgcych panstwach niebedacych panstwami cztonkowskimi w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz nienalezacych do OECD: Rosja, Ukraina, Chorwacja,
Serbia.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w akcje oraz diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanych, instrumenty rynku pienieznego, inne niz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych oraz w waluty. Aktywa te stanowig minimum 80%
wartosci Aktywow Netto Funduszu.



10. Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub
inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem przedmiotowych
papieréw wartosciowych, zaklada zlozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym wsréd rynkéw okreslonych w
ust. 8, w terminie nie dluzszym niz rok.

Limity inwestycyjne Funduszu

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot i udzialy
w tym podmiocie nie moga stanowi¢ lacznie wiecej niz 20% wartoéci Aktywéw Funduszu z
zastrzezeniem ust. 4 i 5 ponizej.

Laczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw warto$ciowych wyemitowanych
przez jeden podmiot, bgdacych w portfelu Funduszu nie moze przekroczy¢ 20% Wartoéci Aktywow
Funduszu, a w przypadku listow zastawnych 25% Wartosci Aktywéw Funduszu. Przy obliczaniu
limitéw, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajacym, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego bgdace przedmiotem krotkiej sprzedazy nie pomniejszaja wartosci lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, a papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki powigkszaja laczng wartoéé lokat w dany
papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego. Przy obliczaniu limitow, o ktérych mowa w
niniejszym ustgpie, pod uwage bierze sig sume wartosci bezwzglednej lokat w dany papier
wartosciowy lub instrument rynku pienigznego. Laczna warto$é papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienigznego bgdacych przedmiotem krétkiej sprzedazy nie moze przekroczyé
50% Wartosci Aktywow Funduszu,

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartoéci Aktywéw Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o listach
zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919 z péZniejszymi zmianami).

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych emitowanych,
porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do
OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
¢o najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Nie wigcej niz 20% Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w akcje spélek, ktére nie sa spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, przy czym wielkosé
zaangazowania w akcje pojedynczej spolki, ktéra nie jest spotka publiczna, nie bedzie przekraczaé
10% Aktywdéw Funduszu. Nie wigcej niz 20% Aktywow Funduszu moze byé lokowane w udzialy w
sp. z 0.0, przy czym wielkos¢ zaangazowania w udzialy jednej sp6tki z o.0., w ktorej udzialy
Fundusz lokuje swoje Aktywa, nie bedzie przekracza¢ 10% Aktywéw Funduszu. Laczne
zaangazowanie w akgcje spélek, ktore nie sa spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie przekraczaé¢ 20% Aktywéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.



7. Waluta obca jednego pafistwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosei Aktywow
Funduszu.

8. Dopuszczalna {gczna wysokos¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Fundusz wynosi 50%
wartosci Aktywdw Funduszu.

9. Fundusz moze emitowa¢ obligacje. Emisja obligacji moze nastapi¢ do wysokosci nie wiekszej niz
15% wartosci Aktywow Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz moze nastapi¢ wylacznie w trybie
przewidzianym w Ustawie o Ofercie Publicznej.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
majace siedzibe w Warszawie, Pl. Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001 roku
wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717. Na dzien
31 grudnia 2012 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w
Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzieni 31 grudnia 2012 roku zawiera dane poréwnawcze: dla tabeli glownej
zestawienia lokat i bilansu jest to koniec poprzedniego roku obrotowego, dla rachunku wyniku z
operacji, zestawienia zmian w aktywach netto oraz rachunku przeplywéw pienigznych jest to poprzedni
rok obrotowy.,

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagroienie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnogci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoécia Sp.k z siedziba w Warszawie przy ul. Chlodnej 51, ktora zostala
wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, X1! Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000339379,
KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o podmiocie prowadzqcym ksiggi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiggi rachunkowe Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Cybernetyki 21.



Serie certyfikatow inwestycyjnych

W dniach od 4 do 30 czerwca 2009 r. odbyla sie pierwsza emisja certyfikatow inwestycyjnych seni A, w
ktorej Fundusz wyemitowat 36 102 certyfikaty inwestycyjne i zebral 36 102 000 zi aktywow.

W dniach od 17 do 30 czerwca 2010 roku odbyta sie emisja certyfikatow inwestycyjnych serii B, w ktérej
Fundusz wyemitowal 15 795 certyfikatow inwestycyjnych i zebrat 18 028 728,90 z1 aktywow.

W dniach od 5 do 24 maja 2011 roku odbyla sie emisja certyfikatow inwestycyjnych serii C, w ktorej Fundusz
wyemitowal 29 627 certyfikatéw inwestycyjnych i zebral 38 406 368,91 zt aktywow.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku zostaly wykupione 9.014 certyfikatow inwestycyjnych serii A oraz 786
certyfikatdw serii B,

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii sa przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg certyfikatami publicznymi. Serie poszczegdlnych certyfikatow
charakteryzuja sie takimi samymi prawami,

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2013 roku.
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Warszawa, dnia 23 kwietnia 2013 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Legg Mason Akcji Skoncentrowany F1Z,
zarzadzanego przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, obejmujace
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., ktére zawiera petng sprawozdawczosé
Z dziatalnosct funduszu,

Warto$¢ aktywéow netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta
79 miliondw 851 tysigcy 2i, co oznacza wzrost aktywdw o 3,46% w stosunku do aktywow
z31 grudnia 2011 r. Na koniec grudnia 2012 r. wycena certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 1 113,31 zt. W relacji do ceny z 31 grudnia 2011 r. wycena wzrosia
0 12,86% wobec wzrostu indeksu szerokiego rynku WIG o 26,24%.

Pozytywnie na wynik funduszu w 2012 r. wptynely inwestycje w nastepujace spotki:
Powszechny Zakiad Ubezpieczen SA, Instal Krakéw S.A., Comarch S.A., P.R.E.S.C.O.
Group S.A., OMV AG oraz w mniejszym stopniu - Elektrotim S.A., Prochem S.A., Pelion
S.A. i Emperia Holding S.A.

Na wynik funduszu negatywny wplyw mialy gidwnie akcje spolek Libet S.A., Indykpol S.A.
oraz czeskiego CEZ A.S. Jak zawsze, gdy spétki przechodza gorszy okres, przygladamy
sig im szczegdinie. Staramy si¢ wtedy znalezé odpowiedZ na kluczowe pytania: czy te
problemy s przej$ciowe, czy spotka powroci do swej historycznej zyskownosci? Problemy
CEZ'u i Libetu zdajg sie byé przejsciowe i niezalezne od samych spélek, sytuacja
w Indykpolu jest bardziej skomplikowana.

Nowg spétka w portfelu funduszu w 2012 roku jest Centrum Medyczne Enel-Med S.A. Jej
zakup rozpoczelismy w styczniu, niestety do korica roku udalo sig¢ nam nabyé walory tej
spolki tytko do poziomu ok. 2,06% portfela. W roku 2012 nie dokonaliémy catkowitej
sprzedazy 2adnej ze spotek. Drobne zmniejszenia udziatéw poszczegbdinych spolek
w porifelu mialy na celu jedynie pokrycie potrzeb plynnosciowych funduszu.

W zakresie polityki inwestycyjnej nic nie uleglo zmianie. Kazdg spdtke analizujemy pod
katem czysto fundamentalnym. Inwestujemy diugoterminowo. Nasz horyzont inwestycyjny
to przynajmniej pare lat. Im dluzszy horyzont inwestycyjny, tym wiekszy wplyw na stope
zwrotu z inwestycji majg wyniki finansowe, a mnigjszy - czynniki psychologiczne. Staramy
si¢ réwniez by¢ maksymalnie zaangazowani w akcje. Na koniec 2012 roku nasze
zaangazowanie w akcje wynosilo 99,73%. Utrzymujemy niskg dywersyfikacje portfela (13
spolek na koniec roku), aby kupowaé tylko te najbardziej, wediug nas, obiecujace
przedsiebiorstwa.

Przed nami rok 2013. Banki centraine na calym swiecie, w tym w Polsce, obnizajg stopy
procentowe lub drukujg ,pusty” pieniadz. W tym $rodowisku coraz mniej atrakcyjnie
i bardziej ryzykownie wygladajg obligacje, ktérych ceny wydajg sie byé zawyzone. Kapitat
wycofywany z obligacji powinien zasilaé rynek akcji. Tak tez juz sie dzieje na rynkach
globainych. W nadchodzacych kwartatach oczekujemy podobnej sytuacji w Polsce.

Dziekujac Paristwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzadzanie funduszowi Legg Mason
Akgji- 8kontentrowany FIZ, pozostaje z powazaniem,

Legy Mason Towarzystve Funduszy (nwestyeynych Spotka Akeyna 2 siea2iba w Warszawie. pl. Pdsudshiege 2. 00-073 Warszawa,
205tal2 wpisana do Rejesine Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy d!a M S1 Warszawy w Waiszawie, X Wydziat Gospodarczy
Kiapwego Rejestiy Savewego, pod numerem KRS 0000002717 Spotka posiada numer identyfikacyi padathave) (NP3 527 21 56 048
1w petnn oplacony kapaal zakladowy w wysakoscr 966 300 zt.



Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223. z pézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach ziotych, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktéry
podany jest w zlotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzieit bilansowy.
Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywoéw pienieznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

e o o e

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia.



Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia
rownej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w
walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o kibrej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o
godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywo6w Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dila celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakeji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, ktére nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych uimuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych papieréw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmujg wartoé¢ nominalu
odpowiednio na dzief zakupu i dzien bilansowy ~ oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidendg od jednostek i tytutéw
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach proporcjonalnie do czestotliwodci ustalania aktywdw netto w dniach
wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akji uznaje sie za zbyte
po wartosci réwnej zero. w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.



Przysiugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i wmuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych w nastepujacy

5posdb;

- w przypadku dluznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone s3 zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta;

- w przypadku diuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku,
roznica migdzy wartoscig biezaca a wartoécia w cenie nabycia jest ujmowana w calodci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujecia zbycia
lub odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztow). Platnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktyw6w netto w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywéw Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2, Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami} w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartos$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktére w tym
dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy sposéb:



a)

b)

2)

3)

2)

3)

4)

5)

Jezeli dziefi wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek
wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakeji wazong wolumenem
obrotu,

Jezeli dziefi wyceny jest réwnoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywoéw jest znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie 0szacowang
warto$¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

Jezeli dzieni wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedhug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreflonego sktadnika aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostgpne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujgcej
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylgcznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem, a w
przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika lokat, w
szezegolnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skladnika
aktywéw Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwoséé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.
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Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 9 i 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku diuznych papierdow wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytow
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej ckreslonej w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartogé papieru wartoéciowego
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastgpujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poprzez korekt¢ réznicy pomigdzy ceng wykupu danej obligacji acena, po jakiej
Fundusz wyceni! obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w
ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sic w wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wediug wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w
okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartociowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynka — w walucie, w ktore] papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery wartoéciowe s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.



16. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego éredniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
o dostg¢pne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw
uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci
poszczegdlnych skiadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach
$g rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci
réznicy pomigdzy wartodcia bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca przysziych przeplywow
pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi przysztymi
przeptywami pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i
zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci s regularnie przegladane i
uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieni bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkéw.

Na dzied 31 grudnia 2012 roku 0,16 % aktywéw Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzieft 31 grudnia 2011 roku odpowiednio 10,49 %).
Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic
si¢. od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na dzien 31 grudnia 2012
roku s3 mozliwe do odzyskania.



Wprowadzone zmiany uimowania i metod wyceny skladnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



Sprawozdanie z dzialalno$ci
LEGG MASON AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

Informacje okrelone w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r. Nr 152 poz. 1223, z poiniejszymi zmianami) - istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz

wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnosé¢ Funduszu, jakie nastapily w roku
obrotowym 2012, a takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

Sinansowego.

W roku obrotowym 2012 Fundusz nie dokonal emisji certyfikatow inwestycyjnych.

W dniu 29 lutego 2012 roku zostal przeprowadzony wykup 1.887 certyfikatéw

inwestycyjnych serii A, o lacznej wartosci 2.114.874,12 z1.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku zostal przeprowadzony wykup 4.628 certyfikatow

inwestycyjnych serii A i B, o lacznej wartosci 4.885.409,36 zt.

W dniu 27 lutego 2013 roku zostal przeprowadzony wykup 4.914 certyfikatow

inwestycyjnych serii A i B, o lacznej wartosci 6.082.844,04 zi.

W 2012 roku struktura portfela Funduszu pozostawala stabilna. Od stycznia Fundusz
rozpoczat zakup akeji spotki Centrum Medyczne Enel Med S.A. Do korica roku

wartos¢ procentowa udzialéw wyniosta 2,06 % aktywdéw Funduszu.

W roku 2012 Fundusz nic dokonat catkowitej sprzedazy zadnej ze spolek
znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. Drobne zmniejszenia udzialéw poszczegéinych

spotek mialy na celu jedynie pokrycie potrzeb plynnosciowych Funduszu.

Na dzien 31grudnia 2012 roku 99,73 % wartodci aktywéw Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje trzynastu spélek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, na Wiedenskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych
(Vienna Stock Exchange) oraz Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Pradze (Prague

Stock Exchange).

W roku 2012 roku wynagrodzenie pobierane przez Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) za zarzadzanie Funduszem

wynosifo 4,5% rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.
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Przewidywany rozwéj Funduszu.

Fundusz bedzie inwestowal srodki zgodnie z =zalozeniami inwestycyjnymi
przedstawionymi uczestnikom Funduszu. Intencja Funduszu jest, aby calo$é aktywow
zaangazowana byla w akcje, jak rowniez pozostawala silnie skoncentrowana.

Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie bada# i rozwoju.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W okresie od 1 stycznia 2012 r do 31 grudnia 2012 r. Fundusz osiagnal wynik
z operacji w wysokosci 9.669 tys. zL. Na dzien 31 grudnia 2012 r. wartosé¢ aktywow
netto funduszu wynosita 79.851 tys. zl, a warto$¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny 1.113,31 zt. W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny funduszu wzrosla o 12,86%.

Przewiduje sig, i2 sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Fundusz nie planuje
zaciagania zobowigzan.

Nabycie certyfikatow wlasnych.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie nabywal certyfikatéw wlasnych.

Instrumenty finansowe (opis ryzyka - zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécer
przeplywéw Srodkéw pieniginych oraz wutraty plynnosci finansowej, na jakie jest
narazony Fundusz - opis przyjetych przez Fundusz celow i metod zarzadzania
ryzykiem finansowym, iqcznie z mefodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢é zabezpieczen).

Na dziei 31 grudnia 2012 r. 99,73% wartosci aktywoéw Funduszu zaangazowanych
bylo w akcje spétek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,
na Wiedenskiej Gieldzie Papieréw WartoSciowych (Vienna Stock Exchange) oraz
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Pradze (Prague Stock Exchange).

Ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi, w ktére inwestuje Fundusz opisane
zostaly w pkt. 3 niniejszego sprawozdania.

Ryzyka wymienione w pkt. 3 niniejszego sprawozdania sa limitowane zgodnie
z zalozeniami Funduszu.



Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
wrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikéw i zdarzen,
wiym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnosé
Funduszu i osiagnigte przez niego zyski lub ponicsione straty w roku obrotowym,
atakie oméwienie perspektyw rozwoju dzialalnoéci Funduszu przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ aktywdw netto funduszu wynosila 79.851 tys. zi,
a wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1.113,31 zt. W okresie od 1 stycznia
2012r. do 31 grudnia 2012 1. wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
wzrosia 0 12,86 %. W relacji do ceny emisyjnej certyfikatéw serii A (1.000,00 zl) wartos¢
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta o 11,33 %, w relacyi do ceny
emisyjnej certyfikatow serii B (1.141,42 zl) spadla o 2,46 %, zas w relacji do ceny
emisyjnej certyfikatow serii C (1.296,33 z1) spadla o 14,12 %. Indeks szerokiego rynku
WIG w roku obrotowym 2012 wzrést o 26,24 %5 Na dzieh 31 grudnia 2012 r. akiywa
Funduszu zaangazowane byly w akcje w 99,73 2, wartosci aktywéw Funduszu.

Rok 2012 choé¢ zyskowny nie byl satysfakcjonujacy. Gléwna przyczyna obnizenia
wartosci certyfikatu inwestycyjnego Funduszu byly straty poniesione na spotkach
CEZAS,, Libet S.A. oraz Indykpol S.A. Fundusz dokonal analizy przyczyn nizszych
wynikéw niz oczekiwane, okreslajac je jako przejéciowe i niezalezne od samych spotek
w przypadku akeji spolek CEZ i Libet. Sytuacja spolki Indykpol jest bardziej
skomplikowana, a Zrédel rozczarowujacych wynikéw finansowych jest wigce;.

Rok 2013 w opinii Zarzadzajacych Funduszem zapowiada si¢ obiecujaco na rynku akcji
z uwagi na obniZenie atrakcyjnoéci inwestycji na rynku dhuznym. Banki centralne na
calym swiecie, w tym w Polsce, obnizaja stopy procentowe lub drukuja ,,pusty” pieniadz.
W takich warunkach inwestycje w obligacje wydaja sie byé mniej atrakcyjne jak i bardziej
ryzykowane, ze wzgledu na uprawdopodobnione zawyzenie ich cen. W opinii
Zarzadzajacych taka sytuacja ,powinna spowodowac zasilenie rynku akeji kapitatem
wycofywanym z obligacji.

Fundusz zamierza kontynuowa¢ polityke zaangazowania w akcje w okolicach lub powyzej
90 %o.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony.

Fundusz prowadzi aktywna polityke inwestycyjng cechujacy sie znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udzialowych, a w szczegdlnosei wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w gléwnej mierze z odpowiednim doborem
spotek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mieé negatywny wplyw na
wartos¢ aktywow netto Funduszu.



Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnosé inwestycyjna instrumentéw bgdacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zaréwno gospodarke
polska jak i globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieni¢zna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wplyw na warto¢ aktywoéw netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentéw oraz rynkéw, na ktoérych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak rowniez mozliwos¢ otwierania krétkich pozycji moga powodowaé, ze
zaleznoici pomigdzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscig lokat Funduszu
osiagng wysoki poziom ziozonosci. Powoduje to, e nie jest mozliwe syntetyczne i proste
przedstawienie zaleznosci wartosci lokat Funduszu od poszczegélnych parametrow
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wiaze si¢ z mozliwoscia spadku wartosci aktywdw netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwiazane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bedzie lokowal swoje aktywa, zostaly wymienione ponizej:

- Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystgpuje w odniesieniu do lokat Funduszu majacych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gieldowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% wartosci aktywow netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlegaé znaczacym wahaniom zaréwno 2z powodoéw
fundamentalnych (ryzyko makroeckonomiczne powyzej), jak i z przyczyn
o charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzysine zmiany
koniunktury moga mie¢ negatywny wplyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akgji,
atym samym na warto$¢ aktywow netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowaé swoje aktywa na zagranicznych rynkach akgcji, ryzyko rynku akeji obejmuje
rowniez ryzyko zwiazane ze zmianami koniunkiury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkow akcji w poszczegélnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji réZnych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krotkich pozycji na rynku akeji (krétka pozycja pozwala zarabia¢
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krétkich pozycji
moze powodowac, ze zaleznos¢ pomigdzy zmianami koniunktury gieldowej a wartoscia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny  tzn. istnieje mozliwos¢ spadku wartosci
aktywow netto na skutek wzrostéw cen na rynku akgji.

W kontekscie ogélnoswiatowej trudnej sytuacji na rynkach finansowych oraz opisanej
w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktorg zaangazowanie w akcje
nie bedzie mniejsze niz 60% wartosci aktywéw Funduszu, istnieje ryzyko dalszego
spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmiennosci instrumentéw mogacych stanowié lokaty
Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego spadku wartosci
aktywéw Funduszu.



- Ryzyko stop procentowych
Jednym z najwazniejszych aspekiéw ryzyka stop procentowych jest odwrotna
zaleznosé pomiedzy wartoscia instrumentéw diuznych (np. diuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stép procentowych przelozy si¢ ma spadek wartosci lub cen takich
instrumentéw, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$é lokat Funduszu.
Przedmiotem lokat Funduszu moga byé réwniez instrumenty pochodne oparte na
dhuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienigznego. Ich
konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stép procentowych na wartos¢ lokat Funduszu. Ryzyko stép
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wylacznie do krajowych stép
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w instrumenty dhuizne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje rowniez zagraniczne stopy
procentowe.
Jezeli Fundusz zaciagnie zobowiazania, ktére beda oprocentowane wedhug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mie¢ nickorzystny wplyw na wysokos¢
odsetek placonych od zobowiazan Funduszu.

- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywow Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycii
w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wiaza si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w akcje spolek nie bedqcych spotkami publicznymi
oraz w udzialy w spélkach 7 ograniczonq odpowiedzialnosciq

Najwazniejszym aspektem ryzyka przy inwestycji w akcje spolek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz.U. 2009 r. nr 185 poz. 1439,
z pbZniejszymi zmianami), zwana dalej Ustawq o Ofercie Publicznej, badz w udzialy
w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia jest niska ptynnosé lokat (ryzyko to zostalo
opisane ponizej). Ponadto podmioty dzialajace w takiej formie prawnej cechuja sig
zazwyczaj mniejsza niz w przypadku spélek akcyjnych skala dziatalnosci, a co za tym
idzie — mniejsza stabilnoscia prowadzonej dziatalnosci gospodarcze), co z kolei oznacza
wieksze ryzyko dla posiadaczy udzialéw niz w przypadku inwestycji w spolki akeyjne.
Nieudane inwestycje w udzialy moga si¢ wiaza¢ z istotnym spadkiem wartosci takich
lokat. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w akcje spolek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w udzialy
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnodcia jest ograniczone limitem inwestycyjnym
(do 20% wartosci aktywow Funduszu oddzielnie dla akeji spotek nie bedacych spotkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz udzialow
w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, przy czym nie wigcej niz 10% w akcje
pojedynczego emitenta lub udzialy jednej spolki z o.0., a {aczne zaangazowanie w akcje
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spotek nie bedacych spotkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz w udzialy w sp. z 0.0. nie bedzie przekracza¢ 20% aktywow Funduszu).

Ryzyko diwigni finansowej

Mechanizm diwigni finansowej polega na pozyczaniu kapitalu w celu jego dalszej
inwestycji. Powodem stosowania dZwigni finansowej jest dazenie do zwielokrotnienia
zyskow, jednakze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie dzwigni
finansowej moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktore
nie korzystaja z tego mechanizmu.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona plynnos¢ powoduje, iz moga wystgpowaé trudnosci z szybka sprzedaza lub
nabyciem okre$lonych kategorii lokat lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moize negatywnie
wplywaé na rentowno$é takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegoélnie duze w przypadku dokonywania lokat
w akcje spdlek nie bedacych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy
o Ofercie Publicznej, badZz udzialy w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz
inne niz zdematerializowane papiery wartosciowe.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dluzne obarczone sa ryzykiem niewyplacalnosci
emitentow tych instrumentéw w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowe) i zwigzanym
z tym ryzykiem cze$ciowe) lub catkowitej utraty wartosci danych skladnikéw aktywéw
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw diuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wplywaé na warto$¢ aktywdw netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwoscia niewywiazywania si¢ ze swoich
zobowiazan przez kontrahentow, z ktérymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot poZzyczki papieréw  warto$ciowych. Jakiekolwiek opéznienie  lub
nieprawidlowosci w realizacji zobowiazan przez kontrahenta moga oznaczaé poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko instrumentow pochodnych

Instrumenty pochodne moga byé wykorzystywane przez Fundusz:

- w celu ograniczenia ryzyka zwiazanego ze zmiang kurséw instrumentéw bazowych;

- w celach inwestycyjnych.

Zabezpieczenie pozycji w instrumentach bazowych za pomoca instrumentéw pochodnych
ogranicza ryzyko, gdy oczekiwana jest niekorzystna zmiana kursow instrumentow
bazowych - zabezpieczenic to moze jednak zniwelowaé ewentualne zyski z lokaty
w instrumenty bazowe. Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych do celéw
inwestycyjnych wigze si¢ z wystgpowaniem ryzyka rynkowego charakterystycznego dla
instrumentéw bazowych (ryzyka rynkowe zostaly opisane powyzej). Nieudane transakcje
moga mieé niekorzystny wplyw na wyniki inwestycyjne Funduszu. Istotnym aspektem
ryzyka w przypadku takich transakcji jest ponadto ryzyko dzwigni finansowej. Stosowanie



instrumentdw pochodnych w transakcjach arbitrazowych wiaze sie z ograniczonym
ryzykiem, poniewaz ze swej natury transakcje arbitrazowe to takie, ktore umozliwiaja
osiagnigcie zyskow przy minimalnym ryzyku inwestycyjnym. Skladnikiem ryzyka
instrumentow pochodnych jest réwniez ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu
pochodnego do wyceny instrumentu bazowego. WiaZe si¢ ono z tym, 2e cena rynkowa
instrumentu pochodnego moze sie okresowo rdzni¢ od wartodci teoretyczne] tego
instrumentu (warto$¢ teoretyczna instrumentu pochodnego réwna jest takiej jego cenie,
przy ktorej nie ma mozliwosci zawierania transakcji arbitrazowych) i réznica ta moze
pogorszy¢ rentowno$¢ inwestycji Funduszu w dany instrument pochodny w poréwnaniu

Z rentownoscig inwestycji w instrument bazowy w tym samym czasie.

Specyficzne rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwiazane ze zmiennoscia notowan instrumentow pochodnych.
Znaczne zaangazowanie w instrumenty pochodne Funduszu, powoduje, Zze ryzyko to
Jjest wysokie,

b) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego, wystepuje
gtéwnie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego skala nie bedzie
w sposob istotny wplywaé na wyniki i aktywa Funduszu,

¢) ryzyko rozliczema transakcji - jest to ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia
opoznien lub bledow w rozliczaniu transakc)i majacych za przedmiot instrumenty
pochodne. Fundusz ogranicza to ryzyko przez lokowanie aktywéw w instrumenty
pochodne na zasadach ograniczonych w art. 20 ust. 2 i 3 Statutu.

d) ryzyko plynnosci instrumentéw pochodnych - Fundusz ogranicza ryzyko plynnosci
poprzez lokowanie aktywow przede wszystkim na rynkach instrumentéw pochodnych
charakteryzujacych sie duza ptynnoscia,

e) ryzyko kursowe zwiazane z walutg instrumentu bazowego — w przypadku inwestycji
w instrument pochodny, ktérego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej,
istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig danej waluty.

W roku obrotowym 2012 Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Ryzyko zwiqzane z Krotkq Spriedaiq akcji

Krotka Sprzedaz jest specyficznym rodzajem transakeji umozliwiajacym wykorzystanie
spadkéw cen papieréw wartosciowych. Otwarcie pozycji polega na tym, ze sprzedaje sie
uprzednio pozyczone papiery wartoéciowe. Zamkniecie pozycji polega na tym, ze papiery
wartosciowe nabywa si¢, a nastgpnie zwraca podmiotowi, od ktorego zostaly pozyczone.
Transakcja przynosi zysk, jezeli papiery wartosciowe bedace przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy zostaty odkupione po cenie nizszej od ceny, po ktérej zostaly wczesniej
sprzedane. W przeciwnym przypadku transakcja przynosi strate. Z transakcjami Krotkiej
Sprzedazy moze wiazaé si¢ ryzyko polegajace na tym, ze podmiot, od ktdrego papiery
wartosciowe zostaly poZzyczone moze zazada¢ ich zwrotu (jezeli umowa pozyczki zawarta
z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajac tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji
w niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wplyw na stope zwrotu z takiej
lokaty, a tym samym na wartos¢ aktywow netto na certyfikat.




Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pieniginych (ryzyke operacyjne)

Bledne lub op6znione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic sig
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.

Ryzyko transferow pienigznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwiazane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wptywac
na rentownos$¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentéw pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwosé
zajmowania krotkie) pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentoéw) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami maja wigksze znaczenie ni2
w przypadku pozostatych instrumentow finansowych

Ryzyko upadlosci przedsigbiorstwa

Ryzyko to dotyczy zaréwno spblek niepublicznych, jak i publicznych o roznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwos¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsigbiorstwie
istnieje ryzyko, iz wartosé lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadlosci moze si¢ znaczaco
obnizy¢ lub spasé¢ do zera. Fundusz bedzie monitorowal dziatalnos¢ spotek, ktérych akeji
bedzie posiadaczem.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystywanymi przez Fundusz wehikulami inwestycyjnymi

W przypadku wykorzystania przez Fundusz wehikulu inwestycyjnego, istnieje ryzyko
phynnosci oraz probleméw z ustaleniem wartosci na potrzeby wyceny takiego wehikuhu.
Fundusz bedzie unikal wykorzystywania wehikuléw inwestycyjnych o ograniczonej
plynnosci i niemoznosci ustalania wartosci na potrzeby wyceny.

Ryzyko zwiqzane z wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spétek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjécie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktére uniemozliwig fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdZnienie
lub konieczno$éé poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wiqzane 7 ewentualnym kredytowaniem dokonywanych inwestycji

W zwiazku z mozliwoéciami zwiazanymi z ewentualnym kredytowaniem dokonywanych
inwestycji, istnieje ryzyko poniesienia strat wiekszych niz zainwestowane Srodki wlasne
Funduszu.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw,

Ryzyko wiqzane 7 przedterminowym rozwiqzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zaloZeniw, 2ze czas jego trwania jest
nicograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mieé niekorzystny wplyw na
ceng zbycia niektérych lokat, a tym samym na stopg zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.
Dotyczy to w szczeg6lnosci inwestycji w akcje spolek nie bedacych spétkami publicznymi




w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja
Funduszu moze nastapi¢ w nast¢pujacych przypadkach:

— zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejg¢te przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasénigcia
zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci przez Towarzystwo;

Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu;

— Rada Inwestorow podje¢ta uchwate o rozwiazaniu Funduszu,

Towarzystwo podjelo decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywow netto ponizej 20.000.000 zlotych.

Inne czynniki ryzyka zwiqrane 7 okolicznosciami, na wystqpienie ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastepujace zdarzenia zwiazane z dzialalnoscia Funduszu moga mie¢ réwniez
nickorzystny wplyw na warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwiazane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.

Stanowigce wyodre¢bniong czesé sprawozdania ofwiadczenie o stosowaniu ladu
korporacyjnego.

Nie ma zastosowania. Fundusz nie stosuje zasad tadu korporacyjnego.

Wskazanie postepowan toczacych sig przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od | stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie toczyly sig Zadne post¢powania
sadowe lub arbitrazowe, w ktorej strong bylby Fundusz.

Informacje, z uw2glednieniem specyfiki dzialalnosci Funduszu

6.1. Informacje o podstawowej dzialalnosci Funduszu,

Legg Mason Akc)i Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zostal
utworzony przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzibga w Warszawie, 00-073 Warszawa ul. Pilsudskiego 2. Fundusz
zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipca 2009
roku. Fundusz zostal utworzony na czas nieoznaczony.

Do dnia 31 grudnia 2012 r. Fundusz wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, B,
oraz C ktére do dnia, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe znajduja sie



6.2.

6.3.

6.4.

6.3.

w obrocie na rynku gieldowym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A,

Cele inwestycyjne Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez
inwestowanie swoich aktywow w przewazajacej czesci w akcje,

Fundusz realizuje polityk¢ inwestycyjna oparta na fundamentalnej wycenie
atrakcyjnosci poszczegolnych lokat i kategorii lokat, dazac do osiagnigcia stop zwrotu
adekwatnych do poziomu ryzyka podejmowanego przez Fundusz.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuje wysoki poziom ryzyka, co
oznacza, iz warto$¢ aktywow netto na certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Informacje o0 umowach znaczqcych dla dziatainosci Funduszu,

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie byly zawierane zadne
Znaczace umowy,

Informacje o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, insirumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupq
Jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania,

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. 2004 nr 146 poz. 1546 z pozn. zm.). W mysl przepiséw
ustawy nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim zarzadzajacego ani od
osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wigckszos¢ glosow w radzie
inwestorow,

Wszystkie inwestycje dokonane przez Fundusz zostaly sfinansowane ze $rodkow
Funduszu. Szczegolowy opis inwestycji ze srodkéw Funduszu zostal opisany w pkt. 7.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego
zaleznq z podmiotami powiqzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

Nie dotyczy
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R, B

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

Informacje o zaciqgnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczqcych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej oraz waluty i terminu wymagalnosci,

Nie dotyczy

Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegolnym wuwzglednieniem poiyczek
udzielonych jednostkom powiqzanym Funduszu, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Nie dotyczy

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegbélnym wuwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
Jednostkom powiqzanym Funduszu.

Nie dotyczy

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem  opis
wykorzystania przez Fundusz wplywéw z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania

z dzialalnosci

W roku 2012 Fundusz nie dokonywat emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

6.10.Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wezesniej publikowanymi prognozami wynikow za dany rok.

Fundusz nie publikuje prognoz wynikow,

6.11.Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze

szczegblnym  uwzglednieniem zdolnosci  wywiqzywania sie z  zaciqgnigtych
zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozer i dzialan, jakie Fundusz podiq!
lub zamierza podjqc¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Fundusz nie posiada zobowiazan innych niz zobowiazania wynikajace z dzialalnosci
Funduszu oraz z tytutu ponoszonych kosztéw okreslonych w Statucie Funduszu.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolnosci
wywiazywania si¢ Funduszu z zaciagnietych zobowiazan,

6.12.0cena motzliwosci  realizacji zamierzenn inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitalowych, w pordwnaniu do wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest inwestowanie przewazajacej czesci aktywow
w akeje. Nie istnieje zagrozenie co do realizacji zamierzen inwestycyjnych Funduszu.




W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian w strukturze
finansowania dzialalnosci Funduszu.

6.13.Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wplyw na wynik z dzialalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiqgniety wynik.

W Funduszu nie pojawily sie zadne nieoczekiwane wydarzenia, ktére moglyby mie¢
wplyw na sytuacje Funduszu badZ jego uczestnikow.

6.14.Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Funduszu oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do korica
roku obrotowego nastepujqcego po roku obrotowym, za ktory sporzqdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Obszar zainteresowan Funduszu (akcje), jak tez i jego konstrukcja (niewielka
dywersyfikacja) powoduja, ze gléwnym celem Funduszu jest i bedzie maksymalizacja
szans w powtarzalnym osiaganiu ponadprzecietnych zyskéw. Dlatego tez cala uwage
Fundusz koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spélek, ze szczegélnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych, ktére sa o tyle istotne, ze zwigkszaja
prawdopodobiefistwo, iz przyszia zyskownos$¢ danej spétki bedzie ponadprzecigtna.
Wszystkie spolki, w ktore zainwestowal Fundusz posiadaja pewne unikalne przewagi
konkurencyjne.

Przy dokonywaniu inwestycji Fundusz zwraca réwniez uwage na poziom zadluzenia
spolek oraz na relacje ceny do wartosci ksi¢ggowej przejmowanego majatku.

W rok 2013 Fundusz wchodzi z portfelem pelnym atrakcyjnych przedsigbiorstw.
Wszystkie posiadane przez Fundusz spotki majg unikalne przewagi konkurencyjne
i sq trwale zyskowne. Poniewaz zostaly kupione tanio, wypracowane zyski powinny
przelozy¢ sie na wzrost kursu ich akcji, a tym samym na wartos¢ certyfikatéw
inwestycyjnych.

6.15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem i jego grupq kapitalowq.

W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian w zasadach zarzadzania
Funduszem.

6.16 Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym rownie: zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mogq w przysziosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Nie dotyczy.



6.17. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
Nie dotyczy.

6.18 Informacje o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przeglqdu sprawozdania
finansowego, okresie, na jaki zostala zawarta ta umowa oraz wynagrodzeniu
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 12 lipca 2012 r. Fundusz zawar! umowe o przeglad sprawozdania
finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. oraz
badania rocznego sprawozdania Funduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia
2012 r. Zgodnie z umowa oraz statutem Funduszu koszty badania sprawozdania
finansowego pokrywane sa przez Fundusz. Wynagrodzenie KPMG Audyt Spéika
z ograniczona odpowiedzialnosciq s.k. za przeglad sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wynioslo 15.000 ziotych, za
badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy kofczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.
wynosi 18.000 zi. Wyzej wymienione kwoty nie zawierajg podatku od towardow
iushug (VAT). Zawarta przez Fundusz umowa obejmuje réwniez przeprowadzenie
przegladu sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 r.do 30
czerwca 2013 r. oraz badania rocznego sprawozdania Funduszu za rok obrotowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku. Wynagrodzenie KPMG Audyt Spolka
z ograniczona odpowiedzialnoscia s.k. pozostaje bez zmian.

Wynagrodzenie KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoéciq s.k. za
przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011 r. wyniosto 15.000 zlotych, za badanie sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. wyniosto 18.000 zi.

7. Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gléwnych

inwestycji dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela
(lokat).

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz zainwestowal 80.035 tys. 21 w akcje jedenastu spdlek
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie, jednej spolki notowanej
na Wiedenskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych (Vienna Stock Exchange) oraz jednej
notowanej na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Pradze (Prague Stock Exchange).

Pozostale $rodki pienigzne Funduszu przechowywane s3 na rachunku bankowym
Funduszu.

W 2012 r. Fundusz nie dokonat calkowitej sprzedazy zadnej ze spolek znajdujacych sie

w portfelu Funduszu. Drobne zmniejszenia udzialow poszczegoinych spélek mialy na celu
jedynie pokrycie potrzeb ptynnosciowych Funduszu.
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W portfelu Funduszu w minionym roku pojawila sie jedna nowa spéika. W styczniu
Fundusz rozpoczat zakup akeji spotki Centrum Medyczne ENEL-MED S.A. Na dzien
31.12.2012 r. walory tej spotki wynosily 2,06% aktywow Funduszu. Spoika ta dziala
w interesujacej branzy prywatnej opieki medycznej. W opinii Zarzadzajacych Funduszem
ten segment gospodarki ma szans¢ rozwija¢ si¢ dynamicznie w przysziosei.

Poza spéika ktora zostala kupiona do portfela w 2012 roku, bylo jeszcze 12 spolek, ktdre
Fundusz kupit wezegniej i weiaz pozostaje ich akcjonariuszem.
Sa to:

CEZ A.S,, 7,43% warto$ci aktywow ogolem

ComArch 8.A.,, 12,55%

Elektrotim S.A., 3,98%

Emperia Holiding S.A., 4,28%

Indykpol S.A., 4,19%

Instal Krakéw S.A., 12,02%

Libet S.A., 1,77%

Pelion S.A., 8,83%

. P.RES.C.O. Group S.A., 9.55%

10. Prochem S.A., 6,02%

11. PZU SA, 13,49%

12. OMV AG, 13,56%

09N AW

8. Oméwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg
dzialag zwiszanych z realizacja jego celu.

Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego czeé¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
caly uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spélek ze szczegolnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych takich jak: silna marka, wlasna baza
surowcowa, unikalna logistyka, monopolistyczna pozycja rynkowa czy patenty
technologiczne. Wszystkie spolki, w ktére zainwestowatl Fundusz maja pewne unikalne
przewagi konkurencyjne
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Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rze#niczak

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2013 r.



Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu. szczegélnie diugoterminowe, narazone s3 na
ryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym wartosci
Jjednostek uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy zmiany wartosci godziwej diuznych papieréw wartosciowych
zerokuponowych i stalokuponowych oraz zmiany przeptywéw pienieznych w przypadku dluznych
papieréw zmiennokuponowych.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2011 ryzyko wynikajace ze zmiany stop procentowych bylo
nieistotne. Fundusz lokowal swoje aktywa wylacznie w akcje, transakcje typu buy-sell-back i depozyty
bankowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzykami, na ktére wyeksponowane sg lokaty Funduszu s3: ryzyko kredytowe bankéw, w ktérych
znajdowaty si¢ srodki pienigzne Funduszu, naleznosci od kontrahentéw Funduszu oraz ryzyko kredytowe
emitentéw dluznych papieréw wartosciowych, nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla
poszczegolnych emitentdéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych
w warunkach emisji. Ryzyka te réznia si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegolnych emitentéw splaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena
pozycji rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny
diugu emitenta, stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego Funduszu a tym samym oddzialywaé na
wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2011 ryzyko kredytowe bylo nieistotne. Fundusz lokowal swoje
aktywa wytacznie w akcje, buy-sell-back i depozyty bankowe.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych Srodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywoéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej ptynnosci, gtéwnie w akgje, ktore sa przedmiotem obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz na gietdach w Wiedniu i Pradze, w zwiazku z tym
nalezy przyja¢, ze w okresie sprawozdawczym ryzyko ptynnosci bylo nieistotne.

Wykup certyfikatow nastgpuje na zadanie uczestnika w kazdym dniu wykupu, wyznaczonym przez
Towarzystwo. Pierwszy dzien wykupu dla certyfikatéw inwestycyjnych danej serii zostaje wyznaczony
nie wezesniej niz po uplywie 24 miesiecy od dnia dopuszczenia certyfikatéw do obrotu gieldowego i nie



pozniej niz po uplywie 36 miesigcy od tego wydarzenia. Kolejne dni wykupu dla danej serii certyfikatow
inwestycyjnych s wyznaczane przez Towarzystwo nie rzadziej niz raz na 6 miesigcy.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2011 Fundusz nie zawieszal wykupu certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyvko walutowe

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego jest wyrazona w zlotych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ certyfikatu
oddzialywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa
dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wigc wplywaé na warto$é certyfikatu inwestycyjnego,
jak réwniez moga wplywaé na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona w nocie nr 9.



INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach. dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, kidre wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym,

2. Informacje o znaczqcych czdarzeniach, jakie nastqpily po dniu  bilansowym,
a nienwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktGre nie zostalyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tyiuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majartkowq i finansowq, plynno§é oraz wynik
z operacji i rentownosc¢ Funduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia wydawania lub wykupywania
certyfikatdw inwestycyjnych lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniv finansowym
i wporownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2013 roku.
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OSWIADCZENIE

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majatkowa
i finansowa funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz jego wynik z operacji.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dzialalnoéci funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych i dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania Funduszu, spelniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego.
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Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr RzeZniczak

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2013 roku



% Raiffeisen
POLBANK

Warszawa, 2013-04.23

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajge stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska $.A. jako Depozytariusz
dla Legg Mason Akcji Skoncentrowany Funduszu Inwestycyinego Zamknietego (zwanego
dalej Funduszem) zarzqdzanego przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. odwiadcza, ze dane dotyczqce stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z
nich wynikajqcych, przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu,

sporzqdzonym na dzied 31 grudnia 2012 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

Aguleszka Kwapisiewicz

Pelnomocnik Szczegéln

Roiffeisen Bank Polska S.A.
D492

P,

Raiffeisen Bunk Polska S.A. 2 siedribg w Warszenwie priy o, Pieknej 20, 00-349 Worszowa, wpisana do Krojowegoe Refesiry Sgdowega
pod nr KES Q000014540 przez Sqd Rejorowy dla miasta stolecznego Warszowy, XiI Wydziol Gaspoderczy Krojowego Rejestru Sqdowego,
o nr NIP: 526-020-58.71, o nr REGON: 010000854, & splaconym kopitcle zaktodowym w wysckesei PLN 2.207.461 050.00.

Raoiffeisen Bank Polska S.A. ul. Pickna 20 ¢ 00-549 Warszawa * Tel. 22 585 20 00
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu Anansowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Warszawie, przy
Pl. Pilsudskiego 2 (,Fundusz'), na kiére skiada si¢ wprowadzenic do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywéw pienignych
za rok obrotowy koficzgcy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dzialalnoéci Funduszu zgodnie z
ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r . poz. 330, j. t.) (,,ustawa o
rachunkowoici”), wydanymi na jej podstawie przepisami  wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ki6rg uznaje za niezbedng, aby sporzqdzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dzialas lub bledbw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosdci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej 59
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci
Funduszu spetnialo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego 2z
zasadami etyki oraz zaplanowania 1 przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, 2e sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia s wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjs sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
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okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opimi na temat skutecznoséci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogélne)
prezentacy sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows
i finansowg Funduszu na dzieq 31 grudnia 2012 r., wynik z operacji oraz przeptywy pieniezne
za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegéine objasénienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Stwierdzamy, 2e sprawozdanie z dziatalnotei Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspcktach, informacje, o ktérych mowa w rozporzgdzeniu Ministra Finans6éw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paistwa niebedgcego pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259, z pééniejszymi zmianami) i 59 one zgodne 2z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgczono o$wiadczenie Depozytariusza,

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialnosci sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Lokwgoo, Soado.. /

Katarzyna Hozlowska Richard Cysarz
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzgdu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 12035 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscis sp. k.
23 kwietnia 2013 ¢
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Czesé ogbina raportu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zwany dalej
Funduszem).

Fundusz mo2e uzywaé nazwy skréconej "Legg Mason Akeji Skoncentrowany FIZ”.
Siedziba Funduszu
Pl. Pilsudskiego 2,

00-073 Warszawa
Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,
VIl Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 22 lipca 2009 r,
Numer rejestru; RFi 490

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzqdzajyce Funduszem
Podstawy prawne dzislalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, przy PI. Pilsudskiego 2.

Towarzystwo prowadzi dzialalnosé na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFN-409/5-9/98-151 wydanej dnia
18 czerwca 1998 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nicograniczony.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 marca 2001 r.
Numer rejestru; KRS 0000002717
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 966 300 zt
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Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2012 r. wchodzili:
® Pan Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzgdu,

¢ Pan Jacek Treumann — Czlonek Zarzadu,
¢ Pan Piotr Rzefniczak - Czlonek Zarzgdu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdai finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Katarzyna Kozlowska

Numer w rejestrze: 12035

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzony przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546,

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2011 r. i za rok obrotowy kofczacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 24 kwietnia 2012 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa,

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2012 r.
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1676 z dnia 8 sierpnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Pl Pilsudskiego 2, i dotyczy
sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow
pienigénych za rok obrotowy koiiczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa 7 dnia
12 lipca 2012 r. Uchwata Rady Nadzorczej Towarzystwa odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego zostata podjeta dnia 17 lipca 2012 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. 22013 r, poz. 330, jt.) (,,ustawa
o rachunkowosci”), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie podmiotu
prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu w okresie od 12
grudnia 2012 r. do 21 grudnia 2012 r. oraz od 4 marca 2013 r. do 11 kwietnia 2013 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z
dziatalnosci Funduszu zgodnie z ustawq o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i
Jjasnosci zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposéb znaczgcy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzgd Towarzystwa zlozyl wszystkie 2adane
przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w 2aden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmictu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymdg niezaleznosci od
badanego Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009
r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z
poéniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogéina analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilamns

31122012 32201
000 2’000
Akiyws 80282 88372
$rodki pienigine i ich ekwiwalenty 33 302
Naleznodci 5 2%0
‘Transakeje pezy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 8 900
Skiadniki lokat polowane na skiywnym rynku, w tym. 80038 75 816
- akcje &0 035 75816
Skindniki lokss nicnotowane na sktywnym rynku. w tym: 131 o4
- depocyty 131 o4
Zobowigzania 401 8 190
Altywa netto 79851 77 182
Kapital fondusze 81970 88 970
Kapital wplecony 92537 92 537
Kopital wyplacony {10 567) (356N
Docliody zatrzymane 10927 86
Zakumnlowane. nicrozdysponowane przychody z fokat netio (1 166) (347%)
Zakumulowany, nierozdysponowany zeslizowany zysk (strats) z¢ zbycis lokat 12093 12058
Warost (spadek) wartodcl lokat w oduiesienia do ceny ssbycia {13 046) {20 410)
Kapitst fundaszu | zakemulowsny wynlk z operacl 19881 77 182
Liczha zarejestrownnych certyfikatéw lawestyeyjnych 724 T8 239
Przewidywana liczba cenyfikatdw inwestycyjaych 71 724 108 427
Rozwodniona wartadé aktywdw netto ns certyfikat inwestycy)ny (2!) 111331 986,49
Liczba certyfikatéw inwestyeyjoyeh w podiziale on serie certyfikatéw
Serie certyfilatdéw Liczbe Liczbs
A 27088 32817
B 15009 15 798
€ 29 627 29627
Wartodé aktywiow Wartosé akiywiw
netto an certyfikat netto na certyfiket
Serie certyfikatéw inwestycyyny () inwestycyjny {(zl)
A 111331 986.49
B 1113 3¢ 986 49
¢ 111331 986,49
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2012 01.0¢.2011 -

3122002 322011
z1 ‘000 4 ‘000

Przychody z tokat 6197 1715
Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 6128 1294
Przychody odsetkowe 9 399
Dodatnie saldo rb2nic kursowych - prd
Kosxty fondoszu 3899 3 819
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3629 3 4%0
Oplaty dla depozytanusza 64 53
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 24 25
Oplaty za zezwolenia oraz rejestrecyjne 18 46
Ushagi w zakresie rechunkowodci 103 104
Uslugi prawne 1 75
Uslugi wydewnicze, w tym poligraficzne - 25
Ujemne saldo roznic kursowych 48 -
Pozosiale 12 I
Koszty pokrywaoe przez towsrxystwo n 6
Kosaty funduszu netto 3 888 3813
Przychody x lolat oetto 2309 (2 098)
Zreallzowany | niezrealizowany zysi/(strata) 7 360 (23 389)
Zrealizowany zysk/(straia) ze zbycin lokat, w tym' (5) 8823

= tytulu ré2nic kursowych 264 14
Wzrost/(spadek) mezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym. 7365 (32212)

- = fytulu roznic kursowych (121 2068
Wynik z operacji 9 669 {25 487)
Wynik z operacji przypadajqcy oa certyfikat lowestycyjoy (zl) 128,76 (381,60)

Rozwodniony wynik z operscjl przypadsjycy na certyfikat inwestycyjoy (zf) 128,76 {381,60)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

3422002 31.12.201)

Lokaty (zl '000) 80 166 75 830
Wartosé aktywow netto f unduszu (2 '000) 79 851 77 182
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny [A] {zb 1H3N 986,49
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny [B) (zl) 1113,31 986,49
Wartodé dw netto na fikat in cyny {C] (A 1113,31 986,49
Kapital Funduszu (z! '000) 81970 88970
Wynik z operaciji (zl ‘000) 9 669 (25 487)
Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 12,86% -24,52%
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Czesé szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacje opisujace zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(..Rozporzadzenie”™).

W trakeie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowoéci dziatania systemu rachunkowogci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuni¢te, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Fundusz przeprowadzil inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonal rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$é wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowoéci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminéw i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnoéci wyceny aktywoéw
wedtug zasad okreélonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Funduszu i dotrzymywania strategii
zarzadzania jego lokatami.

Wprowadzenie oraz moty objasniajgce i informacja dodatkowa do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz notach objasniajacych i informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa
stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.
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3.4. Sprawozdanie z dzialalnoéci Funduszu

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o kiérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259, z pbiniejszymi zmianami) i s§ one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa
& i 3, e’ r-:—_
Sodoimno. o Satoate. L M .........................
Katarzyna Kozlowska Richard Cysarz
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzgdu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 12035 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
23 kwietnia 2013 r



