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KOMISJIA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstruk cja funduszu: Typ funduszu:

Subtunduz o Fundusz sekunytyzacyjny:
Fundusz podstawowy. ] Fundusz portfelowy:

Fundusz powiazany ] Fundusz aklywéw nispublicznych:

Walula sprwozdania finansowego:

‘n EIDI:I"

{nazwa funduszu podslawowego)
Fundusze powigzane.

(nazwy flundusty powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami
{nazwa funduszu)

Dane identyfikwace Fundusz

1) Fundusz jest osebg prawng i dziala pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
nwestycyjny Zamknigly, zwany dalef Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrow LFIZ”. Fundusz zostal wpisany do Rejestru
unduszy Inwestvcyjnych pod nr R{j 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
westycyjnym zamknigtym, utwerzonym 1 dzialajacym na zasadach okreslonych w przepisach
stawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych { Dz. U Nr 146, poz. 1546 z
Gznicjszymi zmsanami), zwanej dalej, .Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
unduszu, Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

} Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
keyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Bielanska 12, Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001
oku wpisane do rejesiru przedsigbiorcdw prowadzonepo przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznegd
arszawy, X1 Wydzial Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.0d
nia | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w
altimore, USA.
) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od | pazdziernika 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
niem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku
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Komisja Nadzoru Finansowego

WYBRANE DANE FINANSOWE g leur
I. Pzychody z lokat 333 80
Il. Koszty funduszu netto 1400 335
Ill. Przychody 2 lokat netlo -1 DB7| 2586
IV. Zrealizowane zysk (strly) ze zbycia lokal 29 7
V. Niezmalizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1028 249
VI. Wynik z operacji D| ]
VIl. Zobowiazania 608 146
Vil Aldywa 123 749 25629
X, Aldywa netto 123141 29 484
X, Liczba zaejedmwanych ceyfikatéw inwesiycyinych 83 788| 83 788
X1, Waro& akywdw nefto na ceryfilal inweslycyjny 1 469.68| 351.88
Xi. Wynik z operacji na cedyfikal i yiny 0.00 0.00]
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 KWARTAL 2012 rek
BKLADNIK) LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos & Martos & Miartod ¢
Wartosé wedlug Procentowy Wartosé weodiug Procentowy Wartos ¢ wedlug Procentowy
wyceny na udzial w vyceny na udzial w wyceny na udziat w
wadlug ceny wediug ceny wedlug ceny
habyela w tys Kziern laktywach habycla w tys dzien laktywach abycia w tys dzieh Bktywach
" pliansowy w  jogdlem ¥ “pllansowy w  ppdlem “pilansowy w  pgdlem
kys. Eys. RYS.
1. Akcie 79 571 91639 74,05 66 786 77 315 96,30 93 081 80035 99.73
2. Depazyly 106 106 0.09 2 873 2873 3.55 13 131 0,16
TABELKZUPELNIAJACE
brai sedzib Mardos wedleg WartoiE wediug Fm:enlawy udzial
IAKCJE Rodzaj nymku Nazwa rynku Liczba mi'len|a ™Y keny nabyciaw [wyceny na dzien v aMywach
[ bilansowy w tys. pogotem
[Gielda Papieiw
1 ComArch S.A Aktywny rynek- rynek regulowany  Waredciowych w 137 000Polsa 12 356 13289 10,74
Warzzawie S.A.
Gielda Papierow
2 ELEKTROTIM S.A, AKywny rynek - rynek requlowany  MWaroiiowych w 371 647 Polska 4484 3 245 2,70
WMiamzawie 5.A.
[Gitida Papiendw
3. CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S A Aktywny rynek - rynek regulowany  Warodciowych wi 446 447 Polska 1743 3281 2.65)
Warzawie 5 A
[Gielda Papierdw
4. INDYKPOL S.A, Altywny rynek - rynek regulowany  MWanosciowychw 94 270Pelska 5302 3 488 2,82
Warzawie S.A
[Gieida Papierdw
5.INSTAL KRAKOW 5.A. Aktywny rynek - rynek regulowany  pWvaroitiowych w 562 211 Polska 10 135 11 205 9,05|
MWarzawie S.A
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4 kwartal
2012 roku
Warto§é
Wartoé wedhg Procentowy
Wediug ceny Wyceny na udziat w
habycia w tys dzien aktywach
bilansowy w  pgolem
93 081 F‘ 80 035 99,73
131] 131] 0.16
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Gielda Papienw
6 LIBET SA. Aktywny rynek - iynek regulowany  Wadodtiowych w 710 432Polska 3279 2 145 1.74
Warszawie 5.A

[Gisida Papieniw
7.PELION S A |AMywny rynek - rynek requlowany  [Waroiciowych w 152 935Polsa 6570 15 768 12,74
pVarzawie SA

Gietda Papieniw
8.P.RES.CO. GROUP S.A Aktywny rynek - rynek regulowany  Waroiciowych w| 1052 147 Poltka 6 306 6 744 5.45
Warszawie S.A.

Bielda Papiew
9. PROCHEM S.A, Aktywny rynek- pmekegulowany  MWaroiiowych w 276 495P0lska 6223 774 8,26
MWarzawie S.A,

Mienna Stock

10. OMV AG Aktywny ynek - rynek regulowany Exchange 90 DO0usria 9818 12 985 10,49
11. Barmick Geld Corporation Aktywny rynek- rynek mgulowany 0::':;:;?"'( 220 000 Kanada 13 355 11648 9.41
. " Wanoét wedtug .
PYP— A Warost wedlug Warost wedtug .2 Warto& wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku :ran;':edznhy pvaluta :va::;'omn.‘ keny nabyciaw feny nabyciaw ﬂ::g na:mn wyceny na dzien v aktywach
a P ' danej walucie  fys Hanai e bilansowy w tys. pgdlem
angj walucie
1. W walutach panstw nale2acych do OECD 106 106 0,09
1 Depozyty w waluiach parisw naleiacych do OECDLarre oy o Polsa FLN State 3.6 % 105 506.56 106| 105 506,56 106 0,09
. - Waroi wediug
NIERUCHOM OSCI Rokoddania do nabycia plumer keiggi Kraj polozenia  [adres Powierzchnia beiazeni Istuzebnosci keny nabycia w
Lzytku wieczystej bys.
4 kwartaty 3 kwarlal 4 lwartal
BILANS : 2012 ok
2013 mku 2013 roks 2012 ko
1. Aktywa 123749 80 807 80 252 80 252
1. Srodld pienigzne i ich skviwalenty 78 52 33 33
2. Naletnosci 63| 67 53 53]
3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej siony do odkupu 3 863 0 ] 0
4. Sktadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym 91 639 77 B15] 80 035 80 035|
-ciuzne papiery wartosciowe 0 [ L] B|
5. Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym ynku, w lym 106 2873 131 131|
~diuzne papiery wartosciowe 0 0! 0 0|
6. Nisruchemosci 0 1} 0 0!
7. Pozoslate aklywa 1} 4] 0| 0
. Zobowiazania 608 373 401 401
. Aktywa natto {§-11) 123141 80 434 79 851 79 851
¥, Kapital funduszu 190 B84 58177 81 970 81 970
1. Kapiial wptacony 135 244 92 537 92 537 92 537
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) +34 360/ +34 360 -10 567 -10 567|
V. Dochody zatrzymane 10 190/ 11228 10 927 10 927
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat aetlo -3 470 -2 403 -1 166 -1 166
2. Zakumul ny, ni dysponowany Zrealizowany Zysk (sirata} z&
zbycia lokat 13 660 1363 12 083 12 093]
Vi, Wzrost (spadek) wartotei lokat w odniesieniu do ceny 12 087 11 020 13048 13 048
nabycia
Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji
T A 79851
(IVAVH-VY 123141 B0 434 9 8% G 8
Liczba zamjesirowanych cenyfilatow inwestycyinych ] 83 788 54 509 71724 71 724|
|vartosc akywbw netto na certyfikat inwaslycyiny ] 1 469.68] 1 475.61 1113.31 1113.31|
Przewidywana liczba ceryfikatdw inweslytyjnyth 167 576|
Rozwodniona warto$¢ akkywow netio na cedylikat inweslycyjny 1 465.58'

Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych w podziale na sere cenyfikaiow

SERIA A 19 865
SERIA B 10 679
SERIA C 23 965
BERIA D 29 279

Komisja Nadzory Finansowego
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Warto$é akywow netlo na poszczegolne serie cedyhikatow inwestyeyinych:

WARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY SERIL A | 475,61
[:ARToSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY SERIIB 1 475.61

ARTOSC AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY SERII C | 475.61

Narastajaco Narastjjco
kwartaly roku kwartaty roku
bleijceqo LD poprzedniege
poprzedniego
kwartal: od: kwartat:
rok: do.' rok:
od: " od:
do! do:
4 4
od 2013-10-01 R012-1001
2013 2012
RACHUNEK WY NIKU Z OPERACJI
RO131-01 31201-01
do 20131231 R012-12-1
R01312-01 012-12-31
I.Przychody z lokat 333 2218 6] 6 197
1. Dywidendy i inne udzialy w zysach 29 1744 0 6 128
2. Prychedy odselkowe 202] 313 5 69|
3. Przychody zwia z posiadani isruch i ol 0 0 IJ|
4. Dodatnie saldo mZnic lursowych 102 161 1] 0|
5. Pozoslale 0 0 0 0
Il, Koszty funduszy 1 400 4530 925 871
1. Wynagrodzenie dla lowarzysiwa 1300 4227 B75 3629
2. Wynagrodzenia dia podmiolaw p xcych dysiybucje of 0 0 0
3. Oplaty dla depozyianivaza 20| 62 19 BBI
4. Oplaty 2wig 1p dzeniam rjestng akywo
funduszu 9| i 0 0|
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4B| To 5 18I
6 Ustugi w zakiesie mehunkowodci 15{ 99 19 103
7. Uslugi w zakiesie Zarzadzania akywami fund [ 0 [ 0
8. Uslugi prawne: 5, 8 4] 1
9. Ustugi wydawnicze, w fym poligrliczne 3 N L] Q
10. Koy odsellowe 0 0 0 0
11. Koszly zwiazane z posadaniem nierichomosc 0 0 0 ]
12. Ujemne galdo rdZnic lursowych 1] 0 1 20
13. Pozoslale 0 0 ] 12
Il Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 8 0 11
V. Kos zty funduszu netto {II-01} 1400 4522 925 3 860
V.Przychody z lokat netto (l-IV) -1 067 -2 304 -919 2337
Vl.Zrealizowany i nie zre afizowany zysk (strata) 1067 26 680 4520 7 332]
1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat, wiym 29 1567 0 33
-z tytulu rbznic kursowych -30 62 0 236
2. Wzrog (gpadek) niezrealizowanego zysku (gmty) z wyceny
okat, w tym: 1038 25113 4 520 7 365
-Z iylulu rdnic kursowych -368 -7 -144 -1411
Vil. Wynik z operacji Y 24 376 3601 9 669
Minik 2 operaci przypadajacy na ceryfikat inwe stycyjny 0.00 290 92 s0.21 125,81
Rozwodmrony wynik Z operacji przypadajacy na certyfikal 0.00 20002 50.21 125.61
-nwssycnny
Narastajace MNarastajaco
A il i A
kw artal: :d? 9 kwaran
rok: du: rok:
od: : od:
do; do:

4 4
Iod 2013-10-01 I %012-01-01 I i '
PECTAANEMIE PRITAR WA AW TVIAACH METTA SRUUUURURURN DO, DN B S

Komisja Nadzoru Finansowego
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Pt | PO W £IF1 1Y T UL TP E I 1 0y
0130101 20120101
do 2013-12-31 R012-12-31
R013-12-31 RO12-12-3
L.Zmiana wartedci aktywow netto 42712 43 290 2 669 2 669
1. Warto&¢ akywéw netio na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawezego 80 434 78 851 77182 77 182
2. Wynik z op ji za okres sp dawczy {Azem), w lym 1] 24 376 9 669 9 669
a)prychaody z lokat netio -1 067 -2 304 2 309 2 309
b)zeealizowany Zysk (sata) ze zbycia lokal 2E| 1 567 -5} 5|
c)wzmst (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat 1038 25113 7 355[ T 365
3. 2Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku Z operacji 1] 24 376 9669 9 669,
4_Dysinybucia dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 ] 0
a)z przychoddw Z lakat netto LI} 0 0 0
b)ze zmalizowanege zys Ze zbycia lokat L1} 0 ] 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 1] a L] 1]
5. Zmiany w kapi w okresie $p Zym {razem). w tym: 42 707 18 914 -7 000| -7 000
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z iylutu
wydanych cerylikatow inwestycyjnych) 42707 42707 0 0
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmnisjzenis kapitatu z tytulu
wykupionych cadylikatow inwestycyinyeh) 0 23783 -7 000 i
6. Laczna zmiana adywdw netto w olresie sprawozdawczym 42707 43 290 2 669 2 669
7. Waro# adywéw netto na lkoniec okmsu sprawo2dawczego 123141 123144 79851 79 851
8. Srednia warta$é aktywow netio w akresie sprawozdawczym 126 375 95 948 79 617 79 617
(I.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 29 279| 17 215 6 515 6 515
1. Zmiana liczby cernyfikatdw i ycyjnych w okresie sp dawczym 29 2?9' 17 215 B 515 & 515
a}liczba wydanych cedyfikaléw inwestycyjnych 28 279| [ 0 Q)
b}liczba wykupionych cedylikatéw inwestycyjnyth o| 17 215 & 515 6 515]
¢)salde zmian 29279| 17 215 6 515 -6 515
2.Liczba cenyfikataw ir yeyinych slajaco od poczatk
dzialalnodci fundusu, w lym:‘ a3 7BB| 83788 71724 71724
a)ticzba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 110 BO3| 110 803 81524 81 524
biliczba wykupienych centylilatdw inwestycyjnysh 27 015| 27015 9 B00 9 B00|
c)salde zmian 89 783' 81788 71724 71724
3 Przewidywana liczba cenyfikaléw inwestycyjnych 167 576' 167 576 71724 71724
. Zm iana wartodel aktywéw netto na co rtyfikat inwestycyjny -1.60) 22,01 12,86, 12,86
1. wartosé aklywow neito na ceryfikal inwestycyjny na kanisc
e 147561 111331 986.49 986.49
2. wartost aklywdw netlo na ceryfikal i ycyiny na koniec biez
okresu prawozdawczego o 1 469,68, 1 469,69 11133 111331
3.p 1 zmiana wartosci aklywow neito na ceryfikat inwesdycyjny w
okesie rawozdawezym -1,60 32.01 12,86 12,86
4. minimalna warosc aidywow nelto na ceryfikal inwestycyjny w okiege
sprawozdawezym 1 462,59/ 1177.66 1017.44 101744
-dala wyceny R013-12-27 p013-01-30 20120725 p012-07-25
5. maksymalna warlosc akywow nelto na cerylikal inweslycyjny w okresie
sprawozdawezym 158922 158922 1142,24 1142,24
-dala wyceny R013-10-30 013-10-30 R012-03-28 P012-03-28
6. waitost aklywow nelto na ceryfikat inwestycyjny wedlug oslalniaj
wyceny w clmsie sprawozdawczym 1 469,68 1 489,68 11133 111331
-dala wyceny R013-12-31 2013-12-31 R012-12-31 P012-12-31
7. Rotwodniona waro$é akywdw netlo na cedyfikal inwestycyjny 1 469,68 1 469,68 11133 1113.31
W .Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednie) wartodci
aktywow netto, w tym: 44 472 4.90 4.50
1 procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzysiwa 409 4,41 4,56 4,56
2p towy udzial wynagrmdzenia dla podmiotléw prowadzgcych
dystiybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. pocentowy udzisl oplal dia depozylarusza 0,06 0,06 0.08] 0,08
4 procentowy wd2ial opial Zwigzanych 2 p dzeniam rejesiru aky
funduszu 0.03) 0.03 0.03 0.03
5. procentowy udzial oplal za udugi w zakresis rachunkowosci 0.05 9,10 0.13 0,13
6. pocentowy udzial oplal za udugi w zakmesie zazadzania akiy i
funduszu 0.00 0,00 0,00 0,00
1. Zmiana liczhy certyfikatéw inwestycyjnych; za czwarty kwartal 2013 v, 29 279; za 4 kwartaly 2013 ¢ -17.215; za
POI2 1. -6.515; za 4 kwartaly 2012 r, -6,515;
I1.1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: za czwarty kwartal 2013 r 29 279,
a4 kwartaly 20013 r 217215, za 20012 ¢ -6 515: za 4 kwartaly 2012 r. -6 515,
II1. Zmiana wartoSci aktywiéw netto na certylikat inwestycyjny: zaprezeniowane danc w ujeciu procenlowym.

Narastajaco MNarastajjeo
kwartaty roku kwartaty roku
bieiacego o:r::‘::: = poprzedniego
kwanat: Pop P gwartat:

od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:

Komisja Nadzoru Finansowego
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od 2013-1¢-01 4 R312-1001 3
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH A | P
RO13-01-01 2012-01-01
do 2013-12-31 resrr 'F012-12-31 Lo 08 a0
A.Przoplywy §rodk 6w pienig inych z dziatainodci operacyjne) -45 448 -18 869 628 6 809}
1 Wlywy 515 071 548 39| 289 38 904|
1. Z tyletu posiadanych lokal 116 1.938) 289 6 158|
2. Z tylulu zbycia sHadnikiw lokat 514 955 546 848| 0 32 748|
3. Pozostate 0 2| 0 o
11, Wydatid 560 519 567 708] 917 32 093]
1. Ziylutu posiadanych lokal 0 OI 0 0]
2.2 tylutu nabycia sdadnikow lokat 559 358 563 428] 0 28 232
3. Z tywutu wyplaconeqo wynagrodzenia dla lowarzysiwa 1091 4 uD:!I 864 3 619I
5 Hu n [ dzeni iolow h
4 :yl:l;hu‘:j?!“o ego wynag dia p oW p acy . E| 5 0|
5. Z tylutu oplal dia depozytariusza 5 57 18 78|
6. Z tytuiu oplat zwiazanych z prowad. m rejest akly fund A 18I 5 IJ|
7. Z tytulu oplal 2a Zezwolenia oraz oplat rejesracyjnych 16 GB_I 4] 29]
8. Z tytulr ustug w zalresie rachunkowosci 16 96 16 BT|
9. Z tylulu uslug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 Ul
10. Z tytulu uslug prawnych 5| 7 [ 1
11. Z tytulu posiadania nieruchomodci [} 0 0 0|
12. Pozosale 3 32 19 49|
B. Przeplywy £rodk 6w pienig2nych z dzialainctzi finans owe ) 42 707 18 914 0 7 000|
1. Whhywy 42 707 42 707 0 0|
1. Z tytulu wydania certyfikaldw inwestycyjnych 42 707 42 707 4] 0|
2. Z tytulu zaciggnietyeh kedylow 0 0 0 o
3. 2 tytulu zaciagnigtych pezyczek D| 0 1] 1]
4. Z tytulu splaly udzielonych poiyczek D! 0 0 q
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozostale 0 0 0 of
11, Wydatki 0 23 793 0 7 000}
1. Z tytutu wykupienia cenylikatow inwegtycyjnych 0 23793 0 7 000
2. Z tywhu splal zaciagnigtych knsdylow D 0 0 o
3. Z tytutu sphat zaciagnigtych pozyczek 0 0 ] 0|
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 Ol 1] OI
5. Z tytuty wyplaty przychodow [} of 0 of
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 1] OI 0 Ol
7. Odsethi 0 of 0 of
8. Pozodtate 0 0 0 0)
€. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkéw pisni¢2nych i . 29 0 -
okwiwalentéw $rodkéw pieniginych
D.Zmisna stanu rodkéw pienig inych netto (A+-Bj 2741 20, €28 426
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INFORMACJIA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

1 Informacje o znaczaeyeh zdarzeniach, dotyczgeyveh lar ubieglych, ujerych w sprawozdaniu finansowym za bezacy
pkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystgpilo.

P Informacye o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniv
finansowym.

Pe dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, kidre nalezaloby wja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

B Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
linansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
Eprawozdaniami finansowymi.

B Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyezyny, tyluly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
Finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacjl 1 rentownos¢ Funduszu..

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych

b Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Ninieysze sprawozdanie finansowe zosialo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoser przez Fundusz w
Hajace) przewidzie si¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia ninicjszego sprawozdania nie ujawnity si¢ zadne przeslanki

Ewiadczace o moZliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
kytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacjt 1 ich zmian

Brak informacji. ktére moghlyby w istotny sposob wplvnaé na oceng symacp maggtkowej, finansowej, wyniku z operac)
ich zmian.
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzni¢jszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1.

3.
a)
b)
c)

4.

Sprawozdanic finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosei funduszy.

Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktora podana jest w zlotych, liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktory
podany jest w ziotych.

Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
Przychody z lokat netto,

Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat.

Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

O S o

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zimian w aktywach netto,
Rachunek przeplywéw pieniginych.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyezgeych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie. ktdrego dotycza.

Nabvte skladniki lokat w dniu nabycia yjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Fundusm wedlug ceny
nabycia.



Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takZze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sig wedlug ceny nabycia
rownej zero. Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w
walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu,

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostamie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o
godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji. uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniv po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakgji walutowych ujmuje sie je w walucie. w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskigj, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej) waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziei ujgcia operacii w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu pe dniu bilansowym sg
wymowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. najwy2szej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, ktore ni¢ stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata. wynikajacy z pordwnania kursu rozliczeniowego
i sredntego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktveznie uzyskanych srodkow, Wynik na transakcji zakupu
1 sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Wartoé¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papieréw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja wartos¢ nominalu
odpowiednio na dzief zakupu i dzieni bilansowy — oraz naliczone odsetkd.

Nalezng dywidendg z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Naleing dywidend¢ od jednostek i tytulow
uczestictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania aktywdw netto w dniach
wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte
po wartosci rownej zero. w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.



Przyslugujace prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na
aktywnym rynku wjmwe si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw,

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujimuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych w nastepujacy

sposéb:

- w przypadku dluinych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta;

- w przypadku dinznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku,
roznica miedzy wartoscia biezacg a wartocig wcenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzieh ujecia zbycia
lub odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz uymuje koszty w okresie. ktdrego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz  koszidw). Platmosei z tvtulu kosztow Funduszu zmnigjszaja uprzednio ubworzona
rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwodei ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegblowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz
Wartosé¢ Aktywow Netio Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢. a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pOzniejszymi zmianami) w Dniu Wyceny. z zastrzeZeniem
zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papicrdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Wartosc aktywow netto Funduszu jest réwna wartosei wszystkich aktywow Funduszu pomnigjszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny,

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rdwna wartosci aklywow netlo
Funduszu, w dniu wyceny. podzielonej przez calkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktore w tym

dniu s3 w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rvnku ustala sie w nastepujacy sposab;



)
a)

b)

2)

3)

1)

2)

3)

4)

5)

jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia. za ostatni dostepny kurs przyymuje si¢ ten kurs,

w przypadkn braku kursu zamknigcia. o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$c stanowiaca jego odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig transakeji wazong wolumenem
obrotu,

jezeli dzief wyceny jest réwnoczeénic zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku.
przy czym w dniu wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotoéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski. w oparciu o wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklvm dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigeia — inngj. ustalong) przez rynek wartosci stanowigeej
jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktdérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego skladnika aktywdw Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasic wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego uj¢cia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostgpne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wedlug nastepujacej
kolejnosci. na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot 8.A., a w przypadku
jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy. z
tym ze uwzglednianie wylgcmie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang. niczalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju uslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra). o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanic przez (¢ jednostke przeplywdw picnigznych zwigzanych z tym skladnikiem, a w
przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istomnie skladnika lokat. w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat. ¢ ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw warloSciowych notowanych na wigeej niz jednym akiywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku glownego. w oparcin o ktory ustalana jest wartos¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje sic w pierwszej koleinosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryvteria dodatkowe przvjmuje si¢ wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji na danvm papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gldwnego. uzasadnionego polityka inwestveyng Funduszu. dokonwje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.



1)

2)

10.

1.

12

13.

14.

15.

1)

2)

3)

Dla skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 9 1 10
wycenia si¢ wedhug;

w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, wekshi 1 depozytdw —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwoéel ustalania wartosei akfywaow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1) - wartosci godziwej okreslonej w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosé papieru wartosciowego
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi. na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorvgowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu wycenia sig. poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdow wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy.
metoda korekty roznicy pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dnin ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy pomiedzy ceng wykupu danej obligacji aceng, po jakiej
Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym tynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w
ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie¢ w wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala sie wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestmictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w
okresie pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang w ust, 5.

Papiery wartoséciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposdb okreslony w ust. 3. przy czym w zakresie kryterium wyboru ryvnku gléwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych naaktywnym rynku — w walucie. w kidrej papier wartosciowy jesl
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczenin wediug ostamiego dostepnego
sredniego kursu wvliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezelt zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu. ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostgpnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.



16. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcvch wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku
wwalucie. w ktorej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje sie w walucie polskiej. po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wariosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subicktywnych ocen.
estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane
wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane s w oparciu
o dostepne dane historvczne, dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow
uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
poszczegdlnych skladnikdw lokat, ktorych nie da si¢ okreslié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzace) z aktywnego rynkun.

Szacunki 1 zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach
sa rozpozmawane w okresie. w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy. jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci
roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa. a oszacowana wartoscia bieZzgcg przyszlych przeplywow
pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego
skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartoscei skladnika lokat oraz wyliczenie biezace) wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigzmych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi
przeplywami pienieznymi. jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i
zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraly wartosci sa regularnie przegladane i
uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia t poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnigje niepewnos$é w zakresie dokonanych
szacunkow.

Wprowadzone zmiany ufmowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanvch zasadach rachunkowosci.



