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[0 sorygowany

KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartainy FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2015 roku  obejmujacy ckres od 2015-07-01 do 201508-30

podgtswa prawna

§ 82 ust. 1 pK 1 Rozporzadzenia M nistra Finansdw z dnia 19 lutege 2009 r, w sprawie informacji bie2acych i olresowych ywanych przez emi papiedw
waripsciowych oraz za rownowazne inf ji ganych prrepisami prawa parfigiwa ni 90 p czio im (Dz. U. nr 33, paz 259
Zphgn. zm)

Data przekazania: 2015-11-09

LEGG MASON AKCJ| SKONCENTROW ANY FUNDUSZ INW ESTYCYJNY ZAMKNIETY
T petna nazwa funduszu|

LM AKCJ| SKONCENTROWANY FZ Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A

’ iskbtena nazws fundusy] T . nazm |owaréyswal
00-085 WARSZWA
N Ckod potmewy T T miejocowost |
BIELANSKA 12

. o {ulica} ) o {numen
{0-22) 337-66-00 {0-22) 337-66-99 info@leggmason.com
e S fielafon) T an) {e-mail)
107-00.14-166 141950146 www.leggmas on.pl
""""""" (NIP) T mecoN " o)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

laformacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfuadusz O Fundusz sekurylyzacyjny [m}

Fundusz podstawowy [} Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany O Fundusz akiywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania hnansowego zt

inazwa fundumy podsawowego}
Fundusze powigzane._

(nazwy funduszy powiazanych}

Fundusz z
wydzielonym
subfunduszami;
{nazwa funduzu)

Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osobg prawna i dziala pod nawzg Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty. zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknicty uzywaé w nazwie skrotu "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejesimu
Funduszy Inwestveyjnych pod nr rfi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
nwestyeyjnyin zamknigtym. ulworzonym i dzatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjoych { Dz. UNr 146. poz. 1546 2z
poZniejszymi zmianami). zwanej dalej "Ustawg ¢ Funduszach Inwestyeynych” oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest mucograniczony.

P} Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwesiycyjnych Spolka
JAkeyina majace siedzibg w Warszawie, ul. Bielanska 12, Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001
roku wpisanc do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nwmerem KRS 2717, Od
Hnia 1 lutego 2006 roku jedynym akcjonanuszem Towarzysiwa jest Legy Mason Inc. z siedziby w
Baltimore, USA.

B) Sprawozdanic finansowe obejinuje okres od | lipca 2015 roka do 30 wrzesma 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 30 wrzesnia 2015 roku.
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Wk Opls
[WYBRANE DANE FINANSOWE et leur
I. Pizychody 2 lokat 126 30|
. Koszty lundu=zu natte 1058 251
Il Przychody z lokai netto -832 -222
. Zrealizowane zysk (wmi1y) ze zbycia lokat +1 266 =301
V. Niezrealizowans zysk (straty) z wyceny |okat -5 718 -1 359
V1. Wynik Z opemcji -7 916 =1 B84
VIl Zobowigzama 609) 144
VIN. Akdywa 76 280 18 020
IX, Alywa netlo 77N 17 B76
X.Liczba zarej ych ceny yeyiny 62 280 52 280
Xi, Wanogt akiywéw netto na cenyhlat inwestycyjny 121662 287,03
X, Wynik Z aperac)i na cenyfliiat inwestycyjny -127,10| -30,2¢
ZESTAWIENIE LOKAT
wartal 2 kwartal 3
DL 2014 rok
SKLADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku 2014
Wartosé Martose Wartcié
P h 1l
MWartodé wadiug rocentowy Wartos& adiug Procentowy MWartos wedlug Procentowy bvartose
wedlug ceny ¥ yceny na pdaiat w we dlug teny v yeeny na il we diug ceny paii e pve diug ceny
mabyeiaw t izie f K tyw ach pabycia w zie ktyw ach nabycia w tys fizie priyw ach nabycia w tys
¥ b bilansowy w pgdlem e ¥s. bilansowy w [ogblem i Y- bl yw [jogbi ¥
Lys. kys. yS.,
1. Akcie 75 861 74 499 97.53 &1 626 a5 561 91,16 79953 B1 476 82,38 93 518
2. Depozyty 1670 1670 2,19 7 688 7688 8,15 21 21 0,02 G 710
TABELEIZUPELNIAJACE
0] siedzib fiVanosd wedlug Wartodd wedlug Procentewy udziad]
IAKCJE kodzm rynky Mazwa rynku Liczba umi'lenta i keny nabycia w pwyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy wiys ppotem
Gietda Papierdw
b - I X
PT:»T:LDBI#E:&N e Akywny rynek - tynek regulowany  Wartosciowychw| 1369 550 Polda 4 488 4163 5,45
Warszawie S A
Gielda Papierdw
2. ComArch $ A PLCOMARDOO12 Aywny tynek- pnak regulowany  [Wanostiowych w 130 561 Polda 11278 16 209 212
ie 5.8
IGietda Papierdw
3.ELEKTROTIM S A PLELEKTQ0016 Alywny rynek - ynek regulowany  MWanosciowych w 371647 Folsa 4 484 5 946 7.79|
Warszawie 5.4
Gielda Fapiedow
.CENTRUM S T r\'ﬂfvmy nynek - synek regulowany  Wanosciowych w| 446 447 Polsa 1743 4 429 5.80]
PLENLMDPO0O17
andawe S A
Gieida Papieidw
5.INDYKPOL 5 A PLINDKPOOO13 AKywny rynek . rynek regulowany  [WWariodciowych wi 45 B72 Polsa 2362 4 298] 563
MVarszawie S A

Komigja Nadzoru Finansowego
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kwartat
roku
Wartosé
wedlug Frocentowy
Wwyceny na udzial w
dzief laktyw ach
bilansowy w jogdlem
¥E.
21 396 92,96
6710 8.82
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IGielda Papierdw
6.INSTAL KRAKOW 5 A. PLINSTKO0013 Aktywny fynek - iy nek regulowany  Wartadciowych w 562 211 Polsa 10135 5 937| 7.77
MWarzawie S A
Gielda Papierdw
T.LIBET S.A PLLBT00000123 AR ywny rynek - ynek regulowany  Manodciowych w| 710 432 Polska 3280 1 705 2,23
Warszavie S5 A
Gielda Papierdw
8. MABION S A PLMBIONOODIG Alkeywny tynek - rynak reg y W ych w 4 803 Polsa 230, 235 031
MWarzawie S A
Gielda Papierdw
GEMENT
.PRIME e Aktywny rynek- rynek regulowany  Wartodciowych wi 84 505 Polsa 3558 3 545 4.64
PLPRMCMO00048
Warszawe $ A
[Gietda Papierbw
10.PELION S A. PLMEDCS00015 Akywny rynek - ;ynek regulowany  fWWaroscrowych wi 147 935 Polsa 6330 8616 12,59
parzawie 5 A
[Gielda Papienw
11.PRES$CQ Group $ A PLPRESCO0O18 [AKywity tynek - rynek regulowany  Warelciowych w| 1 052 147 Polska 6 306 5419 7.10
Warzawie S A
[Gielda Papiertw
12.PRCCHEM S A PLFRCHWOOD 14 [ARywny rynek - iyneklegulowany  Wanosciowych wi 276 495 Polsa 6223 4 548 5,05
Wa ie 5.4
[3ielda Papienw
13.8YGNITY S A PLCMPLDOOD16 tAkywny rynek - rynekregulowany  WWanotciowych wi 4 035 Polska kE] 34 0,04
Warzawie $.A
14, Barek Gold Corporation CAOGTS011084  |Akywny Iynek - iynek regulowany g::‘h:::es'“k 180 000 Kanada 10927 1322 566
Jerdnimo Marnins, SGPS, 5.A. Lishon Stock .
15, ST IMTOAE0001 AMywny fynek - iynek regulowany Exchangs 30 090 Portugalia 4484 4 084 5,35
fWartost wedtug
lraj sedzib Wannk Warosd wedlug Wartodd wedlug T Wanost wedlug Procentawy udzial
DEPOZYTY Nazwa banky ) Y atuta keny nabycia w feny nabyciaw [5 oY lvyceny na dzieh v akiywach
baniu ppioceniowania A N Bilansowy w
Hanej walucie Jys . . bilansowy wiys. pgdlem
[danej walucie
LW walutach panstw naleizcych do OECD 1670 1670 2.19)
1. Lokata teminowa § D do 2015-10-02 :,:'I::’;:B‘"" Polsga LN State 1.47% 1660 000,00 1660| 1660 066,65 1660 2,14
2.Lokats OIN 10 do 2015-10-01 Raitieisen Bank 1,0 bLN Btate 1,11% 9774,04 10 8 774,04 10 0.01
Polsa S.A
Fok eddania do Numer ksieq fhartosé wediug Wariosc wedivg
IERUCHOM 0$C| i pata nabyeia | ”.“ kraj polozenia  |admes Fowiezchnia  [Obciazenia Eluzebnasci beny nabycia w pwyceny na dzied
¥ zyde] ys bilanaowy wiys
’B 3 banat 2 kwarat 3 kwvaral
ILANS - 2014 ok e e i S |
2015 ok 2915 ol 2014 ok
I.Aktywa I6 380 04 207 08 925 98 317
1.8rodk pieniezne {ich ekwiwalenty 13 334 89 54|
2. Naleznodci 207] 314 158 157
3. Transakeje przy Zobowkazaniu s drugiej sirony do adrpy [} 5] 17 181 0
4. SKadnik |okat na akiywnym rynku, w tym 74 49 85 961 B1 476 91306
-diuzne papiery wanosciowe Q 0 0 0
5. Skadniki lokat niepotowane na akywnym rynku wtym 1 srol 7 686| 2 6 710|
-diuzne papiery wanosciows (] 0| 0 0)
6. Nieruchom ogci ] 0| 0 0
7.Pozostale akywa (1] D) 0 0)
M. Zobowigzania 609 114] 475 107
. Aktywa netto (l-1]) I 24 183 98 450 98 210|
V. Kapital funduszu 73832 84 128 81 839 91838
1. Kapital wptacony 142 888 142 698 142 808| 142 887
2. Kapital wyplacony (wielkost ujemna) 60 266 58770 -51 059 51058
V.Dechady zatrzymane 3506 5704 5077 8492
1. Zak | L Nig0zdysp przychody 2 lokat netta <8412 -7 480 £ 254 -5 159
2.2 y S y ¥ 2ysk (Sra1a) ze
2byeia loka 1818 13 184 1131 13 651
V), Wzrost {spad warted ¢i bkat w odniesieniv do
(LI 0 odn L -1367 4351 1534 -2 420
nabycia
Vi Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
1 4 210|
(VI VI) mIN 44 183 98 450 08
'_iczha zatejestrswanych cenylikatldw inwestycyjnych | 82 2au| 70 904| 76 542| 76 aaz[
'Nana&ﬁ aklywdw nette na ceryfikat inwestycyjny t 1 216,32| 1 328.32| 1 281_20| 1 275.06'
Flzemd\Mana liczba cenyhikaidw inwesycyjnych I 124 ssul
Rozwodniona wanagt akiywbw netto na cenylikal inwestycyny | 1216 62|

'_iczha cenylikaléw inwestycyjnych w pedziale na sene cenyhkalow:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Beria A: 9040
SeriaB: 6442
Keria C: 12 323
Seria D: 29 279
Seria E: 5 196

natio na )

yCYINY

aktywdw netio na certyfikat inwestycyjny serii A: 1 216,62
aktywow netie na cerryfikat inwestycyjny serii B: 1 216,62
aktywow netie na certyfikat inwestycyjny senii C: | 216,62
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serit D: | 216,62
[Wartosé akpywow netto na ceriyfikat inwestycyjny serni E: 1 216,62

Narastajyoo Narastajgoo
betacoge | CHres sk L e
kwarial: PoPraecniege b orartal:
rok; :: rok:
og: : ad:
do: do:
3 3
od 20150701 J 2014-07-01
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI oo v i oo -
RO15:01-01 ro14-91-01
do 20150930 £014-09-30 nTR T
[015-09-30 ROT4-09-30
)l.Przychody z lokat 126 1173 424 2 404
1.Dywidendy i inne udzialy w Zyskach 108/ 1046 345 2 046
2, Prychody odsetktwe 16 121 78| 357
J.Przychody zwigz z niench 1] 1] 1} 0|
4. Dodatnie salds rd2nic kursdwych 2 5 1 1
5. Pozoslale o a 0 9
Il. Kos zty funduszu 1 056 3 349 1261 4 094
1. Wynagrdzenie dla towarzystwa WBI 3157 1205 3795
2. Wynagrodzenia dla padmiciéw prowadzacych dystrybucje 0 <] o| [y
3. Oplaty dla depozytanutza 31 35 19 47|
4,:]:!:‘?'1“ Z prowa rejesiru akty - 24 »ol I8
5. QOplaty za zeowolenia araz nejesiracyjne 18 a1 1 7|
6. Ustugi w zakresie rachunkowodci 20| 17 20| 77
7. Uslugi wzakresia zarzadzania akywami funduszu 0 0 ] 0|
8.\alugi prawne 0 0 9 7|
9. Ustugi wyd L wiym fi 0 1 [1] 46|
10. Koszty odsalkowe 0 0 0 0|
11. Koszty xwiazane z posiadaniem nieruchomodei 0 D ] 0|
12.jemne salde rb2nic kursowych 0 0| 0 31
13. Pozodalo 4 5 7 50
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 ] 0 1
V. Kos zty funduszu netto (il 1058 J 331 1261 4093
V.Przychody z lokat netta (IV) -932 -2 158] -837 1 639
V1. Zrealizowany i nie2realizowany zysk [strata) -6 984 -2 314 -5 165 -14 196|
1. Zrealizowany 2ysk (irata } Ze zbycia lokat, w tym -1 266 587 0 -8
-2 tytulu réznic kursowych 950 959 0| -8
2::‘&?!‘:83:‘61!!(] nieztealizowanego rysh {siraly) Z wyceny e 200 P T
-2 tytulu rd2nic kersowyeh -760] 2084 1135 1283
Vil. Wynik z oparagji -7 816 -4 472 -6 002 -15 885/
Wonik z eperacji pzypadajacy na cenyhial inweslycyjny 127,10 -11.80 -re.n -206.72]
:mw:::r;::;y wynik z operaci pzypadajacy na cenyhkat 127,10 71,80 78,11 206,72

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajneo Naraswmjgee
Kwartaly roku Okres roku kwartaky !oku
bietacego dni poptzedniego
kwartal: PORIZRdniss®  ywamk:
ad:
rok: do- rok;
od: : od:
da: do:
3 3
od 20159701 -R014-031-01 g
2015 2014
IZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO B - : =t
RO15-01-01 014-01-1
do 201509-30 pO14-12-31 < e
R0135-08-30 2014-00-30
L.Zmiana wartoé ci aktywdw netto -18 412 -22 679 24 891 -24 931
1. Wanodt akiywdw natto na ktniec poprzedniago okresu
sprawozdawczego 24 183 98 450 123 141 123 141
2. Wynikz ji 22 okres sp y [mzem), wiym; -1 91§ -4 472 -15 §46 -15 @85
a)przychady z lokat nette -832 -2 158| 2 784 -1 689
b)zrealizowany Zysk (Sira1a) ze 2bycia lolal -1 266 587 -2 329 -9)
c)wzios {spadek} niezrealizowane go zysku (Sraty} 2 wyceny lokat 5718 2001 -10 533 14 187]
3.2miana w akywach netio z tytuhu wyniku z operacji -7 916 +4 472 -15 6§46 ~15 ABS|
4. Dystiybucja dechodéw (pzychodéw) funduszu [atem) 1] ] 0 0]
8)z prychoddw z lolat netto 0 0 ] [
b)ze zrealizowanege zysu ze zbycia tokat [1] ] ] 0
¢)z przychoddw ze Zbycia lokat 0 0 B [
§.Zmiany w kapitala w oliesie sprawozdawczym [razem) wtym: -10 496 -18 207 -9 045 -9 046
a)zmiana lapilatlu wplaconego [powagkszenie kapitalu z tytulu
wydanych cenyhkatow inwestycyinych) 0 o 7654 7653
b)zmiana lapilatu wyplaconego (zmniejszenie kapitahy Z fytuiu
wykupionych cenylikatow inwestycyinych) -10 486 -18 207 -16 699 -16 609
8. Laczna zmiana akywdw netta wokesia sprawezdawsczym -18 412 -22 679 -24 691 -24 81
7. Wartodé aktywbw nette na konie ¢ ckresy sprawezdawczego 75 771 75711 98 450, 98210
8. Srednia warost akywdw nello wokesie sprwozdawczym 81463 81546 107 514 1102352
II. Zm lana liczby certylikatéw inwe stycyjnych 3 624, 14 562 6 046 6 048
1. Zmiana lictby cenyfik i yoyjnyeh w okesie y 8624 14 562 6 046 & D48
ajliczba wydanych cenyfikatdw imwesiyc yjnych 0 0 5 196 5 186]
b)liczba wykupionych certyfikatow i nwestycyjnych 8 624| 14 562 12 142 12 142
¢)saldo zmian -B 624 -14 562 5 946 -6 46|
2.Liczba cenylikaidw inwestycyjnych namsiajaco od poczatku
dzialalnosei lundugu, wiym: 62 280 62280 oL 76 842
a)liczba wydanych cerylikatéw inwestycyjnych 115 989 115 809 115 999 115 90|
b)liczba wykupionych cerylikatdw inwestyeyjnych 53719 53 7140 38 157 39 157
c)salde zmian 62 280 62 280 76 B42 76 842
3. Prewidywana liczba cenyfikaidw inwestycyjnyeh 124 580 124 560 153 664 153 684
. Zmiana wartod oi aktywdéw netio na certyfikat inwe stycyjny -33.36 5,74 -12,82 -17 .43
1, wanosé ak neio na fikat i YCYjny na koniee
przedniego okresu 5p . 132892 128120 1460,68 146968
2. wanosé aktywdw nesto na cenyfikal inwestycyjny na konie biezacego
oloe sy sprawozdawezego 1216,62 121682 1281,20 1278.08
3. procentowa zmiana wanodci aktywdw netto na ceryfikat inwestycy ny w
cirssie sprawozdawezym +33,36 674 12,82 17 43
4, wanodt aky nette na fikal i yeyjny w okresie
sprawozdawczym 1216,62 121862 122156 1264.78)
-dala wyceny RO15-09-30 g 015-00-30 R0O14-10-20 [2014-0T-30
5. maksymalna wanodt alywéw natte na cenylikal inwegycyjny wokiese
sprawozdawezym 130993 137206 1472,85 1 472,85
~data wyceny R015-07-29 P015-04-20 R0t4:02-25 2014-02-25
6. warodt akiywiw naiio na cedylikel inweslydyjny wedfug ostatniet
wyceny w okiesie sprawozdawezym 12186,62| 121662 1281.20 + 281,66
-dats wyeeny [2015-00-30 R015-08-30 po14-12-11 E014-08-24
I.Rozwodniona wanosd akty nello na yfik SyC )y 1216,62 121862 1281.20] 127808
V.Frocentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartoseci
aktywéw netto, w tym: 5.15 488 E20 4.96
1. procentowy udzial wynagrodze nia dia 1owarzysiwa 4,86 4861 457 4.60
2. procentowy udzial wynagrodienia dia podmiotéw prowadzacych
dystybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial eplat dia depozyianiusgza 0.05 0.05 0,05 .05
4. towy udzial oplat zwigzanych 2 prowadzeniem reje
e CE LT i fjesn akiywow 0,03 0.04 0.04 0.05
unduszzu
5. procentowy udzial oplat za uslugi w Zalesie chunkowodei 0,10 0,11 0,00 0.09
€. procentowy udzia! oplat 28 uslugl w zaliesie zarzadzania akywami
:m duguwy 8 g i 0.00 o.00 0.00 0,00

Emiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych:
| za 3 kwartal 2015 roku: -8 624

I za 3 kwartaly 2015 roku: -14 562

I za 4 kwartaly 2014 roku: -6 946

I za 3 kwartaly 2014 roku: -6 946

za 3 kwartal 2015 roku: -8 624

za 3 kwarialy 2015 roku -14 562
za 4 kwartaly 2014 roku -6 946
[ za 3 kwartaly 2014 roku -6 946

Emiana liczby ceryfikatdw inwestycyjnveh w okiesic sprawozdawczym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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Maiastajaon Narastajee
betnceo | Otesroku LTINS
Kwartsl: ::f'”‘"‘"'“ kwartal:
rok: do: rok:
od: odt
do; do:
3 3
od 2015-07.01 v RO14:07-01 wee
5 2015 2014
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH  |......... : ] e 1.
R015-01-01 E014-01-01
do 20150930 f----- - 20140920
£015-08-30 2014-00-30
A.Przeplywy drodkéw pienie2nych z dzi & ci operacy|nej 4 157 19773 14 281 15 626
1. Wplywy 10 579 211185 291244 1556 719
1. Z tytuhu posiadanych lokat 225 1195 483 19057
2. Z tywulu Zbycia skladnikéw 1okat 10 354 209 990 280 761 1554 759
3. Pozosale o 0| 0 3
11 Wydatlkd 6422 181 412 276 963 1541 003
1. Z tytulu posiadanych lokat 1] 1] 1] 0
2. Ztytulu nabycia sikhadnikbw lokat 5640 187 876 275 303 1536 515
3. Zytwlu wyplaconego wynagrodzenia dla towaizystwa 738 3 260, 1586 4 258
. Z tytuty wyph W d la podmicts
4 a,;,,bucje G0 wynag dia prowadzacych lJ ol 0 o
5. Z1yluty oplat dla depozytanusza 12 34| 8 45
6. Z tytuby oplal zwiazanyeh 2 prowadzeniem rejestru aktywdw funduszy B . Q 37
7. Z1ytulu oplal za zezwolenia oraz oplal mjestmacyjnych [] 38| ] a5
8. Z tytulu ustug w Zakresie mchunkowasci 14 66| 51 101
9. Z tylutu ustug w zakmesie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 1]
10. Z tylulu ustug pmwnych 0 2 r =
11. Z tylulu posiadania nigruchomodci 0 0 ] [1]
12. Pozosiate 1 13 0 45
B.Przeplywy $rodkdéw pieniginych z dzialalnog ci finansowej -10 496 -18 207 «7 688 -8 046
1. Wplywy [} [} [} 7 653
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6. Ziytutu posiadanych nieruchomosel, wiym cZynRow 0|
T. Ziywtu udzielonych pozyczek 0|
8. Pozodale 15

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 feanal

2015 ok

1. Z tytulu nabytych akywdw 230
2. Ztytulu transakep przy Zobewiazaniu %i¢ tunduszu do odku pu
3. 2 tytutu instrumentdw pochoadaych

4. Zytutu wplat na cenyfikaty inwesycyjne
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6. Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

7. Z tytulu wyplaty pryc hodéw junduszu

8. Z tytuly wyamitowanyc h obligacji
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10. Zywulu dtugoteminowych pozyczek | kedytéw
11. 2 tylulu gwarancji lub poreczen

12 Ztylwlu rezerw 79
13. Pozogtale zobowiazania [
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INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

I Informacje o znaczacych zdarzemach. dotyczgcych lar ubieglych. wigtych w sprawozdaniu fnansowym za biezqcy
bkres sprawozdawczy

W prezentowanymn okresie sprawozdawczym takie zdarzenie me wystapiio

2 Informacje o znaczgcych zdarzeniach. jakie nastapily po dwu bilansowym, a nieuwzgledmonych w sprawozdaniu
Finansowym.

Po duiu bilansowym nie wystapily istotne zdarzema. kiore nalezaloby upaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

B Zestamenie rozmc pomugdzy danymu wawnionymu w sprawozdaniu finansowym 1 w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi sprawozdamiami finansowymi

W minigjszym sprawozdaniu nie wystapity roznice ponmugdzy prezentowanyini danym porownywalnymi a poprzednimg
sprawozdaniami finansowyini.

1. Dokonane korekty bledow podstawowych, 1ch przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majakows 1 finansowa. plynnosé oraz wymk z operacji 1 rentownosé Fundusazu

W okresie sprawozdawczym nic wystapily korekty bledow podstawowych

5. lnformacya o kontynuacli daialalnosel przez Fundusz

Nini¢jsze sprawozdamie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dziatalnosc przez Fundusz w
Hapgee przewidaies sig prayszloser, Na daen sporzgdzenia miniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przeslank
bwiadczgee o mozhiwosc zaprzesitania daatalnosei Funduszu,

. Inne inforimacye iz wskazane w sprawozdanin finansowym, kiore moglyby w 1siotny sposob wplynac na oceng
Bytuacy majgtkowej. finansowe). wyniku z operacji i 1ch zmian

Brak informacyi, kiore moglyby w istotny sposéb wplynac na oceng sytuacn majatkowey. finansowej. wyniku z operacii

ich zman
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z pézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacfi w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujagcveh zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest wjezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem
wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktora podana jest w zlotych, liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktory podany jest w zlotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

c) Niezrcalizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowo$ci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywéw pieniginych,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

S ARl S S

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvezgeych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyveza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nicodplainic ujmuje sig wedlug ceny
nabycia réwnegj zero. Cena nabycia papierdow wartosciowych nominowanych w walutach obeych



wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowvch w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dnin wyceny) oraz skladniki, dia ktorych
0 godzini¢c 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgeym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakeji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a
takze w walucie polskie), po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg ,.najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, kidra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladmikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosei ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, ktore nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, ujmowany, jako niczrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedhig faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dzen bilansowy dotyczace dluznych papicréw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obeymujg warto$é¢ nominaly —
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w kstegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidendg od jednostek i tytulow
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgey wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig
za zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasni¢cia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akgji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
wmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym po raz pienvszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartociowych w nastepujacy
sposob:



- w przypadku dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone s zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta;

- w przypadku dluznych papieréw wartoéciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, réznica migdzy wartoscia biezaca a wartoscig w cenie nabycia jest uyymowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresic, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztéw). Platmosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, usialone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegblowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 - Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos$é¢ Aktywéw Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz 330, z pdzniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugigj strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Funduszu pomnigjszonych
o wartos¢ zobowigzan Funduszu w dnin wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywoéw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe cerlyfikatow inwestycvjnych, ktore
w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw Fundusazu.

3. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastepujacy
sposéb:

1) jezel dzien wyceny jest réwnoczesnic zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o:

a) oslatni dostgpny w momencie dokonywanta wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostaini dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pki. 1 lit. a — inng ustalona przez rynek
warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik, w szczeg6lnosci cene srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rvnku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo



3)

1)

2)

3)

4)

5)

1y

2)

wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest zmaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartosc¢ godziwg wedlug metod wyceny ckreslonych w ust. 6,

Jezeh dzien wyceny nie jest zwyklvm dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dost¢pnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce) jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o kiérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywoéw Funduszu nastepujgeych kryteridw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania
wyceny ostatni¢ dostepne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig wartosé wyzmaczong wedlug nastepujace;
kolgjnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, 7 uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacaznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke swiadczaca
tego rodzaju uslugi (Bloomberg, a przv jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierémiacego si¢ istotnie skiadnika lokat, w
szczegolnoscr o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$é danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sic wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
warto$ciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 91 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listdéw zastawnych, weksli 1 depozytéow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnic do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netlo w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.
6.

W przypadku przeszacowania papicru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej do wysokosci skorvgowane) ceny nabycia - dotvchczasowa warto$é papieru
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wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziei przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodsg skorvgowanej ceny nabycia. oszacowanej
przy zastosowaniu cfcktywne] stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przyv zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, poprzez korckte rémicy pomiedzy ceng wvkupu danej obligacji a cena, po
Jakiej Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rvnkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej,
o ktdrej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala sig wedlug wartosci ustalongj zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane s3 wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci
godziwej w okresic pomi¢dzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang
w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
glownego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nicnotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Jjezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane tub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sic lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku w walucie, w kidre) s3 denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostamiego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiekiywnych ocen,
estymacji 1 przyjgcia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane warlodcl aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonvwane



sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania wartosct poszczegolnych skladnikéw lokat, ktorych nie da sie okreslic
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpozmawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekia wplywa zaréwno na biezgey, jak i prayszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obicktywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscig bilansows, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszlych
przeplywow pienigzmych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych =z
danego skladnika lokat.

Wyznaczenic obicktywnych dowodoéw utraty wartoéci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkéw opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanvch z oczekiwanymi
przyszlymi przeplywami pienigznymi, jak rdéwniez ocenie prawdopodobieistwa ich wystapiema,
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu ufraty wartosci sg regulamnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnicje nicpewno$é w zakresie
dokonanych szacunkéw,

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 2,19 % aktywow Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dziea 31 grudnia 2014 roku odpowiednio 17,39
%). Wystepuje micpewnose, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga
rozni¢ si¢ od wartoscl, jakie zostalyby wyzaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywow na dzien 30 wrzednia
2015 roku sa mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany wimowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



