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Informacje o funduszu

Kenstruk cja funduaszu: Typ funduszu:

Subfundusz. i ﬁ Fundusz sslunstyzacyjny . D_“__
Funduz podstawowy O Fundusz porttelowy O
Fundesz powmazany ] Fundusz akiywbw niepubfczaych. [m]

Walula sprawnzdania hnansowego ]

(nazwa funduu podtawowegol
Fundusze powazane.

[nazwy lundugzy pawiazanych|

Fundusz z
wydzielonym
sublunduszam
Inazwa fundugul
lik Opls
ana identyfilujace Fundusz pdf Pane identyhikujgce Fundusz
WYBRANE DANE FINANSOWE 4l leur
F Przychody z lokat 17 4
Il Koszty funduszu netto 818 188|
Iil, Pzychody z lokat nette 801 -184
IV Zrealizowane 2yski {straty}ze Zbyeia lokad -T70 =179
V. Nigzrealizowans zysk [straly| z wyceny lokal 3288 755
V1. Wynik 2 operacji 1708 302
ViI. Zobowiazania 335 78
¥l Akywa. 65 782 15411
1X. Akywa netio 65 447 15 333
X.Liczba zarejesirowanych cenyliiatéw inwestycyinych 54770 54 770
X1 Wanosé alywdw netto na cenyfikat inwastycyjny 1 194,84 279,05
XN Wynik z operacii na cenylikal inwestycyjny 31,18 7.16]
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1 kwartal 4 kwartal 1
2015 rok
KKLADNIKI LOKAT
2016 roku 2015 roku 2015
Wartodé artodé Wartodé
v e diu Procentow o dhu Procentow wedlu Frocentow
Wartote 2 Y Martose 8 Y artose i Y Martose
e diug cen e yceny na Mdzial w Wedlug ceny [¥¥o0RY R udzial w lvediug ceny [YYC8RY P2 udziat w lve diu ey
lab ci:w ‘,; dzien faktyw ach hab i:w ':S zien Bktyw ach hab i:w t: dzie Rktywach Lab cig o
¥ Lh bilansowyw podlem LS ‘bilansowyw |ogbtem ¥e ¥ bilansowyw [joghtem ¥ L
¥5. kys. Lys.
1.Akcje 62 251 62 686 95,31 75 272 72 4290 0958 15212 72 429 089,58 75 568|
2. Depozyty 2 841 2 B4t 432 o6 6 0.13 06 06 0.13| 25
TABELR/ZUPELNIAJACE
eta; ssdzib Wanogd wedlug Wanost wedlug Proceniowy udzial
IAKCJE Rodza) rynku Nazwa rynky Liczba nm;lanm i ceny nabycia w Wwyrceny na dzien fv akywach
kys. pilansowy wiys ogdem
[Gieida Papienw
"BIOMED- I A .
sl e Iakywny rynek- iynek regulowany  Marosciowych wi 460 550Polga 1411 418 0.65)
PLEMDLBOOOIE i
Wargzawie 5 A
[Gietda Papiendw|
2 ComArch S.A. PLCOMARGO012 Altywny rynex - rynek regulowany  MWanosciowych w 91 551Polsa 712 1 18 17.81
Warzawie S A
Gietda Papiergw
3 ELEKTROTIM 5 A PLELEKT00016 Akywny rynek - rynek regulowany  [Warostiowychw| 371 647 Polsa 4 484 6277 .54
Warzawie S A
Gielda Paperdw
S LGRS B Akywny ynek - iynek egulowany  fVanosciowych w 346 447 Polsa 1252 3613 5,49
PLENLMDODRY7 8
arzawie $ A
[Fielda Papierow
5 INDYKPOL 5 A PLINDKPQOO13 A kywhny fynek - rynek regulowany  pVartosciowych w 23 378Polsa 1145 1890 2,87|
Warszawie S A
Gielda Papienyw
6 INSTAL KRAKOW $.A PLINSTKO0013 lAkywny rynek - iynex regulowany  MWarlosciowych w) 562 211 Poiga 10 135 6 B59 10,43
Warszawie 5.A
KGielda Papierdw
7 LIBET 5A PLLBT0000013 lAktywny rynek - ynek ragulowany  MWanokciowychw| 685 612 Polsa 3164 1152 175
MWarszawie S A
Gielda Papierdw
B MABION S 4 PLMEBIQNOGQ1S [Akywny rynek - iynek regutowany  MWarnodciowych wi 70 568 Polska 3243 3 829 5,82
Warszawie 5.4
KGiglda Fapierdw
A .
e A lywiy rynek - rynek regul y yeh w 84 595 Polda 3558 3 4,85
PLPRMCMO00D48 N
Warszawie S A
Gielda Papieiow
10.PELION 8§ A PLMEDCS00015 lakiywny rynek - lynek regulowany  Marodciowych w) 104 430Polda 433z 5418 8.24
Jarszawie $ A
Gielda Papiew
11 PRESCO Group$ A PLPRESC00018 Aktywny fynek - synek regulowany  MWarosciowych w| 1 052 147 Polsa 6 306 5513 8,38
WVarszawie 5 A
[Gieida Papieiow
12 PROCHEM S A PLPRCHMOO0014 Altywny rynek - rynek regulowany  ©Warodciowych w 276 485 Polsa 6223 4 869 7,40
Warszawie 5 A
[Gietda Papieriw|
t3. WITTCHEN § A PLWTCHNO0O30 Alywny rynek - rynek regulowany  MWanosciowych wi 16 122 Polsa 1294 1294 1.97]
Warzawe S A
14.Barnck Gold Corporation CAOST90:1084  |Akiywny ynek - rynek segulowany g::"h‘;:;s‘“" 130 000 Kanada 7092 & 852 19.11
Wanosé wediug
’ . . WWarodé wedlug Warost wedtug .- (Nanose wediug Procentowy udnal)
Kraj 3edziby Warunk i jvyceny na dzied o
DEPOZYTY MNazwa banku banks Malula bprocentowania ;e:y nablyr.sg w ce&ny nabycia w it hoowy w ;yll:::: na:lzl:n wab‘in:rv:"a-.
ane) vwalucle  fy Kanej walucie L AL i
I.W walutach pafstw nale2acych do OECD 2 841 2841 4,32
1 Lokata O/N 1 dniowa do 20160401 E::::";:B’"k Polsa P 1ale 0 27% 5613.50 & 561350 5 0.01
2. Lokat teiminowa 2 dniowa do 2016-04-01 ;:;:;";:B‘"“ Polsa PLN rate 0 70% 2 835 000 00 2835 283508437 2 835 431
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& Rok oddania do . Plumel ksiegu i . . ) [vartodt wedlug Haross wedlug
NIERUCHOM OSCI L2yt Pata nabycia Luecayste] Kiaj polozenia  [Adres Powierzchnia  [Dbciazenia 4uzebnosci ceny nabycia w lwceny na dzen
¥s pilansowy wiys
1 lwa riad 4 kwartal 1 lvartal
BILANS 2015 ok . :
2016 mhu 2015 ki 2015 mk
L Aktywa 65 782 T2 737 72737 02 727
1. 5mdk pieniezne i ich ekwiwalenty 15 L] 8| 1248
2. Naleznosci 230 204 204 190
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] Seny do odiupu 0| 1l 0 13 800
¢ Siiadnik lokat notowane na akywnym rynku, wtym 62 696 72429 T2 428 78534
-diuzne papiery wartesciowe o 9 I 0|
5. SHadniki lokat nie na akywnym eynku, w tym 2 841 26| 96 25
-diuzne papiery wartoéciowe 1] 0 [ 0|
6 Nizruchomodei 0 L] Q o
7.Pozostate aktywa 0| Q [ 0|
1I.Zobowigzania 338 361 364 430
Il Aktywa netto (I-ll) 65 447 72376 72376 82 297
V. Kapital funduszu 64 985 73632 Ta6az 84 128
1. Kapital wplaceny 142 808 142 898 142 808 142 6898
2 Kapital wyplacony {wielkos¢ ujemna) -77 903 59 266 -68 266 -58 770
V.Dochody zatrzymane 1 1581 1581 5142
1. Zakumulowane, niezdysponowane przychody z lokat netto 10017 -8 216 8216 -T 285
2 f:::::lohm y # ' e 10018 19707 10797 12 427
V1. Wzrost (s padek) wartosci lokat w cdniesieniu do ceny,
nabycla 451 -2 837 -2 837 3 027
VII.:;ﬂz::-l:'r;duszu izakumulowany wynik z operacji 66 447 72 376 21370 2T
[_iczba zargjestrowanych cenylikatéw inwestyeyjnyeh | 54 710| 62 zau| 62 280| 70 904I
[vartost akiywsw netto na cenylikat inwestycyiny | 1104,04] 1162,11] 116211 130112
Przewidywana liczba ce nyfikaow inwestycyj nych | 54 770|
hozwudnluna warnost aklywdw netio na cenyfikatl inwestycyjny | 1 lu,wl

Liczba cenyfikatéw inwestyayjnych w podziale na serie cenyhlabw

Seria A 7 857
Sena B 5791
Beria C- 11 002
Beria D: 24 924
Feria E: 5 196

fVanost akiywdw nelto na po2czegoline sene ceitylikatdw inwestycyjnych

Wartosc akoywow netio na certyfikar inwestycyiny sem A 1 194,94
anios¢ akrywow netio na certyfikar inwestycyny serii B: 1 194.94
anios¢ aktywow netio na certyfikat inwestycyjoy seni C: | 194.94
Wartosé aklywow netto na certylfikat inwestycyjny serii D | 194,94
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyny serii E 1 19494

Narastajaoo Narastsjgco
Al Bt
kw artal: ::f’""“"“ kwaral:
rok; do: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 20160101 £015:01-01
2916 2015
ACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
R016-01-01 RO15-01-01
do 2016.03.21 £015-93-31
R016-03-31 PO15-03-31
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|.Przychody z lokat 17 17 108| 108]
1 Dywidendy - inne udziaty w zyskach 8 3 34 34
2 Przychody odseikowe @ 9 10 10
3 Preychady zwigzane z posiadaniem meruchemadc 0| 0| 0 0|
4 Dodatnie saldo wé2nic kusowyeh o 0 4 4|
5 Pozodate [ 0 0| 0
Il. Kos 2ty funduszu 828} 828 1143 1143
1. Wynagrodzenie dla towazyswa 766 768 1078 1078
'] dla p dystiybucje 0 1] 0 0)
3. Qptaty dia depozytaiusza 12 12 12 12
4. Optaly zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aklywow
fundustu N . N N
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejegmeyjne 15| 15| 15 15
& Uslugl w zakese mchunkowodci 29) 29 29 29
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami lundustu 0 o 1] o
8. Uslug prawne 0 0 0 0|
9. Uslugi wy icze, wiym polig Zne 0 o 1 1
10_Koarty odsetiowe 0 [y 0 0
11 Koxrty Iwiazane z posiadaniem nigfschomode) [}] 0 il [1]
12. Ujemne salde mznic lursowych 0| 0| L a
13. Pozostate 0 0 i 0
lii. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 10| 10, 4 4
V. Kos 2ty fundus Zu netto (-1} 818 818 1138 1139
V.Przychody z lokat netto {I-1v) -801 -Bo1 -1 031 +1 031
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 509) 2 509 2 589 2 589
1 Zreahzowany Zysk (trata ) ze zbycia lokas, w tym -778| -178) 1066 1 006
+2 Tytulu 182nic kursowych 198 198 Q 0
2 r:z';:évjmdek}mezruhznwanego Tysku istralyl z wyceny o~ - B e
- Z tylutu sb2nic kursowych 474 474 1125 1125
VI Wynik z operacji 1708 1708 1 558 1 558
Wynikz operacji przypadajacy na ceryhikal inwestycyny 38 31.18 21.97 2197
T‘o::v:;lcr;‘llanr;y wynik Z operacji przypadajacy na cenyfikat 3118 3118 21.67 21.97
Narastajseo Narastmjqoo
biesaceqe | Ohresssku ORI
Kwartat: x’“d“"“ fowartat:
rok: dot rok:
od: od:
do: do:
1 1
od 2016-01.01 - 2015-01-01
2016 2095
ZESTAWIENIE ZM IAN W AKTYWACH NETTO Ko
R2016-01.01 RO15-01-01
do 2318-03-31 Po15-12-11 elor
R016-03-31 2015-03-31
1.Zmlana wartod i aktywdw netto 6 928 -6 829 -26 074 4 153
1 :::;:g::mv;uneno na kniec poprzedniego okesy a7 72378 48 450 o 450
2 Wynikz operacji za okres sprawozdawczy (RZem ) w tym 1708 1708 -T 867 1558
ajprzychady 2 lokst nefto -801 -Bg1 -2 962 -1031
b)zrealizowany Zysk (strata ) ze zbycia lokat -T79 779 -534/ 1096
cywzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {simty) 2 wyceny lokat 3 288 3288 -4371 1463
3, Zmiana w altywazh netto z tytulu wyniky z operacji 1708 1708 -7 867 1558
4, Dysirybucja dochodbw {przychodédw) lundutzu (iszem) [1] 0 0 I
a)z prrychoddw z lo ks neflo 1} 5] Q 0;
b}ze zrealizowanego zysku za zbycia lokal 0 [+] 0 0]
<)z przychodéw ze zbycia lokat 0| 0| Q 0|
5. Zmiany w kapilale w oliesie sprawozdawczym (fazem), w tym «8 B37| -8 637 -18 207 AL
ajzmiana kapialu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 iylulu
wydanych cetyhkatdw inwestycyjnych) 9 o o 9
b)zmiana apitalu tacon mnigjiZenie kapiatu Z tytulu
lwyku;:vmny:r: cemi:al:w :lgvae:tzycyjn:'chl . " *8 637 8637 -8 2u? T
6.Laczna zmiana aKywow netto w okresie sprawozdawezym -6 829 -6 D28 26 074 -6 153
7.Warost akywdw natto na koniec okresu sprawozdawezego 65 447 6§65 447 72 376 92 297,
B Seednia wartosé akywiw netio w akresie sprawozdawezym 62 956 62 056 86 820 95 330}
I, Zm iana hiczby certyfikatéw inwe stycyjnych 7519 7510 14 562 [ R:RE
1. Zmiana liczby cenyfikaléw inweslycyjnych w olkiese spmwozdawczym 7510 7510 14 562 5 933
a)liczba wydanych cenylikatéw inwestycyjnych 0 L] o ol
b)liczba wykupionych yh yeyjnyeh 1510 7510 14 562 5 838
c)saldo zmian 7510 -7 510 -14 562 -5 933
iczba ¢ fikatow in nygn E231h
2 :zi:laln:s:iyiun:unur:al:;? e 64 770 54770 62 280 70 904
ajliczba wydanych cetyhkaldw inwesiycyjnych 115 999 115 999 115 989 116 984
b)liczba wykupionych ce i ycy|nych 61 229 61229 53719 45 095
G)saldo zmian $4 770 54770 62 280 70 004
3.Przewidywana liczba ceylkatéw inwestycyjnych 54 77D §4 770 124 560| 153 684|
.Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwe stycyjny 11,36/ 11,36 0,30/ 6.50
W n
";::;fd::’;?omﬁ‘::r:;::::::ch”"' na kanie 162,11 118211 1281.20 1261.20
z':::;,“g::m:;::fz:;: certyhlat inwestycy]ny na koniec biezacego 1 194.04 1194.94 1162.11 130172
NEQWY! mian,
3::::;;'::92:3::::;0”' akdywdw netio na cenyhkal inwesycyjny w 1138 11,36 830 & 50
l,x;ﬂ?;:wt::;“ akywdw netto na cenybkat inweslycy)ny w okiesie 108339 1 093,38 1 162.02 1268,33
-data wyceny R016-01-27 R016-01-27 R015-12-30 R015-01-28
5.;:3!:{:21?::‘:\::':09& altywdw neho na cenylikal inwesiycygny w okiesie 119788 1 197.88 1372.06 1300 70
-data wyceny E016-03-30 R016-03-30 015-04-29 R015-03-25
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6. wanost aktywow merts nis cenylikal inwestycyjny wadiug naratsis)

wyceny w okess spra=szdawczym 1197,88; 1107.88 116211 1.308.70]

-dala wyceny R016-03-30 B016-03-30 ROVS5-12-31 R015-03.25
7 Rozwodniona wanodt akywdw netle na cenyhkal nwestyyjey 119494 119404 1162, 11 130172
V. Procentowy udzial kesitéw funduszu w dredniej wartodci

skitywéw netto, w tym: 529 529 4.0 4.86
1. procentowy udziat wynagmdzenia dla 10warzyswa 4,89 4,80 4,63 4,59
Z.p ¥ udziat wynagrog: dia pod prowadzacyeh

dyarsbuce 0,0 0,00 0,00 0.00]
3. procentowy udzial optat dia de pozyianusza 0,08 0,08 0,05 0.05)
4. procentowy udziat optal zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywdw

fundu=u 0,04 0.04 0,04 0,03]
5. pmceniowy udzial oplal za ustugi w zakresie RAChunkowoACi 0,19 0.19) 0,11 0,12]
€. procentowy udzial oplal za uslugi w zakese 2azadzania akywams

st & 4 yem 0,00 0.00 0.00 0.00

Al Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
[ za 1 kwartal 2016 roku: - 7 510

I za 4 kwanaty 2015 roku -14 562

I za | kwantat 2015 roku. - 5 938

| Zmiana liczby ceryfikatow nwestycyinych w okresie sprawozdawczym:
za | kwartal 2016 roku -7 510

za 4 kwartaly 2015 roku -14 562

za | kwartal 2015 roku -5 938

Narastajqao Narastajyco
kwa
IR oues o o
kwarial: Poreedni® jwarar:
rok: do: rok:
od: od:
&o; do:
1 1
od 20160101 R015-01-¢1 1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1. 208 | s |
RO16-01-01 R015-01-01
do 2018603-31 FETas - R015-03-31 1
RO16-03-31 PO15-03-31
A, Przeplywy érodkéw pienig tnych 2 dzialalnoscioperacyjne] 11 359 11389 7754 7 754
- Wplywy 128 418 128 418 175 553 175 553
1 Ziytutu pomadanych lokai 18| L] a3, 83
2. Ztytutlu zbyca sktadnikbw lokat 128 390| 128 380 175 470 175 470
3 Pozosale 10| t0 L1l 1]
11, Wydati 117 D2 117 029 167 798| 167 799
1 Ztywlu posadanych lokat 0 [ 1] 1]
2 2 tytwlu nabycia sktadnikdw Jokat 116 148 116 148 166 581 166 51
3 2 tytulu wyplacanego wynagrodzenia dla towarzysiwa 810 810 1121 12
4_Z tytwly wyplazonego wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dysitybucie 0 [ a of
5 Z tytulu oplat dla depozytanusza 11 11 1 t1
6 Ziytwu opltal Zwazanych 2 prowadze niem fejestrs akywdw fonduszyl . 5 . 8
7. Z 1ywitu opiat 2a zezwolenia oraz oplat ejexracyjnych 30 a0 0 30
8 Z iytubu ustug w zakesie rachunkowasei t4 14 27 27
9 Ztytuhu ustug w zakreme zazadzania akywami funduszu 1] 1] 0 Q
10 Z1ywtu ustug prAawnych 0| 1] 0| ]
11. Z tywilu posiadania niemuchom oic 0 [1] 0 Q|
12, Pozodlale 11 11 11 11
B.Przeplywy érodkéw pienieZnych z dzialalnofcifinansowej -8637 -8 637 -7 711 ST 711
| Wptywy ] [ 0 0|
1. Zrytulu wydania cenylikabw inwestycyjnych o 0 1] 0
2. Ztytulu zaciagnigtych kredytaw o o o o
3. Zywlu zacragnietych peiyczek o 0 ol 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek o 0 0y 0
5. Od stk L] 0 0
0. Wydaik 8637 8637 tRALl 7N
1 Ziytuly wylupienia ceylikaldw inwasiyeyjnych 8637 §637 7Tt 77111

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Z tywiu spiat zacsagnieiych kedytbw 0 0

3.2 tytulu splat zaciagnigtych pozyczek

4. 2 tylulu wyemitawanych obligacji

5_Ztytulu wyplaly przy¢hadow

6. Z tylutu udzietonych pozyczek

7 Odseth

clolo|lolola
clo|eio|eje

8. Porogale

C.Skutkizmian kursdw wymiany Srodkdw pienminych i
ekwiwalentéw Srodkéw pisnietnych

e |ole|lal|olo|ale

o
=)

o jJeljlo|lolocjo|e|o

0. Zmiana stanu Srodkéw pieniginych netto {A+-B) 2152 2 752 42

A
I

E Srodkipienigzne i ek wiwalenty $rodk 6w pie nigznych na

poczatek okresu sprawozdawczego LLH ik Uty

110,

F.Srodkipienigine | ekwiwalenty drodkéw pie nigznych na
koniec okresu sprawozdawezego {E+-0)

2 856 2856 153 153

NOTY
NOTA-1 POLITY KARACHUNKOWOSCI
Fiik [opis |
bolllyia.mchunlwwo!ci pat ;Nola 1-Polityka mchunkowosci I
NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU T et
2016 mh

1 Z tylwlu gywidendy 193

2 Pozosals 37
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU o st

2016 ok
1.2 ytulu rezenw 335

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACIA DODATKOWA

I [nformacje o znaczacych zdarzeniach. doryczacych lar ubieglych. wigtych w sprawozdaniu nansowym za biczgey
pkres  sprawozdawczy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym 1akie zdarzenie me wystapilo
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Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osoba prawna 1 dziala pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrotu "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr rfi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamkni¢tym, utworzonym i dzialajgcym na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. UNr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg o Funduszach Inwestvcyjnych” oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka
Akcyjna majace siedzib¢ w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717. Od
dnia 1 lutego 2006 roku jedvnym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w
Baltimore, USA.

3) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 31 marca 2016 roku.



Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdzniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
wartosci aktywédw netto na certyfikat inwestycyjny, ktora podana jest w zlotych, liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktéry podany jest w zlotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnic z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wvceny obowigzujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienigznych,
Noty objasniajace.

Informacj¢ dodatkowa.

NO Y e W~

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotvezgeveh Funduszu

Operacje dotvezace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowvch w okresie, ktérego dotyvczg.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia wymuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska. a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tvch praw. Skladniki lokat nabvte nicodplatnic ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia rownej zero. Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych



wyrazana jest w walucic obccj oraz w walucie polskie) po przcliczeniu wedlug éredniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujecia operacyi w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat yymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wvcenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papicru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sg wyraZone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksi¢gach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego. dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda .najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktéra
polega na przvpisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabyeia danego skladnika lokat. a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorvgowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczema transakcji kupna zagranicznvch papierow
wartosciowych, ktore nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
uymuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordéwnania
kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowvch wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcyvch ujmuje sig wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakc)i zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$é¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papierow
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmujg wartos¢ nominalu -
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytulow
uczestnictwa wjmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnic do czgstotliwosei ustalania aktvwow netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyvceny danych akeji wykorzystany jest po raz pienwszy
kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewvkorzystane prawo poboru akcji uznaje sig
za zbyte po wartosci rownej zero. w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przyslugujace prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku uymue si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu nast¢gpnym po dniu ustalcra
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartociowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych w nastepujgcy
sposob:



- w przypadku dluznych papierdéw wartosciowyvch nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

- w przypadku diuznych papierdw wartosciowvch wycenianych w wartosei godziwej - odsetki
naliczone s3 zgodnie z zasadami ustalonymi dla tvch papieréw przez emitenta;

- w przypadku dluznych papierow wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, rdznica migdzy wartoscig biezaca a wartoscia w cenie nabycia jest uymowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia certyfikatow inwestyevinych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie. ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztow). Platnosci z tytulu kosztow Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegolowe informacje znajdujg sic w Nocie nr 11 - Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Funduszu
oraz Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowancj wartosci godziwe) w rozumicniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz 330, z pézZniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku.

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych. przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Wartos$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych
o wartoé¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktyvwow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podziclonej przez calkowitg liczbe certyfikatow inwestyevjnych, ktore
w tym driu s3 w posiadantu uczestnikow Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktvwnym rynku ustala sic w nastepujgcy
sposob;

1) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyklvm dmem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o;

a) ostatni dostgpny w momencic dokonywania wyceny kurs ustalony na aktvwnym rynku w dni
wyceny, z zastrzezeniem, z¢ gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérvm mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik, w szczegoOlnosci ceng¢ $rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklvm dniem dokonywania transakeji na aktywnym
rynku, przy czvm w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo
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wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, w oparciu o wiarvgodnic
oszacowang wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje po lacznym spelnieniu przez ten rvnek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywow Funduszu nastgpujacvch kryteridw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawey,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
Jjego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju uslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tvm
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym ryvnku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika lokat, w
szczegolnosci o podobne) konstrukeji prawne) i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estvmagcji.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego. w oparciu o ktdry ustalana jest wartosé¢ danego skladnika
aktywéw Funduszu, przyjmuje si¢ w pienwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczb¢ zawartych transakcji na danym papierze
warto$ciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestveyvjng Funduszu,
dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 91 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluinyvch papierow wartosciowych, listow zastawnych, weksh 1 depozvtow —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tvch skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych
albo kosztéw odsctkowych Funduszu proporcjonalnic do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktvwow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdw wartoscrowyvch innych niz w pkt 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.
6.

W przyvpadku przeszacowania papieru wartosciowego dotvchezas wvcenianego w wartosci
godziwe] do wysokosci skorvgowanej ceny nabvcia — dotvchczasowa wartosé papieru



10.

11.

12,

13.

14.

15.

1)

2)

3)

16.

17.

wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorvgowang ceng nabvcia.

Papicry wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowamiu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy. metodg korekty roznicy pomig¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nast¢pujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, poprzez korekt¢ roznicy pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng. po
Jakiej Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okre$lonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosei godziwej,
o ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalongj zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane s3 wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci
godziwej w okresie pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang
w ust. 5.

Papiery warto$ciowc notowanc na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryvterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowicnia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktorvch
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartosé jest okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku w walucie, w ktorej sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskigj. po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
srednicgo kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen.
estymacji 1 przyjgcia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane



s3 w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych skladnikow lokat. ktoryeh nie da sie  okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzace) z aktywnego rynku.

Szacunki 1 zaloZenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktorvm dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tvlko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak 1 przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia. czy zaistnialy obicktywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokoscl roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowang warioscig biezacg przyszlvch
przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z
danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biczacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkow opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi
przyszlymi przeplywami pieni¢znymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia 1 zalozemia wykorzystvwane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regulamie
przegladane 1 uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorac pod uwagg zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresic
dokonanych szacunkow:.

Na dzien 31 marca 2016 roku 4,32 % aktywow Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 0,13 %).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg
réznié si¢ od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywow na dziea 31 marca 2016
roku sa mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanvch zasadach rachunkowosei.



