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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ tunduszu:

Subfundug: O Fundusz sskurytyzacyjny: [m]

Fundus podstawowy: a Fundusz portfelowy: (m}

Fundusz pawiazany. O Fundusz aklywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego i
{nazwa fundugu poddawowago)
Fundusze powigzane
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

sublunduszami

{nazwa funduszu}
Plik Opls
IDane ideniylikujace Fundusz.pdl Dane identyfikujgce Fundusz

WYBRANE DANE FINANSOWE -] eur
| Przychody z lakat 1376 34
Il. Ko=ty fundustu netio 826 189
II). Peychedy £ lokat netio 550 126
IV Zreslizowana zysi (raly) ze zbycia lokat -1 100[ -251
YV Miezrealizowane zysii (straty) z wyceny lokal B 265| 1 887
VI Wynik Z operacii 7 715 1761
VIl Zobowigzania 385' a7
VIl Adywa 73 548 16619
IX. Aktywa neito 73162 16 532,
X.Liczba zamjesirowanych ceryfilatdw inwestycyjnych 54 770 54770
X1. Wanoit altywow nelto na certyfikat inwesycyjny 113358 301.84
X1l Wynik 2 oparacji na certyfikal inweslytyjny 149,86 32.16|
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ZESTAWIENIE LOKAT

2k
wartat 1 Kwartal 2015 rok
SKLADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos ¢ Wartos & Warto§ e
Wartasé wedlug Procentowy Wartose adlug Frocentowy Wartosc wedlug Procentowy
vadlug ceny [YYCONY R udzial w vodiug ceny [VYEen¥ na pdzial w adiug ceny  [YCENY N2 udziat w
D ven " t:; dzien pktywach  [*4° 18 . tv‘; kizied sktywach [~ l:' " ';; Kizien bktywach
e " pilansowy w  jogob e " pitansowy w  pgolem ¥e " pitansowy w  pgélem
Rys. Rys. RyS.
1. Akecje 62 311 71015 96,56 62 251 62 696 95.31 75272 72 429 99,58
2. Depozyly 1368 1368 1,86 2841 2841 432 96 96, 0.13
TABELE'ZUPELNIAJACE
krai sedzib Wartod wediug & wedlug towy udzeat
IAKC.JE Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba I L/ ceny nabycia w fyceny na dzieh i aktywach
emitenta g
bilansowy w tys. pgélem
[Gielda Papiemdw
1 ComArch S.A PLCOMARODD12 Aldywny rynek - rynek regulowany  MWarosciowych w 91 551Folska Thz 13 367 18,17
Warzawie S A
[Gielda Papiemw
2 ELEKTROTIM S A PLELEKT 00016 Aktywny rynek - rynek mgulowany [Wartodciowych wi 371 647 Polska 4 484 6 169 B,39
Warzawie $.A
Gielda Papiensw
3. INDYKPOL S A PLINDKPOOO13 laktywny rynek - rynek regul 1y Wartosciowych w 21 218Polska 1028 1485, 2,02
WarZzawie S.A
Gielda Papienbw
4 INSTAL KRAKOW S.A PLINSTKO0013 Akywny rynek - rynek regulowany  Warodciowych w 562 211 Polska 10 135 § 792 9,23
War=zawie S A
Gietda Papienw
5 MABION S A PLMBIONGODO16 [Aktywny rynek - rynek egulowany  fWarosciowych wi 70 568Polsa 3342 5751 7.82
Warszawie S.A
[Gisida Papiendw
I Aldywny rynek - rynek regulowany  Wanosciowych w) 84 595Polska 3558 2622 357
PLPRMCM00048 .
Marzawie S.A.
Gislda Papienw L
7. PELION 5.A PLMEDCS00015 Aktywny rynek - rynek mgulowany  Warosziowych w 99 958Polsa 4128 4933 8.7
Marzawie S.A
[Gielda Papiemdw
8 PRES.CO. Group S.APLPRESCO0018 Aldywny fynek - ynek mgulowany  Warosciowychw| 1 052 147 Polsa 6 205 7 565 10.29)
Warzawie 5.A
[Gielda Papiedw
9. PROCHEM S.A. PLPRCHMO0014 [Aldywny fynek- ynek moulowany  MWadoiiswych wi 270 063Polska 6063 4 602 5,26
Warzawie 5.A
10, Barick Gold Cooration CAGE79011084  {Aktywny rynek- rynek regulowany :::h;::esm 130 000Kanada 7 892 1019 14.98
Ketrm - Frankjurt q
11 Volkswagen AG DEQDD7664039 AKywny rynek - rynek regulowany Stock Exchange 14 DOONiemcy 7 683 6710 9,12
L. m Wartod wediug s
S . Nartost wadlug WV wedlug . Wartodd wedlug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banky [ 5692BY Lo iia Warunkd _ keny nabyciaw Leny nabyciaw [ oonynd 2 wyceny na dzien w adywach
panku pprocentowania danej walucie fiys. pitansowy w pilansowy w tys  pgélem
Hanej walucie 9
|.W walutach pahstw nale2acych do OSCD 1 368 1368 1,88
1. Lokata O/N 1 dniowa do 2016-07-01 E::Lfi’;’f’“" Polsa PLN [state 0.73% 340124 3 3401,24 3 o.oul
2. Lokata terminowa 1 dniowa do 2016-07-01 Roimerser 337 Polsa PLN State 0 80% 495 000,00 4950 495000,00 495 0.68
3, Lokata temminawa 2 dniowa do 2016-07-01 :::'f’;i’;';‘aa"" Polsa PLN State 1.20% 870 000,00 870|  870000.00 a70 118
. 4 Wartost wediug
NIERUCHOM OSCI Rokoddaniado |, nabyeia flumer lsiggi K1aj pologenia  [hdres Powiezchnia  [Pbcigzenia [Siuzebnosci  [ceny nabyciaw
Myt mwieczysle] bys
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f kwartat
2015 roku
Wartod¢
Wartosé wedlug Procantowy
wadlug eeny wyceny na ndziat w
nabyeia w tys [dzien ak{ywach
bilansowy w  jogddem
kys.
81 626 85 961 91 16
7 688 7 688 8,15

L\lanoér‘: wedlug Procentowy udziat|
wyceny na dzier v aklywach

bilansowy w tys.

bgotem
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2  kwaral| 1 hwadat 2 kwaral
BILANS 2015 mk |
2016 mlu 2016 rolr 2015 roky
I.Aktywa 73 548 65 782 72737 94 297
1 Srodki pienigzne i ich elwiwalenty 31 15' § 334
2. Naleznod 1134 230] 204 314
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej fony do odkupu 0 0| 0 0
4, Sktadnili lokal notowane na aktywnym rynia, w tym 71015 62 696 72 429 85 961
-diuzne papiery wartosciowe [ 0 0 0
5. Skadniki lokal nienolowane na akdywnym rynku, w tym 1 368| 2 841 96 T SGB|
~dluzne papiery wartosciows 4] a 0 0|

B. Nisnschomosci 0 a 0 0|
7. Pozostate aktywa 4] 0 0, 0
I.Zobowiazania 386 315 361 114
1. Ak tywa natto {I-Il) 73162 65 447 72 376 94 183
V. Kapitat funduszu 64 995 64 995| 73 32| 84 128
1. Kapitai wptacony 142 898 142 898 142 898' 142 §98)
2. Kapital wyplacony {wielkoé ujemnal 77 903 -77 903 69 266[ 58 770
v.Dochody zatrzymane 549 1 1581 5704
1. Zakumul i dysp pzychody 2 lckat netlo 9 467 -10 317 9216 7 480
z e e SIS T D 8919 10 018 10797 13184
VI.:U:;::I;[spadlk) wartosci lokat w odnlesieniu do teny e a5 T 4357
v"'::\.ﬂ\‘r?a.vl: CLELL: ywynik z oparacil 71162 65 447 72 378 94183

Liczba ] yeh ceryfikatow ir ycyinych 54770 5470 62 280 70 904

Warto® aMywow netto na cedyfikal inwesgycyjny 133581 1194,94 1162,11 1328,32

Przewidywana liczba ceryfikatéw inweslycyjnych 54 770I

Rozwodniona warlos¢ aktywdw nalio na certyfikal inwesycyjny 1 335.81|

Liczba ceyfikatéw inwestycyjnych w podziale na sarie cerylikalow: 5

Beria A: 7 857

Beria B- 5 791

freria C 11002

Feria D 24 924

Feria E- 5 196

fWarloi aktywéw netio na pozczegéine serie cerlyfikatow inwastycyjaych

5 ——
Wariose aktywow netto na certyfikal mwestycyjny seru A | 335,81
iMartosé akiywow neno na cenyfikat inwestycyjny seri B 1 335,81
fartos¢ aktywow nefto na certyfikat mwestyeyjny serit C: 1 335 81
artod¢ aktywow nefto na certyftkat inwesiycyjny sery D 1 335,81
Wartosc aktywow nefto na certyfikal nwestycyyny sern E 1 335.8)
Harastajjeo Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
ble2jcego 0:'::9':": poprzedniego
kwartat: :d" N9 kwartak
rok: do: rok:
od: . :
de:
- =
od 2016-04-01 S0Te 015-0401
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Aty
PSPPI il SO AP
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Ui LU ST SULE I TatlT)
FZ016-06-30 20150630
I.Przychody z lokat 12376 1393 919 1047
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13an 1379 904 938
2. Przychody odsetiowe 5 14 a5 105
3. Preychody zwia: 2 posiad nier 4] ] 0 0
4. Dodainie saldo rdinic lursswyth ] 0 0 4
5. Pozosiate 0 0 ¢ [
1l. Kos zty fundus2u 836 1664 1139 2282
1. Wynagrodzenie dla lowarzysdwa 780 1546 108t 21591
2. Wynagrodzenia dla podmiglow p acych dystiybucije 0 0 1 0
3. Cpiaty dia depozytanusza i3 25 12 24|
4. Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejesiru aklywow . 13 s 7
tunduszu
5. Oplaty za Nia raz raj yine 7 22 8 8
6. Uslugi w zakmsie rachunkowoici 27 56 23| 57
7 Usugi w zakmsie zazadzania akywami fund o [ ] 0
8. Ustugi prawne 0 0 0[ D|
9. Uishugi wydawnicze, w tym paligmsficzne [ ] 0 1|
10, Kozty odstiowe [ o 0 9|
11. Koszty Zwigzane z posadaniem niemchomosci ] 0 0 _O|
12.Ujemne saldo roznic kursowych a 0 ] 0|
13 Pozosiale 2 2 1 16|
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 20 5 9|
V. Kos zty fundus zu netto (Il-Il} 826 1644 1134 2273
V. Przychody z lokat netto (1-IV) 550! 251 -195) -1 228
¥i.Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata} 7 165| 9674 2 081 4 670
1. Zrealizowany zysk {srata) ze zbycia lokat, w tym -1 tOOl -1 879 757 1 853
-2 tytulu réinic kursiwych -100] 98 [} 0
2.miﬂv‘(slpy:nc:len niezrealizowansgo zysar (dmly) z wyceny 8 265[ 11 583 1 324 2817
-z ylulu réinic lurmwych 774| 00| -B1 1044
VIl.Wynik z operaciji 7 715] 9423 1 886 3444
JWynik z operacji przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 14D.BG| 172,05 26.60 48.57]
T‘owz:::cn;':r;y wynik 2 operacji przypadajacy na ceryfikat 140.86| 172.05 26,60 48,57
Narastajaco Narastajqco
Botcens | Ok L
kw artal: POPrZedniegs . artat:
rok: ::: rok:
od: ) od:
do: do:
2 L 2
od 2016-04-01 0150101 -
ZESTAWIENIE ZM IAN W AKTYWACH NETTO e R
do 2016-06-30 =t --p01512-31
£01606-30 015-06-30
I.Zmlana warto$ci aktywow nette 7715 786 26 074 -4 267
1 g:‘t::z::al:y‘:zvénnalw na koniec poprzedniego okresu 65 447 72 376 a8 450 28 450
2. Wynik z operacji za okres spAawozdawczy (Bzem), w iym. 7 115 9 423 -7 B67 3 444
a)przychody z lokal natto 550 -251 -2 962 -1 226
b)zrealizowany zysk (#rala) ze 2bycia lokat -1100 -1 879 -534 1 B53
c)wzrod {spadek) niezrealizowanego 2ysk {siraty} 2 wyceny lakat g 265 11 553 <4371 2 g17
3.Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 7 715 9 423 -7 867 3 444
4. Dysirybucja dochodéw {przychodow) fund {razem) D 1] 1] 0
a)z przychodow z lokat neflo 0 o 0 0
b}ze zrealizowanego Zysas 2e zbycia lokal 0 4] D 0
¢}z preychoddw ze zbycia lokal [1] 0 0 0,
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym 0 8637 -18 207 1711
a)zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenis kapitaiu z tylulu
wydanych certyfikaiow inwesycyjnych) 0 . 0 0
i kapitatu t iej ie kapilatu z iylutu
e | sw| weaw| o
6 Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7715 786 -26 074 -4 267
7. Wartgsd akywow netlo na koniec okesu prawozdawczego 73162 73162 72376 94 183
B Srednia wartok aklywow netlo w okmesie sprawozdawczym 71140 68 750 86 890 95 320
Il.Zmiana liezby certyfikatéw inwes tycyjnych 0 7510 14 562 5 938
1, Zmiana liczby certyhlatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym 0 7510 14 562 5 938|
a)liczba wydanych cenyfikatéw inwestycyinyeh 0 0 0 DI
b)liczba wykupionych cedyfikaiow inwestycyjnych 0. 7510 14 562' 5938
c)saldo zmwan 0 -7 510 -14 562 -5 938
.Li 15w inw ] j d poczalke
2 ';:::’;n';’;{r,':dugu_ :’t';';‘:’"’c" narsiajgea od paczy 54770 54 770 62 280 70 904
ajliczba wydanych ceryfikalow inweslycyjnych 115 999 115 999 115 999 115 999,
b)liczba wylupionych cetylikatéw inwestycyjnych 61229 61229 537119 45 095|
chsaldo zmian 54 770 54 710 62 280 70 904
3. Przewidywana hczba certyfikatow inweslycyjnych 54 770 54 770 124 560 153 684
i, Zmiana wartodci aktywéw netto na certyflkat inwestycyiny 47 .41 30.06 9,30 7.42
: :::;:2::‘;?:g‘::“;;::m'ﬁtz:':o“’c”"Y (DL 119494 1162.41 1281.20 1281,20
2 :;l;x;:m::ar::::oe;: centyhikat inwestycyjny na konigc biezacego 133581 1335,81 116211 132832
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3 proceniowa zmiana warlosci akdywdw netlo na ceryfikat inwestye yiny w

olresie sprawozdawczym 4741 30.04] 8,30 7.42
4 minimalna warto3¢ aklywow netio na ceryfikal inweslycyjny w okresie

sprawozdawczym 1 262,67 1 093.39' 1162,02 1 268.33

- dala wyceny R016-04-27 £016-01-27 0151230 2015-01-28
5. maksymaina wartoé¢ akywow nelto na certyfikat inweslycyiny w okresie

spmwozdawtzym 1 335.81 133581 1 372,06 1372.06]

- data wyceny P016-06-30 R2016-06-30 P015-04-29 £015-04-29
6. warlo3 aldywaw netlo na certyfikal inwestycyjny wediug ostatnisj

wyceny w akesie sprawozdawezym 1335.81 133581 116211 132832

-dala wyceny R016-06-30 P0168-06-30 RO15-12.31 [2015-06-30
7. Rozwodniona wartod¢ aktywéw nelle na ceryfikat inwedycyjny 133581 133581 116211 132832
W.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartosci

aktyw 6w netto, w tym: 473 487 4.80 483
1. procenlowy udzial wynagrodzenia dla towarzyswa 441 4,52 4,63 4,57
2. procenlowy udzial wynagrodzenia dla padmiotéw prowadzacych

dysinybucjg 0.00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udzial oplat dla depozytaiusza 0.07] 0,07 0,05 0.05)
4. procentowy udziat optal zwigzanych z prowadzentem rejestnu akywow

funduszu .04 0.04 0,04 0,04
5. procentowy udzial oplal za udugi w zakresie chunkowoici 0,15 0.16 0.1 0,12
6. procentowy udziat oplal za udugi w zakrese zarzgdzania akiywami

funduszu 0.00 0.00 0,00 0.90

Fmiana liczby certyfikatow mwestycyjnych
| za 2 kwartaty 2016 roku: - 7 510
b za 4 kwartaly 2015 roku: -14 562
- za 2 kwartaly 2015 roku: - 5 938

Emiana liczby ceryfikatow mwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
F za 2 kwartaly 2016 roku: - 7 510
I za 4 kwartaly 2015 roku: -14 562
| za 2 kwartaty 2015 roku - 5 938

Narastajace Narastajace
RIS s ey Sy o
kw artat: ”?md"“” kwartak:
X od: :
rok: P rok:
od: : od:
dag: do;
2 2
od 2016-D4-01 Cemoe e RO 5D4-D1
% 2016 2015
RACHUNEK PRZEPL YWOW PIENIEZNYCH p ] . .
R016-0101 20150101
do 2016-06-30 - -R015086-30
P016-06-30 2015-06-30
A.Przeplywy drodk 6w pisnig2nych z dzialalnodci ope racyjne -1 457 9932 7 862 15 61§
1. Wil ywy 69272 197 690 25053 200 6086|
1 Z tyletu posiadanych lokat 4 499 887 970
2 Z tyluty zbycia stadnikdw lokal 68 791 197 181 24 166 199 B36|
3 Pozostale 0 10 0 D|
1l Wydalki 70729 187 758 17 191 184 990'
1. Z tytulu posiadanych lokat 1] 0 1] 0
2, Z tytulu nabycia skiadniidw lokat 69 952 186 100 15745 182 336
3. Z tytulu wyplaconege wynagrodienia dla towarzysiwa 747| 1557 1401 2522
4. Z fytula wypl go wynagrodzenia dla podmioiow prowadzacych
dystrshucje 0 0 0 N
5, Z tytutu aplal dla depozytariusza 11 22 1 22
6 Z tylutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszul 7 A A -
7. Z tywiju oplat za zezwolenia oraz opial rejesiracyjnych L] 30| 0 30
B. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowoici 14 28 25 52
8. Z tytulu udug w Zakrese 2arzadzania aklywami funduszu 0 a 1] 0
10, Z tytutu ustug prawnych Q 0 0 0
11 Z tylulu posiadania nieruchomosei 0 0 0 0
12. Pozosale 1 12 1 12
B. Przeplywy $rodk 6w pienigznych z dziakainodci finans owej 0 -8 637 [ T
| Wptywy 0 0 L] ]
1. Z tylutu wydania cedyfikaiow inwestycyjnych 0 [+] [1} 0
2 Z tylutu zaciggnielych ke dytéw [t} 0 1] 0|
3. Z tytulu zaciqgnigtych pozyczek 1] 0 [} U]
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4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5, Qdsetk 0 (1] 0 [y
6 Pozodate 0 0 D 0
11, Wydatki 1] 8637 [+] 77N
1, Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwe stycyjnych 0| 8 637 ] 71
2. Z tytulu splal zaciagnietych krdytow of 0 0 0
3. Z tytulu spiat zaciagnietych poiyczek 0 0 ] 0
4. Z tytulu wyemilowanych obligacji 0 0 1] 0
5. Z tytutu wyptaty przychadbw 0 0 [} 1]
6. Z tylutu udzielonych pozyczek 1] 1] L) 0
7. Odsetki 0 0 [1} 0
8. Pozostate 0 Di [ ]
C.Skutkl zmian kurséw wymiany $rodkéw pieniginych | 0 9 . o
skwiwalentéw $rodkéw pienig2nych
D.Zmiana stanu $rodkow pieniginych netto [A+-Bj -1 457 1 295] 7 869 7912
E Srodki plenigine i skwiwalenty $rodkéw pisnigznych na
poezqu':t ok:.su aprawozdav::zugo PR —— U ikE ik
F.Srodki plenigine | ekwiwalenty Srodkéw plsnigznych na Qe 1390 Cor 8022
koniec okresu sprawozdawczego (EW-D)

NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOWOSCI
IPiik Opis
bolityka,lachunlmwnéci‘pdf Nocta 1 - Polityka rachunkowoici
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 et
2016 mlu

1 Z tytulu dywidendy 1095

2 Pozoslale ﬂ
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 7 hwerat

2016 roku
1. Z tytutu rezemw 386

INFORMACJA DODATRKOWA

INFORMACIA DODATKOWA

| Informacje o zmaczacych zdarzemiach, dotyczacych lat ubieglych, ujerych w sprawozdan finansowym za biezacy
pkres  sprawozdawezy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenic nie wysiapito

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach. jakie nastaply po dnw bilansowym, a meuwzglednionych w sprawozdaniu
[Anansowym,

Fo dniu bilansowym ne wysigpily istolne zdarzenia, kiore nalezaloby waé w sprawozdani finansowym za biedacy
bkres sprawozdawczy.

B Zestawienie roinc pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi sprawozdamami finansowymi

W ninie)szym sprawozdamiu mie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi perdwnywainymi a poprzednimi
Eprawozdaniami finansowymi.

H Dokenane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw
finansowych na sytuacje majgtkowa 1 finansowg. plynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym nwre wystapily korekty bledéw podstawowych
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B Informacia o koniynuac) dziatalnosci przez Fundusz

FIZ-Q-E_20120309 2/2016

Niniejsze sprawozdanic [inansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoser przez Fundusz w
Hajace; przewidzie¢ sig przyszodci. Na dzien sporzadzenia ningjszego sprawozdania nie wjawnily sip zadne przestanki
pwiadezace o mozhwoscr zaprzestania dziatalnosci Funduszu,

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w islotny sposéb wplynaé na oceng
Bytuacy majatkowe). finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak nformacji, ktore moglyby w istolny sposob wplynat na ocene sytuacji majatkowej, finansowe), wyniku z operacj

___ [oris.
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Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem", Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywa¢ w nazwie skrotu "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr rfi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajgcym na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. UNr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna majace siedzibg w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717. Od
dnia | lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w
Baltimore,USA.

3) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.






Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z poZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdanin finansowym wykazane s w tysiacach zlotych, z wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, ktora podana jest w zlotych, liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktory podany jest w zlotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywéw pienigznych,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkows.

i G B R

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia uyymuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedhig ceny
nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie ujmuje sie wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych



wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug srednicgo kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta
w ksi¢gach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z picrwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujgcia operagjt w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
uyjmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig, jako pierwsze”, ktdra
polega na przypisanin sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, ktdre nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania
kursu rozliczeniowego 1 Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktyeznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Wartos$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace diuznych papierdéw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obe¢jmuja warto$é nominalu
odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidendg z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Naleing dywidende od jednostek i tytulow
uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania aktywéw netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sig
za zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przyslugujace prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
wyimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych w nastepujacy
sposob:



- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone s przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosei godziwej - odsetki
naliczone s3 zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, réznica migdzy wartoécig biezacg a wartoscia w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztéw). Platnosci z tytulu kosztow Funduszu zmnigjszajg uprzednio utworzona
rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegodlowe informacje znajduja sie w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartosé Aktywoéw Netto Funduszu
oraz Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe) w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdzniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rdwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych
o warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktore
w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg skladnikéow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastepujacy
sposéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny Kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, Z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyimuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a - inng ustalong przez rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowicdnik, w szczegolnosci ceng srednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,

2) jezeh dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym w dniu wyceny niec zawarto zadnej transakeji na danym skladniku aktywéw albo
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wolumen obrotow na danym skladniku aktywdw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6.

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce) jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skiadnika aktywow Funduszu nastepujacvch kryteriow:

instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

zazwycza) w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslal w dnin dokonywania
wyceny ostatnie dostgpne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wedlug nastepujace)
kolgjnosei, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszone) na aktywnym rynku ceny nierdézniacego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wig¢cej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego. w oparciu o ktory ustalana jest warto$é dancgo skladnika
aktywéw Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczb¢ zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 91 10
wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dluznych papierdéw wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytow
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnic do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej do wysokosci skorvgowanej ceny nabvcia dotvchczasowa wartos¢ papieru
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wartosciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana cene nabycia.

Papicry wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Obligacje od dnia nast¢pujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane s3 metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, poprzez korektg réznicy pomigdzy cena wykupu danej obligacji a cena, po
jakie) Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie¢ w wartosci godziwe;j,
o ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostk¢ uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazana
w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub —~ w przypadku
papier6w nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej papier wartoSciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczenin wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery wartoéciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski ni¢ ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktorej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa oraz zobowijgzania denominowane w
walutach obeych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji 1 przyjecia zaloZzen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane



s3 w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci  poszczegblnych skladnikéw lokat, ktorych nie da sic okreslié
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i =zaloZenia stanowiace ich podstawe podlegajag okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekta wplvwa zarowno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscia biezgeg przysziych
przeplywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosei, wynikajacych z
danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obicktywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkéw opartych na okresleniu roéznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi
przyszlymi przeplywami pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci s3 regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie
dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku 1,86 % aktywow Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzien 31 marca 2016 roku odpowiednio 4,32 %).
Wystgpuje niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga
rozni¢ si¢ od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywéw na dzien 30 czerwca
2016 roku sa mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania 1 metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



