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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Raport kwartalny FIZ-Q-E
za 4 kwartal 2016 roku obejmujacy okres od 2016-10-00 do 2016-12-3¢

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pK 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 20089 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow

ftosciowych oraz kdw u ia za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego pafidwem czionkowsiim (Dz. U. nr 33, poz. 259

z pdin. zm.)

Data przekazania: 2017-02-06
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [} Fundusz selurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: [ Fundusz porifelowy: (W]
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznych: [}
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszu podstawowego}
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
ik Cpis ]
lDane identyfitujace Fundusz. pdf ;Dane identyfikujgce Fundusz |
WYBRANE DANE FINANSOWE izt eur
{. Przychody z lokat 15 3
I, Koszty funduszu netto 705 161
It Przychody z lokat netto -690 -158|
V. Zrealizowane zysi (sraty) ze zbycia lokat 1439 328
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 022 234
Vi Wynikz operacji =273 62
VH. Zobowigzania 247 586
Vit Aktywa 57 760 13056
IX. Aktywa netto 57 513 13 000
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X. Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestycyjnych 43 817 43817
XI. Warto& akdywow netto na ceryfikat inwedycyjny 1312,87 296,69
Xli. Wynikz operacji na centyfikat inwestycyjny 6,23 -1,42
ZESTAWIENIE LOKAT
i 3k i
4 kwarta warta 2015 rok
SKLADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Warto$ ¢ Warto$ ¢ Warto$ ¢
rocento M iProcento . df Procento
Warto$¢ ediug i ) WY Martosé wediug ’ 'e YWY Wartosc [veciug . ntowy
wedlug cen wyceny na udzial w lwediug ceny |[VYCENY na udziat w lvediug ceny |VYCeNY N3 udzial w
hab cigw tyys dzier aktywach hab cigw tyi dziers laktywach hab ciiw tyys dziefi aktywach
y " bilansowy w jogélem Y " pilansowy w gélem 4 * bilansowy w jogélem
tys. tys. tys.
1. Akcje 52 619 56731 98,22 50 135 55275 95,25 75272 72 429 99,58
2. Depozyty 804 804 1,39 2072 2072 3,57 96 96 0,13
TABELRIZUPELNIAJACE
Kraj sedzib WartosC wedlug Wardoé& wediug Procentowy udziat
AKCJE Rodzaj rynku azwa rynku biczba ) ¥ ceny nabyciaw jvyceny na dzied v akywach
emitenta ;
tys. bilansowy w tys. bgéiem
. i ; Gietda Papiendw
 Biur Inwestycji Kapitatowych S.A. Aktywny tynek- rynek reguiowany Marosciowychw| 189 000Polsa 3402 3382 5,86,
PLBIKPT00014 N
Warszawie S.A.
Gielda Papierdw
. 2.ComArch S.A. PLCOMARC0012 Aklywny rynek- rynek regulowany  Warosciowych w 62 374Polska 5162 10 853 18,79
[(Warszawie S.A.
Gietda Papierow
3. ELEKTROTIM S.A. PLELEKT(0016 Aktywny rynek - tynek regulowany  Warosiowych w 368 057 Polska 4437 4 369 7.586
Warszawie S.A.
Gielda Papieow
4. INDYKPOL S.A. PLINDKP00013 Aktywny 1ynek - rtynek regulowany  Wartosciowych w 7 485P0oiska 323 371 0,64
Warszawie S.A.
Gietda Papierdw
5.INSTAL KRAKOW S.A. PLINSTK00013 Aktywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych w 562 211Polska 10135 7871 13,63
Warszawie S.A.
Gielda Papienw
6. MABION S.A. PLMBIONOOC16 Aklywny rynek- rynek regulowany  Warosciowych w 68 922 Polska 3264 5116 8.86
Warszawie S.A.
Gielda Papierow
7. PELION S.A. PLMEDCS00015 Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 68 439 olska 2706 3182 5,51
Warszawie S A,
Gielda Papierow
8. PROCHEM S.A. PLPRCHM00014 Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w 261 773polska 5858 4615 7,99
[Varszawie S.A.
9. Amaya Gaming Group Inc CA02314M1086 |Aktywny rynek- rynek regulowany ;z(r:?‘natggztock 87 454Kanada 5392 5153 8,92
Newmont Mining Corporation New York Stock Stany
- USE516391066 Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 25 000 Piednoczone 4343 3 560 6,16
Xetra - Frankfurt .
11. Volkswagen AG DEDC07684039 Aktywny rynek - rynek regulowany Stock Exchange 14 000Niemcy 7597 8259 14,30
raj Sedziby Narunki attosC wedlug Wado wediug :?c‘?ns;:;eg:egﬁ \Nartos¢ wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania ;:x»n;slyuc;?ew cesny nabyciaw bilansowy w k;'iyl;:ins.}(\:awdflin X e(le;ieywmach
g vs. danej walucie ywlys b9
1.W walutach panstw nalezacych do OECD 804 804 1,39
1. Lokata OIN 3 dniowa do 2017-01-02 :2;:‘2183"* Polska PLN State 0.34% 804 238,10 804| 80424559 804 1,39
& Rok oddania do umer ksiegi [Wartod wediug
NIERUCHOMOQSCI ) Data nabycia ) €9 raj polozenia |Adres Powierzchnia  Dbciazenia Stuzebnosci keny nabycia w
Lzytku vieczystej bys
4  dwatal; 3 tkwarlat 4 hwartal
BILANS b 2015 rok  pre-eeeeeoee
2016 roku 2016 roku 2015 roku
I.Aktywa 57 760 58 032 72737 72737
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 5 2 8 8
2. Naleznosci 220 683 204 204
3. Transakecje przy zobowigzaniu sig drugiej stony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 56 731 58 275 72 429 72 429
-dtuzne papiery wartoéciowe ¢ 0 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na aklywnym ynku, w tym: 804 2072 96 96
-diuzne papiery warlos$ciowe 0 0 0 0




LM AKCJI SKONCENTROWANY FiZ FIZ-Q-E_20120309 4/2016

4 kwartal
2015 roku
Warto$¢
Wartos¢ wedlug Pro?entowy
wyceny na udzial w
wedlugceny | =
nabyeia w tys dzien aktywach
4 bilansowy w jogdlem
tys.
75272 72 429 99,58
96 96 0,13

anoét wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien v altywach
bilansowy w tys. pgélem

Komisja Nadzoru Finansowego



LM AKCJI SKONCENTROWANY FiZ FIZ-Q-E_20120309 4/2016

6. Nieruchomosei 0 0 G 0
7. Pozostaie aktywa 0 o 0 0
i.Zobowigzania 247 246 361 361
i, Aktywa netto (I-il) 57 513 57 786 72 376 72 376
V. Kapital funduszu 50 154 50 154 73632 73632
1. Kapital wptacony 142 898 142 898, 142 898 142 898
2.Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -92 744 -92 744 69 266 69 266
V.Dochody zatrzymane 3233 2 484 1581 1581
1. Zakumulowane, nierozdygponowane przychody z lokat netto -10 869 -10 179 -8 216 -9 216
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 14 102 12 663 10797 10797
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do cen
vi.wz 8 tsp hw Y 4126 5148 -2 837 2837
nabycia
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
7 7 7
(IV+V+-VI) 57 513 57 786 72 376 2 376
liczba zarejestrowanych cedyfikatow inwestycyjnych 43 817E 43 817 62 280 82 280]
artoé akdywow netto na cenyfikat inwedycyjny 1312,57 1318,80 1162,11 1 162,11'
Frzewidy.vana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 43 817{
Fozwodniona warto$ aktywow netto na certyfikat inwedycyjny 1 312,571

Liczba cedyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Seria A: 5 446
Seria B: 4 137
Seria C: 8 787
Seria D: 21 069
Seria E: 4 378

arto$ aktywow netto na poszczegdine sede ceryfikatow inwestycyjnych:

[Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 1 312,57
[Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii B: 1 312,57
Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii C: 1 312,57
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii D: 1 312,57
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii E: 1 312,57
Narastajaco Narastajgco
kfﬂ?naly roku Okres roku kwartaly !'oku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwsartal: pop g kwartal:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
4 4
04 2016-10-01 f-rrvv-venron P015-1001,  |frovecmeoeve-
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJl oo oo oo
R016-01-01 R015-01-01
do 2016-12:31 f------------ 0015-12-31 [ ---o---ee-
R016-12-31 R015-12-31
I.Przychody z lokat 15 1573 114 1283
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 5 1542 81 1127
2. Przychody odsetkowe 10 N 3 124
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych ) 0 26 32
5. Pozostate 0 ¢ 4 [t}
ii. Kos zty funduszu 710 3243 918 4254
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 663 3003 869! 4026
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dysiybucje 0 Q Y 0
3. Optaty dla depozytariusza 11 48 12 48
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 5 24 7 3
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 10 80 9 50
6. Ustugi w zakresie rachunkowosdci 18 73 20 97

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aldywami funduszu 0 0 o g
8. Ustugi prawne 0 0 ¢ 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne a 0 0 1
10. Koszly cdsethowe 0 0 0 0,
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 4] 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych ] 0 0 0
13. Pozostate 3 5 1 1
Iil. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 5 17 0 9,
V. Kos zty funduszu netto {1l-11l) 705 3226 918 4245
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -690 -1 653 -804 -2 962
Vi.Zrealizowany i niezre alizowany zysk (strata) 417 10 268 2 591 -4 905
1. Zreafizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 439, 3305 -1 121 534
-z tytufu roZnic kursowych 25 2222 774 1733
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
Tokat, w tym: -1 022 6963 -1 470 -4 371
-z tytuiu roznic kursowych G -2 242 -378 -84
Vil. Wynik z operacji 273 8615, -3 395 -7 867
\Nynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny $,23 196.61 -54,51 -114,39
Rozwodnzpny wynikz operacji przypadajacy na cemtyfikat 6,23 196,61 54,51 114,39
inweslycyjny
Narasfajgco Narastajgco
betcege | OKres Toku
kwartal: xPrzedmego kwartat:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4
od 2016-10-01 R015-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  p---ommnmemme -
do 2016-12-31 R015-12-31 P
R2015-12-31
I.Zmiana wartosci aktywéw netto 273 ~14 863 26 074 26 074
1. Warto$¢ aldywow neto na kaniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 57 786, 72 376 98 450 98 4501
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 273 8615 -7 867 -7 867
a)przychody z lokat netto -690 -1 653 -2 862 -2 962
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1439 3305 -534 -534
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 022 6 963 -4 371 -4 371
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 273 8 815 -7 867 -7 867
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z preychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: ") -23 478 -18 207 -18 207
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych) g 0 0 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuiu
wykupionych certyiikatéw inwestycyjnych) 0 23478 18207 ~18 207
6. Laczna zmiana allywow netto w okresie sprawozdawczym 273 -14 863 -26 074 -26 074
7. Warto& aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 57 513 57 513 72 376 72 376
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 57721 64 449 86 890 86 830
H.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 18 463 14 562 14 562
1. Zmiana liczby cedyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: [} 18 463 14 562 14 562
a)liczba wydanych cedyfikatéw inwestycyjnych 0 0 o 0;
b)ticzba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 0 18 463 14 562 14 562
c)saldo zmian 0 -18 463 -14 562 <14 562,
2.Liczba cedyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 43817 43817 62 280 62280
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 115 999 115 999 115 999 115 999
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestyeyjnych 72182 72 182 53719 53719
c)saldo zmian 43817 43 817 62 280 62 280
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 43817 43 817 124 560 124 560
Hl.Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -1,88 12,95 9,30 9,30
1.wartosC aklywow netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu prawozdawczego 1318.80 1162,11 1281,20 128120
2. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
oktesu sprawozdawezego 1312,57 1312,57 1162,11 1162,11
3. procentowa zmiana wartosci aklywéw nefto na certyfikat inwestycyiny w
ckresie sprawozdawczym -1.88 12,95 9,30 -9.30
4. minimalna warlo$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
spraviozdawezym 129348 1093.39 1162,02 1162,02
-data wyceny 2018-12-28 P016-01-27 PO15-12-30 2015-12-30
5. maksymalna warto$¢ akdywow netlo na certyfikat inwedycyjny w okresie
sprawozdawczym 1 331,58 1354,99 1372,06 1372.06)
-data wyceny 2016-10-26 2016-08-31 R015-04-29 015-04-29
6. wartoéé akiywdw netio na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1312,57 1312,57 1162,02 1162,02
-data wyceny R016-12-31 R016-12-31 R015-12-30 p015-12-30
7.Rozwodniona wario$¢ alywow netto na certyfikat inwedycyjny 1 312,67 1312,57 1162,11 1162,11
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 489 503 4.90 4.80
1. procentowy udzial wy dzenia dla towarzysiwa 4,57 4,66 4,63 4,63
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0.00 0.00
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3. procentowy udziat oplat dla depozytanusa 0,08 0,07 0,06 0,06
. 1 dziat opiat zwi adzeni jestru akdywo

4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aitywow 0.03 0,04 0.04 0.04
funduszu

5. procentowy udzial opiat za udugi w zalvede rachunkowoici 0,12 0,11 0,11 0,11

6. towy udzial oplat za udugi w zakresie zarzadzania aklywami
oA P o g ey 0,00 0.00 0,00 0,00

Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych:

- za 4 kwartaly 2016 roku: - 18 463
- za 4 kwartaly 2015 roku: -14 562
b za 4 kwartaly 2015 roku: - 14 562

Emiana liczby ceryfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
F za 4 kwartaly 2016 roku: - 18 463

- za 4 kwartaly 2015 roku: -14 562
 za 4 kwartaly 2015 roku: - 14 562

Narastajaco Narastajgco
bemcegs | Okrestoku
kw artal: poprzedniedo ., artat:
rok: :g rok:
od: : od
do: do:
4 4
00 2016-10-01 feevrervonnn PO1540-01T  bevmceononnn-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH || A0SR S 2015 ]
2016-01-01 201501-01
d0 20161231 [ - ----- oo pO1512-31  |---------od
2016-12-31 R015-12-31
A.Przeplywy $rodk 6w pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej -1 285 24 201 -1 681 18 201
L Wptywy 8 205, 236 112 3982 1135 119
1. Z tytutu posiadanych lokat 482 1567 84 1 196
2.2 tytutu zbycia sadnikow lokat 7723 234 535 3 898 1133 922
3. Pozodtale 4] 10 0 1
1. Wydatid 9 490 211 911 5563 1116 918
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 ] 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 8794 208 554 4837 1112 547
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 662 3105 873 4132
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dystnbucie 0 0 0 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 16 55 14 54
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszul o 18 6 36
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 3 79 0 50
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 14 86 33 97
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszy 4] 0 Q 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 4] 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozodale 1 14 0 2
B. Przeplywy $rodk 6w pienig znych z dzialalno$ci finansowej 0 23 478 0 -18 207
1. Wolywy 0 0 0 o
1. Z tytutu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 ¢
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 o o 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek o} 0 0 0
4. Z tytufu splaty udzielonych poZyczek 0 0 0 4]
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozostate 1] 0 0 0
1. Wydatki 1) 23 478 [4] 18 207
1. Z tytutu wykupienia cedyfikatoéw inwestycyjnych 1] 23 478 0 18 207
2. Z tytutu spfat zaciagnigtych kredytow o 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 4 o 0|
5. Z tytutu wyptaty prychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek L a0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Pozodlale 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkoéw pienigznych i
ekwiwalentéw $rodk 6w pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pieniginych netto (A+-B} -1 265 705 -1 579 -6
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkoéw pienigznych na

20 -18 2 0

poczatek okresu sprawozdawczego 2074 104 1683 1o
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D} 809 809 104 104
NOTY
NOTA-1POLITYKA RACHUNKOWOSCI
[Ptk Opis |
%)olityka.rachunkowaéci.pdf ota 1 - Polityka rachunkowosci l
. . 4w
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU arat
2016 roku
1. Z tytutu dywidendy 202
2, Pozostate 18
4 kwartat
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ene
2016 roku
1. Z tytutu rezenw 247

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.
prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystgpilo.

L. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
kres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
sprawozdaniami finansowymi.

. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
atozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sig przysziodei.

a dziei sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki swiadezace o mozliwosci zaprzestania
dzialalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
i ich zmian.

Plik Opis

Komisja Nadzoru Finansowego
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Komisja Nadzoru Finansowego




Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwag Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zwany dale] "Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety uzywa¢ w nazwie skrotu "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr rfi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach okreslonych w przepisach
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. UNr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

2) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka
Akcyjna majgce siedzib¢ w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.

3) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.



Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdzniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
]

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
wartosci  aktywow netto na certyfikat inwestvceyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby
certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktory podany jest w zotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienieinych,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

Nk v

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeyeh Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny
nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych



wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktérej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu 1 ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdre] sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktdra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorvgowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, ktére nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
wmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania
kursu rozliczeniowego 1 sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych wmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktveznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sic wedhug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papierdw
warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmujg wartos¢ nominalu —
odpowiednio na dziefi zakupu i dziefi bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku wjmuje sie w ksiegach rachunkowvch w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosel tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw
uczestnictwa wmuje si¢ w ksiegach proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie
za zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

Przyshigujgce prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ymuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dluznych papierdw wartosciowych w nastepujacy
sposéb:



- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone sg zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw przez emitenta;

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, réznica miedzy wartoscig biezacg a wartoscig w cenie nabycia jest uyymowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz uymuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztow). Platnosei z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Szczegdlowe informacje znajduja sie w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$é Aktywdéw Netto Funduszu
oraz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlig wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdsnigjszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sic Funduszu do odkupu.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartoscl wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych
o wartos$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywoéw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych, ktore
w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastepujacy
sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rdbwnoczesnie zwvklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, 7e gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, w szczegblnoséci cene $rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo
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wolumen obrotéw na danym skladniku aktvwéw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarvgodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

Jjezeli dzien wyceny nie jest zwyklvm dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lgcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skiadnika aktywdw Funduszu nastepujgcych kryvteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywey 1 sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujgcej
kolejnoscei, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju uslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegolnosel o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznyim, a w przypadku jej braku,

wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papierdéw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gldwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sic wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku glownego, uzasadnionego politvkg inwestycyjng Funduszu,
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 91 10
wycenia sic wedlug:

w przypadku dluznych papierdw wartoéciowych, listdbw zastawnych, weksli i depozytdéw -
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoéci
aktvwow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdw wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci
godziwe; do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa warto$é papieru
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wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorvgowang cene nabyvcia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skoryvgowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, poprzez korekte roznicy pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po
jakie] Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie w wartosci godziwej,
o ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosei
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang
w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czvm w zakresie kryterium wyboru rynku
gldwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust, 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierow nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

Jjezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreSlana w relacji do ostatniego
dostepnego sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie,
w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym
rynku w walucie, w ktorej sa denominowane. Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny bedg publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacjt 1 przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywdw 1 pasywow oraz kwoty przychodéw 1 kosztow. Szacunki dokonywane



sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych skladnikéw lokat, ktérvch nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki 1 zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekta wplywa zarowno na biezgey, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszlych
przeplywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z
danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlyvch przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkéw opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiagzanych z oczekiwanymi
przysztymi przeplywami pienieznymi, jak rdwniez ocenie prawdopodobiefistwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dziefi. Biorac pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnigje niepewno$é w zakresie
dokonanych szacunkdw.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 1,59 % aktywéw Funduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzien 30 wrzesnia 2016 roku odpowiednio 3,857 %).
Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywdéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga
rozni¢ si¢ od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikdw aktywdw na dziefi 31 grudnia 2016
roku sg mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany uymowania i metod wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawezym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



