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laformacje o funduszu

Hanstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Sublundusz [} Fundusr sekurptyzacyjny: ]

Fundum podstawowy a Fundusz ponfelawy: O

Fundus powiazany: | Fundusz akywow niepublieznyeh: 0
Walu1a sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszy podsiawowego)
Fundusze powigzana:

{nazwy fundumy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu}

Dane identyfikujace Fundusz:

[} Fundusz jest osobq prawnq i dziala pod nazwg Lepg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknicty uzywaé w nazwie skritw "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr ofi 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
nwestycyjnym  zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach okreslonych w przepisach
pstawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. UNr 146, poz. 1546 z
poimiejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych® oraz w Stalucie
Funduszu. Czas trwania Fund Jjest nieograniczony.

?) Fundusz jest zarzadzany przez legr Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka
Akcyjna majace siedzibg w Warszawie, ul. Bielaiiska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
foku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzoncgo przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717
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B} Sprawozdanie finansowe obejmmuje okres od | stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku Dniemn
bilansowvm jest 31 marca 2017 roku,

Prik Dpis

[WYBRANE DANE FINANSOWE bt ur
I. Przyohody = lakat [E] d
Il Koszly funduszu nento i 64| 162
IIl. Pzychady z lokat nefo |79 -158
IV, Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia lokat 5 680 1324
V. Niezrealizowane zysk (simiy) z wyceny lokat 924 215,
VI, Wynik z cpemcji 5025 1381
VIl Zobowigzania 287 66
VIII, Akgywa 56 081 13 200
1X. Akywa netio 55 794 13 222
X.Liczba j ych yi I ycyinych 38 503 38503
X|. Wariose aktywdw netto na cenyfikal inwestycyjny 1 449,08 343,40
XI. Wynik 2 opermacji na ceryfikal inwestycyjny 153,88 35.88
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartal LT 1
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku 2018
rﬁlﬂou Wartodé Wartode
by Procentow wedlu acentow wediu Procentow:
Wartots ediug *¥Y  Martoss J Y Wartosc g ¥ Martoss
Wyceny na udzial w W yceny na udzial w Wyceny na udziat w
we diug ceny wedlug ceny wea diug ceny wa dlug ceny
s yoia w dzia i laktyw ach habysia w tys dzhe _ktyw ach habysia w tys zia A pktywach habycia w tys
v ot pilansowyw pgdlem e " pilansowy w  pgétem e " pilansowyw |ogélem L
Eys, kys. Rys.
1 Akcie 48 803 53 939 96,18 52 819 56 731 98.22 52619 56 111 08,22| 62 251
2. Depozyty 1910 1010 3.41 804 804 139 804 804 1,30 2 841
TABELE/ZUPELNIAJACE
keaj sedzib Wanost wedtug MWarlos wediug Procentowy udziall
IAKCJE Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczka e [ceny nabycia W pyceny na dzien v akywach
femitlania E
kys. bilansowy wiys bgdlem
Gizlda Papiensw
1. Ajlleron S.A PLWNDMEQOO 10 AKYwNny [ynek - rynek regutowany M iowyeh w| B3 566 Polsia 1135 1127 2,01
ie 5.4,
. . Gielda Papierdw
Biure Inwestyeji Kapitatowych $ A . P
“PLBIKPT00014 |Aktywny rynek - rynek reg: ¥ c é A1w 189 D00 Polda 3 402 Im 5,65
[Gietds Papieidw
3.ComAtch S8 A PLCOMARDD012 [Akywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych w| 49 374 Polsa 4029 11 479 20,47
Wargzawie 5.4
Gietda Papierbw
4,ELEKTROTIM S A PLELEKTG0016 AKywhy rynek- rynek regulowany  WWartodciowych w 368 057 Polsa 4437 5 260 9,38
arzawie S.A,
Cielda Papiansw
5.INSTAL KRAKOW S.A, PLINSTK00013 Aktywny rynek - iynek regulowany  pWarosciowych w| 562 211 Polsa 19 135 8152 14,54
Warszawie 5 A,
IGielda Papierdw
6.PROCHEM S A PLPRCHMD0014 Akywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w) 247 283Polda 5 490 4491 8.m
Warzzawie S A
7 Amaya Gaming Group Inc CAQ2314M1086 [Akywny rynek- rynek regulowany ;;'::;m" 87 454Kanada 5302 5 835 10,40
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kwartat
roku
Wartoié
weadlug Procentowy
Wyceny na mdzial w
dziern laktywach
bilansowy w jogflem
¥s.
82 606! 85,31
2 B4l 4.32
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Newmont Mining Corperation | Mew York Steck tany
USE51639 1086 (AMywny fynek - rynek regulowany g 40 000 Piednaczone 8237 5202 9,28
Petra « Frankiun .
8 Volkwwagen AG DE0007864039 [Aktywny rynek - rynek ragulowany ktock Exchangs § 500 Niamcy 3517 3747 6,68
[xetra - Frankiun -
10. Wirecard AG DEQOG7472060 Akywny rynek - rynek reg ulowany ok Exchange 25 gopNiemcy 5110 5 475 9,76
ke sedzi btarunk Wariodd wedlug Manoks wedtug xc"eong:::::zﬁ [Variodt wedlug Procentowy udziall
DEPOZYTY Nazwa banky ! % Ml . Lany nabyciaw Leny nabyciaw [o- byt eny na dzien fw aktywach
banku pprocentowania anej watuci pilanscwy w il noswy w iys "
anej walucie  fiys Hanej walucie [ wy wiys pgdlem
1. W walutach pafistw nale2gcych do OECD 1910 1810 341
1, Lokata OIN 3 dniowa do 2017-04.03 Foiciver Bk baisa PLN Sate 0.70% 1605 000,00 1008|1905 000,00 1 005 3,40
2. Lokata OIN 3 dniowa do 2017-04-03 :::::';’;B’"" bolsa PLN btate 0.71% 4732,11 5 473211 5 0.01
. . A wedlug W wedlug
IERUCHOM OSCI Pokoddaniado |, nabycia Pumer lsigg: kraj potozenia dres beiaz keny nabycia w |weeny na dzien
uzytir Waczyse| k
fys. bilansowy wtys
1  lwaral| 4 kwaral 1 hvanat
wANS LT E -] 2016 1ok
2017 mhu 2018 ok 2018 rolu
L Aktywa 56 081 57 760 57 780 65 782|
1.4r0dK pienigzne | ich ekwiwalenty B| 5 5 18]
2. Naleznost i 224 220 220 230]
3. Transaksje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu o 0 o 0|
4.CWadnil | okat nojowane na akiywnym rynki, wlyin 53 934 CURER] by f31 62 896
-dluzne papiery wartciciowe [ o ] [
§.Sdadniki |okat nienolowane na aktywnym rynku, witym 1810 604' a04 234
-dluzne papiery wanosciowe 0 ol 0 0|
&, Nieruchomodci 0 0 ] D
¥.Pozostate aktywa 0 Q 0 0|
Il. Zobowlgzanla 287, 247 247 335
1. Aktywa nette {11} 55 794 57 513 57 512 65 447
IV, Kapital fupduszu 42 510) 50 154 50 154 61 096
1. Kapitad wplacony 142 398 142 898 142 808 142 898
2. Kapital wyplacony (wiel kot ujemna) -100 388 B2 744 -02 744 -77 903
V. Dochody zatrzymane B 234 3233 3233 1
1, Zskunulswane, nierozdyspenowane przychody 2 lokat netto -11 548 -10 869 -10 888 -10 047,
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata )} ze
zbycia lokat 19 T82 14 102 14 102 10 D18
B st [$padek] wartodci lokat w odnieseniu do
V1. Wzrost [spadek) L 5 050 4138 4126 451
nabycia
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacyi
557
{(IVeVarvY) 94 57513 57513 65 447/
,.iczba zarsjestrowanych cerylikatow i nwestycyjnych ' 28 503] 43 517| 43 5!7' 54 710|
[ranost alaywiw netio na cenyfikal inwestycyiny [ 144008 131288  1312,58] 1194,94|
prewidy liczba cenyfikatdwi yeyjny | 368503
F wanost sMywbw nello na ceryfikatinwestycyjny | 1.449.08|
Liczba ylik i ycyjnych w p na serie cenylikaid
Seria A: 4 529
Seria B: 3 698
KeriaC: 7 138
Seria D: 18 892
Seria E: 4 246
A y netto na g6l ne sere cenyfikatdw inwestycyjnych:
Wartogé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A- 1 449.08
Wartodé aktywow netto na certyBkat inwestycyjny serii B: 1 449,08

artosé aktywow netto na cemyfikar inwestycyjny serii C: 1 449 08
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii D: 1 449,08
urtosé aktywow netto na cemryfikar inwestycypny serii E: | 449,08
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Procentowy udzial
v akywach
pgdlem
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Narasts] geo Narastajgeo
i o
kwartal: :.prudmngc kwartal:
rok: do: rok:
od; ) ot
do: do:
1 1
od 2017-01-01 R016-10-01 i
o 2017 2016
CHUNEK WYNIKU Z OPERACJH e :
RACHU RO17-01-01 2 016-01-01
deo 20170331 |-~ - RO16-03-31 v
R017-03-31 2 016-03-31
1. Przychody z lokat 15 15 17 17|
1, Dywidendy i inne udZialy w zyskach L] L] 8 8|
2.Przychody odsetkowe [ 9 ] 9|
3.Przychody zwiazane Z posiadaniem nisruchomosci ) 0| 0 0|
4, Dodatnie salde réznic kusowych [ 0| 0 0|
5. Pozosaie 9 0| 0 0|
Il. Kas zty funduszu 700 700 828 228
1.Wynagrodzenie dla towa Zysiwa 645 645 766 766}
2. Wynag! ia dla podmi p gcych dysrybucjg 0 [ 0 0
3. Oplaty dla depozytanusza 12 12 12| 12
4.Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestu akiywdw . . A
fundusu b
5. Optaty za zezwolsnia oraz mjesiaacyjne 15 15 15| 15
&, Ustugi w 2akesie mchunkowoici 20 20 29 29
7. Uslugi w zakiesie zarzadzania akywami funduszu 1] 0 0 o
8, Ustugi prawne o s) 0 0f
9. Unlugi wy . W Lym polig Zne Dl ol 0 0l
10. Keaay odssthowe of of 0 0|
11. Koxxty zwi azane z posiadaniem nieruchomodei o o| 0 0f
12. Ujemne salds m2ni¢ kursowych 0 o| [ of
13. Pozosdate 2 2 L] 0y
lll. Kos 2ty pokrywans przez towarzystwo 4 § 10 104
V. Kos zty fundus zu netto (H-IH) 694 604 818 a18|
¥.Przychody 2 6% 4t netts ||-IV) 619 579 -801 80
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (s trata) 6 604 5 604 2 509 2508
1. Zeealizowany 2ysk (gtmata) ze zbycia lokat, w tym: 5 680 5680 -779' -7 79
-2 tytuhls tb2nie Kursowych 79) 79) 198| 108)
2. Wzios (spadek) niezreslizowanego tysk [fmiy) z wyceny
lokat, w tym: 924 924 3J 288 32089
=2 tyluty rd2nic kursowyeh -1057 -1057, 474 -474]
VIl. Wynik z operacji 5 925 5 925 1708 1708
MWynik z op: ji dajacy na yfikat inwealy cyjny 153,08 153,88 31,18 31,18
oy wynik 2 opemcji przypadajacy ns cedy 153,88 153,88 31,18 EIRT
nwestycyj ny
Narastajqee Narastajgoo
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego Okrro:.!;:::u A poprzedniego
Kwartal: L b kwartal:
od:
rok: dor rok:
od: i od:
do; da:
1 1
od 20170101 | --- 2016-01-01 ——
ZESTAWIENIE ZM AN W AKTYWACH NETTO A =
RO1T-01-01 2016-01-01
do 20174331 =P - R016-12:31
ROST-03-31 2016-03-31
|.Zmiana wartok ol aktywéw netto -1 719 -1 719 -14 863 £ 9290,
1. Wanodl akiywdw nefio na koniec poprzadniego okresy
sprawozdawcrege 57 513 57513 123786 72 378
2. Wynikz ji Za okres sp Zy (razeam), w tym: 5 825 5925 8615 1 708
a}prychody z lokat netto 79 479 -1 653 801
b)zrealizowany zysk (stmta}ze zbycia lokat 5 680 5 BBO, 3 305 -779)
cjwerost [spadek) niezrealizowanego zyshu (straty} Z wyceny lokat 924 24| 6 963 3 283)
3.Zmiana w alywach netto z tytwlu wyniku z operacji 5 925 5 925 8615 1 708
4. Dystrybucja doch {przychod! (razem) 0 0| 0 0|
#)7 przycheddw 2 lolat nette 0 o[ 0 [
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0| [1] 0 0
¢}z pizychoddw Ze zhycia lokat 1] 0 0 o
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawazdswezym [rmzem), wtym -7 644 -7 G4 d| -23 478 -8 637
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a)zmiana kapitalu wplaconega (powiekszenie kapitaku 2 tytutu
wydanych eeftyfikatdw inweslysyjnych) o 0 0 0
bjzmiana kapitalu wyptacanego (zmniejszenie kapilalu  tylulu
wykupionych cerylikaldw inwestycyjnych) 7 644 -7 644 23 478 -8 637
6.Laczna zmiana akywéw netis w okresi= spawozdawszym -1 719 1718 14 863 B 929
7. Wartost aklywdw netto na koniec okiesu sprawozdawczego 55 794 55 794 57513 65 447
8. Srednia wanost akywdw netto w okesie prawotdawczym 56 733 56 733 64 449 82 956
1. Zm iana hiczby certyfikatéw inwe stycyjnych 5314 5314 18 483 7510
1. Zmiana lic2zby c& gyfikaidw inwestycyj nych w oliesie sprawozdawczym: 5314 5 314 18 483 7510
ajliczba wydany @ty inwegycyjnych 0 1] 0| 0)
b}liczba wykupionych canyfisaldw i ycyinych 5314 5314 13 463 7510
<) salda zmian 5314 -5 314 -18 463 -7 519
2, Liegiba ceryfik i ycylnych namstajaco od pocza
dziatalnossi fundustu, w tym: 38 503 38 509 43 817 54770
a)liczba wydanych cenylikatéw inwestycyjnych 115 999| 115 099 115 999 115 998
b) liczba wykupionych i i stycyjnych 77 495 T7 496 72182 61220
c)=ldo zmian 38 503 38 503 43 817 54770
3.Przewidywana liczba cenylikatdw inwestyeyjnych 38 503 I8 503 43 817 54 770
Zmiana wartos ci aktywdw netto na certyfikat inwe stycyjny 42,18 42,18 12,85 11,36
1, wal skiywow nette na cenyfikal inwestycyjny na koniec
pers i v renny 131258 121258 1162,11 1162,11
2. waitodt akiywow netic na centylikat inwestycyjny na boniec biezacego
ok sy sprRWOZdawe2ego 1448,08 1 449,08 131258 1194,94
3. procentows Zmians warosci akty netio na cernylikat STy C Y Y W
akresie sprawozdawezym 42,18 42,18 12,85 11.36
4. mini warodt akdywow netto na fil yeyiny w olgesie
sprawozdawezym 135741 1356741 108339 1 493,39
-data wyce ny R017-01-25 P017-01-25 RO16-01-27 2016-01-27
5.maksymalna wanodt akiywéw netta na cenyhial inwestycyjny w cleesie
sprwozdawezym 1 438,38 1 438.26| 135400 1197.88
-data wyceny po17-02-22 R017-02-22 £016-08-31 2016-03-30
6. waflodl akiywow nette na cenyfikal inweslycyiny wedlug ostamniej
wycany w okiesis spiawo2dswc2ym 1437,20 1437,30 1312,68 1197,88
- daia wyceny go17-03-29 RO17-03-29 B016+12-31 2016-03-30
7. Ropwedniona warodé aktywbw netto na cenyfikat inwestycyiny 1 449,08 1 449,08 131258 1 194,84]
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w €re dniej wartafci
aktywéw netto, w tym: 5,00 5.00 5.03 3,29
1.p tawy udgial wy ia dia towarzystwa 4,82 4,62 4,86 4.89|
2.p vy udzial wynagrodzenia dia p [ 1
dysiybuciy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. precentowy udzlal opdat dla depozytariusa 0,09 0,09, 0.0r 0,08
4.pi y udziat oplat zwtazanyeh z prowadzeni rejestny akl ywiw
funduszu 0,04 0,04 0,04 0.04
6. proocntowy udzial optat zo uslugi w zakesie mehunlowoici 0,14 0.14 0,11 [T%34
i iat oplat za ustugi w zakmesi dzania akiywanmi
6. procentowy udziat oplat za uslugi w zakesie zarzadz ywami oy oo BT .00
funduszu
Zmisna liczby certylikabw inwestycyjnych:
Feo | kwatal 2017 1oka. - 5 314
| za 1 kwartal 2017 roku: - 5 314
| za 4 kwartaly 2016 roky: - 18 463
| za | kwartal 2016 roku: -7 510
Emiana liczby cerylikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
za | kwartal 2017 roku: - 5 314
I za | kwartal 2017 roku: - 5 314
| za 4 kwartaly 2016 roku: - 18 463
[ za | kwanal 2015 roku: -7 510
2b) za | kwartal 2016 rokn: -61.229
Naiastajaoo Narastajqco
vt oue ks S ok
kwariat: poprzedniegs o orial:
ot
rok: do: rok:
od: ) od;
do; da:
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ad 20170101 '- d -R016:01-01 -‘ =
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH : e P LY.L
ROIT-01-01 R016-01-01
do 2017-03:31 . --R16-03-31 1
ROIT-03-31 E016-03-31
A.Przeplywy drodkéw pigni¢nych z dzi 4 ¢l operacyjnej 8 7567 8767 11 389 11 389
1. Wplywy 19339 18339 128 418, 128 418)
1. Z tytutu pesiadanych lokat 15 15 18| 18]
2. 2 ytutu zbycia sidadnikbw lolat 19324, 18324 128 380 128 390
3. Pozosiate 0| 0| 10 10]
. Wydatkd 10572 10572 117 029 117 028
1. Z tywlu posiadanych lokat il o [i] Q
2. Z tytulu nabycia skadnikdw lokas 9 876 9878 116 148| $16 148
3. Z tytubu wyp g0 wynagadzenia dia ¥ 617 617 810 310
d.:yt;l'::.:‘cj,; Q0 Wy NAg dta p prawardzacych . B A .
5. Z1ytulu oplat dia depozylanuza 12 12 " 11
6. Ztylulu gopiat Zmiazanych z prowadze niem rejestns akywéw fundustyl g . B :
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz opist rejesimcyjnych 48| 46 340 3
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowokei 14 14| 14 14
9. Z tytutu ushug w Zakresie i ¥ if 1 0 [ 0 ]
19. Z lytutu ushug pmwnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania niemschom osci 0| Q 0 0|
12. Pozoslale 2 2 11 11
B.Przeplywy érodkéw pienigZnych 2 dzi $ ¢l finansowej 7 644 -7 644 -8637 +8 637
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Ztylulu wydania cenylikaidw i nwestycyjnych 1] 1) [ 0
2. Ziytulu zaciggniglych kedytéw o 0, 0 0
3. Ztytuhu zaciagnielych potyczek 1] o 0 0
4, Z tytutu splaty udzielonych pozyezek [ [ a 0
5. Odeatl 1] ] 0 1]
6. Pozosisle 1) 0 0 a
1, Wydatk 7844 7 644 &837 8637
1. Z lylulu wykupienia cenyfikatow inwastycyjnych 7 644 7 644 8837 8637
2. Z tywwlu splat zaciagnietyeh kedytow [ 0 ]
3. Z ytubu sptat zaciggnigtych po2yczek 0| 0 L] 0
4. Z tytubu wyemitowanych abligacii 0| 0 1] 1]
5. 2 tytubu wy platy prychodéw o| 1] 0 [i]
8. Z lyluhy wdzivlutych polyczek 1] 0| 0 0
7.0d=mlk 0 Q0 1] [u
8. Pozosiate Q 0 0 o
C. Skutki zm tan kursdw wymiany dradkéw pienigznych i
akwiwalentéw $rodk éw pisniginych B N
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigZnych netto [A+-B) 11089 1109 2752 2752
E Srodkipienigine i ekwiwalenty 4rodk 6w pienigZnych na
poezqt:k nl::uu lprawozdaw‘:ngc preneRny . . 104 =
F.Srodki pienigzne | ekwiwalk nty £rodkéw pienipznych na
koniec zkn‘:u spuwo;dawc::'u (EH-Dy prenleay el Al e e

NOTY
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowoéci Funduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859),
zwanego dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzil niniejsze sprawozdanie
finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2013 poz. 330, z péznigjszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskicj, zgodnie z
formatem okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby
certyfikatéw inwestycyjnych podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat
inwestycyjny, ktéry podany jest w zlotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanic finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operac;ji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeplywow pienigznych,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Nk W~

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Funduszu wedhig ceny
nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierow wartociowych nominowanych w walutach obcych



wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktére) okresla ste ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywodw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakeja kupna/sprzedazy papieru wartociowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta
w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakeji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia dancgo skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej

Waluty obce nabywanc przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, ktére nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz,
wmuje si¢ w dniu rozliczenia transakgji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie
podlega forward walutowy, wmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania
kursu rozliczeniowego i srednicgo kursu wyliczoncgo dla dancj waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie
poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych uymuje si¢ wedhig faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszn.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dziei bilansowy dotyczace dluznych papierdw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja wartoéé nominali —
odpowiednio na dzien zakupu i dzieh bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw
uczestnictwa wjmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do czestotliwoéci ustalania aktywdw netto
w dniach wyceny.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawe poboru akcji uznaje si¢
za zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Przyshugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.,

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest
notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i uimuje przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych w nastepujacy
sposob:



- w przypadku diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki
naliczone sg przy zastosowaniu ¢fektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki
naliczone s3 zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta,

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym
rynku, réznica migdzy wartoécig biezacg a wartoscia w cenie nabycia jest uyymowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadke sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia certyfikatéow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okrcsic, ktdrego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane
wydatki (preliminarz kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerw¢. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionegj, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.

Wycena skiadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Warto$é Aktywoéw Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz
na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sig¢ wedlig wiarygodnic
oszacowanej wartodei godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzcénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pozniegjszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sic Funduszu do odkupu.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych
o warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowity liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktore
w tym dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sie w nastgpujacy
sposdb:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnic zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona przez rynek
wartos¢ stanowiacg jego odpowiednik, w szczegélnosci cene érednig transakcji wazong
wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym
rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywow albo
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wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w ust. 6,

Jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnvm rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywoéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelege ujgcia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania
wyceny ostatnic dostepne kursy, o godzinie 23:00,

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ warto$é wyznaczong wedhig nastepujace;
kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z
tym, ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy bad? wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem, a w przypadku jej braku,

publicznic ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w
szczegolnoscl o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie nuznanych metod estymac;i.

W przypadku papieréw wartoséciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gloéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartosé danego skladnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych tramsakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Dla skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 91 10
wycenia si¢ wedhg:

w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytéw —
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w ust.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartoéei
godziwg] do wysokosci skorygowanej ceny nabycia dotychczasowa wartosé papieru
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wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana ceng nabycia.

Papicry wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytuli zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rézmicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, poprzez korekte rémicy pomigdzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po
Jakiej Fundusz wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych
w ust. 3. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej,
o ktorej mowa w ust. 6.

W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym
rynku ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa przy uwwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci
godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazana
w ust. 5.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 7,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub ~ w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej papicr wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery wartociowe s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski ni¢ ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego
dostepnego $redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie,
w ktore) s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym
rynku w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beds publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen,
estymacji 1 przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na
prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychod6w i kosztow. Szacunki dokonywane



s3 w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
nych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe
do oszacowania warlosci poszczegdlnych skladnikéw lokat, ktérych nie da sie  okreslié
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli
korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje sic odpisu aktualizujgcego
w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscia bilansows, a oszacowana wartoscig biciaca przyszlych
przeplywéw picniginych oczekiwanych w okresie do zapadalnosei lub wymagalnosci, wynikajacych z
danego skladnika lokat.

Wyzmaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo
szacunkéw opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi
przysztymi przeplywami pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regulamie
przegladane i naktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten
dzien. Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnicje niepewnosé w zakresie
dokonanych szacunkow.

Na dziefi 31 grudnia 2016 rokn 1,59 % aktywéw Funduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na dzien 30 wrzesnia 2016 roku odpowiednio 3,857 %).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga
réznié si¢ od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na dzien 31 grudnia 2016
roku 53 mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.



