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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny. ]

Fundusz podstawowy O Fundusz portfelowy. O

Fundusz powigzany a Fundusz akywow niepublicznych a
Waluta sprawozdania finansowego k4

(nazwa fundusu podstawowego)
Funduse powigzane:

(nazwy fundusy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz.

1) Fundusz jest osoba prawng i dziala pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
[nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem". Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrétu "FIZ". Fundusz zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009 roku. Fundusz jest funduszem
Inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach okreslonych w przepisach
histawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z
p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie
Funduszu. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
cyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001

oku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
arszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717

3) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od | lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 wrzesnia 2017 roku.

Plik Opis
Warto& na Warto&
'WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy wyrazona w
b tys. EURO
I. Przychody z lokat 265 62
Il. Koszty funduszu netto Lkl 172
lll. Przychody 2 lokat netto 459 -108
IV. Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat 348 82
V. Niezrealizowane zyski (draty) z wyceny lokat 2677 -629)
VI. Wynik z operacji 2788 655
VII. Zobowiazania 195 45
VIl Akywa 42 838 9 941
IX. Akywa neito 42 643 9 896
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 30 803 30 803
X|. Wartoé¢ aklywow neito na cenyfilat inwestycyjny 138437 321,00
Xil. Wynik 2 operac|i na ceryfikat inwestycyjny -80,51 -21,00
ZESTAWIENIE LOKAT
|
3 kwartat 2 kwartat 2016 rok |
SKLADNIKI LOKAT |
2017 roku 2017 roku
Wartosé Wartos¢ Wartos¢
artosé wedtug Procentowy artosé wediug Procentowy artosc a edlug Procentowy
Wwediug ceny wyceny na udziat w Wediug ceny Wyceny na udziat w wedlug ceny yceny na udziat w
habyciaw tys. dzien nkt.ywach habycia w tys. dzien aktywach habycla w tys. d:im lkl'y.wach
pbilansowy w jogétem bilansowy w logétem yw pg
Rys. Rys. Rys.
1. Akcje 39 147 40 821 95,29 51224 55 573 97,98 52 619 56 731 98,22
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 [ 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 [ 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe [} 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w artoSciow e 0| 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0| 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
e ﬁ::ﬂwlzd:::‘tzgz ograniczong o 0 0,00 1] 0 0,00 o 0 0,00
10. Jednostk uczestnictw a 1] o 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
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3 kwartat
2016 roku
Wartos ¢
Wartos¢e wediug Procentowy
wediug ceny wyceny na udziat w
habyca w tys d:leﬁ aktywach
yw jpgélem
gys.
50 135 55 275 95,25
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania o 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 [} [} 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1765 1765 4,12 439 439 0,77 804 804 1,39
16. Waluty 0 0 0,00 [+] 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0| 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00
TABELEZUPELNIAJACE
kra} sedzib Warto&¢ wedlug Warto& wediug Procentowy udziat
IAKCJE Fodzaj rynku Nazwa rynku Liczba mitenta 4 keny nabyciaw wyceny na dzier w akywach
fys. y W tys. 6}
IALTERNATYWN
Y SYSTEM
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) AKtywny rynek - altematywny sysem loBROTU 24 831Polsa 447 422 0,98
NEWCONNECT
TORONTO
2. STARS GROUP INC/THE (CAB5570W1005)  |AKywny rynek - rynek regulowany [STOCK 20 000Kanada 13866 1498 3,50,
XCHANGE
IELDA
APIEROW
3. ORANGE POLSKA S A (PLTLKPL00017) IAKtywny rynek - rynek regulowany '::IOSCIOWY 200 000Polsa 1079 1068 2,47
ARSZAWIE
LA,
GIELDA
PAPIEROW
4. PROCHEM S A. (PLPRCHM00014) Aldywny rynek - rynek regulowany g_’:w.osmowv 247 283Polsa 5488 4 3687 10,27]
WARSZAWIE
B.A.
1ELDA
APIEROW
5, COMARCH S A, (PLCOMAR00012) AKywny rynek - rynek reg y Qwosc'owy 26 263 clsa 2014 4 688 10,04
/ARSZAWIE
A,
IELDA
APIEROW
6.ELEKTROTIM S A. (PLELEKT00016) ywny rynek- rynekreg y :'\I;;'OSCIOWY 365 057Polsa 4398 3705 8.65
ARSZAWIE
A,
IELDA
APIEROW
7. INSTAL KRAKOW S A, (PLINSTK00013) Aldywny rynek - rynek regulowany :w’OSCIOWY 562 211 Polsa 10135 7 BEB 18,41
/ARSZAWIE
AL
XETRA
8. WIRECARD A.G. (DE0007472060) Aywny rynek- rynek reguiowany  JNTERNATIONA 22 000Niemcy 4473 7338 17,13
L MARKET
IELDA
APIEROW
9. AILLERON S.A, (PLWNDMB00010) AKywny rynek - rynek regulowany :l;ITOSCIOWY 299 640folda 4881 5244 12,24
JARSZAWIE
LA,
EW YORK Stan
10. NEWMONT MINING CORP (US6516391066) [Akywny rynek- rynek regulowany  [STOCK 10 000f Y 1453 1370 3,20
XCHANGE Ejednoczone
IELDA
APIEROW
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S.A. /ARTOSCIOWY
(PLBIKPT00014) lAklywny rynek - rynek regulowany HwW 189 000 Poida 3402 3213 7.50
ARSZAWIE
A,
Warto&¢ wediug e
o ; & wedlug wediug A wediug y udziat
DEPOZYTY Nazwa banku [\ S€9ZBY  Ayoiiia Warunki  kenynabyclaw kenynabyciaw /MY h@ . wyceny na dzlen v aklywach
banku pprocentowania hanej walucle bllansowy w bilansowy w tys. bgélem
fys. danej walucie Wy Wty 9
|.Wwalutach paristw nalezacych do OECD 1765 1765 4,12
RAIFFEISEN
1.Lokata terminowa 3D 2017-10-02 BANK POLSKA Poma PLN P.BSOO% (Stale) 1764 672,09 1765 1764 718,50 1765 4,12
S A.
. Wwalutach paristw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
3 Wartoé& wediug
& Rok oddania do Numer ksiegl i . e uei
NIERUCHOMOSCI Lisytiu Pata nabycia isczyste) Krj pototenia  jdres 3 ;iny yciaw
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0 0 0,00
0 [+] 0,00
0 [ 0,00
[} [} 0,00
2 072 2072 3,57|
[} 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
Q o 0,00
& wedlug y udziat
wycany na dzied w aidlywach
Y W tys. ot
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3 kwartat| 2 kwanat 3  lwartat
BILANS = peeeeeeaeas povoeeeaaaal 2016 ok PERCEEE
2017 ol 2017 ok 2016 ok
I. Aktywa 42 B38 56 720 57 760 58 032
1. Srodki pieniezne | ich elwiwalenty 4 14 5 2
2, Naleznoéci 248 247 220 683
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odiupu 0 0 0 0
4, SKkadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 40 821 55573 56 731 55 275|
-diuzne paplery wartoiciowe 0 0 [} 0
5, Skladniki lokat nl na akywnym rynku, w tym. 1765 439 804 2072
-dluzne paplery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieuchomoscl 0 0 0 0
7.Pozostate akywa 0 447 0 0
. Zobowigzania 195, 235 247 246
. Aktywa netto (I-Il) 42 643 56 485 57513 57 786,
IV, Kapital funduszu 31 456 42510 50 154 50 154
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 808 142 898
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -111 442 -100 388 -92 744 -92 744
V. Dochody zatrzymane 9513 9624 3233 2484
1. Zak | ysp przychody z lokat netto -12 465/ -12 006 -10 869 10179
2. 2ak | Y. ysp y zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 21978 21630 14102 12 663
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny Y674 4351 426 5 148
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zak lowany wynik z operacji
42 643 56 485 57513 §7 788
(IV+V+H-VI)
[iczba 2arej ych fikatow | ycyjnych 30 803 38 503 43817 43 8171
h‘hnoi‘: aldywow neito na cenyfikat inwestycyjny 1 384,37 1467,02 1312.58 1 318.801
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 30 803
dnl wartoé allywdw netto na certyfikat inweslycyjny 1384,37
Liczba cenyfikatow inwestycyinych w podziale na sarie certyfikatéw:
Seria A 3630
Seria B 2553
SeriaC 6 494
Seria D 14 571
Seria E 3555

Y netto na p

serie ceryfilatéw inwestycyjnych:

Seria A 1 384,37
Seria B 1384,37
Seria C 1 384,37
Sena D 1 384,37
Seria E 1 384,37
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Narastajaco Narastajgco
kwartatly roku Okres roku kwartaly roku
biezgcego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: y od:
do; do:
3 3
0d 20170701 f-----==----= £016-07-01  f------------o
2017 2016
PACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [----m-mmmmmfemoeceemooee f § P
£017-01-01 P016-01-01
40 2017-09-30 f-------neee £016-09-30  foeee-meenee
£017-09-30 2016-09-30
I. Przychody z lokat 265 499 165 1558
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 243 469 158 1537
2, Przychody odsetiowe 2 10 7 21
3, Przychody zwia zp homodei 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 ] ] 0
5.Pozostate 20 20 0 [
1. Koszty funduszu 731 2113 869 2533
1. Wynag diat Y 602 1880 794 2340
2. Wynagrod dla podmioto acych dystybucie ° ° o 0
3, Optaty dla depozytariusza 13 37 12 37
4. Optaty zwiq zZp rejestru akywo
tunduszu 12 22 6 19
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 20 43 58 80
6. Ustugl w zakresie rachunkowosci 15 56 -1 55
7.Ustugi w zakesie ia ak I [} 0 0 0
8.Uslugi prawne 13 14 0 0
9. Ustugi wyd ,wiymp 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 4] o [ [
11. Koszty z posiad i h &i 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 47 47 0 0
13. Pozostate 9 14 0 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 18 8 12
V. Koszty funduszu netto (11-Ili) 724 2 095 877 2521
V.Przychody z lokat netto {i-IV) -459 -1 596 712 -963
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 320 5424 177, 9 851
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 348 7876 3745 1866
-2 tytutu réznic kursowych 0 56 2099 2187
2. Wzrod (spadek) niezrealizowanego zysu (siraty) z wyceny
lokat, w tym: 2677 -2 452 -3 568 7 888
-2 tytulu réZnic kursowych 1612 -108 -2 542 -2 242
Vil. Wynik z operacji 2788 3828 -635 8 888
Wynik z operac)i przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny -90,51 124,27 -12,21 202,84
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na ceryfilat 9051 124,27 42,21 202,84
|nwestycyjny
W wierszu [II. w kolumnie z danymi za III kwartal 2016 r. warto$¢ powinna by¢ ujemna,
Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartal:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do: do:
3 3
0d 2017-07-01 f--c-mnonmamn] 0160101 |--reeomomaas
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |--oemeemmemafoo Sl 5
P017-01-01 P016-01-01
d0 2017-08-30 [------------- P016-12-31  f---------ooo]
R017-09-30 P016-09-30
I.Zmiana warto$ci aktyw6w netto -13 842 -14 870 -14 863 -14 590
1. Warto& aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 56 485 57513 72 376 72 376
2. Wynikz operacii za okres sp y (razem), w tym 2788 3828 8615 8 888
a) przychody z lokat netto 459 -1 596 -1 653 -963
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 348 7876 3 305 1866
c)wzos {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 677 -2 452 6 963 7 985
3.Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operacji -2788 3828 8615 8 888
4. Dystrybucja dochodéw (przy 6w) fund (razem) 0 0 0 1]
a)z prychodéw z lokat netto 0 0 i1 [1]
b)ze zrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 0 0 0|
c)z przychodbw ze zbycia lokat 0 0 0 1]
5.Zmiany w kapitale w olkresie sprawozdawczym (razem), w tym. -11 054 -18 698 -23 478 -23 478
a)zmiana kap P go (powligk i p z tytulu o 0 0 0
ydanych certyfikatow i ycyjnych)
b)zmlana yph . . 2 tytutu 11 054 18 698 23 478 23 478
wykupionych ceryfilatow inwestycyjnych) ) ) ) )
6.taczna zmiana aklywow netto w olbesie sprawozdawczym -13 842 -14 870 -14 863 -14 590
7. Warto& aklywéw netto na konlec okresu sprawozdawczego 42 643 42 643 57 513 57 788
8. Srednia warto& akywow netto w okresie sprawozdawczym 46 432 49 888 64 449 67141
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Zmiana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych: Domysina serla
- certyfikatow lnwestycyjnych 7700 13014 18 463 18 463
1.Zmiana liczby certyfikatow ycyjnych w okresie sp Y 7 700 13 014 18 463 18 463
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 1] 0
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 7 700 13014 18 463 18 463
c)saldo zmian -7 700 -13 014 -1B 463 -18 463
2.Liczba certyfikatéw | ycyjnych j od poczg
dzialalnogl funduszu, w tym 30 803 30 803 43 817 43 817|
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 115909 115 899 115 999 115 899
b) liczba wylupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 85196 85 196 72182 72182
c) saldo zmian 30 803 30 803 43817 43 817
3. Przewidywana liczba centyfikatéw inwestycyjnych 30 803 30 803 43 817 43 817
Zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat Inwestycyjny:
- pomysina seria certyfikatow inwestycyjnych 2238 270 12,05 180
1.wartoé 6! tt centyfikat inwestycyjny na koni
0% axywdw netlo na ceryh yeyiny na knies 1467,02 1312,58 116214 1162,11
2.wartoé akywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olresu sprawozdawczego 1 384,37 1384,37 1312,58 1 318,80
3.p Zmiana wartosci akty netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -22,35 21,70 12,95 18,01
4. minimalna wartoé akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 137238 135741 1093,39 1 093,39
-data wyceny R017-09-27 p017-01-25 po16-01-27 p016-01-27
5. maksymalna warto&t akywow netto na certyfikat inwedycyjny w okresie
sprawozdawczym 1471,86 1471,86 1354,99 1 354,88
-data wyceny P017-07-26 p017-07-26 P016-08-31 p016-08-31
6.warto& akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym 1384,37 1384,37 1312,58 120764
-data wyceny p017-08-30 P017-09-30 P016-12-31 P016-09-28
7.R dni warto& akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1 384,37 1384,37 1312,58 1318,80|
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednlej wartosci
aktywow netto, w tym: 157 424 5,03 5,04
1.p y udzial dzenia dia y 1,30 3,77 4,66 4,66
2.p y udziat wynag dlap p acy
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,03 0.07 0,07 0,07
4. procentowy udzial oplat zp rejestru akty
funduszu 0.01 0,03 0,04 0,04
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakesie rachunkowosci 0,03 0,11 0,11 0,11
6. procentowy udzial opiat za ustugi w zak y
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartosci w wierszach II 1 I1.1 we wszystkich prezentowanych okresach powinny by¢ ujemne.

Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych:
L za 3. kwartal 2017 roku: - 7 700

L za 3 kwartaly 2017 roku: - 13 014

| za 4 kwartaty 2016 roku: - 18 463

I za 3 kwartaly 2016 roku: -18 463

V.miana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
L za 3. kwartal 2017 roku: - 7 700

I za 3 kwartaly 2017 roku - 13 014

- za 4 kwartaly 2016 roku: - 18 463

- za 3 kwartaly 2016 roku: -18 463
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Narastajaco Narastajgco
betmcage Ok roku L
kwartat: poprzedniego s ral:
rok: :d: rok:
od: % od:
do: do:
3 3
0d 2017-07-01 | ----v-nneae-d P016-07-01  |------m-nnn-d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- AL/ B N 3L
p017-01-01 P016-01-01
do 2017-09-30 f------------ P016-09-30  |f------------1
p017-08-30 P016-08-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialaino$ci operacyjnej 12 370 19 666 15 554 25 486
|, Wptywy 19720 43 785 28 943 227 907|
1. Z tytulu posiadanych |okat 265 470 586 1085
2. Z tytulu zbycia sdadnikbw lokat 19 455 43 315 28 357 226 812
3.Pozostate 0 0 [+] 10
1. Wydatlké 7 350 24119 13 389 202 421
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikbw lokat 6 628 21978 12 386 1909 760
3. Z tytutu wypt go wynag dla 642 1939 886 2 443
4. t h
e T : : : :
5.2 tytutu optat dla depozytariusza 13 37 17 39
6. Z tytulu optat zwigzanych z p rejestru akly 6 16 o 18
7.2 tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 43 89 46 76
8. Z tytulu udug w zakiesie rachuniowosci 11 50 44 72
9. Z tytulu ustug w zakresi y 0 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 0
11.Z tytulu posiadania nieuchomosci 0 0 0 0
12. Pozostale 7 10 1 13|
B Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialaino4ci finansowej -11 054 -18 698 -14 841 -23 478
1. Wplywy [} 0 0|
1.Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych [+] 0 0 0
2.Z tytulu zaciggnigtych kredytow 0 0 o 0
3.Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 1] [] ] 0
4.Z tytulu spiaty udzielonych potyczek [} [ ) 0
5. Odsetkd 1] 4] 0 0
6. Pozostate 0 0 0
Il Wydatk 11 054 18 698 14 841 23478
1. Z tytulu wyluplenia cestyfikatéw inwestycyjnych 11 054 18 698 14 841 23 478
2.Z tytubu spiat zaciagnietych kredytéw [+] [ 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 1] 0 0 0|
4.Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 [} [ [
5.Z tytutu wyptaty przychodéw [ 0 [)] 0
6. Z tytutu udzielonych poiyczek o [} 0 1]
7. Odsetkd 4] [/} [ ]
8. Pozostata 0 0 L] 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych |
ekwiwalent6w srodkéw pienieznych 0 3 e e
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (AH-E)_ 1316 960 675 1970
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkow pienig2nych na
poczatek okresu sprawozdawczego — — el e
F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec Zkre:u sprawozdawczzgo (E+/-D) panhy U o e a8

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
Nota nr 1 polityka rachunkowoéci.pdf Nota 1 - Polityka mchunkowodci

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 3 el
2017 ok
1.2 tytutu zbytych lokat 0
2. 2 tytulu instrumentow pochodnych 0
3.Z tytulu wydanych cenyfilatéw inwestycyjnych 0|
4. Z tytulu dywidendy 202
5. Z tytulu odsetek 0
6. Z tytulu posadanych ni h &i, wtym czy 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 46
al” zwiot bigdnie wyplaconych Sodidw z tytulu umorzenia 20
certyfikatéw inwestycyjnych
b}- koszty pokiywane przez Towarzyswo 17|
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NOTA-ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 lvartal

2017 ok

1. Z tytulu nabytych aktywow

2. Z tytutu przy sig do odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4, Z tytulu wpiat na ceryfilaty inwestycyjna

5. Z tytutu wylupionych cenyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9.Z tytutu kb ych pozyczek | kredytd
10. Z tytulu diug ych poty i yto
11. Z tytutu gwarancjl jub porgczen

12. Z tytulu rezerw

13. Pozostale zobowigzania

olojojolecijo|olele|scle

-
o
[l

o

INFORMACJA DODATKOWA

LNFORMACJ A DODATKOWA

| Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo

P. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby ujac w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pbkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 1 w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi porownywalnymi a poprzednimi
pprawozdaniami finansowymi.

i Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji 1 rentownosé Funduszu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 30 sierpnia
R017 roku, w wyniku braku informac)i od Depozytariusza o przydziale papieréw wartosciowych nowej emisji. Bledna
wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 30 sierpnia 2017 roku wynosila 143561 PLN. Warto$é
pktywow netto na certyfikat inwestycyjny po korekcie wyceny na dzien 30 sierpnia 2017 roku wynosi 1433,02 PLN.

b. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
tozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzied sie przysziosci.

a dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania

ziatalnosci Funduszu.

Inne informacje iz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene
ytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
rak informacji, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
ich zmian

Plik Opis
PODPISY
I’ODPISYOSOIREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ /
Data mig | Nazwisko tanowiso/Funkcja Podpis

P017-11-03 Tomasz Jedrzejczak Prezes Zarzady

— ——7
P017-11-03 Norbert Chwesiuk Dyrekor Finansowy / Prokurent W )
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Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu
Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), zwanego
dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy, oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.
U. 2013 poz. 330, z péZniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:
1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci
aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny, ktéra podana jest w zlotych, liczby certyfikatéw inwestycyjnych
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny, ktory podany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujacych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operac;ji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Rachunek przeplywo6w pienieznych,
6. Noty objasniajace,

7. Informacje dodatkows.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia réwnej
zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez
Fundusz, o ktdrej okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze w



walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, ktére nie stanowig lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje si¢
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut
obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych papieréw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmuja wartos¢ nominatu —
odpowiednio na dzien zakupu i dzief bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje si¢ w
ksiegach proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania aktywow netto w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte po wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier warto$ciowy jest notowany bez tych
praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych w nastgpujacy sposéb:

- w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta;

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych notowanych na aktywnym rynku, réznica
miedzy wartoscia biezaca a wartoécia w cenie nabycia jest ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach (w przypadku sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badZ wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub
odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwg¢ na przewidywane wydatki
(preliminarz kosztéw). Platnosci z tytulu kosztow Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.



Szczegétowe informacje znajduja sie w Nocie nr 11 — Koszty Funduszu.
Wycena skiadnikow lokat

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktyw6w Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
2013 poz. 330, z pézniejszymi zmianami). w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papier6w wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu.

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzar Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywéw netto Funduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbg certyfikatow inwestycyjnych, ktére w tym dniu s3 w
posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

3. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o;

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalona przez rynek warto$é
stanowiaca jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednia transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywo6w jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa wedtug
metod wyceny okreslonych w ust. 6,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 6.

4. Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po {acznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

5. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania wyceny
ostatnie dostepne kursy, o godzinie 23:00.

6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona wedlug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku jego
braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy z tym, ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wylfacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne, a
w przypadku jej braku,



3) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostk¢ przeplywow pienig¢znych zwiazanych z tym skladnikiem, a w przypadku jej
braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku,

5) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

7. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika aktywoéw Funduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbg
zawartych transakcji na danym papierze wartoéciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

8. Dla skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich warto$ci z zastrzezeniem ust. 9 i 10 wycenia
si¢ wedlug:

1) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych, weksli i depozytéw — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 1) — wartoéci godziwej okreslonej w ust. 6.

9. W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru wartosciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dziefi przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia.

10. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

11. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacj¢ w ostatnim
dniu notowania.

12. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w ust. 3.
Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust.
6.

13. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku
ustala si¢ wedlug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3-8.

14. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 5.

15. Papiery wartos$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 3, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia ust. 7,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier wartoSciowy jest denominowany, i wykazuje



si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej
s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktorej s denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski.

17. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu finansowym
Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywoéw i pasywow oraz kwoty przychod6éw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartoéci poszczegélnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sig¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub
w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszle okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy
warto$cig bilansowa, a oszacowang warto$cig biezaca przysztych przeplyw6w pienieznych oczekiwanych w
okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzief bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Bioragc pod uwagg zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dziefi 30 wrzesnia 2017 roku 4,12% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w spos6b inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej (na dzieri 30 czerwca 2017 roku odpowiednio 0,77%). Wystepuje niepewnosé,
iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga r6zni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikéw aktyw6w na dziefi 30 wrzesnia 2017 roku sa mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.






