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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
[nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
[nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrotu "FIZ".

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
roku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
bkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
Farzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej "Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych" oraz w Statucie Funduszu.

(Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

?) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka

e Tt A . Anns

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FlZ-Q-E_30.04.18 4/2018
IAKCyJna majgce S1edzibg W warszawie, ul. Bielanska 12. 10warzystwo zostalo w dniu |2 marca 2uy 1
roku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Plik Dpis
Wartos na rtosé
IWYBRANE DANE FINANSOWE Hzien bilansowy wyrazona w
W tys. EURO
1. Przychody z lokat 12 3
Il. Koszty funduszu netto 296 69
Ill. Przychody z lokat netto -284 67
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1 0
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -1411 =331
V1. Wynik z operacji -1 696 397
VII. Zobowigzania 124 29
VIIl. Akywa 22520 5237
IX. Aktywa netto 22 396 5208
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 22 803 22 803
XI. Warto& aktywow netto na cenyfikat inwestycyjny 982,15 228,41
XII. Wynik z op ji na certyfikati ycyjny -74,38 -17,43
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2017 rok
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos¢ Wartosé Wartos$ ¢
MWartosé wediug Procentowy Wartosé wedtug Pros:entowy Wartosc wediug Prm.:entowy
Wediug ceny wyfce:ny na udziat w wediug ceny wxce.ny na udziat w Wwediug ceny wy:ceny na udziat w
nabyciaw tys. d‘zlen plctyw ach nabycia w tys. d.znan pktywach nabycia w tys. d.2|eﬁ pitywach
bilansowy w  jog6i bilansowy w [ogélem bilansowyw pgélem
kys. kys. tys.
1. Akcje 24 621 19 441 86,33 24 621 20 861 86,10 35 570 33 051 80,65
2. Dluzne papiery w artosciow e 2478 2494 11,07 2478 2 485 10,26 7 061 7127 17,39
3. Depozyty 346 346 1,54 660 660 2,72 583 583 1,43
TABELEZUPELNIAJACE

Komisja Nadzoru Finansowego
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4 kwartat
roku
Wartosé
Wartosé wediug Procentowy
wycenyna  |udziatw
wedtug ceny | "
dzier aktywach
nabyciaw tys] A
yw g
tys.
35 570 33 051 80,65
7 061 7127 17,39
583 583 1,43
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Kraj siedzib A & wedtug & wedtug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lo itenta Y keny nabycia w Myceny na dzien w akywach
tys. il y w tys. ot
IALTERNATYWN
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) Aktywny rynek - altematywny system ;Bsgg.ISM 24 831Polska 447 372 1,65
NEWCONNECT
TORONTO
2, STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005)  |Akywny rynek- rynek reg y [sTOCK 22 500Kanada 1977 1401 6,22
XCHANGE
IELDA
PAPIEROW
3.PROCHEM S.A. (PLPRCHM00014) Aktywny rynek - rynek regulowany gv:wosmowv 99 802Polska 2003 1717 7,63
WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
4, COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) IAklywny rynek- rynek regulowany gv::;rosaovw 15 263 Polska 1097 2320 10,30
WARSZAWIE
S.A.
|Et DA
APIEROW
5.ELEKTROTIM S.A. (PLELEKT00016) lAktywny rynek - rynek regulowany :\RJOSCIOWY 342 255Polska 4101 1595 7,08
ARSZAWIE
LA,
|EL DA
APIEROW
6. INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTKO00013) IAtywny rynek - rynek regulowany SWOSCIOW‘( 226 068[Polsa 3741 3041 13,50
IARSZAWIE
LA,
[GIELDA
PAPIEROW
7.AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) |Aklywny rynek - rynek regulowany EVQWOSCIOWY 299 640Polsa 4 881 3146 13,97
WARSZAWIE
S.A.
NEW YORK kstan
8. TWITTER INC (US90184L1026) IAktywny rynek - rynek regulowany  [STOCK 15 000 bi 4 1492 1621 7,20
jednoczone
[EXCHANGE
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET] BORSA .
"A.S. (TRAASELS91H2) IAitywny rynek - rynek regulowany STANBUL 87 471[Turcja 1480 1497 6,65
|EL DA
APIEROW
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S.A. /ART OSClOWY
 (PLBIKPT00014) IAkywny rynek- rynek regulowany HW 189 000 Polsa 3 402 2731 12,13
IARSZAWIE
LA
s A . . Kraj siedziby [Termin Warunki Wartosé .
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku [iazwa rynia fmitent lemitenta wylupu pprocentowania pominalna f-iczba
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 2500
a) Obligacje 2500
[TREASURY SKARB PANSTWA
-OK0419 (PLO000108633) Allywny rynek - rynek reguiowany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE Polsa 2019-04-25 p,0000 (ZERO) 1 000,00 2 500
IPOLAND N POLSKIEJ
Kraj siedzib MWarunki Warto& wedtug (Warto& wediug ?Nacnenn*:iae:'z‘ilegn Nartos wedtug towy udzia
DEPOZYTY Nazwa banku Y MWaluta . keny nabyciaw keny nabycia w wyceny Wyceny na dzieri v aktywach
panku pprocentowania danej walucie Rys. pilansowy w bilansowy w tys. pgétem
danej walucie
I.W walutach paristw nalezacych do OECD 346 346 1,54
1. Lokata terminowa 2D 2018-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0.0000% (State) 346 392,30 346 346 392,30 346 1,54
A Rok oddania do Numer ksiegi Warto& wedlug
NIERUCHOMOSCI ; Data nabycia h °9 Kraj potozenia [Adres Powierzchnia  [Obcigzenia Stuzebno&ci  kceny nabycia w
uzytku ieczystej bys.
4 kwartat| 3  kwartat 4 lkwarat
BILANS e 2017 rok  f---commees
2018 roku 2018 roku roku
I. Aktywa 22 520 24 229 40 980 40 980
1.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 2 0 0
2. Naleznosci 64 212 219 219
3.Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 [} 0 0
4. ik lokat e na akklywnym rynku, w tym: 21935 23 346 40178 40178
-diuzne papiery wartosciowe 2494 2485 7127 7127
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Warlo& wediug Warto& wediug chentnwy udziat

ceny nabyciaw wy y na dzien w akty h

fys. il ywiys. pgét
2478 2494 11,07
2478 2494 11,07
2478 2494 11,07

Warto& wedtug Procentowy udziat,
Wwyceny na dzieri w akkywach
y w tys. o
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5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 346 660 583 583
-diuzne papiery wartosciowe 0 1] 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa [} 9 0 0
ll. Zobowiazania 124 137 185 185
lIt. Aktywa netto (I-1f) 22 396 24 092 40 795 40 795
IV. Kapitat funduszu 22 154 22 154 31456 31456
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 898 142 898
2. Kapitat wyptacony (wielkos ujemna) -120 744 -120 744 -111 442 -111 442
V. Dochody zatrzymane 5406 5691 11 868 11 868
1. Zakumul , Nierozdysp przychody z lokat netto -14 343 -14 059 -12 994 -12 994
2. y, nierozdysp y i y zysk (strata) ze
zbycia lokat 19 749 18 750 24 862 24 862
VI.Wzrost (s
] (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 5164 3753 2520 2529
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 29396 24 092 . 40 795
{IV+V+/-VI)
Liczba zarej ych certy inwestycyjnych | 22 803 22 803] 30 803] 30 803
|Wartosé akywow netto na certyfikat inwestycyjny | 982,15] 1 056,52 1 324,39] 1324,39
Przewidywana liczba cenyfikatéw inwestycyjnych 22 803!
Rozwodniona warto& aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 982,15
Liczba yfikatow i ycyjnych w podziale na serie certy
Seria A 2778
Seria B 1859
Seria C 4926
Seria D 10 945
Seria E 2295
Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdlne serie ceryfikatow inwestycyjnych:
Seria A 982,15
Seria B 982,15
Seria C 982,15
Seria D 982,15
Seria E 982,15
Narastajgco Narastajaco
kyvanaiy roku Okres roku kwartaly roku
biezacego dni poprzedniego
kwartak: poprzedniego . artat:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
4 4
0d 2018-10-01 [-===--------1 PO17-10-01  f------------1
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  frosmmsmssss oo s oo
p0o18-01-01 p017-01-01
d0 2018-12-31 [------------1 PO17-12:81  f------------
p018-12-31 R017-12-31
I.Przychody z lokat 12 171 23 522
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 95 1 470
2. Przychody odsetkowe 1 52 22 32
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 10 24 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Pozostate 0 0 L] 20
Il. Koszty funduszu 312 1573 558 2 671
1. Wynagrodzenie dla Y 269 1366 479 2359
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 1]
3. Oplaty dla depozylariusza 12 51 13 50
. e Kywo
4 S‘?‘O:;Lzuquane zp rejestru akly s 27 5 o7
5.Oplaty za oraz rej yine 9 53 1 44
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 13 57 13 69
7. Uslugi w | i y fund 0 0 0 0
8. Uslugi prawne [1] 1 0 14
9. Ustugi wyd i w tym poli e [} [ ] 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 [
11. Koszty zwia; z posiadani ieruchomodci 0 0 0 0
12.Ujemne saldo réznic kursowych 1] 0 37 84
13. Pozostate 1 18 10 24
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 16 53 6 24
IV. Koszty funduszu netto (ll-11l) 296 1520 552 2 647
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -284 -1 349 -529 2125
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1412 -7748 -1319 4105
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 -6 113 2884 10 760
-z tytutu réznic kursowych 0 -60 -193 -137
2. :I;lzhn:.slw(s'p;nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny e T 4203 8655
-2 tytutu réznic kursowych 268 316 6 -100.
VIil. Wynik z operacji -1 696 -9 097, -1 848 1980
Mynik z operacji przypadajacy na inwestycyjny 74,38 398,94 59,99 64,28
T:\weaycyjnyy ' i e e 74,38 -398,94 -59,99 64,28
Narastajaco Narastajaco
besncose Ok Toku L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: N od:
do: do:
4 4
0d 2018-10-01 | --------——-—- P017-01-01  f----oooooooo
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  femmmmmmmmmcbeeee ot S0
p018-01-01 p0o17-01-01
d0 2018-12-31 [--==-=---=o- PO17-12:31  [-==--===--nnr]
R018-12-31 P017-12-31
I.Zmiana wartos$ci aktyw6w netto -1 696 -18 399, -16 718 -16 718
1.:{::idaal:y::;v;:eno na koniec poprzedniego okresu 24 082 Rgiroe 57513 57513
2.Wynikz op ji za okres sp y (razem), w tym: -1 696 -9 097 1980 1980
a) przychody z lokat netto -284 -1 349 -2 125 2125
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 5113 10 760! 10 760!
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 411 -2 635 -6 655 -6 655
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 696 -9 097 1980 1880
4. Dysirybucja dochodéw (przychodéw) fundi (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto ] 0 0 ]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 4] o [1] (1]
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapi w okresie sp ym (razem), w tym: 0 -9 302 -18 698 -18 698
a)zmiana kapitatu wpt 1ego (powieg ie lapitatu z tytulu
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) 0 o 0 0
iana b z tytutu
b)z':"ar. i ceny;.lrhmw ==, dycyi , n y‘ 0 9302 18 698 -18 698
6.taczna zmiana akkywéw netto w okresie sprawozdawczym -1 696 -18 399 -16 718 16718
7.Warto& aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 396 22 396 40 795 40 795
8. Srednia warto& adywéw netlo w okresie sprawozdawczym 22711 28 200 46 779 46 779
"'Zmlana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: o 2000 13014 014
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 8 000 13 014 13014
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b) liczba wylkupionych centyfikatéw inwestycyjnych 0 8 000 13 014 13014
¢) saldo zmian 0 -8 000 13014 13014
N cyjnych narastajgco o
2 ::::’:Incotﬁﬁf:';:?';ﬁm{] yehinarasizjgcojod poczaties 22 803 22 803 30 803 30 803
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 115 999 115 999 115 999 115 999
b)ticzba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 93 196 93 196 85 196 85 196
c)saldo zmian 22 803 22 803 30 803 30 803
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 22803 22803 30 803 30 803
III.Zm iana wartos$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny: 7,04 25,84 0,90 0,90
1.:va'r—to§é a!«iwérhr;e;tofa ceryfilat |n:leaycyjny na koniec 106,52 1 324,39 131258 1312,58
2':':::6::2';2’:;::;1;: cenyiat yevinynatonisc biszaceg 982,15 982,15 1 324,39 1324,39
3. zmiana ci netto na ceryfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym . i Y 7,04 25,84 0,90 0,90
4. ::mil::wv;:;t;ﬁ aktlywow netto na centyfikat inwestycyjny w okresie 976,51 976,54 131384 131384
-data wyceny R018-12-27 018-12-27 2017-12-27 R017-12-27
5. :;I:y;:lan:cv;;:oﬁ alktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 1032,07 1 288,82 147186 1471,86
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-data wyceny p018-10-31 p018-01-31 R017-07-26 pP017-07-26
6. warto$¢ akywéw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 982,15 982,15 1324,39 1324,39
-data wyceny p018-12-31 p018-12-31 2017-12-31 P017-12-31
7.F dni warto& aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 982,15 982,15 1324,39 1324,39
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 6,45 5,58 57 5.7
1.p towy udziat wynag ia dla Y 4,70 4,84 5,04 5,04
2. t udziat dzenia dla podmiotéw prowadzgcych
;ymybuc];' o v p acye 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,21 0,18 0,11 0,1
4. procentowy udziat optat zwiazanych z p iem rejestru akdlywo
funduszu 0,14 0,10 0,06 0,06
5. procentowy udzial optat za uslugi w zalkresie rachunkowosci 0,23 0,20 0,15 0,15
6. procentowy udziat optat za uslugi w zakresi Ky i
:’unduszuWy ’ ¢ 0,00 0,00 0,00 0,00

Pmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych:
L w 4. kwartale 2018 roku: 0

- za 4 kwartaly 2018 roku: - 8 000

L za 4 kwartaly 2017 roku: - 13 014

L za 4 kwartaly 2017 roku: - 13 014

Vmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
L w 4. kwartale 2018 roku: 0

L za 4 kwartaly 2018 roku: - 8 000

- za 4 kwartaly 2017 roku: - 13 014

L za 4 kwartaly 2017 roku: - 13 014

Narastajaco Narastajaco
'S"fm'y roku Okres roku kwartaly roku
aceg s poprzedniego
kwartat: sl = kwartat:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
o0d 2018-10-01 f---m-memcnend P017-10-01  fe-ccmmmaeeaad
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
do 2018-12-31
P018-12-31 P017-12-31
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 165 9 468 -24 18 681
1. Wptywy 479 20 848 14 389 57213
1. Z tytutu posiadanych lokat 479 351 4 474
2.Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 0 20472 14 385 56 739
3. Pozostate 0 25 0 0
1. Wydatki 314 11 380 14 413 38 532
1. Z tytutu posiadanych lokat 1] o 0 0
2.Z tytutu nabycia skdadnikbw lokat 0 9752 13 888 35 866
3, Z tytulu wyp! go wynag ia dla y 277 1437 485 2424
] i dmioté
4. :;;Q;Luucj,e, go wynag diap [ gcy o o 0 o
5. Z tytutu oplat dia depozytariusza 13 52 12 49
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszy s 26 5 24
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 20 0 89
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 17 47 17 67
9.Z tytutu usug w ] i Y i funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 0 0
11.Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 [ 0
12. Pozostate 1 45 6 16
B. Przepliywy $rodkéw pienigznych z $ci finansowe] 0 -9 301 20 -18 678
1. Wptywy 0 0 20 20
1.Z tytutu wydania ceryfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnigtych kredytow 0 0 1] 0
3. Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 [} 0 0|
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 1] 1] 0|
5. Odsetki 0 [} [} 0,
6. Pozostate 0 1] 20 20

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Wydatld 0 9301 0 18 698
1. Z tytutu wykupienia centyfikatéw inwesgtycyjnych [ 9301 0 18 698
2.Z tytutu spiat zaciggnietych kredytow 0 0 ] 0
3. Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek 1] [} L] 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji [} [} 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 [} 0
7. Odsetki [ 0 0 0|
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs6w wymiany $rodkéw pienigznych i R R R o
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 173 175 4 -5
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 2 o 4 5
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw plenigznych na 175 s 0 o
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

IPlik Opis
Nota nr 1 polityka rachunkowoséci ESA AS FIZ 4Q18.Nota 1 - Polityka rachunkowosci

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU i it
2018 roku
1. Pozostate 64
a)- koszty pokiywane przez Towarzystwo 56
b) - zwrot podatiu od dywidendy 8
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 fwanat
2018 rolu
1. Z tytutu rezerw 124

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystgapily réznice pomiedzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
sprawozdaniami finansowymi.

#. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowsa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidziec sig przyszlosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

dziafalnoscl runduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng
kytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Brak informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
j ich zmian.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksigegowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

—~  ksiege glowna,

~  ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz skifadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzieri, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieni ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuije sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakgji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksieggowej.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziern wydania

lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sga w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz ustala Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu oraz
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.



3)

4)

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegblnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposaéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieri wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto§¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skitadnika aktywéw Funduszu nastepujacych kryteriéw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$§¢ godziwg uznaje sie warto§¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) s$redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) warto$ci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wihasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymagiji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen cbrotu na danym papierze wartoSciowym

lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wedtug:



7)

8)

9)

a) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 8a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera si¢ na

przysztych przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,

a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez

rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skladnika aktywow lub zobowigzania w

danym okresie. Na kazdy dzieri wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci

sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigedzy ceng odkupu

a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane sg one wediug ostatniej ogtoszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust.

1. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w spos6b okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach®’, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skitadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) Jjezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,



c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie obejmuje:

Wistep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noohrwh=

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznoséciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegélnych sktadnikéw lokat, kiérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacg przyszlych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1,54% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku odpowiednio 2,72% aktywéw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy w Rachunku przeplywéw pienieznych zmieniono
sposéb prezentacji depozytéw bedacych sktadnikami lokat. Dotychczas byly one prezentowane w pozycjach E.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego oraz F. Srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D). Obecnie wykazuje sie
je w pozycjach A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej (I-1l), I. Wptywy, Z tytufu zbycia
sktadnikéw lokat oraz Il. Wydatki, Z tytufu nabycia skiadnikéw lokat.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:



01-10-2017 - | 01-01-2017 - | 01-10-2017 - | 01-01-2017 -

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-12-2017 31-12-2017 31-12-2017 31-12-2017

przed zmiang | przed zmiang po zmianie po zmianie
A. Przepltywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -1 206 18 460 -24 18 681
1. Wplywy 12624 56 409 14 389 57 213
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 12 620 55 935 14 385 56 739
Il. Wydatki 13 830 37 949 14 413 38 532
Z tytulu nabycia sktadnikow lokat 13 305 35 283 13 888 35 866
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) -1186 -226 -4 -5
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek 1769 2578 4 5

okresu sprawozdawczego

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec 583 2352 0 0

okresu sprawozdawczego (E+/-D)







