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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz g o Fundusz sekurytyzacyfny [m]

Fundusz podstawowy a Fundusz porifalowy O

Fundusz powiazany a Fundusz akywéw niepublicznych [}

Waluta sprawozdania finansowego 2t
{nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z

wydzielonymi

subfunduszami

(nazwa funduszu)
Wk pls
Warto& na artos
WYBRANE DANE FINANSOWE Hzien bilansowy wyrazona w
b tys. URO
| Przychody z lokat 5 1
II. Koszty funduszu netto 241 54
11l Przychady z lokat netto -236) 53
IV. Zrealizowane zysh (straty) ze zbycia lokat 478 -107|
V. Niazrealizowane zysk (straty} z wyceny lokat 4 363 973
VI. Wynik z operacji 3649 813
VIl. Zobowiazania 111 25
Vill. Aktywa 20 704 4615)
IX_ Aklywa netto 20 593 4 590]
X.liczba y Y yjny 17 272 17 272
XI. Warto&t aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1192,26 265,76
XIl. Wynik z na Y yeyiny 211.27 47.09
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwart; 1 kwartat
CLIG b 2019 rok
KLADNIKI LOKAT
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kwartat
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2020 roku 2020 roku 2019
Wartosé Flanoﬁé Wartogé L
lwartosé wediug ocentowy artosé wedtug Procentowy LWarmﬁc wediug rocentowy Martose
lwediug cen wyceny na udziat w ot cen wyceny na udziat w Wedlug cen wyceny na udziat w lvediug cen
hab cl: - w’; dzied pktywach hab cl: . tyys dzies pktywach hab cl: B 'yys dzien pktywach hab ci: o tyys
L " pil yw g6t z * pilansowy w jog6tem x * il yw ppgé b
tys. tys. kys.
1. Akcje 16 674 19 038! 91,95 18 427 16 428 96,24 21617 21 505 99,27 21 399
2.Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 4] 0,00 0 0 0,00 ]
3. Fraw a do akeji D] 0 0,00 0 0| 0,00 0| 0 0,00 180
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 [ 0,00 0
5. Kwity depozytowe [+] 0 0,00/ 0 [ 0,00 0 0 0,00 ]
6. Listy zastawne [ 0 0,00 0 [}] 0,00 [} 0 0,00 1]
7. Oluzne papiery wartosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 [
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 ] 0,00 0
Sezisly ) spokach 2 ograric2ona 0 0 0.00 0 0 0.00 ) 0 0.00 0
odpow 3
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0 0,00 [{]
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00! 0 0 0,00 0 (] 0,00 0
majace siedzibg za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0| 0,00 0, 0 0.00 0 0 0,00 0,
14. Weksle [} 0| 0,00 0| 0, 0,00 0 [ 0,00 0|
15. Depozyty 1 555| 1555 7.51 594 594 3,48 76 76 0,35 1785
16. Waluty 0| 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosici [ 0 0,00 0 1] 0,00 0 0, 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19.Inne 0 0| 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00: 0|
TABELEZUPELNIAJACE
ra} siedzib Warto& wediug MWarto& wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lmitenta Y ceny nabyciaw pwyceny na dzieri w akywach
ys. bilansowy w tys. pgélem
ALTERNATYWN
Y SYSTEM
1 SCOPE FLUIDICS S A (PLSCPFL00018) AKlywny rynek - altematywny system lbBROTU 10 465 POLSKA 188 2302 11,12
NEWCONNECT
GIELDA
PAPIEROW
2. MEDINICE S.A. (PLMDNCE000186) IAktywny rynek - rynek regulowany é\l:l;’vTOSCIOWY 30 000POLSKA 225 480 2,32
WARSZAWIE
B.A
IGIELDA
PAPIEROW
3.AGORA S A (PLAGORAD00OE7) IAktywny rynek - rynek regulowany mchOSCIOWY 50 000POLSKA 669 404 1,95
WARSZAWIE
S A
GIELDA
PAPIEROW
4.CCC S A (PLCCCDODDD16) Akywny rynek - rynek regulowany mw’OSCIOWV 35 000 POLSKA 2128 2088 10,09
WARSZAWIE
5A
GIELDA
PAPIEROW
5 COMARCH 5.A. (PLCOMARO0D12) Aktywny rynek - rynek regulowany mwomowv 8 730POLSKA 607 1833 8,86
WARSZAWIE
5.A
GIELDA
PAPIEROW
6 INSTAL KRAKOWS A (PLINSTKO00013) ywny rynek- rynek y mwoScnovw 109 282POLSKA 1799 2093 10,11
WARSZAWIE
IS A
IGIELDA
PAPIEROW
7 AILLERON S A (PLWNDMBO00010) Aktlywny rynek - rynek regulowany mchOSCIOWY 299 640POLSKA 4881 2002 9,67|
WARSZAWIE
B5A
ASELSAN ELEKTRONIK SANAY| VE TICARET] BORSA
‘AS (TRAASELS91H2) IAktywny rynek - rynek regulowany STANBLUL 87 471[TURCJA 1480 1650 7,97
GIELDA
PAPIEROW
9 DATAWALK S A (PLPILABOC012) Aklywny rynek - rynek regulowany \é\t:RwTOSCIOWY 17 903POLSKA 914 2524 12,19
WARSZAWIE
B.A
GIELDA
PAPIEROW
10 MABION S.A_ (PLMBIONOOO16) Akywny rynek- iynek regulowany g?:’rowovw 28 233POLSKA 1387 1078 5,21
WARSZAWIE
B.A
GIELDA
PAPIEROW
11. PHARMENA S A (PLPHRMNO0011) IAktywny rynek - rynak regulowany é\:d:vTOSCIDWV 31 500POLSKA 190 391 1,89
WARSZAWIE
B5.A
[GIELDA
PAPIEROW
POLSK! BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH| MIART OSClOWY
125 A (PLPEKM00D012) ywny rynek- rynek CHw 16 000POLSKA 1090 1312 6,33
WARSZAWIE
BA
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roku
Wartosé
wedtug Procentowy
wyceny na udziat w
dzien pktywach
51 yw lgéh
tys.
21599 91,31
0 0.00
208 0.88
0| 0,00
0 0,00]
0 0,00
0 0.00]
0 0,00
0 0,00]
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
1785 7.54
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
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GIELDA
PAPIEROW
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S A MWARTOSClOWY
(PLBIKPT00014) Altywny rynek - rynek regulowany CHwW 62 000POLSKA 11186 880 425
WARSZAWIE
BA
Warto&t wediug .
: N Marto&t wediug Martost wedlug = Marto& wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banky  [("2 Siedaiby LNaIula Warunk kony nabyciaw fceny nabyciaw [*7¢enY na LELT Wyceny na dziefi v akdywach
baniu pprocentowania Hanej watucie  fys. bilansowy w bilansowy w b g6tem
danej walucie Wy Wiys. pg
LWwal h pan le do OECD 1555 1555 7.51
1 LOKATA O/N 01072020 MBANKS A fPL PLN P.6000 (State) 1 565,00 1555 1 55500 1555 7.51
. N Warto&¢ wedlug MWarto&t wediug
NIERUCHOMOSCI ok oddania do Data nabycia [lumer isiqgi Kraj pofozenia |Adres t ceny nabyciaw Wwyceny na dzien
uzytiu wiac zyste]
tys. bilansowy w tys.
2  lwarat| 1 Iwarda 2 lwarat
BILANS s eea cessscnnaaad 2018 Ok fo---emmeaee
2020 mh 2020 rolu 2019 ok
I. Aktywa 20704 17 070 21663 23 655
1. Srodk pienigane i ich elwiwalenty 7 7 10 9
2. Nalefnosci 89 18 72 39
3. Transalcje przy zobowigzaniu sg drugisej strony do odkupu 0, 1] 0| 0
4.SKadnil |okat notowane na akywnym rynku, w tym 19 038 16 428 21 220 21 807
-dluzne papiery warto&kciowe 0 0 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym 1555 594 361 1785
-diuzne papiery wartotciowe 0 0 0 0
6. Nisuchomosci [ 0 0 0
7. Pozostate aktywa 15 23 [ 18§]
li. Zobowiazania 1M1 126 113 115
lll. Aktywa netto (I-11) 20593 16 944 21550 23 540
V. Kapital funduszu 15 888 15 888 18 727 20 696
1. Kapital wplacony 142 B98 142 898 142 898 142 898
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -127 010 <127 010 -124 171 -122 202
V.Dochody zatrzymane 2341 3 055 2935 2 626
1 y Z lokat netto -15 198 -14 962 -14 660 -14 887
2 i sp y zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 17 539 18 017 17 5985 17 513
vi.
I.Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny, T 11859 12 e
nabycia
Vii. Kapitat funduszu i 2zakumulowany wynik z operacji
(IVAV+-VI) 20 593 16 944 21 550 23 540
|iczba ycyiny | 17 272| 17 272] 19 476| 21343
|Wartost aktywdw netto na ycyiny [ 1192,26] 981.00[ 110650 1102,92]
P y liczba yiny { 17 272
R warto&t sklywow netto na yeyiny [ 1192,26]
czba Y ycyjnych w na serie y
Seria A 1 868
SeriaB 1035
Seria C 4 093
Seria D 8 346
Seria E 1 930
Wyzej wymienione ilosci certyfikatow dotyczg kwartatu I i I 2020r

Y netto na e ycyj

Y

Seria A 1 192,260 Seria B 1 192,260 Sena C 1 192,260 Senia D 1 192,260 Seria E 1 192,260
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Procentowy udzial
w akywach

pgélam
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Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
bie2acego rzedniego poprzedniego
kwartat: :’ 9 kwartal:
rok: do: rok:
od: J od:
do: do:
2 2
0020200401 [---------- - POIGL4DT  |o-oococeoeen
2020 2019
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [--ommommmsfomeosooo oo
P020-01-01 £019-01-01
do 2020-06-3¢ [------- ---- 90190630
p020-06-30 P019-06-30
I.Przychody z lokat 5 1 33 27|
1. Dywidendy i inne udZialy w zyskach [} [+] 7 7
2. Przychody odsstkowe 0 1 3 4
3 Przy y zwi 2 posi i ci 0 0 0 0|
4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 5 0| 23 16
5 Pozodate 0 0 0 0
Il Koszty funduszu 266 583 305 610
1 dla 216 471 259 511
2. Wy dzenia dla p 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 14 27 14 27
4. Oplaty zwi zpi rejestru aky
funduszu 4 i . i3
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 7 22 7 22
6. Uslugi w zakresie achunlowosci 20 a7 18 34
7. Uslugi w zalresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
8 Uslugi prawne (1] 1] [1] 0
9 Uslugi wy wiym 0, 0 1] 0|
10 Koszty odsathowe 0| 0 0 0
11. Koszty zwi. z pos i h i 0 0| 0 0
12. Ujemne saldo ro2nic kursowych 0 8 ] 0
13 Pozostale 1 1 1 3|
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 25 44 20 39
IV. Koszty funduszu netto (il-lil} 241 538 285 571
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -236 -538 -252 -544,
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3885 2420 2023 3 146
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 478 -56 £81 -2 236
-Z tytutu rédnic kursowych 66 217 166 166
3 i
2 mx:stw(s‘:amd.elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 4363 2476 1342 5 382
-2 tytulu ré2nic kursowych -95 -326 -332 -308]
VIl Wynik z operacji 3 649 1882] 1771 2 602|
Mynik z na yfikat i yeyjny 211,27 108,96 82,98 121,91
CAlE DAL 211,28 108.96 82,98 121,91
yeyiny
Narastajqco Narastajgaco
kwartaty roku kwartaly roku
biatacego OK'::Q:";: d poprzedniegoe
kwartat: ::p g kwartaf:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2
od 2020-04-01 0190101 f-------ooonos
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO e
do 2020-06-30 -----2019-12-31
020-06-30
1 Wartoé&é akywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 16 944 21550 22 396 22 396
2 Wynikz ji 2a okes {razem), w tym 3649 1882 2581 2 602
a) przychody z lokat netto -236 -539 317 -544
b) zrealizewany zysk (strata) ze zbycia lokat 478 -55 2 154 -2 236
c)wzrost (spadel) niezrealizowanego zyshu (straty) Z wyceny lokat 4 363 2476 5052 5 382
3 Zmiana w akdywach netto z tytulu wynilu z operacji 3649 1882 2581 2 602|
4 Dystrybucja dochodé (razem) 0 [ 0 0
a)z przychaddw z lolat netto 0 0 L] 0|
b) ze zrealizowanego zyskt ze zbycia lokat 0 0 0 0|
c)z przychoddw ze zbycia lokat [} 0 [1] 0|
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 0 -2 839 -3 427 -1 458
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu o o q d
ydany Y yeyjnych)
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu o 2838 a427 1458
6 taczna zmiana akywow netto w olresie sprawozdawczym 3649 957 846 1144
7 Warto& aktywdw netto na koniec okres: sprawozdawczego 20 593 20 593 21 550 23 540
8 Srednia warlo&t aktywdw nefto w olresie sprawazdawczym 20 409 20773 22108 22 788
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Zm 6 t: H
. iana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 e 3327 1460
1.Zmiana liczby certyfikatéw ycyjnych w okresie [
a)liczba ycyjny 0 )] ] 0|
b)liczba wykupionych ceryfikatéw ycyiny ) 2204 3327 1460
c)saldo zmlan [} -2 204 3327 -1 460
2 Uiczb fikatow d [
D iy CEIPOCRY 17272 17272 19476 21343
a)liczba wy Y I ycyjny 115 999 115 999 115 999 115 999
b)liczba wykupiany y yeyiny 98727 98 727 96 523 94 656
c)saido zmian 17 272 17 272 19 476 21 343
aF Ady liczba Y 17 272 17 272 19 478 21 343
Zm artosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny:
 Zm i trw vl tyeyiny 2154 7.75 12,66 12,30
1. wartos aky netto na Y ycyjny na koniec
g0 altesu 981,00 1106.50 982,15 982,15
2. warto&t akywow netto na certyfikat ycyjny na koniec bie2q
akresu sprawozdawczege 1192,26 119226 1 106,50 1 102,92
3.procentowa zmlana warto&ci aMywéw netto na cenyfikat inwestycyjny w
akiesie sprawozdawczym 21,54 7,75 12.66 12,30
4. minimalna warto&¢ akywdw netto na cenyleEt Inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 114498 978,04 999,12 999,12
-data wyceny p020-04-29 p020-03-25 p019-02-27 p019-02-27
5. maksymalna wartost aklywdw natto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 123936 1288,22 110915 1102,92
-data wyceny p020-06-24 P020-02-26 p019-11-27 p019-06-30
6 warto& aly netto na ycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1192,26 1192,26 109722 1102,92)
-data wyceny p020-06-30 p020-06-30 p019-12-27 p019-06-30
7. Rozwodniona wartost akywdw netto na certyfikat inwestycyjny 119226 1192,26 1 106,50 1102,92
Il Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktyw ow netto, w tym: 5.23 L 546 5:40
1.p y udziat wy dla 5,01 456 4,57 4,52
2.p ¥y udziat dlap [
dystybucjg 0,00 0,00 0.00] 0,00
3. procentowy udziat optat dia depozytariusza 0.26 0,26 0,24 0,24
4.p y udziat oplat zwi zp rejestru aly
tunduszu 0,18 0,16 0,13] 0,12
5. procentowy udziat optat za usugl w zalres e rachunlowoéci 0,33 0,21 0,28 0,30}
6 ! dnat t E] i ]
procentowy udzial oplat za udugi w zakresie zarzadzania akywami 0.00 0.00 0.00 0.00
Pkt 1 - Zammana liczby certyfikatow inwestycyjnych w wierszu 23 oraz w wierszu 24 dla wszystkich okresow oprécz
biezacego prezentuja wartosci ujemne

Narastajaco Narastajaco
Metacogo | Oresroku Lol
kwartat: po?rzednlego kwartal:
rok: N ok:
od: do: :)dk
do: do:
2
od 20200401 |-----o-oenood 2019-04-01
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | f <7 L |
d0 20200630 [ ------------£019-06-30 oo
£020-06-30 £019-06-30
A.Przeplywy $rodk 6w pieniginych z $ci operacyjnej 1 2 837 -12 1285
|. Wplywy 6914 12 747 2197 8 275
1.2 tytulu posiadanych lokat [} 0 1 10
2.Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 6914 12 675 2136 8 209
3 Pozodate 0 72 0 56
1l. Wydatki 6 813 9910 2209 6 990,
1. Z tytulu posiadanych lokat 960 1478 180 190
2. Z tytutu nabycia sdadnildw loiat 5 680 7 837 1713 6 166/
3. Z tytutu wypt dla ¥ 221 477 252 512
4.2 tytutu wyp 9 dia p
dysiybucje 0 0 0 0
5 Z tytulu opiat dia depozytariusza 21 34 14 27
6 Z tytutu oplat zZp rejestru aldy 16 s 13l
7.2 tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 30 0 11
8 Z tytutu ustug w zalsesie mchunkowosci 12 24 32 42|
9.Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 [} [
102 tytulu uslug prawnych 0 ] 0 0|
11, Z tytulu posiadania nieruchomoséci 0 0 0 0|
12_Pozostale 11 14 2| 29
B.Przeplywy Srodkéw pieniginych 2 inosci fi j 0 -2 839 9 -1 450
I. Wptywy 0 0 9 9
1.2 tytutu Y ycyjny 0 0 0 0|
2.Z tytutu zaciagniqtych kredytéw [} 0 [} [
3 Z tytulu zaciagnigtych po2yczek L] 0 0 0|
4.2 tytulu sptaty udzielonych pozyczek 1] 0 0 [
5. Odsetd 0 0 0 0|
6. Pozostale 0 0 9 9
Il. Wydatid 0 2 839 0 1 459
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 0 2839 0 1459
2 Z tytulu splat zaciagnigtych kredytéw ] 0 0 0|
3. Z tytulu sptat zaciagnigqtych po2yczek 0 0 0 0
4 Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
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5 Z tytutu wyplaty przychoddéw 1] ] ] 0|
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 1] [} 0| 0|
7 Odsatld 0 [} 0| 0|
8 Pozodate 0 Q 0 0|
C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienieznych i ' ' rd \
ekwiwalentéw $rodkdw pieniginych )
D.Zmiana stanu §rodkéw pieniginych netto (A+/-B) 3 -3 -168
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw plenigznych na
7 10 12 175]
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na
7 7 9 9
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
[Plik {Opis |
Nota 1 pdi Nota'1 ]
NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU 2l
2020 roku
1. Z tytulu 2bytych lokat 45
2. Z tytutu instrumentéw pachodnych [+]
3. Ztytulu wydany Y yeyiny 0|
4. Z tytutu dywidendy 0
5.Z tytulu odsetek 0
6. Z tytutu posadanych ni wtym 0
7. Z tytulu udzielonych pazyczek L]
8 Pozostale 44
a)- nalezno&i od TF) 44
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU e
2020 ok
1.2 tytulu nabytych aitywdw 0
2. Z tytulu przy zob L) do odkupu 0|
3. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych 0
4.2 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5 Z ytulu y 0
6 Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu [}
7. Z tytulu wyptaty przychedéw funduszu 0
8 Z tytulu wyemitowanych obligacjt 0
9 Z tytutu pozyczeki 0
10. Z tytutu ych pozy i ]
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen 1]
12, Z tytulu rezemw 111
13 Pozostale zobowiazania 0

INFORMACJA DODATKOWA

NFORMACJA DODATKOWA
|. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, wgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
kres sprawozdawczy

prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo

R. Informacje o znaczgcych zdarzentach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
Finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pbkres sprawozdawczy

B. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym 1 w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomi¢dzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
sprawozdaniami finansowymi.

#. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
nansowych na sytuacj¢ majatkowg 1 finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu
okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych
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5. Informacja o kontynuacji d Inosci przez Fundusz Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
[ratozeniu kontynuowamia dziatalnosci przez Fundusz w dajacej przewidziec si¢ przysziosci
Na dzien sporzadzenia niniejszego spr dania nie ujawnily si¢ zadne przeslanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania

dzialalnosci Funduszu

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac na oceng
Bytuac)i majatkowej, finansowej, wymku z operacji 1 ich zmian

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
[COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzila $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
kegment rynku akcji ucierpial, tracgc od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krétkim czasie

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miala na poszczegélne rynki i dalszg wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak
Wystarczajaco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gieldowych w I kwartale
2020 r. obserwujemy poprawe nastrojow oraz wzrost indeksow w 11 kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia
kprawozdania finansowego.

["hociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
hadzwyczajnych dziatan wzgledem plynnosci. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze
przywigzywana byla duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci

Towarzystwo posiada procedury 1 zasoby do pltynnego zabezpieczenia cigglosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie
bdnotowalo do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na dzialalnos¢ depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimahizowac
botencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

[Fiik Opis

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig i Nazwisko [Stanowisko/Funicja odpis
p020-08-04 MDORIAN ADAMOWICZ PREZES ZARZADU
p020-08-04 NACEK TREUMANN CZLONEK ZARZADU
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)
4)

5)

6)

7

8)

9)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gtowna,

—  ksiegi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi giéwnej oraz said kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatow inwestycyjnych.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizjg maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedltug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzar.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuije sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakeiji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Funduszu po dniu bilansowym s3
ujmowane w aktywach Funduszu.

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaije sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢ dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dziern wydania

lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysoko§ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu oraz ustala Warto§¢é Aktywow Netto Funduszu oraz
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.



2)
3)

4)

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

~  papierow warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu,
—  listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)
4)

5)

6)

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

—  ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

—~ w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartosé stanowigca jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg skiadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwag uznaje sie warto5¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badZz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Funduszu,

przyimuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a

jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartoSciowym

lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j

wedtug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wediug:



7)

8)

9)

a) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz weksili i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okres$lonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartoSciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Wycena papierow wartoSciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na

przyszlych przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagainosci,

a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez

rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skitadnika aktywow lub zobowigzania w

danym okresie. Na kazdy dzier wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci

skitadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng odkupu

a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane s3 one wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa, po ktérej zarzgdzajacy funduszem emitujgcym te
tytuty uczestnictwa zobowigzuj sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzern majgcych
wplyw na te wartos¢, ktére wystapily w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia
Wyceny.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wediug zasad okre$lonych w ust.

1. Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skfadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

d) $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktdrym okre$lane sg ostatnie
dostepne kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wediug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w zlotych,



3. Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:
a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
4. Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowiazujgcych na dzieni bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operagji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.
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. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skiadnikéw lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartoéci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacg przyszlych przeplywéw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkdw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy 2zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 7,51% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 1,67% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzierh 30 czerwca 2020 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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