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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz a Fundusz sskurytyzacyjny a
Fundusz podstawowy. O Fundusz portfelowy. a
Fundusz powiazany [m} Fundusz akywdw niepublicznych ]

Waluta sprawozdania finansowego 2zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydaelonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujgce Fundusz

1) Fundusz jest osoba prawng 1 dziata pod nazwa ESALIENS Akgji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty, zwany dalej "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty uzywa¢ w nazwie skrétu "FIZ".

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dzialal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
roku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
bkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych 1
Parzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz. U.Nr 146, poz. 1546 z poziniejszymi
zmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych” oraz w Statucie Funduszu

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéika
IAkcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul Bielariska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001
foku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta Stolecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717

3) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2020 roku do 30 wrze$ma 2020 roku. Dniem
bilansowym jest 30 wrze$ma 2020 roku

Komisja Nadzoru Finansowego
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na fantoét
IWYBRANE DANE FINANSOWE Hzien bilansowy wyrazona w
W tys. R
1. Przychody z lokat 237 53
Il. Koszty funduszu netto 266 60
lil. Przychody z lokat netto -29 7
IV. Zrealizowane zysk (giraty) ze zbycia lokat 433 97|
V. Niezrealizowane zysk (draty) z wyceny lokal 114 26
V1. Wynik z operacji 576 -130
VIl. Zobawigzanla 117 26
VIII. Akywa 18 533 4171
IX. Aldywa netto 18 416 4144
X Liczba ] ycyjny 15 923 15 923
XI. Warto& ally netto na yfilk ycyjny 1156.54 260,27,
X, Wynik 2 na Y ycyjny 36,17 8.14
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat 2019 rok 3
BKLADNIKI LOKAT
2020 roku 2020 roku 2019
wmosc Wartosé Wartosé
Martoéé ediug Procentowy artosé wediug Procentowy artosc wediug Procentowy artosé
Ivedtug ceny wycs'ny na udziat w Wedtug ceny wyceny na udziat w Wwedtug ceny wyceny na udziat w Wediug ceny
iaw tys. dzien pktywach bycia w tys. dzied aktywach iaw tys. dfler\ akt‘y.wach bycia w tys
7 bilansowy w jogétem 7 bilansowy w [jogdtem v yw [og
Rys. kys. Rys.
1. Akcje 15 268 17 518 94,52 16 674 19038 91,95 21 617 21505 99,27 20912
2. Warranty subskrypcyjne 0| 0| 0.00 0 0! 0,00 0 0 0,00 [
3.Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0| 0| 0,00 0 0 0,00 0
5.Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 [ 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0| 0, 0,00 0 1] 0,00 0 0, 0,00 0
7. Duzne papiery wartosciowe 0| [ 0,00 0 0| 0,00 0 0 0.00 0
8. Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 1] 0,00 0 0 0,00 0
s z;:glrus::::z:z ograniczong [ 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0.,00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0| 0,00 0 0 0,00 [} 0 0,00 [}
14. Weksle 0 [ 0,00 [+] 0 0,00 0 0 0,00 [
15. Depozyty 935 935 5,05 1555 1555 7.51 76 76 0,35 866
16. Waluty 0 0 0,00 0 L] 0,00 0 0 0.00 ]
17. Neruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 [4 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 ] 0,00 0 Q 0,00 0 0 0,00 0
19.lnne 0 0 0,00 0| [ 0,00 [ [ 0.00 0
TABELBZUPELNIAJACE
' Kraj siedziby Warto& wedtug wediug y udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitonta keny nabyciaw jwyceny na dzien w akdywach
ys. ywtys pgotem
ALTERNATYWN
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) AKywny rynek - altematywny system g:gg:SM 9 408 POLSKA 169 1632 8,80
NEWCONNECT
IELDA
APIEROW
2.MEDINICE S A (PLMDNCED0016) lAKtywny rynek- rynek regulowany H,;ITOSQOWY 30 000POLSKA 225 507 2.74
ARSZAWIE
A
IELDA
APIEROW
3 AGORA S A, (PLAGORADODE7) Aktywny rynek- rynek regulowany HWOSCIOWY 50 000POLSKA 669 325 1.75
/ARSZAWIE
A.
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EiELDA
PAPIEROW
4 CCC S A (PLCCCO000016) ywny rynek- ynek g meTOSCIOVW 25 000POLSKA 2128 1652 8.91
WARSZAWIE
S.A.
GIELOA
PAPIEROW
5. COMARCH S.A. (PLCOMARG0012) ywny tynek - rynek y mWOSCIOWV 8 730POLSKA 607 1868 10,08
WARSZAWIE
B.A
IGIELDA
PAPIEROW
6 INSTAL KRAKOW S A. (PLINSTK00013) ywny rynek - rynek Y E:wOSCIOWY 109 282POLSKA 1799 2076 11.20
WARSZAWIE
A
GIELDA
PAPIEROW
7 AILLERONS A (PLWNDMBODO10) ywny rynek- rynek mnw'romom 298 640POLSKA 4881 1864 10,08|
MWARSZAWIE
B5.A.
ASELSAN ELEKTRONIK SANAY| VE TICARET| BORSA
'A.S. (TRAASELS91H2) ywny rynek - rynek Y )STANBUL 174 942[TURCUA 1 480| 1684 9,09
GIEL.DA
PAPIEROW
9 DATAWALK S.A. (PLPILAB00D12) IAKtywny Tynek - rynek regulowany mRWTOSCIOWY 17 903POLSKA 914 3429 18.50|
WARSZAWIE
B.A.
GIELDA
PAPIEROW
10 PHARMENA S A (PLPHRMN00O11) IAKywny rynek - rynek regulowany ml‘:vTOSCIOWV 31 500POLSKA 190 317 1.71
WARSZAWIE
5 A
GIELDA
PAPIEROW
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH MIART OSClIOWY
11'5_A. (PLPBKMO00012) Altywny rynek - rynek regulowany bHw 16 O00POLSKA 1090 1296 6.99)
WARSZAWIE
5.A.
1ELDA
APIEROW
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH S.A. RTOSCIOWY
 (PLBIKPT00014) IAktywny rynek - rynek regulowany HW 62 000POLSKA 1116 868 4,68|
ARSZAWIE
A
TULY UCZESTNICTWA artost
RZEZ o rtost weditug wediug udziat
MITQWANE P! INSTYTUCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazxwa [(raj Sedziby Liczba ceny nabycia w pwyceny na dziefi v aklywach
SPOLNEGO INWESTOWANIA ya bilansowy w tys pgétem
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA ]
MWarto& wedtug .
- MWarto&t wedlug ¢ wediug N wedlug y udzial
DEPOZYTY Nazwa banku :;]:‘edz:by Waluta :fmmc";lowanla keny nabyciaw [ceny nabyciaw Dv:y]:::v:\ya:neﬁ Wwyceny na dzief v akkywach
danej walucie Jys. bianej walucte bilansowy wtys. pgdlem
. W wal! h pan lei h do OECD 935 935 5.05)
1.LOKATA O/N 01-10-2020 MBANK S.A. PL PLN 0.0000 (Stale) 935,00 935 935,00 935 5,05]
& Rok oddania do Numer ksiggi . . Warlo& wediug Warto&t wedhfg
NIERUCHOMOSCI o Data nabycia Wisczysto} Kraj polozenia [Adres keny nabyciaw lyceny na dzient
LL ys. bilansowy w tys.
3 fwartal | 2 kwaral 3  lwartat
BILANS e S -1 L I
2020 roku 2020 roku 2019 roks
I. Aktywa 18 533 20 704 21 663 21069
1. $rodk pienigine I ich elwiwalenty 9 7 10| 875
2. Naleznofci 83 89 72 243
3. Transakcje przy zobowigzaniu sq drugiej strony do odkupu 0 0 0| 0
4 i lokat na aklywnym rynku. w tym 17 518 19 038 21 220 19 629
-diuzne papiesy wartosclowe 0 0 0 o)
5_Skadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym 935 1555 361 312]
-dluzne papiery wartosclowe 0 1} 0 0
6. Nieruchomodci 0 0 [8) 0
7.Pozodale aklywa 8 15 0 10|
. Zobowigzania 117 m 113 111
M. Aktywa netto {I-il) 18 416 20 593 21 550 20 958
V. Kapitat funduszu 14 287 15 888 18 727 18 727|
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 898 142 898
2. Kapltat wyptacony (wielko&: ujemna) -128 611 -127 010 <124 171 124 171
V.Dachody zatrzymane 1879 2341 2 935 3 202
1. Zak p dy 2 lokat netto 15 227 -15 198! -14 660 -14 393
2 Y P y Zysk (strata) ze
zbycia lokat 17 106 17 539 17 595 17 595

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
w aklywach
pgélam
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Vl.::z;::lz(spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny 2 250 2364 PPr 'Qq
Vil ::avpll‘t;ll-f\tz;duszu i zakumulowany wynik z operacji 18416 20593 21 550 20 9581
[iczba zare y yeyinych | 15 923 17 272] 19 476 19 476
P y liczba ycyiny | 15 923]
"_“ 1] warto& aly netto na yfik ycyjny [ 1 156.541
{iczba Y ycyjnych w podziale na serie Y
Stan na kwartal 30 2020:
Seria A - 1810, Seria B - 1034, Seria C - 3354, Sena D- 7880, Seria E- 1845
Stan na kwartal 20 2020:
Seria A - 1868, Seria B - 1035, Seria C - 4093, Sena D- 8346, Seria E- 1930
Stan na kwartalu 31.12.2019 oraz na 30.09.2019;
Seria A - 2293, Seria B - 1248, Seria C - 4676, Seria D- 9200, Sena E- 2059
& akty netto na sarie y ycyjny
Stan na kwartat 3Q 2020:
Dla Seria A, Seria B, Senia C, Seria D i Sena E- 1156,54
Stan na kwartat 2Q 2020:
Dla: Seria A, Sena B, Seria C, Seria D i Seria E- 1192,26
Stan na 31122019
Dla: Seria A, Seria B, Seria C, Seria D i Seria E- 1106,50
Stan na kwartalu 30.09.2019
Dia: Seria A, Sena B, Seria C, Senia D i Seria E- 1076,10
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
obe®  popradnige [T
rok: : rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20200701 |- ----ommmmoo P019-07-01 .
2020 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  froomoommenpoo oo oo pone oo oo
p020-01-01 R019-01-01
do 20200930 f----------- P019-09-30 L R
P020-09-30 P019-09-30
1.Przychody z lokat 237 238 792 815
1.Dywidendy | inne udzialy w zysiach 237 237 789 796
2 Przychody odsstiowe [ 1 3, 7|
3. Przy y zwi z i 0 0 0 of
4_Dodatnle saldo réznic kursowych 0 [+] ) 12
5. Pozodate 0 0 0 0|
il. Koszty funduszu 285 869 312 918
1.Wynag dla 230 701 258 769
2 Wy dla padmiotd y [ 0 0 0|
3 Optaty dia depozytariusza 13 4 13 40
S A et Mot T = i
5. Oplaty za zezwolenla oraz rejestracyjne 16 38 15 a7
6, Uslugi w zakrese rachunkowosci 16 53 14 48
7. Ustugi w zalresie 2arzgdzania akywami funduszu 0 1] 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 ]
9 Uslugi wy . wtym p 0 1] 0 0|
10. Koszty odsetiowe 0 [} 1] 0|
11. Koszty z 0 1] 0 0
12. Ujemne saldo ré2nic kursowych 1 9 4 0|
13. Pozodate 2 3 2 5
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 19 63 14 53
IV. Koszty funduszu netto (lI-1il) 266 805 298 865
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 29 -667 494 -50

Komisja Nadzoru Finansowego
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Vl.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 547 1873 -1107 2039
1 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym 433 -489 82 -2 154
-2 tytulu ré2nic kursowych 217 14 180
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego 2ysku (straty) Z wyceny
lokat, w tym -114 2362 -1189 4193
-2 tytutu ré2nic kursowych -154 -549 342 34
VIl. Wynik z operacji 576 1306 -613 1989
Wynikz jacy na certyfik yeyiny 36,17 74,92 41,47 102,13
y wynik z jcy na yfik
|nwestycyjny 36,17 74,92 31,47 102,13
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
bieiacego i poprzedniego
L : od: kwartat:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do;
3 3
od 20200701 |----coomennne P019-01.01 - eoooaooo
2020 2019
PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ bS50 b S0
R020-01-01 2019-01-01
d020200830 |- ota1281  p-----
R020-09-30 L018-09-30
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -2177 3134 846 -1 438
1. Warto& akywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 20593 21 550 22396 22 396
2.Wynikz 28 okes (razem), w tym 576 1306 2581 1 989
a) przychody z lokat netto 29 -567 317 -50|
b) zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 433 -489 2154 -2 154
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -114 2 362 5052 4 183
3 Zmiana w aklywach netto 2 tytulu wynilku z operacji 576 1306 2581 1889
4.0y (przychadéw) funduszu (razem) 0 0 0 [
a)z przychadéw z lokat netto 0 1] 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lolat 0. [} [ 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 1] 0 1] [
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym -1601 -4 440 -3 427 -3 427|
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiqkszenie kapitatu 2 tytutu ° 0 0 o
b)zmllan‘a lapitalu wyptaconege (zmniejszenie kapitalu z tytutu 1601 4 440 3427 3427
6. Lgczna zmiana akywéw netto w okies e sprawozdawczym 2177 3134 846 -1438
7. Warto& aklywdw netto na konlec okesu sprawozdawczego 18 416 18 416 21550 20 958
8. Srednia warlo& akywdw netto w okresie sprawozdawc zym 19 385 20 357 22108 22 444
I Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: 1349 3553 2327 3327
1, Zmiana liczby Y yinych w okresie 1349 3553 3327 3327
a)liczba wydany yeyiny 0 0 0 0
b) liczba wykupionych ycyjny 1349 3553 3327 3 327
c)saldo zmian -1349 -3 553 -3 327, -3 327|
2 Liczba certyfilatéw ycyjny od k
dziatatnotei funduszu, wtym 15923 15 923 19 478 96 749
a)ticzba wy ych cenyfikatow iny 115999 115 999 115 999 115 999
b)liczba wykupiony ycyjny 100 076 100 076 96 523 19 250
c)saldo zmian 15923 15 823 18 476 96 749
3.F idy liczba ycyjny 15923 15 923 18 476 19 476
. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny: 3,00 452 12,66 057
1. warto&t aky netto na yfi ycyjny na koniec
p olgesu 1192,26 1 106,50 982,15 982,15
2 warto& aly netto na yfilk ycyjny na koniec qceg
okresu sprawozdawczego 1156,54 1156,54 1106,50 1076,18
3. procentowa zmiana wartoci akywow netto na certyfilat inwestycyjny w
okiesie sprawozdawczym 3,00 4,52 12,66 9,57,
4 minimalna warto& akdlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1156,54 978,04 999,12 998,12
-data wyceny £020-09-30 p020-03-25 R019-02-27 p019-02-27
5 ¥ wartoét aly netto na Y ycyjny w olkesie
sprawozdawczym 1 206,88 1288,22 1109,15| 1102,92
-data wyceny p020-07-29 p020-02-26 p019-11.27 p019-06-30
6 wartoét aky netto na yfik ycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 1156,54 1 156,54 1097,22 1 078,16
-data wyceny £020-09-30 [2020-09-30 p019-12-27 p019-09-30
7.R dni warto& aly netto na Y ycyjny 1156,54 1156,54 1 106,50 1076,10
IV.Pr y udziat k téw fund w $redniej wartodci
aktyw 6w netto, w tym: 5,83 5,69, 546 547
1 y udziat wynag dla Y 4,71 4,59 4,57 4,58
2 y udziat dia p: p
dystybucje 0,00 0,00 0,00 0.00
3 procentowy udziat opiat dla depozytariusea 0,27 0,27 0,24 0,24/
4. procentowy udzial optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw 014 016 043 041
tunduszu
5 pracentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowoci 0,33 0,35 0,28 0,29
6. procentowy udziat oplat za udugl w zakresie zarzadzania akywami 0,00 0.00 0,00 0.00
funduszu
Pkt IT i pkt [1.1. prezentuje wartosci ujemne dla kazdego okresu.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
::: ;rt:.lyg;nku Okres roku ::v:';:;y“::::
kwartal; 2!""“’"“9" kwartak:
rok: do rok:
od: od:
do; do:
LA 3
od 20200701 f------- - -R019-07-01
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -
do 20200930 |-------------p019-09-30 PRASOL . |
p020-09-30 P019-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnodci operacyjnej 1604 4 441 1 969 3 254
1. Wptywy 1873 13762 2501 10 778|
1.Z tytutu posadanych lokat 855 [ 1518 1528
2. Z tytulu zbycia sHadnikow lolat 1018 13 693 983 9 192]
3. Pozodate 0 69 0 56
I Wydatk 269 931 532 7 522
1. Z tytulu posiadanych lokat [/} 622 [+] 190
2.Z tytutu nabycia sHadnikiw lokat 7837 225 6 391
3. Z tytutu ynag iadla ¥ 233 710 266 778
r T
:yz‘;:;‘uc]'; dep i o o o 0 0
5.Z tytutu oplat dia depozytaiusza 14 48 13 40|
6. Z tytulu oplat Zwigzanych z prowadzeniem rejestry akdywow funduszu 8 24 R 19
7. Z tytulu oplat za oraz oplat [ 30 a 11
8. Z tytulu uslug w zalgese i 13 37 18 60|
9. Z tytulu uslug w zakresie Y [ 0 [ 0|
10. Z tytutu uslug prawnych [ 0 0 0
11 2 tytulu posiadania nieruchomosci [ 0 0 0|
12 Pozostale 1 13 4 33
B.Przeplywy érodkéw pienigznych z $ci fi ] -1 601 -4 440 -1 969 -3 419|
1. Wplywy 0 o 9|
1.Z tytulu wy [} 0 0 [}
2. Z tytulu 2aciggnietych ledytow [1] [} 0 [
3. Z tytulu zaciggniqtych po2yczek 0 [} o o
4._Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 1] 1] 0 0
5. Odsetk o 0 0 [
6, Pozodtale o 0 9|
1. Wydatki 1601 4 440 1969 3 428
1. Z tytutu wylupieni ycyjnych 1601 4 440 1 969 3 428
2 2 tytulu splat zaciagnigtych kredytow 1] 0 [
3. Z tytulu spiat zaciagnigtych po2yczek 0 0 0 0
4.2 tytuty wyemitowanych obligacji [} [} o] 0|
5. 2 tytulu wyptaty przychodéw 1] ] 1] )
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 [} 0| [
7. Odsotk 0 0 0 0|
8 Pozodale 0 0 0| 0|
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkdw pienigznych i ) 2 o 1
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 2 -1 1] -166
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw plenigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego £ 10 ° 184
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczaego (E+/-D) Y 2 B 8
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSC1

IPiik [opis
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NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU 8

2020

kwartat

roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu Instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wy y ycyjny

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytutu posi &ct, wtym

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozodate

a)- naleznosei od TFI

NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢

kwartat

2020 ol

1. Z tytutu nabytych aktywow
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b se do odkupu

2 Z tytuiu przy
3. Z tytulu ingrumentéw pochodnych

4 Z tytulu wpiat na cedyfikaty inwestycyjne

5 Z tytulu wykupiony yeyiny
6 Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu
8 Z tytulu wyemitowanych obligacji

9.2 tytutu ych pozy ik
10. Z tytutu di inowych p i
11. Z tytutu gwarancfi lub porgczeri

12. Z tytutu rezerw

13 Pozostale zobowigzania

ololojololololele]o

o
@
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NFORMACJA DODATKOWA

NFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

P. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nalezaloby ujaé w sprawozdaniu finansowym za biezacy
bkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomiedzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
Eprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa 1 finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w
Hajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci Na dzien sporzgdzenia niniej ) sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki
fwiadczgce o mozliwosci zaprzestania dzialalnogei Funduszu.

b. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng
bytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji 1 ich zmian.

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajéw i nabral dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzila $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie

Poniewaz sytuacja wcigz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miala na poszczegélne rynki i dalszg wycene lokat Subfundusz ze wzgledu na brak
Wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indeksow gieldowych w I kwartale 2020 r. i
poprawie nastrojéw oraz wzroscie indekséw w 11 kwartale 2020 r. nastgpilo uspokojenie sytuacji na rynkach
finansowych w I1I kwartale 2020.

[Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdama sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
hadzwyczajnych dzialan wzgledem plynnosci W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjne] zawsze
przywigzywana byla duza uwaga do zapewnienta odpowiedniego poziomu plynnosci Towarzystwo posiada procedury i
zasoby do plynnego zabezpieczenia cigglosct dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory
Lzauwmlnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na dzialalnos¢ depozytariusza oraz na proces wyceny
Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny
negatywny wplyw sytuacji na dzialalnos¢ operacyjng Funduszu.

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funicja Podpis

p020-11-04 NACEK TREUMANN CZLONEK ZARZADU

r020-1 104 NORBERT CHWESIUK PROKURENT
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