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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: [} Fundusz sekurytyzacyjny: jm}
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz akdywow niepublicznych: ™)

Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydziefonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Dane identyfikujace Fundusz:

1) Fundusz jest osoby prawng i dziala pod nazwg ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, zwany dale] "Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamkniety uzywaé w nazwie skrotu "FIZ"

Do dnia 13 czerwea 2017 roku Fundusz dzialal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFI 490, w dniu 22 lipca 2009
Foku. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
pkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
parzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( Dz. UNr 146, poz. 1546 z pozniejszymi
pmianami), zwanej dalej "Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych" oraz w Statucie Funduszu.

{"zas trwania Funduszu jest nieograniczony.

1) Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka
Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 2 marca 2001
oku wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717

B) Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styeznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku. Dniem
ilansowym jest 31 marca 2021 roku .
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Fﬁ‘k Opis

fartos na ano&t
'WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy wyrazona w
W tys. EURO
i, Przychaody z lokat O ful
it Kosety funduszu netto 306 87
it Przychody 2 iokat netio -308 67
V. Zrealizowane zysid {straty) ze zbycia lokat 326 71
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny jokat 2831 619
V1. Wynik z operacii 2851 624
Yii. Zobowigzania 127 28
VIH. Akywa 22 164 4848
iX. Aktywa nelto 22037 4820
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyinych 14 682 14 682
X1 Warto$é akywow netto na cedyfikat inwestycyjny 150097 32208
XJi. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 194,18 42 47
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat 2020 rok 1
KKLADNIKI LOKAT
2021 roku 2020 roku 2020
Wartosé Wartos ¢ Wartasé
Wartosé wediug Pro?entuwy Wartosé wediug Prm.:entowy MWartosce wedlug Prot.:entowy Wartosé
wedlug ceny wv.ce‘nv na udzial w wediug ceny ‘”Y”,“y na udziat w wedlug ceny "‘y.c?ny na pdziat w wedlug ceny
o dzien aktywach . dzief pktywach Lo dzier pktywach A
yoia w tys. bilansowyw ogélem yeia w tys. bilansowyw |ogdlem yoia w tys. bilansowy w jogélem prabycia w tys
ys. tys. tys.
1. Akcje 13 307 20 802 93,86 16 068 20733 98,47 16 068 20733 98,47 18 427
2. Warranty subskrypceyjne 0 0 0,00 0 [ 0,00 [ 0 0,00 0
3. Praw a do akeji 0 Q 0,00 ] [¢] 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0. 4] 0,00 0 ] 0,00 0 [} 0.00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 a [ 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 o [ 0,00 0
7. Dluzne papiery w artosciowe [} 0 0.00 Q 0 0,00 0 1] 0,00 0
8. Instrurmenty pochodne [ 0 0,00 0 0 0,00 4] 4] 0,00 0
9. Udzialy w spotkach z ograniczon;
odpam’fiedziglnoéciq ° : ° 0 0.00 0 0 0.00 o ° o.00 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0,00 g 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne Q 0,00 0 0 0,00 [ 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnega inw estow ania 0 0 0,00 g a 0,00 0 0 0.00 0
rrajgce siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci [} g 0,00 g a 0,00 0 0 0,00 4]
14. Weksle 0 o .00 o 0 6,00 il Q 0,00 G
15. Depozyty 989 988 4,46 223 223 1.06 223 223 1.06 594
16. Waluty 0 1 6,00 0 ] 0,00 o 0 0.00 [¢]
17. Neeruchomosci 0 o 0,00 Y [ 0,00 0 0 0.00 0
18. Statki morskie o 4 0,00 4 [¢] 0,00 o c 0.00 0
19.Inne [ 4 0,00 0 0 0,00 0 o 0,00 Q
TABELEZUPELNIAJACE
. ) k2 siedziby Warost weqlug Wartosé wed!gg' Procentowy udzial
AKCJE Rodzaj rynku azwa rynku ficzba Lmitenta ceny nabycia w wyceny na dziefi v akywach
ys. bilansowy w tys. pgdlem
ALTERNATYWN
1. SCOPE FLUIDICS S.A. {(PLSCPFLO0018) Akywny rynek - altematywny system Osgg;—gm 14 408 P OLSKA 969 2132 .82
EWCONNECT
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kwartat
roku
Wartosé
wedtug Procentowy
wyceny na udziat w
dzied aktywach
bilansowyw jogdtem
tys.
16 428 96.24
4] 0,00
Y 0,00
o 0,00
] 0.00
[¢] 0,00
0 0,00
0 0.00
o 0,00
0 0,00
0 0,00
o 0,00
o 0,00
[¢] 0,00
594 3,48
0 0,00
0 6,00
0 0,00
[ 0.00
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GIELDA
PAPIEROW
2 MEDINICE S.A. (PLMDNCEQ0018) IAkywny rynek - rynek regulowany c:{\l;;I'OSC!OVW 30 COOPOLSKA 225 978 4.41
ARSZAWIE
B.A
GIELDA
PAPIEROW
3. AGORA S.A. PLAGORAQDOE?) Aktywny rynek - ynek regulowany C:WOSCIOM 50 000POLSKA 669 310 1,40
ARSZAWIE
5.A
GIELDA
PAPIEROW
4.CCC S.A, (PLCCC0000G16) Aktywny rynek - ynek regulowany C:!;’/I’OSC!OWY 29 000[POLSKA 1763 2649 11,95
/ARSZAWIE
SA
GIELDA
PAPIEROW
5 COMARCH S A. (FLCOMARDDO12) [Allywny rynek - rynek regulowany CS\WOSCIOWY 8 730POLSKA 607 1938 8,74
ARSZAWIE
S5.A
GIEt DA
PAPIEROW
& INSTAL KRAKOW S A. (PLINSTK00013) Aktywny rynek - iynek regulowany C:};{JOSCIDW‘{ 109 282 POLSKA 1789 2710 12,23
ARSZAWIE
5.A
GIELDA
FAPIEROW
7. AILLERON S.A. (PLWNDMBG0010) Aktywny rynek - rynek regulowany C:@FOSCIOVW 274 640 POLSKA 4433 4188 18,90
ARSZAWIE
5.A
GIELDA
PAPIEROW
8. DATAWALK S.A. (PLPILABOD012) Altywny rynek- rynek regutowany c:w’OSC!OVW 17 903POLSKA 914 3455 15,59
ARSZAWIE
5.A.
GIELDA
APIEROW
9 PHARMENA S.A. {(FLPHRMNOOO11) IAllywny rynek - iynek regulowany G:w’OSCIOWY 31 500POLSKA 190 369 1,67
ARSZAWIE
5.A.
GIELDA
PAPIEROW
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH ARTOSCIOWY
“SA (PLPBKMO00012) Aldywny rynek- rynek regulowany e w 9 130POLSKA 622 721 3.25
IWARSZAWIE
B.A
GIELDA
PAPIEROW
BIURO INWESTYCJl KAPITALOWYCH S.A. ARTOSCIOWY
- PLBIKPTO0014) Aldywny rynek- synek reguiowany cHw 62 000 POLSKA 1116 1352 6,10
ARSZAWIE
B.A
; & N . Kraj sedziby [Temnin Waranki lartost . [Varto& wec_ﬂug
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj wnku lazwa rynku Ermitent P . ey Liczba ceny nabycia w
mitenta fupu Jeliald wania v,
1. Oterminie wykupu do 1roku: 0
a) Obligacje 0
b) Bony skarbowe 0
¢) Bony pienigine 0
d}inne 0
2. Oterminie wykupu powyizej 1roku: o
a) Obligacie i}
1) Bony skarbowe N
¢} Bony pienigzne o
d)inne 0
Emitent Kraj siedziby lngrument Wartose wedtug Miaros wedlug Procentowy udziai
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynky azwa 1ynkl o sa:ma) lemitanta bazow Liczba ceny nabycia w wyceny na dziefi v aklywach
o fwystawcy) i ys. pilansowy w tys. jpgdlam
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0 0 [ 0.00
I, Niew ystandaryzow ane instrumenty o o o 0.00
pochodne
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa | radzaj fartoss wediug Warto& wediug Procentowy udziat
Rodzaj rynku azwa rynku Liczba ceny nabycia w ceny na dzien v akkywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu o b oy v e, bostom
1. Jednostki uczestnictwa 0,0000 [ [ 0,00
1L Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
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fartoéd wedlug Procentowy udzial,
ceny na dzien w adywach
bitansowy w tys. bgdlem

[} 0.60
0 0.60
0 0,00
o 0.00
o 0.00
] 0,00
¢} 0,00
¢} 0.00
0 0,00
o 0,00
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kraj sedzib arunki MWartos¢ wedtug MWartoéé wedlug Wacft:nsc :I::';Sﬂ Miartost wediug Procentowy udziat
DEPOZYTY Nazwa banku i 4 Waluta . ceny nabyciaw geny nabyciaw peeny ceny na dzien w aklywach
bania pprocentowania R . bilansowy w A N
danej walucie  lys. N . hilansowy w tys. bgdtem
Kanej walucie
L. W walutach panstw nalezacych do QECD 989 989 4.46
1.LOKATA 1 DNIOWA 01-04-2021 BANK S.A PL PLN £.0000 (State) 989.00 989 983,00 989 4.48
il. Wwalutach panstw nienalezacych de OECD 1] 0 0.00
Nartosé wedtug MWartodd na dz &% wedtug y udziat
WALUTY Paristwo teny nabycia w pilansowy w wyceny na dziefi W akywach
ys. danej walucie  pilansowy wtys. pgélem
i. W walutach panstw nalezgcych do OECD 1] 0 0.00
il.Wwalutach panstw nienalezgcych do
[t} 2 0,00
OECD
. Rok oddania do ieqi attosc wediug Wartod wedlug
NIERUCHOMOSCI uo : n Pata nabycia v:]grze ste‘eg Kraj polozenia  Adres Powierzchnia ObcigZenia Stuzebnosci keny nabyciaw wyceny na dzied
Zytu ieczyste) ys. bilansowy w tys.
|. Prawa wiasnosci nieruchomosci; 0 0
1. Budynki 0 0
2.Lokale 0 0
aj o G
3. Grunty 0 g
4.inne 0 0
il Prawa wspélwlasnosci nieruchomosci: o o
1. Budynki 1] o
2.Lokale Y Y
3.Grunty o o]
4.lnne o )
. Uzytkowanie wieczyste: [ 1]
1. Budynki 0 [+]
2.Lokale 0 0
3.Grunty 0 0
4.Inne 0 o
1 kwartal| 4 kwartat 1 kwartal
BILANS et o] 2020 1K
2021 roku 2020 ol 2020 roku
i. Aktywa 22 164 21085 21055 17 070
1.Srodk pienigzne i ich elwiwalenty 0 17 17 7
2. Naleznofi 350 82 82 18
3. Transakcje przy zobowigzaniu s¢ drugiej strony do odkupu o] 0 ] [¢]
4. Sikhadniki Iokat notowane na aklywnym rynku, w tym 20802 20733 20733 16 428
-dtuzne papiery wartosciowe ) 0 [ 0
5. Sktadniki lokat nien na aktywnym rynku, w tym 989 223 223 594
-diuzne papiery wartosciows [ 0 ¢ 0
8. Nieruchomosci o o ¢ g
7. Pozostate aktywa 23 Q o 23
. Zobowigzania 127 109 109 128
HI. Aktywa netto (11} 22 037 20 946 20 946 16 844
IV, Kapitat funduszu 12 527 14 287 14 287 15 888
1. Kapitat wptacony 142 898 142 898 142 898 142 898
2.Kapitat wyptaceny (wislkos¢ ujemna) -130 371 -128 811 -128 611 -127 010
V.Dochody zatrzymane 2014 1994 1994 3055
1. Zakumulowane, nierazdysponowane pizychody z lokat netto -15 781 -15 475 -15 475 -14 962
2. Zaiumulowany, nierozdyspanowany zrealizowany zysk (strata) ze
2bycia lokat 17 795 17 489 17 469 18 017
V1. Wzrost {spadek)} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny
: 7 496 4 665 4 665 -1 988
nabycia
VIl Kapitat funduszu i zak lowa nik z operaciji
P umulawany wynik P 1 22037 20 846 20 946 16 944
{IV+V+-V)
Liczba zarei ych certy ycyjnych | 14 682] 15 923] 15 923 17 272]
Wartoss aktywaw netto na certyfikat inwestycyjny { 150097|  131547] 131547 981,00|
Frzewidywana ficzba cenyfikatow inwestycyjnych ] 14 882!

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
akywach
bgolem

0.00

0.00

0.00
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Rozwodniona wartos aktywow netio na ceryfiiat i iny | 150097

Iiczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Seria A 1 701
Seria B: 982

Seria C: 3 136
Seria D: 7 046
Seria E: 1 817

Warto&¢ aklywow nefto na poszezegdlne sede ceryfikatdw inwestycyjnych:

Seria A 1 500,970 Seria B 1 500,970 Seria C 1 500,970 Seria D 1 500,970 Seria E | 500,970

Narastajgco Narastajaco
k?vartaiy roku Okres roku kwartaty fcku
bielacego oprzedniego poprzedniego
kwartah: pop 9 kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: ) od:
do: do
1
0d 20290101 f-o--cmeoanae p020-01-01 ---
2021
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI R AU - .
B021-01-01 E020-01-01
d0 2021-03:31 fo-nomnmmennn p020-12-31 e
p021-03-31 P020-03-31
1. Przychody z lokat 0 0 246 1
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 [¢] 245 o
2. Przychody odsetkowe 0 [¢] 1 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [¢] 0 0
4. Dadatnie saldo 16znic kursowych 0 [¢] Q 0
5. Pozodale o Y o 0
1i. Koszty funduszu 329 329 1145 321
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 235 235 914 255
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie o] [¢] 0 ]
3, Oplaty dla depozytasiusza 13 13 53 13
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aikdywow
funduszu 9 ° 3 9
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejegtracyjne 15 15 60 15
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 19 69 17
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu [} 0 o 0
8. Ustugi prawne [} 0 4] ¢
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (] Q [+ 0;
10. Koszty odsetiowe [¢] 0 ] 4
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [¢] 0 0 0
12. Ujemne saldo rdznic lusowych 37 37 3 12
13. Pozostale 1 1 9 0
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 23 23 83 18
IV, Koszty funduszu netto (H-1if) 306 308 1062 303
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -306 -308 -816 302!
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3157 3187 4 652 -1 465
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 326 326 -126 422
-z tytutu réznic kursowych -506 -506 217 283
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny
lokat, w tym: 2831 2833 4778 -1 887
-Z tytutu raznic kursowych 541 541 471 -231
Vil Wynik 2z operacji 2851 2851 3 836 -1 767
Minik z operacii przypadajacy na yfikat i yeyiny 194,18 194,18 240.91 -102.30
Ro ony wynikz opecii przyp ¥ na ceryfiat 194,18 194,18 240,91 102,30
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyvartaiy roku Okres roku {(,:J’vl.:rmiy !'oku
kwartat: poprzedniego o iy
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 1
0d 2021-01-01 frmmrmcmmmnas D020-01-01  freemmonmennon
2021 2020
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |-oooomeeoefoo b 55
p021-01-01 p020-01-01
45 202103-31 Frooormnans P020-12:31  frroeveeceens
p021-03-31 p020-03-31
i.Zmiana wartoéci aktyw éw netto 1091 1081 604 -4 606
1. Wartesc aklywow netto na koniec poprzedniego clkresu
sprawozdawczego 20 948 20 946 21550 21 550
2. Wynik z operacji za olses sprawozdawczy {razem), wtym: 2851 2851 3836 -1 787
a) przychody 2 lokat netto -306 -306 -815 -302
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 326 326 126 422,
c)wzrost (spadeX) niezrealizowanego zysk (sraty) z wyceny lokat 2831 2 831 4777 -1 887
3.Zmiana w akdywach netto z fytulu wyniku z operacji 2851 2 851 3836 -1767
4. Dystrybucja dochodow {przychodow) funduszu (razem) 0 o o] 0
a)z przychoddw z [okat netto o [+ [ 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [ o [ [¢]
¢}z przychodéw ze zbycia lokat ") 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okiesie sprawozdawczym (razem), w fym: -1 760 -1 760 -4 440 -2 B39
a}zmiana kapitalu wplaconege (powigkszenie kapitalu z tytutu o 9
wydanych certyfilatow inwestycyjnych) 0 0
b} zmiana kapitalu wyptaconege (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) -1 760 -1 780 -4 440 -2 B39
6.taczna zmiana akyw6w netto w okesie sprawozdawczym 1091 1081 -604 -4 606
7. Wartos¢ aklywaw netts na koniec okesu sprawozdawczego 22037 22037 20 946 16 944
8. Srednia warto& aklywow netto w olresie sprawozdawczym 21243 21243 20 167 21 259
iana liczby certyfikatéw inwestycyjnych:
”.Zm ' 4 yf yeviny 1241 1241 3553 2204
1. Zmiana liczby ceryfikatéw inwestycyjnych w okesie sprawozdawczym: 1241 1241 3553 2 204
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych [+ [} Q [}
b}liczba wylugionych cerdyfikatéw inwestycyinych 1241 1241 3553 2 204!
c)saido zmian -1 241 -1 241 -3 883 -2 204
2_liczba centyfikatow inwestycyjnych naradajaco od poczatku
dziatainodot funduszu, wtym: 14 682 14 682 15 923 17272
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 115999 115 999 115 993 115 999
b)liczba wykupionych centyfikatdw inwestycyjnych 101 347 101 317 100 076 98 727
c)salde zmian 14 682 14 682 15 923 17 272
3. Przewidywana liczba certyfikaiéw inwestycyinych 14 682 14 682 15 923 17 272
Zmi rtosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyiny:
py, SMiana wartosci aktyw v veyiny 14,10 14,10 18,89 1134
Seria A
1.warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na kaniec
poprzedniego olesy sprawozdawczego 131547 131547 1106,50 11086,50
2. warto& akdywow netto na certyfikat inweslycyjny na keniec biezgcego
okresu sprawozdawczega 1500,97 150097 131547 981,00,
3. procentowa zmiana wartosci akywow nefto na ceryfilat inwestycyjny w
okrese sprawozdawozym 14,10 1410 18,88 -11,34
4. minimalna warto&¢ akywaw netto na ceryfikat inwestycyjny wolresie
sprawozdawczym 131113 131113 978,04 978,04
-data wyceny p02101-27 pP021-01-27 p020-03-25 P020-03-25
5.makymaina wartes¢ aklywow netto na cenyfikat inwestycyjny w olgesie
sprawozdawczym 150087 1500,97 131682 1288.22]
-data wyceny £021-03-31 R021-03-31 R020-12-30 p020-02-26
6. wartos¢ akywow nette na ceryfikat i yiny wedlug ostatnie
wyceny w okresie sprawozdawczym 1500,97 150097 131547 878,04
-data wyceny p021-03-31 p021-03-31 p020-12-31 p020-03-25
7.Rozwodniona warlod akywéw netto na cenyfikat inwestyeyjny 1 500,97 1 500,97 131547 981,60
{V.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 6.28 6.28 587 6.08
1.p y udziat izenia dla Y 4,48 4.4¢9 452 4,81
2 towy udziat dzenia dia podmiotow pro acych
dystrybucie 0,00 6,00 0,00 .00
3.procentowy udzial oplat dia depozytariusza 025 0,25 028 0,25
- - prrm P
4 rmcantmw udziat oplat 2wigzanych z prowadzeniem rejesgtru akywow 047 017 045 647
unduszu
5. procentowy udzial oplat za uslugl w zakresie rachunkowosci 0,36 0.36 0.34 0,32
6. procentowy udzial oplat za udugi w zakres e zarzadzania aktywami
kSl s g A ey 0,00 0,00 0.00 0.00

hetto na certyfika inwestycyjny”. Blad systemowy
Blad systemowy, niepotrzebnie zduplikowane wiersze 44-47.

Punkt I 1 pkt. I11 prezentujg wartoscl ujernne za wszystkie okresy,
Wiersz 33 blgdnie zawiera w kolumnie pierwszej dopisek "Seria A". Prawidiowa nazwa to "Zmiana wartosci aktywow

Narasiajgco Narastajaco
ktuarta!y roku Okres roku kwartaty foku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartai: poprze 9 kwartal:
od:
rok: dos rok:
od; o od:
do: do:
1 1
0d 2021-01-01 frovovomoroer PORGOT-0T  Froownoonoenn o
4 5 2020 2020
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | 200 f B0
p021-01-01 p020-61-01
do 20216331 [----ooro oo B020-12:31  [oomeeeo-neo o
£021-03-31 p020-03-31
A.Przeplywy $srodkéw pienigZnych z dzi $ci operacyjnej 1740 1740 4449 2 836
1. Wpiywy 2815 2815 14 605 5830
1. Z tytutu podadanych lokat a 0 97 0|
2.7 tytutu Zbycia sidadnikow lokat 2733 2733 14 438 5761
3.Pozodate 82 82 70 69
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koniec okresu sprawozdawczego (Ev-D)

11 Wydatki 1075 1075 10 156 2994
1.Z tytutu posadanych lokat 766 766 0 517
2.Z tytulu nabycia skadnikdw lokat 0 0 9019 2158
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 231 23 919 256
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje o 0 0 o
§. Z tytulu optat dla depozytasiusza 13 13 83 13|
6. Z tytulu oplat zZwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywdw funduszy 8 s 2 s
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 30 30 30 30
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 13 13 50 11
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu o 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych o 0 Q 0
14.Z tytulu podadania nieruchomosci Q 0 0 0|
12. Pozostale 14 14 24 1
B.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci finansowej -1759 <1759 -4 440 -2 839
i. Wplywy ¢} 0 0
1.Z tytutu wydania cetyfikatow i yeyjnych o 0 0 o
2.Z tytutu zaciggnigtych ledytow [} 0 0 [¢]
3.Z tytulu zaciagnigtych pozyczek [¢] [ a 0
4. Z tytutu splaty udzielonych poiyczek o 0 0 o
5. Odsotk o 0 [} 0
6. Pozogtate 0 0 0
11, Wydatiki 1758 1759 4 440 2 83D;
1. Z tytutu wykupienia centyfikatow inwestycyjnych 1759 1759 4440 2 839!
2. Z tytutu spiat zaciagnietych kredytdw [¢] 4] ] 0
3.2Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 o] 8 [¢]
4.7 tytutu wyemitowanych abligacji [¢] [ 4] 0
5.Z tytutu wyptaty przychodow [¢] o] 4 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek [¢] 4] [} L}
7. Odsetki [¢] ] G 0
8. Pozodtale 0 4] o 0
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienigznych 2 2 2 °
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) A7 17 7 -3
E Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 7 7 10 10
F. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na o o 17 .

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOWOSCI

[Pl [Opis

Nota 1 LM16.pdf Nota 1

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU !

2021

kwartal

roku

. Z tytutu zbytych jokat

328

_Z tytutu instrumentow pachodnych

. 2 tytutu wy y y yinych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu posadanych nieuchomosci, w tym czynszow

. 2 tytutu udzietonych pozyczek

olojoje|olo

1
2
3
4
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Pozodate

a)- z tytulu naleznosei od TFI

22

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU !

2021

kwarial

ok

- Z tytuhu nabytych aktywdw

. Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sg funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wykupionych ceryfikatow i yinych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

1
2
3
4, Z tytulu wptat na cenyfikaty inwestycyjne
5
6
7

. Z tytutu wypiaty przychodoéw funduszu

8. Z tytuly wyemitowanych ebligacji

9. Z tytuiu kdtkotenminowych pozyczeki kedytéw

10. Z tytuiu diugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

olo|lolalojojojojole|o

12. Z tytulu rezerw

N
N

13. Pozodtale zobowigzania

=3
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INFORMACJA DODATKOWA

NFORMACIJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
kres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapilo.

R. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

B. Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W ninigjszym sprawozdaniu nie wystapily roznice pomigdzy prezentowanymi danymi poréwnywalnymi a poprzednimi
sprawozdaniami finansowymi.

i. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

B. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
palozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci

a dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przeslanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania
dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

V pierwszych miesiacach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzila $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych, Praktycznie kazdy
segment rynku akeji ucierpial, tracge od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krotkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyla sie w poréwnaniu do poziomu obserwowanego
viosna 2020 r., co wplynglo na istotny spadek zmiennosci cen akcji, jak réwniez zwyzki indeksow gieldowych

Poniewaz sytuacja wcigz sig rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowa¢, jaki
Halszy wplyw ta pandemia bedzie miala na poszezegolne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajaco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym kwartale 2021 polski rynek gieldowy zachowywal
pig relatywnie stabilnie. Indeks szerokiego rynku WIG wzr6st w tym okresie o 1,85%. Ruchy indeksu zaréwno
wzrostowe, jak i spadkowe nie byly zbyt mocne, a roznica pomigdzy najwyzszym i najnizszym notowaniem indeksu w
I kwartale 2021 roku wyniosta ok 6% wartosci indeksu,

Pandemia nie wplynela rowniez na model wyceny lokat Funduszu, ktorych wartos¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szezegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
pidentyfikowano konieczno$ci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak plynno$ci/aktywnosci rynku.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta weigz sig zmienia, kierownictwo nie przewiduje
adzwyczajnych dzialai wzgledem plynnosei. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze
przywigzywana byla duza uwaga do zapewnienia odpowiedniego poziomu plynnosci. Towarzystwo posiada procedury i
rasoby do plynnego zabezpieczenia cigglosci dzialamia, Dodatkowo kierownictwo nie odnotowalo do tej pory
rauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na dzialalnoé¢ depozytariusza oraz na proces wyceny.
Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny
negatywny wplyw sytuacji na dzialalnos¢ operacyjng Funduszu.

piik Opis

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mig | Nazwisko Stanowisko/Funksja Podpis
PU21-05-05 {ORBERT CHWESIUK PROKURENT
R021-05-05 NACEK TREUMANN [CZLONEK ZARZADU
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

9

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktdre tworza;

~  dziennik,
ksiege gtdwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz skladnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
Zero.
Cena nabycia papieréw warto§ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kiérym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kiérej okreéla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, uimuje sie w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajagcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.
Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.

|

!

10) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

11) Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym kurs instrumentu zostat

skorygowany o warto$¢é dywidendy.

12) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzient wydania

lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

13) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W

przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z
tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

14) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena skiadnikow lokat

1)

2)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJINY ZAMKNIETY
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Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie
rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz. U. 2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,

~  listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

4)

5)

6)

Warto$é godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —w
oparciu o:

—~ ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

—~ w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rGwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposcb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywdw Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Funduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sag podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny okre$la w dniu dokonywania wyceny ostatnie

dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczaine.
Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostkg taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartoSciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wihasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gldwnego, w oparciu o kiory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,
przyimuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego
politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1-5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztdéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.
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W przypadku przeszacowania papieru wartoSciowego dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papierow warto$ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszlych
przeplywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu skladnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika
lokat wycenianego w skorygowansj cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartoéciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstaltej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego

funduszu wyceniane sg one wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz bazowy wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujgcym te
tytuly uczestnictwa zobowigzuj sie dokonywaé ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na te wartoS¢, ktére wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji te] wartosci do Dnia
Wyceny.

11) Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1.

Instrumenty pochodne zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wediug wartosci godziwej, o ktérej
mowa w ust. 4.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) =zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skladnik lokat jest denominowany i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skladniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sag ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w kidrym okreslane sg ostatnie dostepne
kursy.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedlug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z =zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowoséci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienigznych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

ONOOALN =

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegolnych skladnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okreslié w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzagcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomigdzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartocig biezgcg przyszlych przeplywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgce] wartosci
oczekiwanych przyszitych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeplywami pienigznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodoiogia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przeglgdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 marca 2021 roku 4,46% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziern 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 1,06% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na dzien 31 marca 2021 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowoSci.
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