ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ F1Z-Q-E_01.07.21 4/2021
skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

z 4 kwartat 2021 roku obejmujgcy okres od 20211001 do 20291231

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

ESALIENS AKCII SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYINVZAMKNIETY v e ~ 1= = . = & .

(petna nazwa funduszu)

ESALIENS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

--------------- (;r\-ﬁz:;;;a-r;a-z-v;a- FJn’JJéLi""""""" (nazwa towarzystwa)

00-034 WARSZWA

""""""""""""" God pocztowy) T Mmiejsowoe) T
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(0-22) 337-66-00 PLRAZ000502 info@esaliens.p!
""""""""""" gelefory T T (dentyfikator eajowy) T T N emany T
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: a Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: (]

Fundusz powigzany: a Fundusz aklywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: PLN

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi

subfunduszami:
(nazwa funduszu)

SALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
| Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety uzywaé w

azwie skrotu FIZ. Fundusz moze uzywaé skrétu nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akcji

koncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

undusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w

ejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku.

undusz zostal utworzony na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
unduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alteratywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej
ako ,Ustawa’) i Statutu nadanego mu przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
nwestycyjnych S.A. zwane dalej Towarzystwem.

[Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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Plik Opis

OREKTASPRAWOZDANIA

K orekta resci zataczonej informacji dodatkowej

Plik Opis
Warto$¢ na Wartosé
IWYBRANE DANE FINANSOWE dzieii bilansowywyrazona w
W tys. [EURO
I.Przychody z lokat 0,00 0,00
Il. Koszty funduszu netto 256,00 55,00
111. Przychody z lokat netto -256,00 -55,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1475,00 318,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -2 105,00 -454,00|
VI. Wynik z operaciji -886,00 -191,00]
VII. Zobowigzania 3 545,00 771,00
VIil. Akywa 22 906,00 4 980,00
IX. Akywa netto 19 361,00 4 209,00
X.Liczba j y y yinych 12 607 12 607
XI. Wartosé akty netto na yfik ycyjny 1535,77 334,00
XII. Wynikz ji na yfikat i ycyjny -70,26 -15,00]
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2020 rok
FKLADNIKI LOKAT
2021 roku 2021 roku
Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
Wartogé wedtug Proc':entowy Wartosé wediug Proc.:entowy Wartogc wedtlug Prof:entowy
wediug ceny wg{ce‘ny na udziat w wediug ceny w;{ceny na udziat w wediug ceny w;{ceny na udziat w
habycia w tys. d.znen pktywach habycia w tys. dfleﬁ bktyw ach habyeia w tys. d.zler\ aktyw ach
I yw [gétem yw [pgélem bilansowyw pgélem
kys. yS. yS.
1. Akcje 12117 18180 79,37 11110 19278 94,68 16068 20733 98,47
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 [] 0 0,00 0 0 0,00
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4 kwartat

2020 roku
Wartos¢é
wediug Procentowy
wyceny na udziat w

Warto$é
wedlug ceny

habyciaw tys dfleﬁ aktxwach
yw g
kys.
16 068 20 733 98,47
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0, 0 0,00 0 0 0,00
7. Dtuzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w spélkach z ograniczong
odpow iedzialnoscig 0 0 0,00 [ [} 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0| 0] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 [] 0,00 ] [1] 0,00 0 1] 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci [1] 1] 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0 0,00 0] 0 0,00 0] 0 0,00
15. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Depozyty 259 259 1,13 413 413 2,03 223 223 1,06
17. Waluty 0 [} 0,00 0 0 0,00 0 0, 0,00
18. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0| 0 0,00
19. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
20. Inne 0 [ 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
krai siedzib wedtiug wedtug towy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emi‘tenta Y ceny nabyciaw yceny na dziefi W aklywach
ys. il y w tys. pgét
ALTERNATYWN
1.SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) iAktywny rynek - alternatywny system g:;g;rsm 14090,00 POLSKA 918,00 1922,00 8,39
NEWCONNECT
ALTERNATYWN
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA Y SYSTEM
- PLMVGMS00011) Aktywny rynek - altematywny system DBROTU 46000,00 POLSKA 2626,00 2392,00 10,44
NEWCONNECT
3.HIPROMINE S.A. INi na rynku akdywny NIE DOTYCZY 3000,00 POLSKA 600,00 567,00 2,48
GIELDA
APIEROW
4. GRUPA PRACUJ S.A. (PLGRPRC00015) IAklywny rynek - rynek regulowany ZVSWOSCIOWV 11400,00 POLSKA 844,00 826,00 3,61
WARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. WARTOSCIOWY
" PLCPTRT00014) IAktywny rynek - rynek regulowany Hw 9596,00 POLSKA 1733,00 1725,00 7,53
WARSZAWE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
6. MEDINICE S.A. (PLMDNCE00016) IAKtywny rynek - rynek regulowany gﬁs\"I'OSCIOWV 30000,00 POLSKA 225,00 612,00 2,67
WARSZAWE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
7.AGORA S.A. (PLAGORAQ00067) IAktywny rynek- rynek regulowany éV:a‘II'OSCIOWY 50000,00 POLSKA 669,00 367,00 1,60
WARSZAWE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
8.CCC S.A. (PLCCCO0000016) IAktywny rynek - rynek regulowany SISSJOSCIOWY 10500,00 POLSKA 638,00 1108,00 4,84
WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
PAPIEROW
9. INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany :V:WOSCIOWY 94282,00 POLSKA 1549,00 3536,00 15,43
WARSZAWE
S.A.
IELDA
APIEROW
10. AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) IAktywny rynek- rynek regulowany CSWOSCIOV\N 105000,00 POLSKA 1424,00 1260,00 5,50
WARSZAWIE
S.A.
IGIELDA
PAPIEROW
11.DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) IAKtywny rynek- rynek requlowany gv:s;’oécm\m 16000,00 POLSKA 701,00 3616,00 15,79
WARSZAWE
S.A.
IGIELDA
PAPIERQW
12. PHARMENA S.A. (PLP} 11) ywny rynek- rynek regulowany Lv:vacvwscmwv 31500,00 POLSKA 190,00 249,00 1,09
WARSZAWE
S.A.
5 & . . Kraj siedziby [Termin .
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent L mitenta ykupu f Liczba
1.0terminie wykupu do 1 roku: 0,00
a) Obligacje 0,00
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0 o 0,00,
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
Q ] 0,00
0 0 0,00,
0 ] 0,00
0 0 0,00
223 223 1,08
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
A wedtug wedlug towy udziat
ceny nabyciaw Myceny na dzieri w akdywach
tys. bilansowy w tys. pgéiem
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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b) Bony skarbowe 0,00
c) Bony pienigzne 0,00
d) Inne 0,00/
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00
a) Obligacje 0,00
b) Bony skarbowe 0,00
c) Bony pienigzne 0,00
d)Inne 0,00
L Emitent Kraj siedziby bnstrument Wartos wediug Martos¢ wediug
INSTRUMENTY POCHODNE odzaj rynku Nazwa rynku wystawca) Emitenta bazo iczba keny nabyciaw pyceny na dzief
Wy (wystawcy) w kys. pbilansowy w tys.
|.Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00
Il. Niew ystandaryzow ane instrument
pochzdne i Y 0,00 0,00 0,00
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj [antost wediug wedtug y udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba keny nabyciaw jyceny na dziefi w aklywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu e anawy w ire. bodlom
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0,00 0,00 0,00
II. Certyfik aty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
- Wartos¢ wedlug "
P . wedtug wedtug = MWartos¢ wedtug towy udziat|
DEPOZYTY Nazwa banku ::‘J':ednby Waluta :Iar::unn:ntowania ceny nabyciaw [eny nabycia w ‘:?::ig nav;:izneﬁ Wyceny na dziefi v aktywach
P danej walucie ys. ) wy . bilansowy w tys. jpgétem
danej walucie
1.W w alutach panstw nalezacych do OECD 259,00 259,00 1,13
1.LOKATA 3 DNIOWA 03-01-2022 MBANK S.A. PL PLN D,0000 (State) 259,00 259,00 259,00 259,00 1,13]
1l. W w alutach panstw nienalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
& wedlug W ¢ na dzi wedtug Procentowy udziat
WALUTY Pariswo ceny nabycia w pilansowy w wyceny na dzien v aktywach
fys. Hanej walucie |ilansowy w tys. pgdétem
1.W walutach parnistw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
Il. W walutach panstw nienalezacych do
OECD 0,00 0,00 0,00
. - Wi wedtug
& Rok oddania do N Numer ksiegi R . N " " h N huei
N|ERUCH°MOSC| izytiu Pata nabycia Iveczystej Kraj potozenia Adres o] cwesny y w
I.Prawa wiasno$ci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00,
2.Lokale 0,00
a) 0,00
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00
Il. Praw a w sp6iwlasnosci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00
2.Lokale 0,00
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00
Ill. Uzytkow anie wieczyste: 0,00
1. Budynki 0,00
2.Lokale 0,00
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0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Procentowy udzial|
W aktywach
pgétem
0,00
0,00
N wedtug y udzial|
wyceny na dziefi \w akywach
bilansowy w tys. pgétem
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00!
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00!
0,00 0,00
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3.Grunty
4.Inne
4 |wartat| 3  kwartat 4 lwartat
BILANS  pesmmeeseeeecfesoeooooooo 2020 rok  f------e--see
2021 roku 2021 roku 2020 roku
I.Aktywa 22906,00 20 360,00 21 055,00 21 055,00
1.Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 17,00 17,00
2.Naleznoci 4467,00 662,00 82,00 82,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. SKadniki lokat na aklywnym rynku 17613,00 19278,00 20733,00 20 733,00
5. Sktadniki lokat nienotowane na akywnym rynku 826,00 413,00 223,00 223,00
6.Pozostate aklywa 0,00 7,00 0,00 0,00
1I.Zobowigzania 3545,00 113,00 109,00 109,00
1Il. Aktyw a netto (I-11) 19361,00 20 247,00 20 946,00 20 946,00
IV. Kapital funduszu 9325,00 9325,00 14287,00 14 287,00
1.Kapital wplacony, w tym: 142898,00 142898,00 142898,00 142 898,00
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -133573,00 -133573,00f -128611,00 -128 611,00,
V.Dochody zatrzymane 3973,00 2 754,00 1994,00 1 994,00
1. i ysp przychody z lokat netto -16256,00 -16000,00 -15 475,00 -15 475,00
. Zal | y, ni dysp y zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 20 229,00 18 754,00 17469,00 17 469,00
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
N (spa ) Y 6063,00 8 168,00 4665,00 4 665,00
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operaciji
(IVHVH-VI) 19 361,00 20 247,00 20 946,00 20 946,00
[iczba zarej y y inwestycyjny [ 12607,00]  12607,00]  15923,00]  15923,00|
[Vartost aktywsw netto na cetyfikat i ycyiny | 1535,77| 1606,04 [ 1315,47] 131547
P y liczba certy inwestycyjny [ 12607,00]
Rozwodniona warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1535,77|
erie certyfikatow inwestycyjnych Liczba
A
1638,00
B
979,00
c
2639,00
D
5805,00
E
1646,00
Berie certyfikatéw inwestycyjnych y netto na yfikat i ycyjny
A
1535,77/
B
1535,77
C
1535,77
D
1535,77
E
1635,77
Narastajaco Narastajaco
k\fvaﬂa'y roku Okres roku kwartatly roku
biezacego ) poprzedniego
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: ::_ rok:
od: . od:
do: do:
4 4
0d 20211001 -~~~ oo~ 0201001 |------------
2021 2020
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  fommmrsemmrooeos oo oo
R021-01-01 R020-01-01
do 20211231 f--==-==----- P020-12-31  f----=-----s-
R021-12-31 R020-12-31
|. Przychody z lokat 0,00 333,00 9,00 246,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 333,00 8,00 245,00
2. Przychody odsetkowe 0,00 0,00 0,00 1,00
3.Przychody z pos i i h Sci 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Dodatnie saldo réznic y 0,00 0,00 1,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
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0,00

0,00]

0,00

0,00
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Il. Koszty funduszu 276,00 1196,00 277,00 1145,00]
1. Wy ie dla y wtym: 232,00 966,00 213,00 914,00
-stata cze&t wynagrodzenia 232,00 966,00 213,00 914,00
czgst d 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wy dzenia dla podmi prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 14,00 53,00 13,00 53,00
4',?";'"::’;“ zp em rejestru aky 2,00 16,00 7,00 31,00
5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 8,00 47,00 23,00 60,00
6.Uslugi w zakresie rachunkowosci 16,00 69,00 16,00 69,00
7.Uslugi w zakresie i y 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 1,00 0,00 0,00
9. Ustugi wy icze, w tym poligrafi 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Koszty zwi zp dani i h &ci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 37,00 0,00 9,00,
13. Pozostate 4,00 7,00 5,00 9,00
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 20,00 82,00 20,00 83,00
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 256,00 1114,00 257,00 1062,00
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -256,00 -781,00 -248,00 -816,00
VI.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) -630,00 4 158,00 2778,00 4652,00
1. Zrealizowany Zysk (strata) ze zbycia lokat 1475,00 2760,00 363,00 -126,00
2 mﬁf:‘:’ze") niezrealizowanego zyski (sraty) z wyceny -2105,00 1398,00 2415,00 4778,00
-2 tytulu réznic kursowych 0,00 541,00 9,00 -471,00!
VII. Wynik z operacji -886,00 3 377,00 2530,00 3836,00
VIIl. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynikz op ji przypadajacy na cenyfikat i yeyjny -70,26 267,87 158,89 240,91
dni nikz ji przypadajgcy na fikat
e s‘ycyiny’ w! 70,26 267,87 158,89 240,91
Narastajaco Narastajaco
etmcego | Okres ok
kwartat: poprzedniego kwartak:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2021-10-01 = P020-10-01 |- -----
2021 020
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f------mmmmopeoo oSt
P021-01-01 020-01-01
d0 20211231 f--------onooo] P020-1231  [----------o-]
R021-12-31 R020-12-31
l.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -886,00 -1 585,00 2 530,00 604,00
1';\!‘::;;1%1‘;:9“" na koniec poprzedniego okresu 20 247,00 20 946,00 18 416,00 21 550,00
2.Wynikz op ji za okres sp (razem), w tym: 886,00 3 377,00 2 530,00 3 836,00

a) przychody z lokat netto -256,00 -781,00 -248,00 -816,00

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1475,00 2760,00 363,00 -126,00

c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2105,00 1398,00 2 415,00 4 778,00
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -886,00 3 377,00 2 530,00 3 836,00
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fund (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00

a)z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00

c¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0,00 -4962,00 0,00 <4 440,00

a) zmiana lfpitatu wplac?nego (po_wieliﬂ‘snle kapitatu z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

ydany Y ycyjnych)

b) zr’nllarr}a h;p:aw v:yp!acoqego (z,m:\;eizs)nls kapitatu z tytutu 0,00 4962,00 0,00 4 440,00
6.Laczna zmiana akdywow netto w okresie sprawozdawczym 886,00 -1 585,00 2 530,00 604,00
7.Warto& aklywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 19361,00 19361,00 20 946,00 20 946,00
8. Srednia warto& aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 19684,00 20 951,00 19 694,00 20 167,00
I Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych: 0,00 331600 0,00 355300
1.Zmiana liczby y i ycyjnych w olresie sp 0,00 -3 316,00 0,00 -3 553,00

a) liczba wydanych certy i ycyjnych 0 0 0,00 0,00

b)liczba pi h oW i yinych 0 3316 0,00 3 553,00

c)saldo zmian 0 -3316 0,00 -3 553,00
z’:‘z?::’:lnu&:i funduszu, wty’m’:‘ ’ od poczq 12 607,00 12 607,00 15 923,00 15 923,00

a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 115 999,00 115 999,00 115 999,00 115 999,00

b) liczba wylupi h yfikatow i ycyjnych 103 392,00 103 392,00 100 076,00 100 076,00

c)saldo zmian 12607 12607 15 923,00 15 923,00
3. Przewidy liczba Y i yeyjny 12607 12607 15 923,00 15 923,00
Ill.Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny: 438 16,75 1374 18,89
1'?’1‘“‘5 o w"e::‘"’r"a vl yeyiny na loniec 1606,04 131547 115654 1106,50
2.:{;2;&;[;%::;;;&2;: certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 1535.77 153577 134547 131547

. t iana i n a centyfilat inwestycyjny w
: okiesie sp,awzg;dawmm ywow netto na cery syeyiny 4,38 16,75 13,74 18,89
4.;::&?;:‘”";2;& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 1511,25 131113 107,93 978,04

-data wyceny R021-12-29 p021-01-27 R020-10-28 p020-03-25
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s'spr;wozd;wc"z':,:m Yaewnetiolnsicem/lat inwestveyiny w cliedle 1631,18 1631,18 1316,82 1316,82
-data wyceny R021-10-27 p021-10-27 p020-12-30 R020-12-30
6':';::: b ‘;kes.e";'::;:zdawézym yeyiny wediug 4 1535,77 153577 131547 131547
-data wyceny R021-12-31 R021-12-31 P020-12-31 R020-12-31
7.Rozwodniona warto$¢ aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 1535,77 1535,77 1315,47 1315,47
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej warto$ci
aktyw 6w netto, w tym: 5,56 5,71 5,60 5,66
1.p y udziat wy ia dla y 4,68 4,61 4,30 4,52
2Ady§|ybuch’ fidzlahwynagrodzenia dislpod - agid 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,28 0,25 0,26 0,26
4.;undu§u y udziat optat zp em rejestru akty 0,04 0,08 014 015
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakrese rachunkowosci 0,32 0,33 0,46 0,34
Sﬁ‘r:;zngt:wy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktlywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
Memmcego | Okrmsroku Lo
kwartat: poprzedniego kwartak:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
4 L 4
0d 2021-1001 }------oonnn- 020-1001  f------------
CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |oeooceeeoofo o N N oy 2020, 1.
R021-01-01 020-01-01
do 2021-12-31 f------------1 R020-1231  f-—-- -
R021-12-31 R020-12-31
A.Przeplywy $Srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej 0,00 4 943,00 8,00 4 449,00
I. Wplywy 5 402,00 11 431,00 1 464,00 14 605,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 753,00 333,00 719,00 97,00
2. Z tytutu zbycia skdadnildw lokat 4 649,00 11 015,00 745,00 14 438,00,
3. Pozostate 0,00 83,00 0,00 70,00
Il. Wydatki 5 402,00 6 488,00 1 456,00 10 156,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 0,00 36,00 0,00 0,00
2. Z tytutu nabycia sdadnildw lokat 5 133,00 5 283,00 1 182,00 9 019,00
3. Z tytutu wypk: go wy dzenia dla y 228,00 962,00 208,00 919,00
£ i;;‘;:,"ucj'erl 2 diap 2 Acy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 13,00 53,00 36,00 83,00
6. Z tytutu optat zp d; rejestru aky fund 3.00 17,00 6,00 31,00
7.Z tytutu optat za lenia oraz oplat rejestracyjnych 8,00 47,00 0,00 30,00
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 13,00 51,00 13,00 50,00
9. Z tytutu ustug w zakresie i Y i 0,00 0,00 0,00 0,00,
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 4,00 39,00 11,00 24,00
B Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci finansowej 0,00 -4962,00 0,00 -4 440,00
|. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Z tytutu wydani i ycyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
2.Z tytutu zaciagnigtych kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00!
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00!
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 4962,00 0,00 4 440,00
1. Z tytutu wylkupieni y i ycyjnych 0,00 4962,00 0,00 4 440,00
2.Z tytutu splat zaciggnigtych kredytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetk 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentéw Srodkéwypieni‘;tnych - 0,00 2,00 0.00 ]
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 0,00 -17,00 8,00 7,00
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatepk okfesu sprawozdaw‘::zego e - 7.0 a0 ———
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $érodkéw pienigznych na
koniec zkreiu sprawozdawczzgo (E+/-D) e 0.9 0.00 299 0.9

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
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1

NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU @ wenet
2021 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 4385,00
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3.Z tytutu wydany y i ycyjny 0,00
4. Z tytulu dywidendy 0,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6.Z tytutu posiadanych ni &i, w tym czy 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostale 82,00
a) - z tytutu naleznosci od TFI - koszty limitowane 82,00
4 lwartat
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2021 roku
1.Z tytutu nabytych akywéw 3433,00
2. Z tytutu transakeji repo/sell-buy back 0,00
3.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupionych certy i ycyjnych 0,00
6. Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0,00
7.Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0,00]
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9.Z tytulu kiétkoterminowych pozy i kredyt6 0,00,
10.Z tytulu diug inowych pozyczeki kedy 0,00
11.Z tytulu gwaranc;ji lub porgczen 0,00
12.Z tytulu rezerw 112,00
13. Pozostale zobowigzania 0,00
INFORMACJA DODATKOWA
Plik [Opis

bn!ormacja dodatkowa AS FIZ FINAL.pdf

’nformacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

mig i Nazwisko isko/Funkcja Podpis
Adrian Adamowicz Prezes Zarzadu
Norbert Chwesiuk Prokurent
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Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

- dziennik,

- ksiege gtéwng,

- ksiegi pomocnicze,

- zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

- wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow

oraz obejmuja:

- rejestr uczestnikow Funduszu - w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

- subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

W przypadku Funduszy z wydzielonymi Subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla

kazdego Subfunduszu.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na rzecz jednego z
Subfunduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo
zawartej umowie. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na
rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z Subfunduszy, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa,
w liczbie wskazanej dla danego Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo w umowie.

Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentdéw rozumie sie zlecenie zlozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strone transakcji. W przypadku transakcji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu
wyceny po momencie wyceny wskazanym w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30
w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni brak jest kompletu dokumentéw, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Zlecenie sprzedazy papieréw warto$ciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dziern ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
warto$ciowego, ktérego pierwotny termin zapadalnosci nie jest diuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie



w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obcej
na druga obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.

Walutowe kontrakty terminowe zabezpieczajgce transakcje na instrumencie bazowym ujmuje sie w
ksiegach wraz z transakcjg bazowg i wycenia wedtug fixingu NBP i rynkowej warto$ci punktow swapowych
dla terminu wygasniecia kontraktu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktorych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty
finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o warto$¢ dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych
w przychodach w korespondenciji z naleznosciami. Kwota potraconego podatku, wedtug odpowiednich
przepiséw, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z naleznosciami. W przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Réznice kursowe powstate w wyniku przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z
przychodami/kosztami.

Naleznoéé z tytutu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu
bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty dywidendy. Zamknigcie naleznoci
nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci denominowanych w
PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku nalezno$ci denominowanych w walutach
obcych).

Nalezno$é z tytutu zwrotu podatku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych w dniu ujecia odpowiedniej
dywidendy. W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obcej,
podiega on przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Roéznice kursowe powstate w wyniku
przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z przychodami/kosztami.

Nalezno$é z tytutu zwrotu podatku jest zamykana w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpuje uzgodnienie
wyciggu bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe rozliczenie zwrotu podatku. Zamknigcie
naleznosci nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, przy
zastosowaniu wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadg, iz w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami.

Transakcje odkupienia i powigzanego z tym odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w
tym samym dniu wyceny, jako transakcje nie skutkujace wptywem i wyptywem $rodkéw pienigznych z
Funduszu, nie sg uwzgledniane w kapitale wptaconym i w kapitale wyptaconym Funduszu. Transakcje
transferow pomiedzy poszczeg6lnymi kategoriami jednostek uczestnictwa tego samego Funduszu
dokonywane w tym samym dniu wyceny nie majg wptywu na kapitat wptacony i wyptacony Funduszu.
Odpowiednie zmiany ujmowane sa jedynie w kapitale wptaconym przyporzgdkowanym do poszczeg6inych
kategorii (kapitat wptacony kategorii jednostek uczestnictwa, na ktorg jednostki sg zamieniane jest
zwiekszany, za$ kapitat wptacony kategorii jednostek uczestnictwa podlegajgcych transferowi
odpowiednio pomniejszany).

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu, papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji pozostaje ujmowany w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu ujmuje si¢ w
ksiegach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka zwigzane z danym papierem
wartosciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszace na Fundusz ryzyka zwigzane z
papierem warto$ciowym bedacym przedmiotem transakgji.



Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalno$ci nie diuzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutek wyceny dtuznych papieréw wartoSciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku
zalicza sie do niezrealizowanych zyskéw/strat z wyceny.

W przypadku dituznych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
aktywnym zmiane wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym
ujmuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku
wynik z wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuije sie jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych z podziatem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
wartoSciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papieréw wartoSciowych wycenianych rynkowo
nalezno$ci z tytutu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej
wysoko$ci zgodnej z tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezgca warto$¢ papieréw wartosciowych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, wyznaczana jest zgodnie
z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitatu. W
dniach wyptaty raty kapitatu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréow wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich facznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstatg przy
wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréw warto$ciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent iloSci papieréw warto$ciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
konieczno$¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papieréw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuije kilka
paczek o tej samej iloSci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
nie stosuje sie¢ metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto§¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia iloci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywéw poszczegélnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgcej iloSci $rodkéw pienieznych przekazywanych
uczestnikom.

2. Wycena skiadnikéw lokat

Warto§¢ Aktywéw Funduszu, Warto§¢ Aktywéw Subfunduszu, Wartos§¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartosé
Aktywoéw Netto Subfunduszu oraz Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, Warto$é Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Warto§¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest w
Dniach Wyceny. Dla poszczegéinych Funduszy statut podaje definicje Dnia Wyceny. Na dzierh sporzadzenia
sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania. Dodatkowo w statucie
wskazana jest godzina, o ktérej sg okreslane ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowos$ci w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,

- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat, dla ktérych mozna oszacowa¢ wartos¢ wedtug ceny z aktywnego
rynku, wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) jezeli dzierh wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw, albo w przypadku
polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego, w oparciu o wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg okreslong w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu
zamkniecia lub kursu fixingowego — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakoriczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywéw Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen w

aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywéw Funduszy brak jest mozliwosci pozyskania
informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuije sie kurs fixingowy, a w przypadku jego braku kurs
transakcyjny (z zamkniecia sesji),

e) dla zagranicznych papieréw dtuznych do wyceny przyjmuje sig kurs BGN, jako pierwsze Zrédto wyboru
ceny.

2. Kazdorazowo przy ustalaniu wartoéci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb
oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o ktérej mowa w punkcie 1b),), uznaje sie warto$¢ wyznaczong
wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:
1) warto$ci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny
w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu
stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

3) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.
b) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) éredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomigdzy
ofertami: dla udziatowych papieréw warto$ciowych wynosi nie wigcej niz 10%, a dla dtuznych papieréw
warto$ciowych nie wiecej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu wyceny, z tym ze uwzglednianie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie
ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.



Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

a) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b) Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
c) llos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisie Bloomberg,

d) Kolejnos¢ wprowadzenia danego skfadnika lokat do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,

e) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy
pisemng informacje zawierajgcg liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawieraé transakcje na danym
sktadniku lokat.

W przypadku braku mozliwos$ci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e) powyzej
decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru
rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie

a)

b)

pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuije:

- poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegélnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica
okresu poréwnawczego,

- wprzypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- wprzypadku zakupu udziatowych papieréw warto$ciowych nowych emisji do momentu wej$cia
do obrotu na aktywnym rynku ich warto§¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest
mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nierdéznigcego sig istotnie skiadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

- w przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowej emisji innych niz obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia budowy modelu i jego
uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu w zalezno$ci od skomplikowania — do
30 dni kalendarzowych) dopuszcza sie przyjecie ceny nabycia z uwzglednieniem pkt 4a, przy
czym zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastgpi¢ jedynie z poczatkiem
nowego miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

- w przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papieréw wartoSciowych nowej emisji w okresie
do zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich wartos¢
godziwg wyznacza sie na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny sposéb uzgodniony
przez TF| z depozytariuszem uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku,

- w okresie pomigdzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje
sie cene wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci
nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci godziwej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1-3, wycenia sie wedtug:
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych, ktérych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,,
dla instrumentéw okreslonych w pkt 4a w przypadku, gdy termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni —
wartosci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli, zgodnie z zatgcznikiem
,Opis modeli wyceny”,
Wycena papieréw warto$ciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przysztych przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci,
a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywéw lub zobowigzania w
danym okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Skiadnik lokat utracit warto$é, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzerh majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu skiadnika lokat
(‘zdarzenie powodujace strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane
przyszte przeplywy pieniezne wynikajgce ze skfadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez
Fundusz informacje dotyczace nastepujgcych zdarzen:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta,

- niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

- wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.



1.

12.

13.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezacg warto§¢ oczekiwanych przyszitych przeptywéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajac przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalno$ci w
szacowaniu utraty warto$ci danego skfadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla ré6zne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia prawdopodobieristwa ich wystgpienia.
Prawdopodobieristwa wystgpienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone
przez Fundusz przyszte przeplywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierdw,
otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej korespondenc;ji
z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezpo$redniego
pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informaciji
bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przyszlych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdélnosci wycena diuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz
innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wplyw na wycene.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegoélnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.b), podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

Diuzne papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, chyba ze termin
zamkniecia transakgji jest diuzszy niz 92 dni, wéwczas stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu
(SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, chyba, ze termin zamkniecia transakcji jest diuzszy niz 92 dni, wéwczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli.

(usuniety)
W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego

funduszu (,Fundusz bazowy") wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia przez Fundusz
bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢ ta jest
uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtug
wartosci z dnia wyceny.

Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

Papiery wartoSciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakgcji kupna wedtug warto$ci nabycia

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okres$la sie kazdego dnia wyceny wedtug
nastepujacych zasad:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B - cena emisyjna akcji nowej emisji,
L - liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisiji.



W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje si¢ najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

14. Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku zamiany
praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej o koszt
nabycia praw poboru.

15. Wycena praw do akgji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku ceng nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

:

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru warto$ciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartoSciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym - w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w
statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy;

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieniezne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne
kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw warto$ciowych notowanych lub denominowanych w walutach
obcych wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i
przeliczanych na walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane w sposéb okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw warto$ciowych
i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”. W innym przypadku wyceniane sg wedtug
ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywdw Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wediug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreSlonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.



Sprawozdanie finansowe obejmuje:
—  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  Zestawienie lokat,
— Bilans,
—  Rachunek wyniku z operagiji,
—  Zestawienie zmian w aktywach netto,
—  Rachunek przeptywoéw pienieznych,
—  Noty objasniajace,
— Informacje dodatkowa.

. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegélnych sktadnikéw lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgca przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu roéznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobierstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku 3,61% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzieri 30 wrzesnia 2021 roku 2,03% aktywéw). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na dzien 31 grudnia 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce
weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzagdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegty réwniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumieé
rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywaé
transakgji na tym rynku obejmujgcy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegélnosci rynek transakcji
bezposrednich oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru warto$ciowego odrgbnie w
okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania
za rynek aktywny, wowczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie
z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w
trakcie kolejnego miesigca metodg modelowa.

Dla portfela lokat danego Funduszu wprowadzenie ww. Rozporzadzenia nie miato wptywu na zmiang metod
wyceny aktywow.



INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzgdzeniu zmieniajagcym dotycza w gtéwnej mierze
wyceny instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach. W odniesieniu do takich instrumentéw Rozporzgdzenie
zmieniajgce nakazuje zastosowanie wyceny do warto$ci godziwej za pomocg modelu. Wycena za pomocg modelu
jest dokonywana przy zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

3a. Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wartosé na Procentowy Wartos€ na Procentowy Wartos¢ na 3
dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy udziat w dzien bilansowy :lmm":‘m
w tys. zt aktywach netto w tys. zt aktywach netto w tys. zt
Aktywa 17 613 76,89% 259 1,13% 567 2,48%
Akcje 17 613 76,89% - - 567 2,48%
Depozyty - - 259 1,13% - -
Zobowigzania 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

3b. Kwoty wszelkich przeniesiern miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do warto$ci godziwej.

3c. Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Wycena wartosci akcji sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej prowadzona jest na podstawie
wyceny poréwnawczej opartej na spdtkach dziatajgcych w podobnych obszarach dziatalnosci. Wycena
poréwnawcza uwzglednia dwa wskazniki (P/E, EV/EBITDA) oraz trzyletnie prognozy finansowe, przy czym kazdy z
tych wskaznikéw i kazdy z okreséw prognozy ma jednakowg wage. Wycena koricowa spéiki jest Srednig wazong
wycen wynikajgcych z mediany wskaznikéw dla grupy poréwnawczej przypadajgcych na dany rok prognozy oraz
odpowiednich prognoz dla spétki wycenianej, pomniejszong o dyskonto przyjete z uwagi na brak plynnosci.
Dodatkowo wycena uwzglednia wspétczynnik kalibracyjny, bedacy ilorazem ceny nabycia akcji spétki lub ostatniej
ceny akcji pochodzacej z aktywnego rynku oraz wyceny wynikajgcej z modelu na dany dzien..

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
1



3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia warto$ci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia dla wycen od 01-10-2021 do
wartoéci godziwej aktywoéw i zobowiazan sklasyfikowanych na ey
poziomie 3 31-12-2021 w tys. zt

Akcje
Bilans otwarcia
Zwiekszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje kupna
Emisje
Rozliczenia transakgji
Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Zmniejszenia, w tym:
Reklasyfikacja
Transakcje sprzedazy
Wykupy
Rozliczenia transakgji
Koszty
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Koszty pozostate
Niezrealizowana strata z wyceny lokat -33
Bilans zamkniecia 567

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2021 roku w Funduszu nie wystepowaly przeniesienia pomiedzy 2 i 3 ani
miedzy 3 i 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwe;j.
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3e. Kwota tacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.

Za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2021 roku kwota tgcznych zyskéw lub strat dla wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, ujeta w wyniku z operacji i ktéra jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego wynosita -33 tysigce zlotych. Kwota ta zostata ujeta w pozycji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” wyniku z operaciji.

3f. Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz dla wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
Dane dotyczace wartosci mnoznikéw wyceny dla grupy poréwnawczej pozyskiwane sg codziennie z Bloomberga.
Prognozy poszczegéinych pozioméw wyniku spétki zawarte w modelu wyceny spoétki sg weryfikowane w
przypadkach pojawienia sie nowych informacji mogacych mie¢ wplyw na perspektywy spétki, nie rzadziej niz w
momencie publikacji sprawozdarn finansowych.

3g. Opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwe;j.

Zmiana wyceny wartosci akcji spotki moze byé pochodng zmiany warto$ci prognoz modelowych dla spétki, badz
wskaznikéw wyceny stosowanych dla grupy poréwnawczej. Prognozy modelowe przyjmowane sg na poziomach
bedacych ich wartosciami oczekiwanymi, aby zminimalizowa¢ potencjalne odchylenie rzeczywistych wynikéw od
przyjetych prognoz. Niemniej pojawienie sie nowych informacji dotyczacych dziatalno$ci spétki, opézniern w
programie inwestycyjnym, zdarzen losowych itd. moze wpltywac istotnie na przyjete zatozenia, a tym samym na
ostateczny wynik wyceny. Réwniez zmiana perspektyw rozwoju dla spélek z grupy poréwnawczej, zmiana
rynkowego konsensusu prognoz dla nich, jak rowniez zmiana ceny rynkowej ich akcji wplynie na wynik wyceny.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
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Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez okres co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. Zarzad Esaliens TF| przeprowadzit analize w zakresie
oceny ryzyka utraty zdolno$ci do kontynuacji dziatalnosci Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkéw pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywolujgcego chorobe COVID-19. Analizie zostaly poddane miedzy innymi nastepujgce
aspekty:

a) jako$¢ portfela inwestycyjnego, w tym pod katem potencjalnego wystgpienia przypadkéw utraty wartosci
aktywow;

b) plynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwo$¢ realizacji zwiekszonej skali umorzen;

c) wartos¢ aktywow netto, z uwzglednieniem ustawowych i statutowych przestanek likwidacji funduszu;

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach
epidemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwo$¢é kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w
tym Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Esaliens TFI zbadane okolicznosci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie dysponowat
wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowa¢ swa dziatalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Kierownictwo TF| doszto do wniosku, ze wplyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy
dokonywaniu tego osadu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzen i okolicznosci, ktére budzityby
powazne watpliwosci, co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy.

5b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ aktywoéw Funduszu
Nie dotyczy.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuija
opd6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.

5e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wplyneto na istotny spadek zmiennosci cen akgji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

Czwarty kwartat 2021 roku na rodzimym rynku akcji byt bardzo zmiennym kwartatem. Najpierw w pazdzierniku rynek
mocno roést gtéwnie przez pierwszg nieoczekiwang podwyzke stop procentowych, nastepnie w listopadzie pod
wptywem ryzyka politycznego oraz trzech duzych transakcji IPO przyszia spora korekta na rynku. W grudniu
zmienito sie podejscie do ryzyka i caty kwartat zamknat sie lekkim minusem. Najlepszym subindeksem okazat sie
indeks Srednich spétek, najstabiej radzity sobie spétki mate. Czwarty kwartat 2021 roku na globalnych rynkach akgcji
to okres sporej zmienno$ci. Wiekszo$¢ rynkéw na przemian poruszata sie w obu kierunkach. Najwazniejsze gietdy
akcji w krajach rozwinigtych zakonczyly kwartat wzrostami, przy czym w niektérych przypadkach byly to catkiem
porzadne wzrosty, np. S&P 500 wzrést o +10,65%. W Polsce natomiast najlepszym segmentem w ubiegtym
kwartale by} sektor bankowy, co przetozylo sie na zwyzki indekséw z racji istotnego udziatu bankéw w strukturze
najwazniejszych indekséw naszego rynku. Tutaj istotnym czynnikiem byt rozpoczety cykl podnoszenia stop
procentowych. W kazdym miesigcu RPP podnosita stopy i zapowiada kontynuacje polityki podwyzszenia stop.
Drugim najlepszym indeksem byt sektor chemiczny ze wzgledu na perspektywy wyzszych cen nawozéw oraz sody.

Sytuacja na rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu Funduszu w IV
kwartale 2021 (liczona jako zmiana wartosci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 31 grudnia 2021 r. w relacji
do wartosci certyfikatow inwestycyjnych na dzierh wyceny 30 wrze$nia 2021 r.) wyniosta -4,38%.

Natomiast jego warto$¢ aktywéw netto spadta do poziomu 19 361 tys. zt w stosunku do wartosci aktywow netto z i
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kwartatu. W IV kwartale 2021 najnizszg warto$¢ aktywow netto wyniosta 19 052 tys. i miato to miejsce 29 grudnia
2021. Najnizszg wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta wéwczas 1511,25.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowag, jaki
dalszy wptyw pandemia bedzie miata na poszczegodine rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Funduszu. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywiazywana byla duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. Wykupy certyfikatéw inwestycyjnych odbywajg sie co pét roku. W
roku 2021 wykupy odbyty sie w dniach: 26 lutego 2021 roku oraz dnia 25 sierpnia 2021 roku. Do dnia ostatniego
wykupu wszystkie certyfikaty inwestycyjne zgtoszone do wykupu, zostaly wykupione zgodnie z terminem
wskazanym w statucie Funduszu. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego skréconego sprawozdania
kwartalnego nie ma informacji o tym, aby liczba certyfikatéw inwestycyjnych zgtoszonych do wykupu zagrazata
zachowaniu ptynnosci. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciagto$ci dziatania. W
trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci
kontrolnych.

Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu pandemii na dziatalnosé
depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ i podejmowac wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu.
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