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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz a Fundusz sekurytyzacyjny ]

Fundusz podstawowy a Fundusz postfelowy (]

Fundusz powigzany a Fundusz akywbw niepublicznych O
Waluta sprawozdania finansowego PLN

{nazwa fundus2u podstawowegn)
Fundusze powiazane

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami
tnazwa funduszu)

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
,Funduszem”. Fundusz moze zamiast oznaczenia Fundusz Inwestycyjny Zamknigty uzywaé w
hazwie skrotu FIZ. Fundusz moze uzywac skrétu nazwy Esaliens AS FIZ, ESA Akgcji
Skoncentrowany FIZ lub ESA AS FIZ.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 490 w dniu 22 lipca 2009 roku

Fundusz zostal utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej
ako ,Ustawa”) i Statutu nadanego mu przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
nwestycyjnych S A. zwane dalej Towarzystwem.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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Plik Dpis

Komisja Nadzoru Finansowego

Wartosé na jartosé
IWYBRANE DANE FINANSOWE Mzien bilansowywyrazona w
W tys. EURO
| Przychody z lokat 000 0,00
Il Koszty funduszu netto 256,00 55.00
Il Przychody z lakat netto 256,00 55.00
IV Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 147500 318,00
V Niezrealizowane zysh (straty) z wyceny lokat 210500 -454 00
VI Wynik z operaci -888,00 191.00]
VI Zobowigzania 3 54500 771,00
Vill Akywa 22 906.00 4 980,00
IX Alywa netto 19 361 00 4 209,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikataw inwestycyjnych 12 607 12 607
XI. Warto& akdy netto na y i yiny 153577 334,00
X1l Wynikz ji na i ycyjny 70,26 15,00,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartat 2020 rok
SRLADNIKI LOKAT
| 2021 roku 2021 roku
Wartos¢ MWartos¢ Wartos ¢
Wartosé wedtug Pro?entuwy Wartosé wediug Prot.:enlowy Wartosc wediug Prot.:e ntowy
wediug ceny wyceny na udziat w Wedlug ceny W yceny na udziat w W ediug ceny wg{ce'ny na udzial w
habycia w tys. d:laﬁ ak(‘ylw ach habycia w tys. d.zieﬁ akt.ylw ach habycia w tys. dzien hktyw ach
yw pg | yw pg bilansowyw jpgolem
tys. Rys. bys.
1. Akcje 12117 18180 79.37 11110 19278 94,68 16068 20733 98,47
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 [ 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 [+] 0,00 0 0 0,00
4 Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0.00
5 Kwity depozytow e ] 0 0,00 0 Q 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne L] o 0,00 ] ] 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 Q 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0. 0.00
9. Udzialy w spotkach z ograniczong
odpow iedzialnoscia 0 o 0,00 0 0 0,00 0 0: 0,00
10. Jednostki uczestnictw a [} [} 0,00 4 0 0,00 0| 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.00 [ 0 0,00 0 ] 0.00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 4] o 0,00 0 0 0,00 0 4] 0,00/
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci [} ] 0,00 0 0 0,00 0, ] 0,00
14. Udzielone pozyczki pienigzne [+] [} 0,00 0 0 0,00 0! 0| 0,00
15 Weksle 0 0, 0,00 0 0 0,00 0 0| 0.00
16. Depozyty 259 259 1.13 413 413 2,03 223 223 1,06
17. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 ] 0 0,00
18. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 [+ 0 0.00
19. Statki morskie 0 0 0,00 o ] 0,00 0 0 0,00
20 lnne 0 0 0,00 0 0 0,00 [ 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
P & wedlug Warto&l wedltu: udzial
IAKCJE Rodzaj ryniu Lazwa rynku Liczba ::i]‘::‘:zmy keny nabycia f« pyceny na dzigh W aklywach,
ys. y wiys. pgékh
ALTERNATYWN
1. SCOPE FLUIDICS S A. (PLSCPFL00018) AKywny rynek - alternatywny system ;:':SIEM 14090,00POLSKA 918,00 1922,00 8.39
NEWCONNECT
ALTERNATYWN
_zgi)hvnl\fGGMAshijD;S‘:’OLKA GRS [AKywny rynek - alternatywny system ;:;g:ﬁm 46000,00 POLSKA 2626,00 2392,00 10,44
NEWCONNECT
3. HIPROMINE S A. na rynku akdywny NIE DOTYCZY 3000,00 POLSKA 600.00 567.00 2,48
GIELDA
PAPIEROW
4 GRUPA PRACUJ S A (PLGRPRCD0015) {AKywny rynek - rynek regulowany tév:w'omlowv 11400,00 POLSKA 844,00 826,00 161
MWARSZAWE
B.A
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4 kwartal
2020 roku
Wartos ¢
Wartos & wedlug Procentowy
Wediug ceny Wwyceny na udziat w
- dzien laktyw ach
yelaw tys bilansowyw [|ogélem
Rys.

16 068 20 733 98,47
0 0, 0,00
0 0| 0,00
0 ] 0.00
1] 0 0,00
0 0 0,00
[4 0 0,00
[ 0 0,00
[ 0 0,00
0| 0 0,00
0| 0 0,00
0 1] 0,00
0 0| 0.00
0 0! 0,00
0 [« 0,00
223 223 1.086|
0 0| 0,00
0 0 000
0 [} 0.00
0 0 0.00
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Eetoa
PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S A WART OSCIOWY
(PLCPTRT00014) Alywny rynek - rynek regulowany bHw 9596,00 POLSKA 173300 1725.00 7.53|
WARSZAWE
5.A
GIEL DA
PAPIEROW
6 MEDINICE S A, (PLMDNCEO0Q016) |adywny rynek - rynek regulowany év:l;J'OSCIOWY 30000,00 POLSKA 225,00 612,00 267
MWARSZAWE
B.A.
GIELDA
PAPIEROW
7 AGORA S A (PLAGORADODET) AKywny rynek- rynek regulowany gv:bxoscmm 50000,00 POLSKA 669 00 367,00 1.60|
WARSZAWE
S A
GIELDA
PAPIEROW
B8 CCCS A (PLCCCODDDO16) ARywny rynek - ynek regulowany gv:svTOSQOWY 10500,00 POLSKA 638,00 1108.00 4,84
WARSZAWE
5.A.
[GIELDA
PAPIEROW
9 INSTAL KRAKOW S A (PLINSTKO0D13) {Aktywny rynek - rynek reguowany ;\I:F;JOSCIOWV 94282 00POLSKA 154900 353600 15.43
WARSZAWE
B.A
[GIELDA
PAPIEROW
10. AILLERON S A (PLWNDMB00010) AKywny rynek - rynek regulowany ZV:WOSCIOWY 105000,00 POLSKA 1424 00 1260.00 5.50
WARSZAWE
A
[GIEL DA
PAPIEROW
11 DATAWALK S A (PLPILAB00012) A ktywiy ryrek - rynek regilowany [V:V:c\‘lI'OSCIOWV 16000,00POLSKA 701.00 3616,00 15,79/
WARSZAWE
5 A
[GIELDA
PAPIEROW
12 PHARMENA S A (PLPHRMNOOD1 1) |AKywny rynek - rynek regulowany SI’:WOSCIOWY 31500,00 POLSKA 190.00 249,00 1.08
WARSZAWE
5 A
—
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  fodza) rynku Nazwa ynks  Emitent e L iczba
emitenta wykupu
1.Oterminie wykupu do 1 roku: 0.00
a) Obligacje 0.00
b) Bony skarbowe 0.00
c) Bony pienigine 0.00
d}Inne 0.00
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00
a) Obligacje 0.00
b) Bony skarbowe 0,00
c}Bony pienigzne 0,00
d)Inne fi] Dﬂ;
Emitent Kraj siedziby Instrument Waitos wediug MWartosC wedtug
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynku Nazwa rynku mitenta Liczba keny nabyciaw wyceny na dzien
Kwystawca) pazowy A
fwystawcy) ys. bitansowy w tys.
|, Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00/
, inst ent:
Il. Niew ystandaryzow ane instrumenty 0.00 0.00 .00
pochodne
VEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku iazvaliiedasi Liczba keny nat:vy‘::(ij::ug wycen'y v:;e::s?ﬁ v aldywach, et
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduseu o B e Lo
|. Jednostki uczestnictwa 0.0000 0,00, 0.00 0,00]
Il. Certyfikaty inw estycyjne 0 .00 0.00] 0.00 0.00
. Wartost wediug .
R . Wartosc wediug wedlug ¥ Wartos wedlug Procentowy udziat
Kraj siedziby Warunk A . Wwyceny na dzied .
DEPOZYTY Nazwa banki [ -© " MWaluta b procantowania Feny nabycia w ey nabycia w bilansowy w pryceny na dzien v ajlywach
Hanej walucie Jys. N . y wlys. pg
Hanej walucie

Komisja Nadzoru Finansowego
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wedlug wedlug y udzial
ceny nabycia w pvyceny na dzien w akdywach
lys. bilansowy w tys. pgdlem
0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0.00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0.00
0,00 0,00 0,00]
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0,00
0,00 0.00 0,00
0,00 0.00 0,00

Procentowy udziat
W aktywach
bgdlem

0.00|

0.00]
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LWw panstw nalez do OECD 259,00 259,00 1.13
1. LOKATA 3 DNIOWA 03-01-2022 MBANK S.A. PL PLN D 0000 (Stale) 259,00 259,00 259,00 259,00 113
LWw h pan lezacych do OBCD 0,00 0,00 0.00
Wi ¢ wedlug na N & wediug Procentowy udziat|
ALUTY Fangdwo keny nabycia w pilansowy w wyceny na dzien i adywach
ys. fanej walucie pilansowy wtys. pgétem
I.Wwalutach paristw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0.00]
1. W walutach panstw nienalezacych do
0.00 0.00
OECD 0 ODJ_
. . S Waro& wediug
NIERUCHOMOSCI fRokeatanialds pata nabycia fumer ksggi firaj polozenia  pdres Powierzchnla  Pbcigzenia i keny nabycia w
hizytiu wieczystej =
I.Praw a wlasnosci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0.00
2.Lokale 0,00
a) 0.00
3. Grunty 0,00
4. Inne 0,00
Il. Praw a w spéiwtasno$ci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00
2.Lokale 0.00
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00
0. Uzytkow anie wieczyste: 0,00
1. Budynki 0,00
2.Lokale 0,00
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00
4 hwartat 3 hkwatal 4 kwartal
BILANS i - 2020 rok
2021 roku 2021 roku 2020 roku
l. Aktywa 22906,00 20 360,00 21 055,00 21 055,00
1.Srdk pienigzne i ich ekwiwalenty 0.00 0,00 17.00 17,00
2. Naleznosci 4467,00 662,00 82.00 82,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0.00 0,00
4 dnik lokat na akdywnym ryniu 17613,00 19278,00 20733,00 20 733,00
5 i lokat ni na akywnym rynku 826.00 413,00 223,00 223,00
6. Pozostale akywa 0,00 7.00 0,00 0.00
1. Zobow iazania 3545,00 113,00 109,00 109,00
1Il. Aktyw a netto (I-11) 19361,00 20247.00] 2094600 20 946,00
V. Kapitat funduszu 9325,00 9325.00 14287,00 14 287.00
1. Kapitat wplacony, w tym: 142898,00 142898,00 142898,00 142 838,00
ceadtyfikaly inwestycyjne nie w peini optacone 0.00 0,00 0.00 0.00
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -133573,00 -133573,00| -128611,00 126 611,00
V. Dochody zatrzymane 397300 2 754,00 199400 1 994,00,
1. 2Zi . ni y przychody z Iokat netto -16256.00 -16000,00 -15 475,00 -15 475,00
2. y. niero. y zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 20 229,00 18 754,00 17469,00 17 469,00,
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny)|
B 6063,00 8 168,00 4665,00 4 665,00
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakumulow any wynik z operacji e 00 0T 7100 01246100 01525100
(IV+V+-VI) Bk g g
[iczba zarej y y ycyiny I 12607.00]  12607.00]  15923.00] 15 923.00]
Wartos¢ aktywow netto na certy ycyiny [ 1535.77] 1606,04 | 1315.47] 131547
przevidywana liczba certy yeyiny [ 12607,00]
Rozwod wartos akywdw netto na cerlyfikat inweslycyjny | 1535.77]
Ferie centylikatow i nwestycyjnych ILlczha |

Komisja Nadzoru Finansowego
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wedlug udaial
Wwyceny na dzied w aldywach
bilansowy w tys. jpgdtem
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0.09
0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0.00
0,00 0.00
0,00 0.00
0,00 0.00
0,00 0.00
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i

|
1538 OlJI
|
3 |
978 .00;
i
o
2639.00
D
5805 00
|
' 1s4s,oo|
Berie cenyfikatéw inwestycyjnych Y netto na certyfik ycyjny
A
1535.77
3
153577
c
1535,77
2
153577
= 153577
Narastajgco Narastajaco
l:v.lv."maly roku Okres roku kwartaty !oku
qceg A poprzedniego
kwartal: g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2021-10.-01 2020-10-01
2021 2020
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ! i
2021-01-01 020-01-01
do 2021-12-31 2020-12-31 )
R021-12-31 P020-12-31
I. Przychody z lokat 0,00 333,00 9,00 246,00
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 333.00 8.00 245,00
2. Przychody odsetlowe 0,00 0,00 0.00 1,00
3. Przychody zwiqzane z posadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0.00]
4. Dodatnie saldo rd2nic Y 0.00 0,00 1,00 0.00]
5. Pozostale 0.00 0,00 0,00 0.00]
Il. Kos zty funduszu 276.00 1196,00 277.00 1145,00
1. Wy ie dia t wiym 232,00 966,00 213,00 914,00
-stata czg& wynagrodzenia 232,00 966,00 213,00 914,00
zmienna czgsé wynagrodzenia 0.00 0,00 0,00 0,00
2. dlap 6w prowadzacych dystrybucjg 0.00 0,00 0,00 0,00
3. Oplaty dia depozytariusza 14,00 53.00 13,00 53,00
7 = i =
:)plaly zwiqzane z prowadzeniem rejestru akdywow 2.00 16,00 7.00 31.00
unduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 8.00 47,00 23.00 60,00
6. Uslugi w zakrese rachunkowosci 16,00 69,00 16,00 69,00
7. Uslugi w 2akeso zarzadzania akywami funduszy 0,00 0,00 0.00 0.00]
8. Ustugi prawne 0,00 1,00 0,00 0.00
9. Uslugi wy icze, wtym 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0.00
11. Koszty zp 0.00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 37,00 0.00 9,00]
13. Pozostate 4,00 7,00 5,00 9.00
{ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 20.00 82.00 20,00 83.00
IV. Kos 2ty funduszu netto {II-111) 256.00 1114,00 257,00 1062,00
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -256,00 -781,00 -248,00 -816,00
V. Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 630,00 4 158,00 2778.00 4652,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 147500 2760,00 363,00 -126,00
2 :szg (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2105.00 1398.00 241500 4778.00
okat, w tym
Z tytulu ré2nic kursowych 0.00 541,00 9,00 471,00
VII. Wynik z operacji -886,00 3 377,00 2530.00 383600
VIil. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0.00 0,00
iVMynik z operac)i przy y na yfikat i ycyjny 7026 267,87 158,89 24091
y wynikz Praypacaiicyina cery 7026 267,87 158,89 240,91
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajqco Narastajaco
kv.uamly roku Okres roku kwartaty 'roku
bie2acego oprzedniego poprzedniego
kwartah: pop 9 kwartat:
od:
rok: v rok:
od: - od:
do: do:
4 4
o0d 20211001 | -------------P020-10-01 - - SEeELTsE
2021 R020
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
2021-01-01 R020-01-01
do 2021-12-31 2020-12-31
2021-12-31 2020-12-31
|.Zmiana wartoéci aktyw 6w netto -886,00 -1 585,00 2 530,00 -6504,00
1. Waito& aktywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 20 247,00 20 946,00 18 416,00 21 550,00
2.Wynikz ji za olges sp (razem), w tym -886,00 3 377,00 2 530,00 3 836,00
a)przychody z lokat netto -256,00 -781,00 -248,00 816,00
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1475,00 2760,00 363,00 -126,00!
c)wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) 2 wyceny lokat -2105,00 1398.00 2 415,00 4 778,00:
3. Zmiana w alywach netto 2 tytulu wyniku z operacji -886,00 3 377,00 2 530,00 3 836,00
4. Dystrybucj (przychodé (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychoddéw 2 lokat netto 0,00 0,00 0,00 0.00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0.00
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okres e sprawozdawczym (razem), w tym 0.00 -4962,00 0,00 -4 44000
a)zmiana |?plmu wplaconego (powwla'snie lapitatu z tytutu 0,00 0.00 0.00 0.00
ydany y yiny
i igj ie kapitatu z tytut
b)zmllan!a hm}a!u wyplal:onxego (zmn}ejsz:z‘me pitatu z tytutu 0,00 4962,00 0.00 4 440.00
yhkupiony y yeyjny
6.Lgczna zmiana adywow netto w okresie sprawozdawczym 886,00 -1 585,00 2 530,00 -504,00|
7. Warto& aldywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 19361,00 19361,00 20 946,00 20 948,00
8. Srednia warto& altywbw netto w okiesie sprawozdawczym 185684,00 20 951,00 18 694,00 20 167,00
by certyfikatow es ch:
|I.Zmiana Y, vfi inwestycyjnych 0,00 -3 316,00 0,00 -3 553,00
1.Zmiana liczby y ycyjnych w olktesie 0.00 -3 316,00 0,00, -3 553,00
a)liczba wydanych certy i yeyjny 0 0 0,00 0,00
b)liczba wykupiony i ycyjnych 0 3316 0,00 3 553,00
¢)salda zmian 0 -3318 0,00 -3 653,00
ZLiczba oty y2yiny fcsics paczn 12 607,00 12 607,00 15 923,00 5 923,00
dzialalnoci funduszu, wtym . P 923, !
a)liczba wydany y [ ycyjny 115 999,00 115 999,00 115 999 00 115 998,00
b)liczba wykupianych cartyfikatéw i yeyinych 103 392,00 103 392,00 100 076,00 100 076,00
¢)saldo zmian 12607 12607 15 923,00 15 923,00
3.P idy liczba y i ycyjny 12607 12607 15 923.00 15 923,00
i ak i :
m.ZmIana wartoéci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny: 438 16,75 1374 18.89
1.wartos¢ aky netto na Y ycyjny na koniec
dni okesu sp 1606,04 1315,47 115654 1 106,50
2 wartosé aky netto na yfi ycyjny na koniec bie2acego
okesu sprawozdawczego 1535,77 153577 131547 131547
p zmiana i aky netto na ceryfikat inwestycyjny w
oktesie sprawozdawczym 4,38 16,75 13,74 1889
4 _minimalna wartos¢ adywow netto na ceryfikat inwestycyjny w ckese
sprawozdawczym 1511.25 131113 109793 978,04
-data wyceny R021-12-28 p021-01-27 2020-10-28 R020-03-25
E wartost aly netio na Y ycyiny w olkesie
sprawozdawczym 1631,18 163118 1316.82 131682
-data wyceny R021-10-27 p021-10-27 2020-12-30 R020-12-30
6. wartost aky netto na certyfikat i ycyjny wadiug ]
wyceny w okesie sprawozdawezym 1535,77 153577 131547 131547
-data wyceny R021-12-31 R021-12-31 2020-12-31 p020-12:31
7 i waro& akdy netto na ylit yeyjny 15356,77 1535,77 131547 131547
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 5.56 5.7 5.60 566
1.p y udzial d dla Y 4,68 4,81 430 452
p y udzial dla p qcych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.28 0,25 0,26 0.26
4.p y udzial oplat zwi z pl rejestru aMy
funduszu 0,04 0,08 014 0.15
5_procentowy udzial oplat za uslugi w zakiesie achunkowosci 0,32 0,33 0.46 0,34
6. procentowy udziat oplat za uslugi w zalkcesie zarzadzania akkywami
funduszu 0,00 0,00 0.00 0,00
Narastajaco Narastajgco
kyvuna!y roku Okres roku kwartaty roku
bie2acego oprzedniego poprzedniego
kwartal: pop o kwartat:
od:
rok: do- rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
0d 20211001 [--=----------2020-10-01 - ;
& 5 2021 2020
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
R021-01-01 2020-01-01
do 2021-12-31 2020-12-31
R021-12-31 2020-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z $ci oper 0,00 494300 8,00 4 449,00
| Welywy 5 402,00 11 431,00 1 464,00 14 605 00|
1 Z tytulu pogadanych lolat 753,00 333.00 719,00 97.00
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2 Ztytutu zbycia sdadniidw lokat 4 649.00 11 015,00 745,00 14 438.00]
3 Pozostale 0.00 83,00 0.00 7000
Il Wydatki 540200 6 488.00 1456.00 10 156 00
1. Z tytulu posadanych lokat 0.00 36,00, 0.00 0.00
2. Z tytutu nabycia sdadnikiw lokat 513300 5 283,00 1182,00 8 019,00
3 Ztytutu wypt ia dla y 228,00 962,00 208,00 919,00}
x :;:;:luc{; Y dia prowadgdcych 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Z tytulu oplat dla depozytariusza 13,00 53,00 36,00 83,00
6 Z tytutu oplat zwmazanych z prowadzeniem rejestru adywow funduszul 1.00 17.00 600 31.00
7. Z tylutu optat za oraz oplat rej yiny 8.00; 47,00 0.00 30.00
8 Ztytulu uslug w zakresie rachunkowosci 13,00 51,00 13.00 50.00
9. Z tytutu uslug w zawesie zarzadzania akywami funduszu 0.00 0.00 0.00 0.00
10 Z tytwlu uslug prawnych 0.00| 0.00 0.00 0.00|
11 Z tytulu posadania nieruchomodei 0.00| 0,00 0.00 0.00
12 Pozostate 4,00 39.00 11,00 24,00
B Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci finansowej 0,00 -4962,00 000 4 440,00
1 Wplywy 0.00| 0,00 0.00 0.00
1 Ztytutu wydanla ceryfikatow inwestycyjnych 0,00 0.00 0.00 0,00
2 Ztytutu zaciagnigtych kedyldw 0,00 0.00 0.00 0,00
3 Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0.00 0.00 0,00 0,00
4 Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0.00 0.00 000 0.00
5 Odseth 0,00 0.00 0.00 0,00
6 Pozostale 0,00 0,00 0.00] 0,00
1l Wydatki 0.00 496200 0.00 4 440,00
1. Z tytutu wykupi y i ycyinych 0,00 496200 0.00] 4 440,00
2. Z tytuly splat zaciagnigtych ledytéw 0,00 0.00 0.00 0,00
3 Ztytutu splat zaciggnigtych pozyczek 0.00 0.00 0.00 0.00
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0,00 0.00, 0.00 0,00
5 Ztytulu wyplaty przychodéw 0,00 0,00 0 00| 0,00
6 Ztytulu udzielonych pozyczek 0.00 0,00 0.00 0,00]
7 Odsetk 0,00 0.00 000 0,00
8 Pozostale 0.00 0.00 0.00] 0.00
C. Skutki zmian kurséw zﬂymlany $rodkow pienieznych i 010 500 500 200
ekwiwalentéw $rodkéw pieniginych k
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+-B) 0,00 17 00 800 7,00]
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczqtopk ok?esu sprawozdawr:xego pRmR 200 1700 2.00 10,00
F Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
koniec Zkre:u sprawozdawcz:go {EH-D) i 200 0.00 17,00 17,00
NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCH
lik |opis I
tﬂln 1-AS FIZ pdf Nota 1 |
NOTA-INALEZNOSCKUNDUSZU 4 sl
2021  roku
1.Z tytutu zbytych lokat 4385 00
2 Z tytulu instrumentow pochodnych 0.00
3 Z tytutu wydany y i ycyjny 0.00
4 2 tytutu dywidendy 000
5 Z tytutu odsetek 0,00
6 Ztytutu ych ni sci. wtym ozy 0.00
7 Ztytulu udzelonych pozyczek 0.00.
8 Pozostale 82 00
a) -z tytulu naleznosci od TFI - koszty limitowane 82 00!
NOTA-OBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 el
2021 roku
1. Z tytulu nabytych akywow 3433,00]
2.Z tytulu transakeji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 0,00
4.Z tytulu wpiat na ceryfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytulu wykupionych cenyfikatow i ycyiny .00
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0,00
7.2 tytuiu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0.00]
9. Z tytulu kotiotemrminowych pozyczeki kredytow 3 0,00
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10 Z tytulu ych pozy i ytéw

0,00

11 Z tytulu gwarancji lub porgczen

0,00

12 Z tytutu rezerw

112,00

13 Pozodale zobowigzania

0,00

INFORMACJA DODATKOWA

Plix

lopis

Jnformacja dodatlowa AS FIZ.pdf

lnlormacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

mig | Nazwisko iStanowisko/Funkeja Podpis
Adran Adamowicz Prezes Zarzadu
Notbert Chwesiuk Frolurent
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Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza;

- dziennik,

- ksiege giowna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

- wykaz skladnikow aktywow i pasywow

oraz obejmuja;

- rejestr uczestnikow Funduszu - w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

- subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,
rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W przypadku Funduszy z wydzielonymi Subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla

kazdego Subfunduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na rzecz jednego z
Subfunduszy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ziozonym zleceniu aibo
zawartej umowie. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami na
rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych kazdego z Subfunduszy, na rzecz ktérych zostato ztozone zlecenie albo zawarta umowa,
w liczbie wskazanej dla danego Subfunduszu odpowiednio w zleceniu albo w umowie.

Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakcji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiggowo$é Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu
wyceny po momencie wyceny wskazanym w statucie Funduszu oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30
w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni brak jest kompletu dokumentdw, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréw
wartosciowych, ktdre sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzief\ ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartosciowego, ktérego pierwotny termin zapadalnosci nie jest dluzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie



w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychaod lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obcej
na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktdrej nastepuje przewalutowanie.

Walutowe kontrakty terminowe zabezpieczajgce transakcje na instrumencie bazowym ujmuje sie w
ksiegach wraz z transakcjg bazowsa i wycenia wedtug fixingu NBP i rynkowej warto$ci punktéw swapowych
dla terminu wygasniecia kontraktu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzsze] cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktorych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni jako pierwsze sprzedaje sie¢ instrumenty
finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date czyli w dniu w ktérym kurs instrumentu zostat
skorygowany o warto$¢ dywidendy.

Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych
w przychodach w korespondencji z nalezno$ciami. Kwota potrgconego podatku, wedtug odpowiednich
przepisow, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z naleznosciami. W przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Roznice kursowe powstale w wyniku przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z
przychodami/kosztami.

Naleznos¢ z tytutu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciagu
bankowego, na ktérym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty dywidendy. Zamknigcie naleznosci
nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci denominowanych w
PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci denominowanych w walutach
obcych).

Naleznos¢ z tytutu zwrotu podatku ujmowana jest w ksiegach rachunkowych w dniu ujgcia odpowiednie)
dywidendy. W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obcej,
podlega on przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Rdznice kursowe powstate w wyniku
przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z przychodami/kosztami.

Naleznos¢ z tytutu zwrotu podatku jest zamykana w Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje uzgodnienie
wyciggu bankowego, na ktorym widoczne jest finansowe rozliczenie zwrotu podatku. Zamkniecie
naleznosci nastepuje w korespondencji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadg, iz w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami.

Transakcje odkupienia i powigzanego z tym odkupieniem zbycia jednostek uczestnictwa dokonywane w
tym samym dniu wyceny, jako transakcje nie skutkujace wplywem i wyplywem $rodkow pienigznych z
Funduszu, nie sg uwzgledniane w kapitale wptaconym i w kapitale wyptaconym Funduszu. Transakcje
transferéw pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami jednostek uczestnictwa tego samego Funduszu
dokonywane w tym samym dniu wyceny nie majg wplywu na kapitat wptacony i wyptacony Funduszu.
Odpowiednie zmiany ujmowane sg jedynie w kapitale wptaconym przyporzgdkowanym do poszczegdinych
kategorii (kapitat wptacony kategorii jednostek uczestnictwa, na ktorg jednostki sg zamieniane jest
zwickszany, za$ kapitat wptacony kategorii jednostek uczestnictwa podlegajacych transferowi
odpowiednio pomniejszany).

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu, papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji pozostaje ujmowany w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu ujmuje sie¢ w
ksiggach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka zwiazane z danym papierem
wartosciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszace na Fundusz ryzyka zwigzane z
papierem warto$ciowym bedacym przedmiotem transakc;ji.



Przychody odsetkowe od Iokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnoéci nie diuzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutek wyceny diuznych papieréw wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku
zalicza sie do niezrealizowanych zyskéw/strat z wyceny.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
aktywnym zmiang wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym
ujmuje sig jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku
wynik z wyceny stanowi réznice migdzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania warto$ci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, ktdrych pierwotny termin
zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sig jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych z podzialem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
warto$ciowego oraz niezrealizowane roznice kursowe z tytulu przychodéw/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane roéznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

W przypadku sprzedazy dluznych, kuponowych papieréw wartosciowych wycenianych rynkowo
naleznosci z tytulu przychoddéw odsetkowych ksiegowane sa w dniu zawarcia transakcji w peinegj
wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowa emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznoSci z tytulu przychodéw odsetkowych ujmuje sie lgcznie z wyceng nominatu — wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

Biezgca warto$¢ papierow wartosciowych, ktérych pierwotny termin zapadalno$ci jest nie diuzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitalu w ratach, wyznaczana jest zgodnie
z przeptywami, jakie nastgpujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptlaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitatu. W
dniach wyptaty raty kapitatu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierdw wartoSciowych
stanowigcych okreslony procent ich facznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstatg przy
wykupie raty kapitalu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papierow wartoSciowych o wykupie kapitalu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papieréw warto$ciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
konieczno$¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdow wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwigkszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
nie stosuje sie metody HIFO.

W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegdinych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgcej ilosci $rodkdw pienieznych przekazywanych
uczestnikom.

2. Wycena skiadnikéw lokat

Wartosé Aktywdw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu oraz Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Warto§¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalana jest w
Dniach Wyceny. Dla poszczegéinych Funduszy statut podaje definicje Dnia Wyceny. Na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania. Dodatkowo w statucie
wskazana jest godzina, o ktdrej sg okreslane ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania wyceny.



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,

- listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1. Wartoé¢ godziwg skladnikow lokat, dla ktdérych mozna oszacowaé warto$¢ wedlug ceny z aktywnego
rynku, wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow, albo w przypadku
polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego, w oparciu o wiarygodnie oszacowang
wartos¢ godziwg okreslong w pkt. 2.

¢) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego, a w przypadku braku kursu
zamkniecia lub kursu fixingowego — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej] wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen w

aktualnej wycenie przekazuje stosowna informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy brak jest mozliwosci pozyskania
informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

d) dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy, a w przypadku jego braku kurs
transakcyjny (z zamkniecia sesji),

e) dla zagranicznych papieréw dtuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN, jako pierwsze zrédio wyboru
ceny.

2. Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb
oszacowania warto$ci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, o ktérej mowa w punkcie 1b),), uznaje sie wartos¢ wyznaczong
wedlug nastepujace) kolejnosci, na podstawie:

a) dla polskich obligacji skarbowych:
1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,

2) sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny
w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu
stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

3) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego
b) dla pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):

1) sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy
ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej niz 10%, a dla diuznych papieréw
wartosciowych nie wiecej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu wyceny, z tym 2e uwzglednianie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne — konieczne jest istnienie
ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zackragla sie,

2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego



Papiery warto$ciowe, ktére sg notowane na wigcej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

a) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b) Liczbg zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
c) llos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisie Bloomberg,

d) Kolejnos¢ wprowadzenia danego skitadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisie Bloomberg,

e) Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego
kryterium Zarzadzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy
pisemng informacje zawierajgcy liste rynkdw, na ktorych Fundusz moze zawieraé transakcje na danym
sktadniku lokat.

W przypadku braku mozliwo$ci wyboru rynku gtdwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e) powyzej
decyzje o wyborze rynku gtéwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu z Depozytariuszem. Wyboru
rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie

b)

pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

- poprzez poréwnanie obrotow z poszczeg6lnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowar do korica
okresu poréwnawczego,

- wprzypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez pordwnanie obrotéw na poszczegélnych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- wprzypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia
do obrotu na aktywnym rynku ich warto$¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest
mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

- w przypadku zakupu polskich instrumentéw dtuznych nowej emisji innych niz obligacje
wyemitowane przez Skarb Panstwa denominowane w PLN, do dnia budowy modelu i jego
uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu w zaleznoéci od skomplikowania —~ do
30 dni kalendarzowych) dopuszcza sig przyjecie ceny nabycia z uwzglednieniem pkt 4a, przy
czym zmiana metody wyceny na ceng z aktywnego rynku moze nastapic jedynie z poczatkiem
nowego miesigca, po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

- w przypadku zakupu diuznych zagranicznych papieréw wartosciowych nowej emisji w okresie
do zakonczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich wartos¢
godziwg wyznacza sig na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny sposob uzgodniony
przez TF| z depozytariuszem uwzgledniajacy dostepne dane z rynku,

- w okresie pomigdzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje
sie cene wykupu przy zatozeniu, 2ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci
nominatu. W pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartoéci godziwej wediug
metod okres$lonych w pkt. 1-3, wycenia sig¢ wedtug:
w przypadku dtuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych, ktorych pierwotny termin
zapadainosci jest nie dluzszy niz 92 dni — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,,
dia instrumentéw okreslonych w pkt 4a w przypadku, gdy termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni —
wartosci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli, zgodnie z zatgcznikiem
,Opis modeli wyceny”,
Wycena papierdow wartoSciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na
przyszlych przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku skladnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w
danym okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
skiadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Skiladnik lokat utracit warto$é, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wigcej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu skladnika lokat
(‘zdarzenie powodujace strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane
przyszte przeplywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Do obiektywnych dowodoéw utraty wartosci skiadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez
Fundusz informacje dotyczace nastepujgcych zdarzen:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta,

- niedotrzymanie warunkdw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

- wysokiego prawdopodobierstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.



1.

12.

13.

Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezacg warto$¢ oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okres$lajgc przyszie przeplywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Prawdopodobienstwa wystapienia mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi przysztymi
pienieznymi sumujg si¢ do warto$ci jeden.

Utrata wartosci skitadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone
przez Fundusz przyszie przeplywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosSci papierow,
otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej korespondencji
z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci bezposredniego
pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa informacji
bezposrednio u emitenta papieréw warto$ciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przyszlych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci wycenia sig¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdinosci wycena diuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych emitenta oraz
innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wplyw na wycene.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez.

a) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

b) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skitadnikow lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.b), podlegaja uzgodnieniu z
depozytariuszem,

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (BSB) wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, chyba ze termin
zamkniecia transakcji jest diuzszy niz 92 dni, wowczas stosuje sie wycene z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia diuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu
(SBB) wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, chyba, ze termin zamknigcia transakcji jest dtuzszy niz 92 dni, woéwczas stosuje
sie wycene z zastosowaniem modeli.

(usuniety)
W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuly) uczestnictwa innego

funduszu (,Fundusz bazowy") wyceniane sg one wedtug ostatniej ogltoszonej przez Fundusz bazowy warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia przez Fundusz
bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytulu) uczestnictwa wartoS¢ ta jest
uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wedtug
wartosci z dnia wyceny.

Zobowigzania z tytulu nabycia papierow warto$ciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartos$ci nabycia

Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedlug wartosci nabycia

Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny wedlug
nastepujacych zasad.

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B - cena emisyjna akgcji nowej emisji,
L - liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji



W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedltug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

14. Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akgji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akgji nienotowanych powstate w wyniku zamiany
praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej o koszt
nabycia praw poboru.

15. Wycena praw do akgji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1.

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranica Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okre$la rynki aktywne tego papieru wartoSciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptadji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 Wycena papieréw wartosciowych i praw majagtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym - w walucie, w kitdrej papier wartosciowy jest
denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w
statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) $rodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP
dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne
kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach
obcych wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i
przeliczanych na walute polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 Wycena papieréw wartosciowych
i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”. W innym przypadku wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywdw Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wediug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach zitotych, za wyjgtkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktdre podane sg w ztotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.



Sprawozdanie finansowe obejmuje:
- Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  Zestawienie lokat,
—  Bilans,
-~ Rachunek wyniku z operacji,
—  Zestawienie zmian w aktywach netto,
— Rachunek przeplywow pienigznych,
Noty objasniajace,
—  Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagcji
i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywdw oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegodinych sktadnikow lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku

Szacunki | zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przysziych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezace] wartosci
oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkdw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku 3,61% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzieri 30 wrzesnia 2021 roku 2,03% aktywow). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzgdzenie zmieniajgce"). Rozporzadzenie zmieniajace
weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieplynnych papieréw
warto$ciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub
na danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegty réwniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumiec
rynek zgodnie z definicja przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywaé
transakcji na tym rynku obejmujacy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegélnosci rynek transakcji
bezposrednich oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w
okresie od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania
za rynek aktywny, wowczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie
z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w
trakcie kolejnego miesigca metodg modelowg

Dla portfela lokat danego Funduszu wprowadzenie ww. Rozporzadzenia nie miato wplywu na zmiane metod
wyceny aktywow.



INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgliednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostalo opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie
zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww.
Rozporzgdzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzadzeniu zmieniajgcym dotyczg w giéwnej mierze
wyceny instrumentéw o charakterze diuznym nienotowanych na aktywnych rynkach, dotychczas wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia. W odniesieniu do takich instrumentéw Rozporzadzenie zmieniajgce nakazuje
zastosowanie wyceny do warto$ci godziwej za pomocg modelu. Wycena za pomocg modelu jest dokonywana przy
zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub nieobserwowalnych (Poziom 3). Rozporzadzenie
zmieniajgce dopuszcza nadal mozliwos¢ stosowania wyceny wg skorygowanej ceny nabycia w stosunku do
instrumentdw o pierwotnym terminie zapadalno$ci wynoszacym nie wigcej niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
ulegat wydtuzeniu, oraz — jednoczesnie — niepodlegajagcym operaciom objecia instrumentéw kolejnej emis;ji
potaczonych z umorzeniem instrumentéw wczesniejszej emisji (tzn. niepodlegajacych rolowaniu).

Zgodnie z Rozporzadzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skiadnika lokat uznaje sie:
a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto$¢ godziwa ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3a. Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

31-12-2021
DMl oIz Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
I. Aktywa 22 906 - - 22 906
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
2) Naleznosci 4467 - - 4 467
3) Transakcja reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 613 - - 17 613
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 826 - - 826
6) Pozostate aktywa - - - -
1l. Zobowigzania 3 645 - - 3 645
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - - - -
Z tytulu instrumentow pochodnych - - - -

3b. Kwoty wszelkich przeniesienn migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesiern i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transferéw instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami
wyceny do wartosci godziwej.

3c. Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Nie dotyczy.

3d. Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
Nie dotyczy.
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3e. Kwota facznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy.

3g. Opisowa prezentacja wrazliwosSci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzie podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje
niepewnos¢é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad Esaliens TF| przeprowadzit analize w zakresie
oceny ryzyka utraty zdolnoéci do kontynuaciji dziatalnosci Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkow pandemii
wirusa SARS-COV-2 wywolujgcego chorobe COVID-19. Analizie zostaly poddane migdzy innymi nastepujgce

aspekty:

a) jakos¢ portfela inwestycyjnego, w tym pod katem potencjalnego wystgpienia przypadkéw utraty wartosci
aktywow,

b) ptynnoé¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwigkszonej skali umorzen,

c) warto$¢ aktywow netto, z uwzglednieniem ustawowych i statutowych przestanek likwidacji funduszu;

d) ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach
epidemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwo$é kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w
tym Agenta Transferowego i Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Esaliens TF1 zbadane okoliczno$ci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie dysponowat
wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowaé swa dzialalnos$¢ przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Kierownictwo TFI doszio do wniosku, ze wplyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy
dokonywaniu tego osgdu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzen i okolicznosci, ktére budzityby
powazne watpliwosci, co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci.

5a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy

5h. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow Funduszu

Nie dotyczy.

5d. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiazan umownych

Nie dotyczy.

5e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych
Nie dotyczy.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyla sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wplynelo na istotny spadek zmiennosci cen akcji, jak rowniez zwyzki indekséw
gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wplyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu
Funduszu w IV kwartale 2021 (liczona jako zmiana wartoéci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 31 grudnia
2021 r. w relacji do wartosci certyfikatéw inwestycyjnych na dzien wyceny 30 wrze$nia 2021 r.) wyniosta -4,38%.
Natomiast jego warto$¢ aktywow netto spadta do poziomu 19 361 tys. zt w stosunku do wartosci aktywow netto z 111
kwartatu. W IV kwartale 2021 najnizsza wartos¢ aktywow netto wyniosta 19 052 tys. i miato to miejsce 29 grudnia
2021. Najnizszg warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta wowczas 1511,25.

Poniewaz sytuacja wcigz sig rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowag, jaki
dalszy wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegoéine rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W czwartym kwartale 2021 polski rynek gieldowy znajdowat sie
w trendzie wzrostowym. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat w tym okresie o 6,47%. W opisywanym okresie mialo
tez miejsce kilka korekt spadkowych, jednakze nie byly one gtebokie i towarzyszace im spadki nie przekraczaty kilku
punktéw procentowych.

Pandemia nie wptyngta rowniez na model wyceny lokat Funduszu, ktérych wartos$¢ godziwg wyznacza sig na
podstawie kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegélno$ci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak plynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia plynnosci w
Funduszu. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. Wykupy certyfikatow inwestycyjnych odbywajg sie co p6t roku. W
roku 2021 wykupy odbyly si¢ w dniach: 26 lutego 2021 roku oraz dnia 25 sierpnia 2021 roku. Do dnia ostatniego
wykupu wszystkie certyfikaty inwestycyjne zgloszone do wykupu, zostaly wykupione zgodnie z terminem
wskazanym w statucie Funduszu. Kierownictwo do dnia podpisania niniejszego skréconego sprawozdania
kwartainego nie ma informacji o tym, aby liczba certyfikatow inwestycyjnych zgloszonych do wykupu zagrazata
zachowaniu pltynnosci. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W
trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci
kontrolnych.

Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na dziatalnosé
depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢ i podejmowac wszelkie mozliwe
kroki, aby minimalizowaé potencjainy negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu.
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