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Raport pétroczny/roczny FIZ-P-R-E

za |l pélrocze roku  tu 2022 obejmujacy okres od 2022-01-01 do 2022-06-30

" oraz poprzedni rokobrotowy - 2021 obejmujacyokesod 20210101

Podstawa prawna:

§ 60 ust. 1 pkt 2 lub 3 Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim)

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
”””””””””””””””””””””””””””””” (petna nazwa fundusw) T
ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FiZ ESALIENS TFI S.A.
© 7 (sebconanazwa fundusu) T nazwa owarzystwa)
00-034 WARSZAWA
""""""""" (od pocztowy) T T T T  Wmiejscowosey T
WARECKA 11A
T Nieay T (numeny 7
(0-22) 337-66-00 PLFZ000502 info@esaliens.pl
""""""""""" telefon) T idenyyfikator kajowy) T emaiy
PRICEWATERHOUSECOOPERS POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA AUDYT SP. K., z siedzibg 2022-08-30

w WARSZAWA, ul.POLNA 11

(podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii)

Raport zawiera:
Pismo Prezesa Zarzadu towarzystwa
Pdtroczne/roczne sprawozdanie finansowe

Noty objasniajace
Informacja dodatkowa

Rachunek wyniku z operacji
Zestawienie zmian w aktywach netto

Wprowadzenie
Zestawienie lokat

Bilans Rachunek przeptywow pienieznych Wybrane dane finansowe

Sprawozdanie zarzadu towarzystwa (sprawozdanie z dziatalnosci funduszu)

Oséwiadczenie o poprawnosci rocznego sprawozdania finansowego

Oséwiadczenie depozytariusza

Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawionego do badania sprawozdar finansowych

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych

Stanowisko zarzadu oraz opinia organu nadzorujgcego w sprawie opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: PLN

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Opis
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badania itp.)

ZALACZNIKIDO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, list towarzystwa, informacja dodatkowa, o§wiadczenie depozytariusza, raport z

Plik Opis

LM16 - ESA AS FIZ HY2022-sig.pdf

iSprawozdanie finansowe

LM16 Wybrane dane finansowe- ESA AS FIZ HY202Wybrane dane finansowe

|Oswiadczenie Zarzadu_2022_Akcji Skoncentrowany

jO$wiadczenie Zarzadu

List do uczestnikow Esaliens Akcji Skoncentrowany ZList do uczestnikow

ISprawozdanie z dziatalnosci_ Akcji SkoncentrowanySprawozdanie z dziatalnosci

LM16 - ESA AS FIZ HY2022_AR.pdf

Raport biegtego rewidenta

I. Przychody z lokat 161,00 35,00
Il. Koszty funduszu netto 407,00 88,00
Il Przychody z lokat netto -246,00 -53,00
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2530,00 545,00
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -7 457,00 -1 606,00
VI. Wynik z operacji -5 173,00 -1114,00
VII. Zobowigzania 87,00 19,00
VIII. Aktywa 12 805,00 2 758,00
IX. Aktywa netto 12718,00 2 739,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 11 501,00
XI. Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 105,85 238,00
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -449,79 97,00
ZESTAWIENIE LOKAT
2022 rok 2021 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wedtug Prot.:entowy Wartosé wedtug Prot.:entowy
Wwedtug ceny wy.ce'ny na udziat w wedlug ceny W){ct-,tny na udziat w
habycia w tys. dflen aktlylwach habycia w tys. d.nen akt’ywach
yw g bilansowy w jogétem
tys. tys.
1. Akcje 13 978,00 12 584,00 98,28 12 117,00 18 180,00 79,36
2. Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Praw a do akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Praw a poboru 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Kwity depozytow e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastaw ne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
" adpowiecsamosen 000 000 00 000 000 000
10. Jednostki uczestnictw a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Udzielone pozyczki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
16. Depozyty 154,00 154,00 1,20 260,00 260,00 1,14
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
18. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
20. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JACE
. . Kraj siedziby [artos¢ wet?'ug artost wedhljg' Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku lazwa rynku Liczba bmitenta ceny nabycia w .yceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. jogétem
(ALTERNATYWN
1. SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) IAktywny rynek - alternatywny system OBSF:g:Il:LEJM 12041,00POLSKA 591,00 1204,00 9,40
EWCONNECT
IALTERNATYWN
. ?ggh\zl\fG%Asth;SﬁOLKA AKCYJNA IAktywny rynek - alternatywny system OBS;;I:EM 46000,00 POLSKA 2626,00 1228,00 9,59
EWCONNECT
IALTERNATYWN
3.0VID WORKS S.A. (PLOVIDWO00014) IAktywny rynek - altematywny system O;ZSIEM 106000,00 POLSKA 285,00 112,00 0,88
EWCONNECT
4. HIPROMINE S.A. (PLHPRMNO00037) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY 3000,00 POLSKA 600,00 537,00 4,19
(GIELDA
PAPIEROW
. éﬁzL?E:&%?ﬁTEUTICS SA IAktywny rynek - rynek regulowany C:CJOSCIOWY 10796,00 POLSKA 1944,00 1285,00 10,04
/ARSZAWIE
S.A.
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(GIELDA
PAPIEROW
6.CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) IAktywny rynek - rynek regulowany C:WOSCIOWY 3400,00 POLSKA 2029,00 1625,00 12,69
/ARSZAWIE
S.A.
(GIELDA
PAPIEROW
7.MEDINICE S.A. (PLMDNCE00016) IAktywny rynek - rynek regulowany CSWOSCIOWY 30000,00 POLSKA 225,00 324,00 2,53
/ARSZAWIE
IS.A.
(GIELDA
PAPIEROW
8.CIECH S.A. (PLCIECH00018) IAktywny rynek - rynek regulowany C:wOSCIOM 12000,00 POLSKA 488,00 450,00 3,51
/ARSZAWIE
S.A.
(GIELDA
PAPIEROW
9.ClI GAMES S.A. (PLCTINT00018) IAktywny rynek - rynek regulowany CSWOSCIOWY 702437,00 POLSKA 1343,00 1360,00 10,62
/ARSZAWIE
IS.A.
(GIELDA
PAPIEROW
10.KRUK S.A. (PLKRK0000010) IAktywny rynek - rynek regulowany C:wOSCIOM 3000,00 POLSKA 917,00 718,00 5,61
/ARSZAWIE
S.A.
(GIELDA
PAPIEROW
11. INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) IAktywny rynek - rynek regulowany CSWOSCIOWY 69282,00 POLSKA 1134,00 2196,00 17,15
/ARSZAWIE
IS.A.
(GIELDA
PAPIEROW
12.AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) IAktywny rynek - rynek regulowany C:WOSCIOWY 100 000,00 POLSKA 1354,00 1100,00 8,59
/ARSZAWIE
S.A.
(GIELDA
PAPIEROW
13. PHARMENA S.A. (PLPHRMNO0011) IAktywny rynek - rynek regulowany CSWOSCIOWY 31500,00 POLSKA 190,00 188,00 1,47
/ARSZAWIE
S.A.
(GIELDA
PAPIEROW
14. AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) IAktywny rynek - rynek regulowany C:WOSCIOWY 18000,00 POLSKA 252,00 257,00 2,01
/ARSZAWIE
S.A.
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku lazwa rynku Emitent Kraj siedziby  [Termin arunki Rodzaj listu [Podstawa emisji artoss Liczba
emitenta kupu oprocentowania nominalna
3 Kraj siedziby [Termin larunki artos¢ artosé wediug
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku lazwa rynku Emitent Lmitenta Kupu bprocentowania nominalna Liczba cyesny nabycia w
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0,00 0,00
a) Obligacje 0,00 0,00
b) Bony skarbowe 0,00 0,00
c) Bony pienigzne 0,00 0,00
d) Inne 0,00 0,00
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 0,00 0,00
a) Obligacje 0,00 0,00
b) Bony skarbowe 0,00 0,00
c) Bony pienigzne 0,00 0,00
d) Inne 0,00 0,00
Emitent Kraj siedziby nstrument larto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku lazwa rynku lemitenta Liczba kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
((wystawca) . bazowy N
(wystawcy) ys. bilansowy w tys. fogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00 0,00
I Niewystandaryzowane instrumenty 0.00 0,00 0.00 0.00
pochodne
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | azwa | rodza arto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu v, bilansowy wtys. pgétem
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0,00 0,00 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
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larto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. pilansowy w tys. fogétem

arto$¢ wedtug [Procentowy udziat
yceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogétem

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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s Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Termin Rodzaj :fmosc n . artost weqlug artost wedlgg procentowy udzial
WIERZYTELNOSCI bodmiotu bodmiotu \ymagainosci lwiadczenia [Madczenia whiczba  ceny nabycia w wyceny na dzieh w aktywach
ys. ys. bilansowy w tys. jogétem

artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat!

WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgétem
Kraj siedziby arunk artosé weq&ug lartosé weqlug a;zé; r‘:\;e:'zl-ilgn lartosé wedlgg Procentowy udziat;
DEPOZYTY azwa banku | aluta bprocentowania ceny nabycia w seny nabycia w bilansowy w yceny na dzier w aklywach
danej walucie [tys. danej walucie pilansowy w tys. |ogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 154,00 154,00 1,20
1.LOKATA 1-DNIOWA 01-07-2022 BANK S.A. POLSKA PLN [3,0300 (State) 154,00 154,00 154,00 154,00 1,20]
1. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
larto$¢ wedtug |Warto$¢ na dzienWartos¢ wedtug |Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w ceny na dzien w aktywach
ys. danej walucie  pilansowy w tys. ogétem
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
1. 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.W walutach panstw nienalezacych do 0.00 0.00 0.00
OECD ! ! ’
1 0,00 0,00 0,00 0,00
NIERUCHOMOSCI Esyl;;-lddania 40 bata nabycia Niuergi;sﬁfgi Kraj potozenia |Adres Powierzchnia  [Obciazenia [Stuzebnosci ceanr;oscat‘;;i?;uvgv é‘cr::ns;E r‘geg'z\:gﬁ
ys. bilansowy w tys.
I.Prawa wtasnosci nieruchomosci: 0,00 0,00
1. Budynki 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
3.Grunty 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
4.Inne 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
Il. Praw a ws péiwtasnosci nieruchomosci: 0,00 0,00
1. Budynki 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
3.Grunty 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
4.Inne 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
Ill. Uzytkow anie wieczyste: 0,00 0,00
1. Budynki 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
3.Grunty 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
4.Inne 0,00 0,00
a) 0 0,00 0,00
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RACHUNEKWYNIKUZOPERACII 0d 2022-01-01 |od 2021-01-01 [od 2021-01-01
do 2022-06-30 [do 2021-12-31 |do 2021-12-31
I.Przychody z lokat 161,00 333,00 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 161,00 333,00 0
2. Przychody odsetkowe 0,00 0,00 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0
5. Pozostate 0,00 0,00 0
Il. Koszty funduszu 459,00 1195,00 621
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 362,00 966,00 484
-stata czg$¢ wynagrodzenia 362,00 966,00 484,00
-zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0
3. Optaty dla depozytariusza 29,00 53,00 26
4. ZE':JLZUWIQRW z prowadzeniem rejestru aktywow 5,00 16,00 10
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 20,00 47,00 23
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 39,00 69,00 38
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 1,00 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 37,00 37!
13. Pozostate 4,00 6,00 2

Komisja Nadzoru Finansowego

TABELEDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU . . jarunki artoé . lartosé weq'ug lartosé wedh.Jg' Procentowy udziat|
- Emitent Termin wykupu bprocentowania hominalna Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
IENIEZNEGO P ys. bilansowy w tys. logétem
BILANS 2022 rok 2021 rok
I. Aktywa 12805,00 22907,00
1.Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00
2. Naleznosci 52,00 4467,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00
4. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 12047,00 17613,00
5. SKadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: 691,00 827,00
6. Pozostate aktywa 15,00 0,00
Il. Zobow igzania 87,00 3545,00
Ill. Aktyw a netto (I-Il) 12718,00 19362,00
IV. Kapitat funduszu 7854,00 9325,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 142898,00 142898,00
- certfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -135044,00 -133573,00
V.Dochody zatrzymane 6259,00 3 974,00
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16501,00 -16 256,00
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat 22760,00 20 230,00
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do
. -1395,00 6 063,00
ceny nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
12718,00 19362,00
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 11501,00 12607,00
larto$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny 1105,85 1535,80
Frzewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 11501 .00|
Pozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1105,55|
L|cz.ba lartosé aktywow netto
serie inwestycyjnych parejestrowanych a certyfikat
cer vinye lcertyfikatow i
nwestycyjnych yeyiny
A 1348,00 1105,85
B 929,00 1105,85
c 2491,00 1105,85
D 5166,00 1105,85
E 1567,00 1105,85
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lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 52,00 82,00 45
IV. Koszty funduszu netto (ll-lll) 407,00 1113,00 576
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -246,00 -780,00 -576
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4927,00 4158,00 4240
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat: 2530,00 2760,00 685
2. l\:\)/zk;t:vstw(st;;amd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 7457.00 1398,00 3555

-z tytutu réznic kursowych 0,00 541,00 541
VII. Wynik z operacji -5173,00 3378,00 3664
VIIl. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00

[Sktadniki przychodéw i kosztow,
niewyszczegélnione w rachunku wyniku z operacji, 0| w okesie w okresie
wartosci stanowigcej co najmniej 5 % sumy biezacym lpoprzednim
pdpowiednio przychodéw oraz kosztéow

pierwszym
potroczu okresu
poprzedniego

nik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -449,79 267,95 249,56
Rozwodm‘ony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 449,79 267.95 249,56
jnwestycyjny
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO 0d 2022-01-01 " |od 2021-01-01

do 2022-06-30 |do 2021-12-31
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19362,00 20946,00
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5173,00 3378,00

a)przychody z lokat netto -246,00 -780,00!

b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2530,00 2 760,00

c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7457,00 1 398,00

3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -5173,00 3378,00
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00

a)z przychoddw z lokat netto 0,00 0,00

b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00

c)z przychoddw ze zbycia lokat 0,00 0,00

5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1471,00 -4962,00
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych
certyfikatow inwestycyjnych) 0,00 0,00
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych
certyfikatéw inwestycyjnych) -1471,00 962,00
6.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -6644,00 -1584,00
7. Warto$¢ aklywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12718,00 19362,00
8. Srednia wartoé¢ aktlywow netto w okresie sprawozdawczym 14 710,00 20 951,00
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1.Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -1106,00 -3316,00]

a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00

b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1106,00 3316,00

c)saldo zmian -1106,00 -3316,00

2.Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci

funduszu, w tym: 11501,00 12607,00

a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 115999,00 115999,00

b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 104498,00 103392,00

c)saldo zmian 11501,00 12607,00!

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 11501,00 12607,00!
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny
1. wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 1535,80 131547
2. warto$¢ aktywow netto na certyfik ycyjny na koniec biez okresu|
sprawozdawezego 1105,85 1535,80
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym -28,00 16,75
4. minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1105,85 1311,13]
-data wyceny (ostatniego wystgpienia) [2022-06-30 021-01-27
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1417,03 1631,18]
- data wyceny (ostatniego wystapienia) [2022-01-26 021-10-27
6. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 1105,85 1535,80
-data wyceny [2022-06-30 021-12-31
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1105,85 1535,80
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 6.29 570
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,96 4,61
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procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0.00 0.00
2. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,40 0,25
3. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow

0,07 0,08

funduszu
4. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,53 0,33
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00 0.00

. . d 2022-01-01 d 2021-01-01 d 2021-01-01
RACHUNEKPRZEPLY WOWPIENIEZNYCH ° ° °

do 2022-06-30 |do 2021-12-31 [do 2021-06-30

A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzi Sci operacyjnej 1471,00 4 943,00 1740
1. Wptywy 15 984,00 11 431,00 5239
1. Z tytutu posiadanych lokat 267,00 333,00 0
2.Z tytutu zbycia skadnikow lokat 15 635,00 11 015,00 5157
3. Pozostate 82,00 83,00 82
1. Wydatki 14 513,00 6 488,00 3499
1. Z tytutu posiadanych lokat 0,00 36,00 2746
2.Z tytutu nabycia skladnikow lokat 14 013,00 5 283,00 150
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 389,00 962,00 477
4. Sytsyttrl;l::uzvjémaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 37,00 53,00 34
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 6.00 17.00 "
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 30,00 47,00 30
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 36,00 69,00 26
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00 0
12. Pozostate 2,00 21,00 24

B.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -1 471,00 -4 962,00 -1759
1. Wptywy 0,00 0,00 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0
5. Odsetki 0,00 0,00 0
6. Pozostate 0,00 0,00 0
1. Wydatki 1471,00 4 962,00 1759
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1471,00 4 962,00 1759
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0,00 0,00 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0
7. Odsetki 0,00 0,00} 0
8. Pozostate 0,00 0,00 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i 0.00 2.00 2

ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu $Srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 0,00 -17,00 -17
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

0,00 17,00 17
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych na
. 0,00 0,00 0
koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D)
Lkladniki wplywéw i wydatkéw, niewyszczegélnione w R022-01-01 R021-01-01 jod 2021-01-01

rachunku przeplyw éw pienigznych, o wartosci st: iacej co

najmniej 5 % sumy odpowiednio wplyw 6w oraz wydatkow 022-06-30 021-12-31 ldo 2021-12-31

B
NOTY
INOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2022 rok
1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3 Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow 0.00
“inwestycyjnych ’
4.Z tytutu dywidendy 0,00
5.Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0,00
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
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[ 8.Pozostate [ 52,00|

| a)- z tytutu naleznosci od Towarzystwa - koszty limitowane ‘ 52,00|

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022 rok
1. Z tytutu nabytych aktywéw 0,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
6. Z tytutu wyptaty dochodoéw funduszu 0,00
7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0,00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0,00
12. Z tytutu rezerw 87,00
13. Pozostate zobowigzania 0,00

INOTA-4SRODKIPIENIEZNEIICH EKWIWALENTY

artos¢ na dzien|
I.STRUKTURASRODKOWPIENIEZNYCHNA it W
IRACHUNKACH BANKOWYCH aluta danej walucie w fsprawozdania
ys. inansowego w
ys.
I. Banki: 0,00

I. SREDNI'W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCHWCELUZASPOKOJENIABIEZACYCHZOBOWIAZAN

artos¢ na dzien
Waluta pilansowy w
artos¢ na dzien bilansowy w alucie
danej walucie w tys. lsprawozdania
inansowego w
ys.
II. Sredni w okresie sprawozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych: 0,00

artos¢ na dzien|
, , bilansowy w
ILEKWIWALENTYSRODKOWPIENIEZNYCH alucie
sprawozdania
inansowego w

ys.
Ill. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale naich rodzaje: 0,00
lartosé [Terminy Kwota bedgca
L . . . . larto$¢ otwartej jprzysztych przysztych podstawag
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE [Typ zajetej pozycji |[Rodzaj instrumentu pochodnego [Cel otwarcia pozycji bozycii krumieni lstrumieni brzysztych
pienieznych pienigznych ptatnosci

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ

5 A larto$¢ na dzien
REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW % 12 @

WARTOSCIOWYCH

I. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0,00
Il. Transakcje repo / sell-buy back 0,00
Ill. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0.00
IV.Zaciagniete pozyczki papieréw wartosciowych 0.00

NOTA-8KREDYTYIPOZYCZKI

1. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI AKTYWOW
FUNDUSZU

Komisja Nadzoru Finansowego
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Termin
gapadalnosci
(wygasniecia)
nstrumentu
pochodnego

[Termin
\wykonania
instrumentu

pochodnego
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Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciggniecia

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do sptaty

lazwa podmiotu udzielajgcego |o. .
kredytu (pozyczki) [Siedziba ota w
vs walucie

ednostka

procentowy

aluta udziat w ys.

aktywach

kwota w
alucie

ednostka

aluta

Warunki
oprocentowania

[Termin sptaty

Zabezpieczenia

Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN BILANSOWY, WIECEJ NIZ 1 %WARTOSCI

AKTYWOW FUNDUSZU
wota kredytu/pozyczki w chwili udzielenia
ki
dmiot ISiedzib procentowy fvarun __[Termin splaty [Zabezpi i
lazwa podmiotu iedziba vs. ota w ednostia aluta dviatw  bprocentowania | N splaty Zabezpieczenia
alucie
aktywach
NOTA-9WALUTYIROZNICEKURSOWE
L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJIBILANSU
larto$¢ na dzien|
arto&¢ na dzien b';la::f’ewy s
Nazwa pozycji bilansu Waluta b';?\?:?ew\i'/‘:‘;sanej lsprawozdania
finansowego w
ys.
P) Naleznosci PLN 52,00 52,00
#) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 12047,00 12047,00
I. Zobowigzania PLN 87,00 87,00
p) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 691,00 691,00
) Pozostate aktywa PLN 15,00 15,00

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Sktadniki lokat F)odatnie réini(.:e kurs.owe Ujemne réinic.e kurs.owe
[Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane

1. Akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Prawa do akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Prawa poboru 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Kwity depozytowe 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Listy zastawne 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Jednostk uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
15. Weksle 0,00 0,00 0,00 0,00
16. Depozyty 0,00 0,00 0,00 0,00
17. Waluty 0,00 0,00 0,00 0,00
18. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
19. Statki morskie 0,00 0,00 0,00 0,00
20.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

hl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WY LICZANY PRZEZ

NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
aluta kurs w stosunku do zt

[EUR 4,6806

[TRY 0,2689

USD 4,4825

INOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

ZREALIZOWANYINIEZREALIZOWANYZYSK
STRATA)ZEZBYCIALOKAT

artose

grealizowanego
Zysku (straty) ze
gbycia lokat w tys. @ktywow w tys.

/zrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2530,00 -7427,00
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0,00 -30,00
3. Pozostate 0,00 0,00

WYPLACONEDOCHODYFUNDUSZU

tys.

artos¢ w okresie
sprawozdawczym

Komisja Nadzoru Finansowego
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I. Wyptacone przychody z lokat: 0,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00
2. Przychody odsetkowe 0,00
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00
5. Pozostate: 0,00
Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0,00

WYPELACONEPRZYCHODYZEZBYCIALOKAT

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

Procentowy udziat
aktywach w dniu

ptaty

Procentowy
udziat w
laktywach netto w|

dniu wyptaty

ptyw na
arto$é aktywow
tys.

ptyw na
artosé aktywow

netto w tys.

danym rynku, w tym w zwigzku z:

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkow
pienigznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pienigzne
ma nastapi¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na

\Warto$¢é wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnosc 0,00
transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00
transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0,00

INOTA-11IKOSZTYFUNDUSZU

[.LKOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO

artos¢ w okresie

sprawozdawczym
tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
2. Optaty dla depozytariusza 24,00
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 28,00
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0,00
7. Ustugi prawne 0,00
8. Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0,00
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00
10. Pozostate: 0,00

IL.WYNAGRODZENIEDLATOWARZYSTWA

artos¢ w okresie

sprawozdawczym

tys.
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 362,00
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0,00

BEZPOSREDNIOZEZBYTYMILOKATAMI

IIL.KOSZTYFUNDUSZUAKTYWOWNIEPUBLICZNYCHZWIAZANE

artos¢ w okresie
sprawozdawczym
tys.

1. (zbyty skkadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)

OSOBY
WYKAZ WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU TOWARZY STWA
Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja
ADRIAN ADAMOWICZ PREZES ZARZADU
PIOTR RZEZNICZAK (CZL ONEK ZARZADU
ORBERT TALARCZYK (CZL ONEK ZARZADU
AREK POPIELAS (CZL ONEK ZARZADU

WYKAZ 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWY CH

Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja

ARCIN OSTROWSKI DYREKTOR DEPARTAMENTU ADMINISTRACJI | WYCENY AKTYWOW,|

KATARZYNA KOSIOR

DYREKTOR DEPARTAMENTU SPRAWOZDAWCZOSCI | KONTROLI
EWNETRZNEJ

Komisja Nadzoru Finansowego
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ESALIENS TFI S.A. T +48(22) 337 66 00
Warecka 11A F +48(22) 337 66 99
00-034 Warszawa www.esaliens.pl

29.08.2022r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe funduszu ESALIENS Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022
r., ktére zawiera petng sprawozdawczo$¢ dotyczaca dziatalnosci funduszu.

Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego na koniec czerwca 2022 r. wyniosta 1 105,85 ztotych
wobec 1 535,80 ztotych na koniec grudnia 2021 roku, co oznacza spadek wartosci certyfikatu
0 -28%. Indeks szerokiego rynku WIG w analogicznym okresie spadt o -22,69%. Wartos¢
aktywoéw netto funduszu na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 12,72 min zt.

Pierwsza potowa 2022 roku uptyneta pod znakiem serii negatywnych informacji. Najpierw,
w lutym rozpoczety sie dziatania militarne na terenie Ukrainy, co spowodowato panike,
nastepnie, po chwilowym uspokojeniu sytuacji, nastgpita kolejna fala spadkéw spowodowana
inflacja na catym $wiecie powyzej celdéw bankéw centralnych. Splot tych czynnikéw
spowodowat, ze poziom zaangazowania funduszy swiatowych w akcje jest na najnizszym
poziomie od 2008 roku i obecnie duze portfele gotéwki czekajg na rozwéj wypadkdw.

W pierwszym pétroczu na warszawskim parkiecie prym wiodty spétki o mniejszej kapitalizacji,
indeks sWIG80 spadt 13,8%, podczas gdy indeks WIG20TR (z uwzglednieniem wyptacanych
przez spotki dywidend) spadt w tym samym czasie o 24,9%.

Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego cze$¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz cata
uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spétek ze szczegdlnym uwzglednieniem ich
przewag konkurencyjnych. W minionym pétroczu pozytywny wptyw na wynik ESALIENS Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego miaty akcje spétek: AutoPartner SA,
Huuuge INC, Grupa Pracuj S.A., 11 Bit studios S.A., XTB S.A. oraz Cl Games S.A. Negatywny
wptyw na wynik funduszu w tym okresie miaty akcje: Scope Fluidics S.A., Instal Krakéw S.A.,
Data Walk SA, Movie Games S.A., CCC S.A,, Captor Therapeutics S.A.

Fundusz konsekwentnie inwestuje w warto$¢, dokonujac zakupow, ktére majg nalezyte
podstawy ekonomiczne. Zespét inwestycyjny wybiera do portfela przedsiebiorstwa, ktére maja
silng pozycje rynkowa, wynikajaca z posiadanych przewag konkurencyjnych. Dzieki temu
zwieksza swoje szanse, iz w przysztosci spétki te beda wciagz zyskowne.

W przypadku dodatkowych pytan, do Panstwa dyspozycji pozostaje strona internetowa
www.esaliens.pl/inwestycje/fundusze-akcyjne/esaliens-skoncentrowany-fiz. Znajdg Panstwo
na niej wszelkie biezace informacje oraz dokumenty dotyczace ESALIENS Akcji Skoncentrowany
FIZ, takie jak: statut funduszu, aktualng karte produktowa wraz z wynikami inwestycyjnymi,
ogtoszenia wymagane prawem, wyceny certyfikatow inwestycyjnych oraz informacje zwigzane
Z nowymi emisjami i wykupieniami certyfikatéw.

Dziekujac Panstwu za zaufanie do ESALIENS, zycze satysfakcji z poczynionych inwestycji.

Z powazaniem,

Adrian Adamowicz
Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony).
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Esaliens Akcji
Skoncentrowany Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2022 r. oraz rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptywoéw pienieznych sporzgdzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami
Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”), a takze zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych”), odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad srédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego
i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku z operacji

1 PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.


http://www.pwc.pl/
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i przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, przepisami Rozporzgdzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych i okresowych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.



1.

Sprawozdanie z dzialalnosci

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022.

Zdarzenia istotnie wphywajgce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpity w I potroczu
roku obrotowego 2022, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

ESALIENS Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,ESALIENS AKcji
Skoncentrowany FIZ”, ,Fundusz”) zostal zarejestrowany 22 lipca 2009 roku. Do dnia
13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatal pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany
FIZ.

W dniu 23 lutego 2022 roku zostal przeprowadzony wykup 1.106 certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E o tacznej wartosci 1.470.858,34 zt.

Na dzien 31 sierpnia 2021 roku zostal wyznaczony dzien wykupu -certyfikatow
inwestycyjnych serii A-E.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku 98,28% wartosci aktywow Funduszu bylo
zaangazowanych w akcje: trzynastu spotek notowanych na Gieldzie Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie oraz alternatywnym systemie obrotu New Connect oraz
jednej akcji nienotowanej na rynku aktywnym. Pozostate lokaty Funduszu to depozyty.

W pierwszym poétroczu 2022 roku wynagrodzenie pobierane przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (,,Towarzystwo”) za zarzadzanie Funduszem wynosito 4,5%
rocznie i obliczane jest zgodnie ze Statutem Funduszu.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Funduszu w okresie I potrocza roku
obrotowego 2022, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych Funduszu

W pierwszym potroczu 2022 roku Fundusz inwestowal w akcje spotek notowanych na
rynku publicznym oraz nieaktywnym w Polsce. Na warto$¢ aktywoéw netto Funduszu
najwigkszy wpltyw miata sytuacja na polskim rynku akcji, na ktéorym zainwestowana byta
najwigksza czg$¢ aktywow.

W minionym pdétroczu pozytywny wptyw na wynik ESALIENS Akcji Skoncentrowany
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego miaty akcje spotek: Auto Partner S.A., Huuuge
INC, Grupa Pracuj S.A., 11 Bit Studios S.A., XTB S.A.oraz Cl Games S.A.



Negatywny wpltyw na wynik funduszu w tym okresie mialy akcje: Scope Fluidics S.A.,
Instal Krakow S.A., Datawalk S.A., Movie Games Spotka Akcyjna, CCC S.A., oraz
Captor Therapeutics S.A..

W okresie od 1 stycznia 2022 r do 30 czerwca 2022 r. Fundusz osiggnat ujemny wynik
Z operacji w wysokosci 5.173 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2022 r. wartos¢ aktywow netto
funduszu wynosita 12.718 tys. zl, a wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1.105,85 zt. W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. wartos¢ aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny funduszu spadta o 28,00%.

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gldéwnej mierze od cen akcji spotek
publicznych, w ktore Fundusz inwestuje.

Pierwsza potowa 2022 uplyngta pod serig negatywnych informacji, najpierw w lutym
rozpoczat si¢ konflikt militarny na terenie Ukrainy, co spowodowato panikg, nastepnie po
chwilowym uspokojeniu sytuacji nastgpita kolejna fala spadkéw spowodowana inflacja na
catym $wiecie powyzej celow bankow centralnych. Splot tych czynnikéw spowodowal, ze
poziom zaangazowania funduszy $wiatowych w akcje jest na najnizszym poziomie od
2008 roku i z duzym portfelem gotowki czekaja na rozwdj wypadkow.

W pierwszym potroczu na warszawskim parkiecie po raz kolejny prym wiodly spotki o
mniejszej kapitalizacji, indeks sWIG80 spadt 13,8%, podczas gdy indeks WIG20TR
(z uwzglednieniem wyptacanych przez spotki dywidend) spadt w tym samym czasie
0 24,9%.

Zgodnie z zatozeniami Funduszu, jego cz¢$¢ akcyjna jest silnie skoncentrowana. Fundusz
cala uwage koncentruje na fundamentalnym analizowaniu spotek ze szczegdlnym
uwzglednieniem ich przewag konkurencyjnych.

Zasady sporzgdzania potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Potroczne sprawozdanie Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (zwana dalej Ustawa o rachunkowosci) 1 wydanym
na jej podstawie Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Szczegétowy opis zasad sporzadzania poétrocznego sprawozdania
finansowego zostal zawarty w Nocie nr 1 do potrocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Funduszu, w tym w wyniku polgczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami



dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkq dominujqcq, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma
obowigzku Ilub moze nie sporzqdzac¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych —
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Fundusz zostal utworzony i jest zarzadzany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  Spotka  Akcyjna  (zwane dalej Towarzystwem) z  siedzibg
w Warszawie, 00-034 Warszawa, ul. Warecka 11a. Fundusz dziala w oparciu o przepisy
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi. W mysl przepiséw ustawy nie jest podmiotem zaleznym od
Towarzystwa nim zarzadzajacego ani od 0soby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio
wigkszo$¢ gtoséw w radzie inwestorow.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci Fundusz nie jest zobowigzany do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Fundusz prowadzi aktywnag polityke inwestycyjna cechujaca si¢ znacznym ryzykiem
systematycznym typowym dla instrumentéw udziatlowych, a w szczeg6lnosci wysokim
ryzykiem relatywnym w stosunku do stopy odniesienia jaka jest WIG. Realizacja celu
inwestycyjnego Funduszu jest zwigzana w glownej mierze z odpowiednim doborem
spotek do portfela. Nietrafione decyzje inwestycyjne moga mie¢ negatywny wpltyw na
wartos¢ aktywow netto Funduszu.

Ryzyko inwestycyjne portfela lokat Funduszu.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentow bedacych przedmiotem lokat Funduszu jest
zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujacych zarowno gospodarke
polska jak 1 globalng (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflacji, deficyt
budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieni¢zna). Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ aktywow netto Funduszu.
Szeroki zakres instrumentow oraz rynkow, na ktorych Fundusz moze inwestowaé swoje
aktywa, jak réwniez mozliwo$¢ otwierania krotkich pozycji moga powodowaé, ze
zalezno$ci pomigdzy otoczeniem makroekonomicznym a wartoscia lokat Funduszu
osiggng wysoki poziom ztozono$ci. Powoduje to, Ze nie jest mozliwe syntetyczne 1 proste
przedstawienie zalezno$ci wartosci lokat Funduszu od poszczegdlnych parametréw
ekonomicznych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze si¢ z mozliwoscig spadku wartosci aktywow netto na certyfikat w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych
Fundusz bedzie lokowat swoje aktywa, zostaty wymienione ponize;j:



Ryzyko rynku akcji

Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do lokat Funduszu majgcych za przedmiot akcje
oraz instrumenty pochodne oparte na akcjach badz gietdowych indeksach akcji.
Fundusz inwestuje minimalnie 60% warto$ci aktywow netto w akcje. Koniunktura na
rynku akcji moze podlega¢ znaczagcym wahaniom zaré6wno z powodoéw
fundamentalnych (ryzyko makroekonomiczne - powyzej), jak i z przyczyn
0 charakterze technicznym (aktywno$¢ spekulacyjna). Niekorzystne zmiany
koniunktury mogg mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z lokaty na rynku akcji,
atym samym na wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat. Poniewaz Fundusz moze
lokowa¢ swoje aktywa na zagranicznych rynkach akcji, ryzyko rynku akcji obejmuje
rowniez ryzyko zwigzane ze zmianami koniunktury gieldowej na tych rynkach.
Ponadto, podobne zachowanie si¢ rynkéw akcji w poszczeg6élnych krajach sprawia, ze
dywersyfikacja pomiedzy rynkami akcji roéznych krajow nie pozwala na
wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji. Polityka inwestycyjna Funduszu
dopuszcza otwieranie krétkich pozycji na rynku akcji (krotka pozycja pozwala zarabiac¢
na spadkach, ale przynosi straty w przypadku wzrostu cen). Otwarcie krotkich pozycji
moze powodowac, ze zalezno§¢ pomiedzy zmianami koniunktury gietdowej a warto$cia
lokat Funduszu przyjmie charakter odwrotny — tzn. istnieje mozliwo$¢ spadku warto$ci
aktywow netto na skutek wzrostow cen na rynku akc;ji.

W kontekscie opisanej w Statucie polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktora
zaangazowanie w akcje nie bedzie mniejsze niz 60% warto$ci aktywow Funduszu,
istnieje ryzyko spadku cen akcji oraz zwigkszenie zmiennos$ci instrumentéw mogacych
stanowi¢ lokaty Funduszu. W konsekwencji, moze to doprowadzi¢ do znaczacego
spadku warto$ci aktywow Funduszu.

Ryzyko stop procentowych

Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna
zalezno$¢ pomiedzy wartosScig instrumentow dluznych (np. dluzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego) a poziomem stop procentowych. Oznacza
to, ze wzrost stop procentowych przetozy si¢ na spadek wartosci lub cen takich
instrumentow, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na warto$¢ lokat Funduszu.
Przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ rowniez instrumenty pochodne oparte na
dluznych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pieni¢znego. Ich
konstrukcja moze powodowa¢ odmienny (w tym takze odwrotny) od opisanego
powyzej wplyw zmian stop procentowych na warto$¢ lokat Funduszu. Ryzyko stop
procentowych nie ogranicza si¢ w przypadku Funduszu wyltacznie do krajowych stop
procentowych. Poniewaz Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w instrumenty dluzne
denominowane w walutach obcych, ryzyko to obejmuje rowniez zagraniczne stopy
procentowe.

Jezeli Fundusz zaciggnie zobowigzania, ktére beda oprocentowane wedlug stopy
zmiennej, to wzrost stop procentowych moze mie¢ niekorzystny wpltyw na wysokos$¢
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu.



- Ryzyko walutowe
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie aktywow Funduszu w waluty
obce, w instrumenty denominowane w walutach obcych oraz otwieranie pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym jest waluta obca.
Inwestycje takie wigzg si¢ z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat na skutek
niekorzystnych zmian kurséw walut obcych.

Zwracamy uwage na rozpoczete w I kwartale 2022 roku dziatania militarne na terenie
Ukrainy, ktore wptynety istotnie na sytuacje gospodarcza na §wiecie a w szczegdlnosci na
wyceng aktywow emitowanych przez spotki pochodzace z Rosji, Bialorusi oraz Ukrainy,
jak rowniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te panstwa. Cho¢ Fundusz nie
posiada inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak rowniez w spotkach pochodzacych z
ww. krajow to obecnie obserwujemy duzg dynamik¢ zmian zaro6wno w dziataniach
militarnych, jak rowniez w sankcjach naktadanych na Rosj¢ i Biatoru$, w zwigzku z tym w
chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki dalszy wptyw obecna sytuacja bedzie miata na
poszczegolne rynki i dalszag wyceng lokat Funduszu ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Ryzyko plynnosci lokat

Ograniczona ptynnos$¢ powoduje, iz mogg wystepowac trudnosci z szybka sprzedaza lub
nabyciem okre$lonych kategorii lokat lub tez transakcje takie moga by¢ zrealizowane
jedynie po cenach znaczaco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wplywaé na rentownos$¢ takich lokat, a tym samym na osiagane przez Fundusz stopy
Zwrotu.

Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci)

Inwestycje Funduszu w instrumenty dluzne obarczone sa ryzykiem niewyptacalnosci
emitentow tych instrumentow w zaleznosci od ich wiarygodnosci kredytowej 1 zwigzanym
z tym ryzykiem czg$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow aktywow
przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju moga
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych,
atym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze
negatywnie wplywac na warto$¢ aktywow netto na certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest rOwniez z mozliwo$cia niewywigzywania si¢ ze swoich
zobowigzan przez kontrahentow, z ktorymi Fundusz bedzie zawieral umowy majace za
przedmiot pozyczki papierdow  wartosciowych. Jakiekolwiek  opdznienie lub
nieprawidlowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogg oznacza¢ poniesienie
strat przez Fundusz.

Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferow pieniginych (ryzyko operacyjne)

Bledne lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynié si¢
do odstepstwa od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji — do pogorszenia
rentownosci lokat Funduszu.



Ryzyko transferow pieni¢znych jest niezalezne od Funduszu 1 jest zwigzane
z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten czynnik ryzyka moze wplywac
na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposob analogiczny do ryzyka rozliczenia transakc;ji.

Ze wzgledu na specyfike instrumentow pochodnych (efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢
zajmowania krotkiej pozycji, poziom skomplikowania wyceny tych instrumentow) ryzyka
operacyjne przy dokonywaniu transakcji tymi instrumentami majg wigksze znaczenie niz
w przypadku pozostatych instrumentéow finansowych

Ryzyko niewyplacalnosci podmiotow, ktore emitujq instrumenty finansowe bedgce
przedmiotami lokat Funduszu

Ryzyko to dotyczy zaréwno spolek niepublicznych, jak i1 publicznych o réznej formie
prawnej. Ze wzgledu na mozliwo$¢ wystapienia bankructwa w kazdym przedsigbiorstwie
istnieje ryzyko, iz wartos¢ lokat przedsigbiorstwa bedacego w upadto$ci moze si¢ znaczaco
obnizy¢ lub spas¢ do zera.

Ryzyko zwigzane 7 wyjsciem Funduszu z przeprowadzonych inwestycji
W przypadku spotek niepublicznych, wobec ktérych Fundusz oczekuje upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gieldowego, jako sposobu na wyjscie z przeprowadzonych
inwestycji, moga wystapi¢ czynniki, ktore uniemozliwig fakt upublicznienia oraz
wprowadzenia do obrotu gietdowego. Na skutek tego moze wystapi¢ znaczace opdznienie
lub konieczno$¢ poszukiwania alternatywnej drogi wyjscia z inwestycji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw.

Ryzyko zwigzane g przedterminowym rozwigzaniem Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zatozeniu, Ze czas jego trwania jest

nieograniczony. Przedwczesna likwidacja Funduszu moze mie¢ niekorzystny wpltyw na

cen¢ zbycia niektorych lokat, a tym samym na stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

Dotyczy to w szczegolnos$ci inwestycji w akcje spotek nie bedacych spotkami publicznymi

w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, badz w spotki z ograniczong
odpowiedzialno$cig oraz w inne niz zdematerializowane akcje. Przedwczesna likwidacja

Funduszu moze nastapi¢ w nastepujacych przypadkach:

— zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech
miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo;

— Depozytariusz zaprzestal wykonywania swoich obowigzkéw 1 nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu;

— Rada Inwestoréw podjeta uchwale o rozwigzaniu Funduszu;

— Towarzystwo podjeto decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku spadku wartosci
aktywow netto ponizej 20.000.000 ztotych.
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Inne czynniki ryzyka zwigzane 7 okolicznosciami, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw

Nastgpujace zdarzenia zwigzane z dzialalnoscia Funduszu moga mie¢ réwniez
niekorzystny wplyw na warto$¢ aktywow netto na certyfikat: przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zmiana depozytariusza,
zmiana zasad polityki inwestycyjnej Funduszu oraz ryzyko zwigzane z kolejnymi
emisjami certyfikatow.

Stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Z uwagi na cel dziatania Funduszu nie publikuje on prognoz wynikow.

Wskazanie Uczestnikow posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Radzie Inwestorow Funduszu na dzien
przekazania sprawozdania potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty certyfikatow, ich procentowego udzialu w kapitale, liczby glosow z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na posiedzeniu Rady
Inwestorow oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow certyfikatow
Funduszu w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania potrocznego.

Na dzien sporzadzenia potrocznego sprawozdania finansowego w Funduszu nie
rozpoczeta dziatalno$¢ Rada Inwestorow.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien do
nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Fundusz na dzien przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania potrocznego, odrebnie dla kazdej z 0sob.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku:
Pan Piotr RzeZniczak posiadatl 10 certyfikatow Funduszu.

Zgodnie z o§wiadczeniem wyzej wymienionych osob.

Wskazanie istotnych postgpowarn toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej.

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. nie toczyly si¢ zadne postepowania
sagdowe lub arbitrazowe, w ktorej strong bytby Fundusz.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce
poszczegolnych transakcji mogg byc¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku,
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29.08.2022  Adrian Adamowicz  Prezes Zarzadu

29.08.2022  Piotr Rzezniczak Cztonek Zarzadu

gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy Funduszu.

Fundusz dziala w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W mysl
przepisow ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa nim -
bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosow w radzie inwestorow. W zwigzku z tym
takie transakcje w okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - {gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczgca.

Fundusz w okresie sprawozdawczym nie udzielat porgczen kredytu lub pozyczki, a takze
nie udzielatl gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Funduszu sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

W Funduszu nie pojawily si¢ zadne istotne wydarzenia, ktére mogltyby mie¢ istotne
znaczenie w ocenie jego sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie zidentyfikowano zagrozen w zdolno$ci
wywigzywania si¢ Funduszu z zaciaggnietych zobowigzan

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu bedq mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Panujaca sytuacja na gietdach papieréw wartosciowych ma istotny wptyw na ceny akcji
znajdujacych si¢ w portfelu Funduszu. W zwigzku z tym wartos¢ aktywow netto na
certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)



29.08.2022

29.08.2022

Norbert Talarczyk

Marek Popielas

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)



ESALIENS TFI S.A. T +48(22) 337 66 00
Warecka 11a F +48(22) 337 66 99
00-034 Warszawa www.esaliens.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dziatajac na podstawie §68 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim o$wiadczamy, ze:

1) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
potroczne sprawozdanie finansowe funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny odzwierciedla sytuacje
majatkowa i finansowa Funduszu oraz jego wynik z operacji.

2) Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sprawozdanie z dziatalnosci funduszu Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

30.08.2022  Adrian Adamowicz  Prezes Zarzadu

30.08.2022  Marek Popielas Cztonek Zarzadu

30.08.2022  Piotr Rzezniczak Cztonek Zarzadu

30.08.2022  Norbert Talarczyk Cztonek Zarzadu

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048

i w petni optacony kapitat zaktadowy w wysokosci 1 288 500,00 zt.



Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Esaliens Akcji Skoncentrowany FIZ (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2022 za okres od 01 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. sq zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporzadzit (a): Marek Domanski
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