ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 3/2023
O sorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartal 2023 roku obejmujgcy okres od 2023-07-01

do 2023:0030

podstawa prawna:
§60ust. 1pk1- P FIZ_E

ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

nazwa funduszu)
ESALIENS TOWARZYSTWOQ FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

(sadcona nazwa funduszu) (nazwa towarzystwa)
00-034 WARSZAWA
"""""""""" god pocztowy) T T o miejscowoe)
WARECKA 1A
""""""""""""""""""""""" Whca) T T  emen T
(0-22) 337-66-00 PLAZ000502 info@esaliens.pl
""""""""""" geleton) T T Gaentyfikator kajowy) T ey T

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz [} Fundusz sekurytyzacyjny O

Fundusz podstawowy ] Fundusz portfalowy a

Fundusz powigzany O Fundus akywoéw niepublicznych O
Waluta sprawozdania finansowego PLN

(nazwa fundu=u podstawowego)
Fundusze powigzane

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz 2

wydzielonymi

subfunduszami

(nazwa funduszu)
ik Opis
Wartos¢ na artod¢é
WYBRANE DANE FINANSOWE dzied bilansowywyrazona w
W tys. kEuro

|. Przychody z lokat 218,00 48,00
fl. Koszty funduszu netto 213,00 47,00
IIl. Przychody z lokat netio 5.00 1,00]
IV. Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat 241.00 53.00
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny [okat -1 505.00 -334,00
VI. Wynik z operacji -1 259,00 279,00
VII. Zobowigzania 89,00 19.00
VIl Akywa 14 382.00 3 103,00
IX. Akdywa netto 14 293,00 3 083,00
X.Liczba j ych Y 6 ycyjny 10 322 10322
XI. Wartost aktywdw netio na Y t yiny 138470 299,00
XIl. Wynik 2 operacji na certyfikat inwestycyjny 121,87 -27,00
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ZESTAWIENIE LOKAT
:
k tat 2 kwartat
3 kway v 2022 rok |
SKLADNIKI LOKAT |
2023 roku 2023 roku |
Wartos¢ Wartos ¢ Wartosé |
artosé wediug Procentowy Lﬂar 08¢ wedilug Procentowy artose wedlug Procentowy
Wwyceny na udziat w wyceny na udziat w Wyceny na udziat w
wedlug ceny wedlug ceny wedlug ceny
habycia w tys dzien pktywach habycla w tys dzien aktywach habycia w tys dzier aktywach
4 ¥s- bilansowyw jogétem v * il yw Jogéh 4 v bilansowyw [ogétem
Rys. Xys. Rys.
1. Akcje 14 450 14 079 97,89 15 107 16 241 97,95 12 810 12 736 85,85
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 [} 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 1] 0 0,00 (1] 0 0,00 0 4 0,00
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 (1] 0 0,00 0 (1] 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
= Udz'a‘y.w §pakach Ut 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialnoscia |
10. Jednostki uczestnictw a [ [ 0,00 0 [} 0,00 [ [] 0,00|
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania [ 0 0,00 0 o 0,00 [ 0 0,00/
majgce siedzibe za granica
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Udzielone pozyczki pienigzne 0 1] 0,00 0 0 0,00 [¢] 0 0,00
15. Weksle [} 1] 0,00 0 [ 0,00 0 Q0 0,00
16. Depozyty 17 117 0,82 270 270 1,63 865 865 5,83
17. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00/
18. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00/
19. Statki morskie 0 [ 0,00 0 [ 0,00 [ [ 0,00}
20. hne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00]
TABELEZUPELNIAJACE
kraj siedzib & wediug wedlug y udzial|
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ']l - ¥ reny nabyciaw pwyceny na dzier v akywach
pmitenta . ywitys bgot
ALTERNATYWN
¥ SYSTEM
1. HIPROMINE S.A. (PLHPRMNO0037) |Akywny rynek - altematywny sysem OBROTU 329,00POLSKA 63,00 66,00 0,45
NEWCONNECT
JALTERNATYWN
2. WOODPECKER CO S.A. (PLWDPCKO0D17)  [Aktywny rynek - altematywny sysem [/ 55T M 57997,00POLSKA 1836,00 1206,00 8,39
NEWCONNECT
GIELDA
PAPIEROW
3. PCF GROUP S A (PLPCFGR00010) lAkywny rynek - rynek reguiowany g:\lx'OSCIOVW 759700 POLSKA 328.00 288,00 2.00
WARSZAWIE
IS.A.
GIELDA
PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S A WARTOSCIOWY
(PLCPTRT00014) |AKlywny rynek - rynek regulowany kHw 10796,00 POLSKA 194400 1188,00 8,26
IWARSZAWIE
SA.
JGIELDA
PAPIEROW
5. LPP S A (PLLPP0000011} AKdywny rynek - rynek regulowany CWI/'{\I;JOSCIOWV 156,00 POLSKA 2070.00 2028.00 14,10]
WARSZAWIE
5.A.
GIELDA
PAPIEROW
6. INSTAL KRAKOW S A (PLINSTK00013) |aKdywny rynek - rynek regulowany ZVQWOSCIOWY 69282,00P 0L SKA 1134,00 2560,00 17.80
WARSZAWIE
B.A.
IELDA
APIEROW
7. AILLERON S A (PLWNDMB00010) -rqnywny rynek - rynek regulowany :w’OSCIOWY 68370,00POLSKA 883,00 1258,00 8,75
'ARSZAWIE
A,
|ELDA
APIEROW
8 11 BIT STUDIOS S A (PL11BTS00015) IAKlywny rynek - rynek regulowany QWOSCIOWY 1812,00POLSKA 1197.00 1296,00 8,0t
ARSZAWIE
LA,
GIELDA
PAPIEROW
9. PHARMENA S A (PLPHRMNO00O11) |aKywny rynek - rynek regulowany \évaw’OSCIOWY 8014,00POLSKA 48,00 48,00 0,33
WARSZAWIE
5.A.

Komisja Nadzoru Finansowego



ESALIENS AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E_01.07.21 3/2023

3 kwartat
2022 roku
Wartosé
artosé wediug Procentowy
lvedtug ceny wyceny na udziat w
habycla w tys dzien nktywach
bilansowyw jogdtem
Rys.
14 397 12 965 97,22
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 [} 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 (4 0,00
0 0 0,00
277 277 2,08
0 0 0,00
0 0 0,00,
0 0 0,00
0 0 0,00
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GIELDA
PAPIEROW
10.ML SYSTEM S A (PLMLSTMO00015) |Aklywny rynek- rynek regulowany gv:w'OSCIOWY 40000,00POLSKA 2779.00 2612,00 18.16
WARSZAWIE
IS A,
GIELDA
PAPIEROW
11. MEDINICE § A (PLMDNCE00016) IAktywny rynek - synek regulowany gv:woSCIOWV 23686,00POLSKA 178,00 277.00 1.83
WARSZAWIE
B.A.
GIELDA
PAPIEROW
MOVIE GAMES SPOLKA AKCYJNA WARTOSCIOWY =
| PLMVGMS00011) [Aklywny rynek - rynek regulowany CH W 39016,00POLSKA 1990,00 1252,00 a7
WARSZAWIE
BA
|
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynk Nazwa ynku  [Emitent el siedziby lemin - Wannk artos Liczba
lemitenta wykupu p
1
1.0 terminle wykupu do 1 roku: o,oo1
1
a) Obligacje 0,00
b) Bony skarbowe 0,00/
c) Bony pienigzne 0,00
d)Inne 0,00
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: u,ool
1
a) Obligacje 0.00|
b) Bony skarbowe o,u;!
1
c) Bony pienig2ne 0,00j
]
d)inne 0.00|
Lmilenl Kraj siedziby Ingrument ¢ wediug wedtug
INSTRUMENTY POCHODNE FRodzaj rynku Nazwa rynku pmitenta Liczba keny nabycia w wyceny na dzien
(wystawca) bazowy b
fwystawcy) kys. bilansowy w tys.
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0,00 0,00 0,00
5 ane inst
Il. Nlewystandaryzowane instrumenty 0.00 0,00 0,00
pochodne |
EDNOSTKI UCZESTNICTWA | hndza] ynku Nazwa rynku ptsalid]] liczba ceny r:‘a:y::t:'au\: wycan; r:v::.zll‘agﬁ w ahywacr: v
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE Junduszu e Nansowy w tys. pgol
1. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0,00 0,00 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne o.ooJ 0,00 0,00 0.00]
Warto& wediug .
P . & wediug & wedlug .Y Warto& wediug Procentowy udzial
Kraj siedziby Warunk N A Wwyceny na dzien .
DEPOZYTY Nazwa banks |/ Waluta  procentowania Feny nabycia w Eeny nabycia w bilansowy w pyceny na dzien a}?ywach
danej walucie fys N . ywtys. log
danej walucie
LWw patisty lezacych do OBCD 117,00 117,00 0,82,
1. LOKATA 3-DNIOWA 02-10-2023 MBANK S.A. PL PLN R,7500 (State) 117,00 117,00 117,00 117,00 0,82
L. Wwal h p lezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
Warto& wediug Warto& na & wedlug y udzial
WALUTY Paristwo keny nabyciaw il yw yceny na dzien v akywach
tys Hanej i y wiys. pgdt
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0.00
IL.Wwal h pan acych do
OE:D 1 ) 0,00 i 0.007' 0,00‘
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Narto& wediug & wedlug y udzial

ceny nabycia w jwyceny na dziefi v akywach

bys. il YW lys. pgét
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0.00
0,00 0,00 a,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00]
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00]

Procentowy udziat
W akiywach
pgélem

0,00

0,00

FIZ-Q-E_01.07.21 3/2023
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% Rok oddania do Numer ksiegi PRI UL
NIERUCHOMOSCI Pata nabycia h €9 kra) polozenia |Adres B keny nabycia w
uzyth wieczystej bys.
1. Prawa wiasnos$ci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00
2. Lokale 0,00
a) 0,00
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00
il. Prawa wspoitwiasnosci nieruchomosci: 0,00
1. Budynki 0,00
2.Lokale 0,00
3.Grunty 0,00
4.Inne 0,00
1. Uzytkowanie wieczyste: 0,00
1. Budynki 0,00/
2.Lokale 0,00/
3. Grunty 0,00
4.Inne 0,00
3 kwartat| 2  kwartat 3 kwartat
BILANS e 50 ----12022 ok fpo--sseeeenn
2023 ok 2023 roku 2022 ok
. Aktywa 14 382,00 16 581,00 14 835,00 13 336,00
1.Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 0.00 0,00
2.Naletnodci 175,00 55,00 1 234,00 83,00
3. Transakecje reverse repo / buy-sell back 0,00 0,00 0,00 0,00
4. i lokat na alkkywnym rynku 14 079,00 16 241,00 12 458,00 12 965,00
5. SKadnik lokat nienotowane na akkywnym rynku 117,00 270,00 1142,00 277,00
6. Pozodtate akywa 11,00 15,00 0,00 11,00
Il.Zobowlazania 89,00 81,00 77,00 88,00
Ill. Aktywa netto (1-11) 14 293,00 16 500,00 14 758,00 13 248,00
IV. Kapitat funduszu 6 165,00 7113,00 7 608,00 7 608,00
1. Kapitatl wptacony, w tym: 142 898,00 142 898,00 142 898,00 142 898,00
yfikaty i ycyjne nie w peini 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -136 733,00 -13578500| -135290,00 -135 290,00
V. Dochody zatrzymane 8 500,00 8 254,00 7 324,00 7 073,00
1.2 i ysp przy y z lokat netto -17 028,00 -17 033,00 -16 665,00 -16 502,00
2. y. nierozdysp y y 2ysk (strata) ze
zbycia lokat 25 528,00 25 287,00 23 989,00 23 575,00
VI.Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny
372,00 1133,00 174,00 -1 433,00
nabycia
Vil. Kapital funduszu i zak any wynik z operacji
14 293,00 16 500,00 14 758,00 13 248,00
(IV+VH-VI) 2
[iczba zarej Y y i yeyjny 10322,00] 10954,00]  11308,00] 11308,00|
[Narto& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 1384,70 1506,32]  1305,13] 1171.53]
Prewidywana liczba cenyfikatéw inwestycyjnych [ 10322,00
R iona warto&t akywow netto na certyfikat inwestycyjny | 1384,70
erie certyfikatow inwestycyjnych Liczba
A :
1173.00
B
871,00
C
2228,00
D
4660,00
E
1390,00
Berie cenyfikatéw inwestycyjnych Kywow netto na yfikat i ycyiny
A
1384,70)
B
1384,70]
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& wedtug y udziat
wyceny na dzien v akdywach
y wtys. pgot
0.00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00]
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

FIZ-Q-E_01.07.21 3/2023
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-
1384.70
3]
1384,70
5
1384.70
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bie2acego onrzednieno poprzedniego
kwartal: Pop 8 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: E od:
do: do:
3 L 3
od 2023-07-01 0220701
2023 2022
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI N
R023-01-01 p022-01-01
do 2023-09-30 p022-09-30 F
p023-09-30 p022-09-30
I. Przychody z lokat 218,00 239,00 181,00 342,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 215,00 215,00 171,00 332,00
2. Przychody odsetiowe 3,00 23,00 10,00 10,00
3. Przy y zwi 2z pos. i ieruchomosei 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0.00 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 1,00 0,00 0,00
1l. Koszty funduszu 243,00 688,00 204,00 663,00
1. Wynag ie dia Y . wtym: 185,00 529,00 154,00 516,00
-stata cze& wynagrodzenia 185,00 529,00 154,00 516,00
-zmi czeét 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynag iadlap i p acych dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Optaty dla depozytariusza 14,00 43,00 16,00 45,00
4. Optaty zwi zp iem rejestru akdywo
tunduszu 2,00 7.00 2,00 7,00
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 16,00 35,00 15,00 35,00
6. Uslugi w zakresie rachunkowodi 24,00 68,00 16,00 56,00
7.Udugi w i Y 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Uslugi prawne 1,00 1,00 0,00 0,00
9. Uslugi wy i wtym p 0,00 0.00 0,00 0.00]
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11, Koszty zwia z posi i j i 0,00 0,00 0,00 0,00
12.Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Pozostate 1,00 5,00 1,00 4,00
fll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 30,00 86,00 22,00 74,00
V. Koszty funduszu netto ([!-ill) 213,00 602,00 182,00 589,00
V. Przychody z iokat netto (I-IV) 5,00 -363,00 -1,00 -247,00
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 264,00 1 341,00 777.00 -4 150,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 241,00 1 539,00 815,00 3 345,00
2. Wzrog (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -1 505,00 -198,00 -38,00 -7 495,00
-z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl. Wynik z operacji -1 259,00 978,00 776,00 -4 397,00
Viil. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00]
Mynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny -121,97 94,75 68,62 -388,84
AGALLGTLLLY y na cetyfikat 121,97 94,75 68,62 388,84
jnwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego o:':,:::: ° poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: * od:
do: do:
3 3
od 2023-07-01 -p022-01-01 30
2023 2022
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |--oommeemmmmefoo oo 208
£023-01-01 p022-01-01
do 2023-09-30 N ‘R022-12-31
023-09-30 2022-09-30
I.Zmiana wartosci aktywdow netto 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wartoé aldywow netto na koniec poprzedniego olresu
sprawozdawczego 16 500,00 14 758,00 19 361,00 19 361,00
2. Wynikz op ji za okres sp y (razem), w tym: -1 259,00 978,00 -2 887,00 -4 397,00
a)przychody z lokat netto 5,00 -363,00 -410,00 -247,00
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 241,00 1 539,00 3 759,00 3 345,00
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysw (straty) z wyceny lokat -1 505,00 -198,00 -6 236,00 -7 485,00
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 258,00 978,00 -2 887,00 -4 397,00
4. Dygtrybucja dochodéw (przychodow) fund (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a)z przychodéw z lokat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00,
c)z przychodow ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Zmiany w kapi w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -948,00 -1 443,00 -1 717,00 -1 717,00
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a)zmiana kapitatu wpt go (powligh P Z tytulu oy H
wydanych certyfikatow Inwestycyjnych) ' 00 0,00 0,00
b)zmi i e kapitatu z tytutu
)zmizna kap L — : X nu -948,00 1443.00 -1 717,00 -1717,00
¥ i 2 2 ! Lt liid !
6. taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -2 207,00 465,00 -4 604,00 -6 114,00
7. Warto& aklywéw netto na oniec oiresu sprawozdawczego 14 293,00 14 293,00 14 758,00 13 248,00
8.Srednia wato& akywow netto w olresie sprawozdawczym 15 426,00 15 542,00 14 355,00 14 422,00
Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych:
[8 Y tycyiny -632,00 -986.00 -12989.00 1299,00
1.Zmiana liczby cenyfikatéw ycyjnych w okesie sp y 632,00 -986.00 -1 299,00 -1 299,00
a)liczba wydanych cenyfikatdw Inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)liczba wylupionych certyfikatow Inwestycyjnych 632,00 986,00 1 289,00 1 299,00
c)saldo zmian 632,00 -986,00 -1 299,00 -1 299,00
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnokei funduszu, w tym 10 322,00 10 322,00 11 308,00 11 308,00
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 115 989,00 115 999,00 115 999,00 115 999,00
b) liczba wykupionych cedyfikatéw yeyjny 105 677,00 105 677,00 104 691,00 104 691,00
c)saido zmian 10 322,00 10 322,00 11 308,00 11 308,00
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 10 322,00 10 322,00 11 308,00 11 308,00
Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
ht. tyw el tycyiny 0,00 0,00 0,00 0,00
1.warto& aklywow netto na cenrtyfikat inwestycyjny na koniec
el vR EENRY 1506,32 130513 153577 153577
2.wartost akywow netto na certyfikat ycyjny na koniec bieza
okresu prawnzdawczego 1384,70 1384,70 130513 1171,53
a.p t zmiana &ci aldy netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 8,78 5,75 -15,02 23,72
4. minimalna warto& akywow netto na ceryfilat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1394,04 1327,48 1 105,85 1 105,85
-data wyceny R023-08-27 P023-03-29 p022-06-30 p022-06-30
5. maksymalna warto& akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okrese
sprawozdawczym 1500,53 1506,32 1417,03 1417,03
-data wyceny p023-08-30 £023-06-30 P022-01-26 p022-01-26
6.wartoét akywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 1394,04 1384,04 1305,13 1171,53
-data wyceny R023-08-27 p023-09-27 Ro22-12-31 p022-08-30
7. i waroé& akywow netto na certyfikat inwesycyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
. 6,25 5,96 6,03 6,15
aktywow netto, w tym:
t.p towy udziat wynag dia Y 4,76 4,58 4,70 4,78
2.p towy udzial wynag diap 6w p dzacych
dystrybucjg 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,39 0,38 0.41 0,42
4. procentowy udzial oplat zwigzanych z p dzeni rejestru akdywo
funduszu 0,08 0,07 0,06 0,06
5. procentowy udziat opiat za usiugl w zakesie rachunkowosci 0,59 0,58 0,50
6. procentowy udziat optat za ustugi w t] Y
funduszu 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
bietacego oprzednlago poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 2023-07-01 f--------- --2022-07-01 —-= 1
A 2023 2022
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... ooz B0 b b 2002
P023-01-01 p022-01-01
do 2023-09-30 |~~~ ---------+ 0220930 a-oerascsens]
2023-09-30 p022-09-30
A.Przeplywy $rodkéw plenieznych 2 dzialaino$ci operacyjne] 949,00 1 443,00 247,00 1717,00
1. Wptywy 5134,00 28 886,00 13 527,00 29 376,00
1. Z tytulu posiadanych lokat 280,00 1 564,00 180.00 342,00
2.2 tytulu zbycia sdadnikdw lokat 4 854,00 27 224,00 13 346,00 28 981,00
3. Pozostate 0,00 98,00 1,00 53,00
11, Wydatk 4 185,00 27 443,00 13 280,00 27 659,00
1. Z tytulu posadanych lokat 0.00 0,00 0,00! 0,00
2.Z tytulu nabycia skadnikdw lokat 3 955,00 26 758,00 13 082,00 26 990,00|
3. Z tytulu wyp! go wynagrodzenia dla towarzy 184,00 525,00 164,00 553,00
4. 2 tytutu wypt go wynag adlap ow p acych
dystrybucig 0,00 0,00 0,00 0,00
5.Z tytutu optat dla depozytariusza 14,00 44,00 14,00 42,00
6 Z tytutu optat 2z rejestru akywo
Z tytutu op e J ’ 2,00 7,00 2,00 8,00
7.Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0,00 35,00 0,00 8,00
8.Z tytulu usug w zakresie achunkowaci 25,00 66,00 13,00 51,00
9. Z tytulu udug w zakresi i y fund: 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu uslug prawnych 1,00 1,00 0,00 0,00
11. Z tytulu posadania nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 4,00 7,00 5,00 7,00|
B. Przeptywy $rodk6w pienieznych z dziatalnosci finansowe] -948,00 -1 443,00 -247,00 -1 717,00
1. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00]
2.Z tytutu zaciggnigtych kedytéw 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2 tytulu zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 tytulu splaly udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0.00
5.0dsstk 0.00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Wydatki 949,00 1443,00 247,00 1717,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 949,00 1 443,00 247,00 1717,00
2.Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytulu spiat zaclagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0.00 0,00 0,00 0,00
5, Z tytulu wyplaty przychodow 0,00 0,00 0,00 0.00|
6 Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsatk 0,00 0,00 0,00 0,00]
8 Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw plenigznych el 0,00 - -
D.Zmiana stanu $rodkéw plenigznych netto (A+-B) 0,00 0,00 0,00 0,00]
E Srodki pieniezne | ekwiwalenty $rodkéw plenieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego - - - -
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw plenigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) — - - o
NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOWOSCI
Plik IO . ]
LM 16-PRAFU Nota 1 AS FIZ docx
NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU 8 weral
2023 okt
1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
2.Z tytutu ingrumentéw pochodnych 0,00
3.Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00
4 Z tytulu dywidendy 90,00
5 Z lytulu odsetek 0.00]
6. Z tytulu p ych sci. wtym czynszd 0.00]
7. Z tytuiu udzielonych pozyczek 0,00
8 Pozostate 85,00
a)z tytutu naleznoci od Towarzystwa - koszty limitowane 85,00
. kwartal
NOTA-ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2023 ok
1.2 tytulu nabytych akywow 0,00
2. Z tytutu transakeji repo/sell-buy back 0,00
3. Z tytutu ingrumentow pochodnych 0,00
4.Z tytutu wplat na cenyfikaty inwestycyjne 0,00]
5. Z tytulu wykupionych certyfilkatéw i ycyjnych 0,00]
6. Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyptaty przychodéw fundusu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu kdtkotemminowych pozyczek i kedytéw 0,00
10. Z tytutu ych pozy | yto 0,00
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen 0,00
12.Z tytulu rezerw 81,00
13. Pozostate zobowigzania 8.00]
a)z tytuiu oplaty za umorzenie certyfikatéw 8,00

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

LM16 informacja dadatkowa pdf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Komisja Nadzoru Finansowego
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mig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
Norbert Chwesuk PROKURENT
Marek Popielas CZt ONEK ZARZADU
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie wystapily znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostalyby nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmienigjace rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce
weszlo w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww.
Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r. Zmiany w Rozporzadzeniu zmieniajacym dotycza w gtéwnej
mierze wyceny instrumentéw nienotowanych na aktywnych rynkach. W odniesieniu do takich instrumentéw
Rozporzadzenie zmieniajgce nakazuje zastosowanie wyceny do wartosci godziwej za pomocg modelu.
Wycena za pomocg modelu jest dokonywana przy zastosowania danych obserwowalnych (Poziom 2) lub
nieobserwowalnych (Poziom 3).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem zmieniajgcym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnika lokat
uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a i b, warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegéinych poziomach hierarchii

wartosci godziwej:

AKTYWA 14 196
Akcje 14 079
Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - 5 - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - 5
Udzielone pozyczki pieniezne - =

14 196
14 079

Weksle -
Depozyty 117
Waluty -
Nieruchomosci

Statki morskie -
Transakcje reverse repo/buy-sell back - = -

ZOBOWIAZANIA
Transakcje repo/sell-buy back
Instrumenty pochodne

-
-
BRI EAII




3b) Kwoty wszelkich przeniesienn miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami
powinny nastapic:

Przeniesienia pomigdzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia
sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdinych skladnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla
poszczegoblnych skiadnikow lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego.

W okresie sprawozdawczym 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r. Fundusz nie dokonywat transferéw instrumentow
finansowych pomiedzy poziomami 1 i 2 wyceny do wartosci godziwe;.

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej:

W okresie sprawozdawczym Funduszu nie wystapita wycena wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie
2 i 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywow na poziomie 3.
W okresie sprawozdawczym od 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r. nie dotyczy.

3e) Kwota tacznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
W okresie sprawozdawczym od 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r. nie dotyczy.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz:

Nie dotyczy.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 warto$ci godziwej:

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é
Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Na dzieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z tg kwestig
korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych:

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w calosci ceny emisyjnej:
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywéw Funduszu:
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub wystepuja
opd6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzari umownych:

Nie dotyczy.



5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeri inwestycyjnych:

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace przypadki przekroczen limitdw inwestycyjnych:

Wartosé¢
Data Data ! ’ ‘'maksymalnego
powstania | dostosowania Czaﬁ tlwani? Oznaczenie ';kz‘adi::ska llo'l::: lub grupy zaangt::'t:uilania
przekroczenia | przekroczenia prZoKroczen 3 LA L “t’m cle
ania
przekroczenia
Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden
13-07-2023 17-07-2023 4 dni podmiot i udziaty w tym podmiocie - Art. 20,27%
145 ust. 3 Ustawy o Fl/Art. 21 ust. 3
Statutu
Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden
07-08-2023 08-08-2023 1 dzien podmiot i udziaty w tym podmiocie - Art. 20,02%
145 ust. 3 Ustawy o FI/Art. 21 ust. 3
Statutu
Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden
09-08-2023 21.08.2023 12 dni podmiot i udziaty w tym podmiocie - Art. 20,17%
145 ust. 3 Ustawy o FI/Art. 21 ust. 3
Statutu
Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden
22-08-2023 23.08.2023 1 dzieA podmiot i udziaty w tym podmiocie - Art. 20,17%
145 ust. 3 Ustawy o FI/Art. 21 ust. 3
Statutu

Inne informacije, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

a) Wplyw sytuacji rynkowej na dziatalno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym na rynkach panowata duza zmienno$¢. W 3 kwartale mielismy sezonowg
korekte na wiekszosci indeksow. Z perspektywy trzeciego kwartatu okres ten byt negatywny dla rynku akgji.
Indeks szerokiego rynku WIG stracit 9,6%, a najlepszy indeks mWIG40, w ktérego skiad wchodzg spotki o
$redniej wielkosci, wzrdst o prawie 2%. Najlepszym indeksem sektorowym byt sektor budowlany, ktory zyskat
11,60%. Najgorsze sektory to sektor mediéw (-5,30%) i chemiczna (-4,0%).

W ciggu trzeciego kwartatu aktywa funduszu ESALIENS Akcji Skoncentrowany FIZ spadly, a jego uczestnicy
uzyskali uiemna stope zwrotu.

W takim otoczeniu rynkowym, na przestrzeni calego kwartatu, stopa zwrotu Funduszu (liczona jako zmiana
wartosci certyfikatow inwestycyjnych z dnia wyceny 30 wrze$nia 2023 r. w relacji do wartosci certyfikatow
inwestycyjnych na dzierh wyceny 30 czerwca 2023 r.) wyniosta -7,45%. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto
spadta do poziomu 14 293 tys. zt. W trzecim kwartale 2023 najnizsza warto$¢ aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny wyniosta 1 394,04 na dzieri wyceny 27 wrzesnia 2023 r.

b) Wplyw dziatan militarnych na terenie Ukrainy na dziatalno$¢ Funduszu

Rozpoczete w | kwartale 2022 r. dziatania militarne na terenie Ukrainy wplynely istotnie na sytuacje
gospodarczg na $wiecie, a w szczegblnosci na wycene aktywow emitowanych przez spétki pochodzace z Rosji,
Biatorusi oraz Ukrainy, jak rowniez obligacje skarbowe wyemitowane przez te paristwa.

Fundusz nie posiada inwestycji w Rosji, Biatorusi i Ukrainie, jak réwniez w spétkach pochodzacych z ww.
krajow.

Towarzystwo nie identyfikuje obecnie szczegéinych czynnikéw ryzyka zwiazanych z zawieszeniem wyceny
Funduszu, ani jego ptynnoscia. Nie odnotowano réwniez probleméw z obstugg umorzen.



Obecnie obserwujemy $rednig dynamike zmian zaréwno w dziataniach militarnych, jak réwniez w sankcjach
naktadanych na Rosje i Biatorus, w zwigzku z tym w chwili obecnej trudno jest oszacowag, jaki dalszy wptyw
obecna sytuacja bedzie miala na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajaco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé sytuacje i
podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatainosé
operacyjng Funduszu.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.



Esaliens Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrze$nia 2023 roku

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)

3)
4)

5)

6)

9)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktdre tworza;

- dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
- wykaz skladnikéw aktywow i pasywow

oraz obejmujg
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specijalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

- subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.

Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentdw do godziny 10.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktdérych do godz. 10.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych nowej emisji za moment wprowadzenia transakcji do
ksigg Funduszu uwaza sig: (1) w przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynku krajowym: date emisji
lub date rejestracji na rachunku Funduszu w zaleznosci od tego, ktéra data jest wczesniejsza, (2) w
przypadku instrumentéw rejestrowanych na rynkach zagranicznych: date otrzymania poprawnego
potwierdzenia zawarcia transakciji.

Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych, ktdre jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréw
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy, a jezeli nie jest okreslona, nie
pozniej niz w dniu rozliczenia na rachunku papierow wartosciowych.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzienn ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru
wartosciowego, ktérego pierwotny termin zapadalnosci nie jest diuzszy niz 92 dni wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia. W przypadku rozliczenia transakcji kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz braku potwierdzenia zawarcia transakcji, skutek wyceny ujmuje sie jako
przychody/koszty odsetkowe.

10) Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

wartosciowych, niestanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sie
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
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$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Funduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obcej
na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktorej nastepuje przewalutowanie

11) Walutowe kontrakty terminowe oraz swapy na stope procentowa zabezpieczajgce transakcje na
instrumencie bazowym ujmuje sie w ksiegach w dniu zawarcia transakciji i wycenia wedtug odpowiedniego
modelu wyceny.

12) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktorych
pierwotny termin zapadalnosci jest nie dluzszy niz 92 dni jako pierwsze sprzedaje sig¢ instrumenty
finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

13
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Nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktorym kurs instrumentu zostat
skorygowany o warto$¢é dywidendy.

14
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Przychody z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obciazen podatkowych
w przychodach w korespondencji z naleznosciami. Kwota potraconego podatku, wediug odpowiednich
przepisoéw, stanowi koszt Funduszu w korespondencji z nalezno$ciami. W przypadku, gdy nalezna
dywidenda denominowana jest w obcej walucie, podlega ona przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny.
Roéznice kursowe powstale w wyniku przeszacowania ujmowane sg w korespondencji z
przychodami/kosztami. Nalezno$é z tytutu dywidendy jest zamykana w Dniu Wyceny, gdy nastepuje
uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktérym widoczne jest finansowe rozliczenie wyptaty dywidendy.
Zamkniecie naleznosci nastepuje w korespondenciji z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w PLN), lub z odpowiednim rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci
denominowanych w walutach obcych).

15
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Naleznosc¢ z tytutu zwrotu podatku ujmowana jest w ksiggach rachunkowych w dniu ujecia odpowiednie;j
dywidendy. W przypadku gdy nalezny zwrot podatku od dywidendy denominowany jest w walucie obce;j,
podlega on przeszacowaniu w kazdym Dniu Wyceny. Roznice kursowe powstate w wyniku
przeszacowania ujmowane sg w korespondenciji z przychodami/kosztami. Naleznos¢ z tytutu zwrotu
podatku jest zamykana w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje uzgodnienie wyciagu bankowego, na ktérym
widoczne jest finansowe rozliczenie zwrotu podatku. Zamkniecie naleznosci nastepuje w korespondencji
z rachunkiem podstawowym (w przypadku naleznosci denominowanych w PLN), lub z odpowiednim
rachunkiem walutowym (w przypadku naleznosci denominowanych w walutach obcych).

16) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z zasadg, iz w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub wyptatami. Transakcje
transferow pomiedzy poszczegdlnymi certyfikatami inwestycyjnymi uczestnictwa tego samego Funduszu
dokonywane w tym samym dniu wyceny nie majg wplywu na kapitat wptacony i wyptacony Funduszu.
Odpowiednie zmiany ujmowane s3 jedynie w kapitale wptaconym przyporzadkowanym do poszczegdlnych
serii (kapitat wplacony serii certyfikatow inwestycyjnych, na ktérg ceryfikaty sg zamieniane jest
zwigkszany, za$ kapitat wptacony serii certyfikatéw inwestycyjnych podlegajacych transferowi
odpowiednio pomniejszany).

17) W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu, papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji pozostaje ujmowany w ksiggach
rachunkowych Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem
odkupu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, o ile zawarta transakcja przenosi na Fundusz ryzyka
zwigzane z danym papierem wartosciowym. Transakcje typu buy-sell-back uznaje sie za przenoszace na
Fundusz ryzyka zwigzane z papierem wartosciowym bedacym przedmiotem transakgiji.

18) Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomoca
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni stosuje sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

19) Skutek wyceny dtuznych papierow wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku
zalicza sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

20) W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku
aktywnym zmiang wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym
ujmuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku
wynik z wyceny stanowi rdznice miedzy wartoscig godziwa sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

21) Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, ktérych pierwotny termin
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zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92 dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych z podziatem na niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru
wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytulu przychodéw/kosztéw odsetkowych. W
momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z zakupem wykazuje sie jako
zrealizowane roznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic kursowych.

22) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papieréw wartosciowych wycenianych z rynku aktywnego

lub na podstawie modelu wyceny naleznosci z tytutu przychoddw odsetkowych ksiegowane sg w dniu
zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z tabelg odsetkowg emitenta ustalonag na dzien rozliczenia
transakgc;ji.

23) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

24
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naleznosci z tytulu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu —~ wedtug
skorygowanej ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Biezgca warto$¢ papieréw wartosciowych, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest nie diuzszy niz 92
dni wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitalu w ratach, wyznaczana jest zgodnie z
przeplywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy czym oszacowan
efektywnej stopy procentowej dokonuje sie¢ w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty raty kapitatu. W
dniach wyplaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw wartosciowych
stanowigcych okreslony procent ich tacznej ilosci bedacej w posiadaniu Funduszu. Réznice powstatg przy
wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

W przypadku papieréw wartoSciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilos¢ obligacji wyznacza sig jako odpowiedni
procent iloci papierow wartoéciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
konieczno$¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewne;j liczby papieréw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuije kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny. W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, dla ktérych
nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie stosuje si¢ metody HIFO.

Papiery wartosciowe, ktérych wiasnos¢ zostala przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierdw wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery warto$Sciowe, ktérych Fundusz stat si¢ wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw
warto$ciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku wykupienia przez Fundusz wszystkich certyfikatow inwestycyjnych danej serii, jezeli warto$¢
wykupienia wynikajaca z przemnozenia ilosci certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI przekracza
warto$¢ aktywdw netto danej serii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywéw poszczegdinych serii
certyfikatow inwestycyjnych w celu zapewnienia wystarczajacej ilosci S$rodkéw pienieznych
przekazywanych uczestnikom.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Fundusz dokonuje wyceny Aktywoéw Funduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien

sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o

wartos$¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest réwna wartosci aktywdw netto Funduszu,

w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie

rejestru certyfikatow inwestycyjnych Funduszu w dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

a) pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu,

oraz
b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potaczonych
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dfuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisiji.
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3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat, dla ktérych mozna oszacowaé¢ wartos¢ wediug ceny z aktywnego
rynku, wycenia sie w nastepujacy sposob:

2)

a)

d)

e)

jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow, , a w przypadku
polskich obligacji skarbowych nie wyznaczono kursu fixingowego z 16:30, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg okreslona w pkt. 2.

jezeli dziern wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, w przypadku polskich obligacji skarbowych kursu fixingowego z 16:30, a w przypadku braku
kursu zamkniecia lub w przypadku polskich obligacji skarbowych braku kursu fixingowego z 16:30 —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, , zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 1b).

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajacg ostatnio dostepne kursy w dniu
dokonywania wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow
Funduszy zajdg istotne zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujaca znacznie na
Wycene Aktywow Funduszy, Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo
podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje
Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy brak jest mozliwosci
pozyskania informacji o kursach z godziny wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwg
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z
dnia wyceny.

dla polskich obligacji skarbowych do wyceny przyjmuje sie kurs fixingowy z 16:30, a w przypadku jego
braku kurs transakcyjny (z zamkniecia sesji),

dla zagranicznych papierdw diuznych do wyceny przyjmuje sie kurs BGN, jako pierwsze zrédio wyboru
ceny

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie
przy uwzglednieniu posiadanych zasobow oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposéb
oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg, o ktérej mowa w punkcie 1b), uznaje sie warto$c
wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

a)

b)

3)

dla polskich obligacji skarbowych:

1) wartosci BGN (Bloomberg Generic) oszacowanej przez autoryzowany serwis Bloomberg,
2) sredniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczaine — konieczne jest istnienie
ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,
3) kursu wyznaczonego w czasie fixingu na otwarcie sesji na rynku Treasury BondSpot Poland
4) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

dia pozostatych lokat, niewymienionych w pkt. a):
1) sredniej arytmetycznej z ofert kupna i sprzedazy (jedynie w przypadku, jezeli spread pomiedzy
ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wigcej niz 10%, a dla diuznych
papierdw wartosciowych nie wigcej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu wyceny, z tym ze
uwzglednianie wyltacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne —
konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob sredniej nie zaokragla
ste,
2) kursu przyjetego do wyceny z dnia poprzedniego.

Skitadniki lokat, ktére sa notowane na wigcej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o
ceny z rynku gtéwnego. Rynek gtdwny okresla sie¢ w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:
a) wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b) liczbe zawartych transakcji na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego,

c) ilosé danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym aktywnym rynku,
d) kolejnos¢ wprowadzenia danego sktadnika lokat do obrotu na poszczegdlnych rynkach,

e) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
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Zarzagdzajacy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do Ksiegowosci Funduszy pisemng
informacje zawierajaca liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawierac¢ transakcje na danym sktadniku
lokat.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego w oparciu o kryteria wskazane w pkt a)-e)
powyzej decyzje o wyborze rynku gidwnego podejmuje Towarzystwo w porozumieniu 2z
Depozytariuszem. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje
sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

3.1. W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory
nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuije:
— poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica
okresu poréwnawczego,

—  w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartosciowym, wybér rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotdow na poszczegdlnych rynkach z pierwszego dnia wystapienia
obrotéw,

- w przypadku zakupu udziatowych papieréw wartosciowych nowych emisji do momentu wejscia
do obrotu na aktywnym rynku ich warto§¢ godziwg wyznacza cena nabycia, chyba ze jest
mozliwa wycena na podstawie ceny z rynku aktywnego nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.2. W przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, za$ na rynku nie wystapity jeszcze
transakcje, w przypadku wystepowania ofert kupna i sprzedazy za warto$¢ godziwa uznaje sie $rednig z

tych ofert (jezeli spread pomigdzy ofertami: dla udziatowych papieréw wartosciowych wynosi nie wiecej
niz 10%, a dla diuznych papieréw wartosciowych nie wigcej niz 5% z rynku gtéwnego dostepnych w dniu
wyceny), W przypadku wystepowania ofert na wigcej niz jednym rynku, do wyboru rynku stosuje sie
zasade najmniejszego spreadu najlepszych ofert dostepnych w momencie zakoriczenia sesji z pierwszego
dnia wystagpienia ofert.

W przypadku zakupu polskich instrumentow dtuznych nowej emisji innych niz obligacje wyemitowane
przez Skarb Paristwa denominowane w PLN oraz udziatowych papieréw wartosciowych nienotowanych
na aktywnym rynku, do dnia budowy modelu i jego uzgodnienia z depozytariuszem, (czas budowy modelu
do 14 dni kalendarzowych, w uzasadnionych przypadkach moze ulec wydluzeniu w porozumieniu z
depozytariuszem) za warto$¢ godziwag uznaje sie ceng nabycia, z uwzglednieniem pkt 4a, przy czym
zmiana metody wyceny na cene z aktywnego rynku moze nastapic jedynie z poczgtkiem nowego miesigca,
po dokonaniu klasyfikacji danego rynku jako rynku aktywnego,

W przypadku zakupu dtuznych zagranicznych papierow wartosciowych nowej emisji w okresie do
zakoriczenia pierwszego miesigca notowania na rynkach zorganizowanych ich wartos¢ godziwg wyznacza
sie na podstawie kursu referencyjnego BGN lub w inny sposéb uzgodniony z depozytariuszem
uwzgledniajgcy dostepne dane z rynku.

W okresie pomiedzy dniem ostatniego notowania na rynku aktywnym a dniem wykupu stosuje sie cene
wykupu przy zatozeniu, ze ostatnia cena z notowania nie jest nizsza niz 95% wartosci nominatu. W
pozostatych przypadkach wymagana jest dodatkowa analiza.

Dopuszcza sig mozliwo$¢ wyceny udziatowych papieréw wartosciowych nabytych w drodze nowych emisji
wedlug ceny nabycia w okresie do 60 dni kalendarzowych pod warunkiem, ze emitent zadeklarowat w
dokumentach ofertowych zamiar wprowadzenia papieréw wartosciowych do zorganizowanego systemu
obrotu i nowe informacje dotyczace emitenta nie wymagajqg aktualizacji wyceny w celu wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwej.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci okreslenia ich wartosci

godziwej wedtug metod okreslonych w pkt. 1-3, oraz dla papieréw dtuznych wyemitowanych na rzecz
Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 zabezpieczone gwarancjg Skarbu Panstwa (BGK i PFR) z powodu
wystepujgcych na rynku GPW istotnych wahar cen i wolumendw transakcji w trakcie ses;ji
niepozwalajgcych w sposéb ciggly wiarygodnie oszacowaé wartosci godziwej tych instrumentéw, wycenia
sie wedtug:

- w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych pierwotny termin zapadalnosci jest nie
diuzszy niz 92 dni oraz niepodlegajacych operacjom objecia diuznych papieréw warto$ciowych
kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych papieréw
wartoéciowych wczeéniejszej emisji — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow,
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przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny,

~ dla aktywoéw i zobowigzan finansowych w przypadku, gdy termin zapadalno$ci jest dtuzszy niz 92 dni
— wartosci godziwej uzyskanej po oszacowaniu wartosci z wykorzystaniem modeli wyceny poziomu 2
lub 3 hierarchii wartosci godziwej, zgodnie z metodykg ustalong przez Fundusz. W przypadku
diuznych papierow wartosciowych do wyceny uwzglednia sig¢ wartosci z modeli z dokladnoscia do
trzech miejsc po przecinku. ,

—~ w odniesieniu do instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym innych niz wymienione
powyzej, stosuje sie metode estymacii, powszechnie stosowang i uznawang za adekwatng do danego
instrumentu finansowego, z uwzglednieniem danych z rynkéw aktywnych, w tym:

- ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy
niezaleznymi od siebie i niepowigzanymi ze sobg stronami,

- metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode pordwnywalnych spdétek gieldowych oraz
metode poréwnywalnych transakciji,

- metody dochodowe, a w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

- metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto,

Jezeli dotychczasowe modele do wyceny nie beda adekwatne do nowego sktadnika lokat,
czas budowy modelu moze wynies¢ do 30 dni kalendarzowych, zas w przypadku parametryzacji
sktadnikéw lokat wycenianych z zastosowaniem modeli dotychczas stosowanych czas
aktualizacji modelu wynosi do 14 dni kalendarzowych, z zastrzezeniem niestandardowych
sytuacji, w ktdrych w porozumieniu z depozytariuszem czas ten moze ulec wydtuzeniu,
w przypadku braku mozliwosci wyceny metodami okreslonymi w pkt. 4.c) Fundusz podejmie
starania by uzyska¢ warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4.b) -d), podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

1.1 W przypadku skiadnikéw lokat, dla ktdrych warto$é godziwg oszacowano wedtug ceny z aktywnego

rynku, gdy z poczatkiem miesigca uznaje sie brak aktywnego rynku, warto§¢ godziwg ustala sie
wedtug modelu z poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej, w ktérym za dane obserwowalne przyjmuje
sie ceny podobnych aktywéw pochodzacych z aktywnego rynku lub ceny identycznych lub podobnych
aktywow pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny. W sytuacji braku takich danych
obserwowalnych za warto$¢ godziwg uznaje sie ostatnig, dostepng cene pochodzgcg z rynku
aktywnego. Tak ustalong warto$¢ godziwg przyjmuje sie do dnia budowy modelu, o ktérym mowa w
pkt. 4. b)-d) i jego uzgodnienia z depozytariuszem (czas budowy modelu w zaleznosci od
skomplikowania — do 30 dni kalendarzowych).

W uzasadnionych przypadkach, gdy w stosunku do wycenianych za pomocg uzgodnionego modelu
aktywow wystepuje rozbieznos¢ w cenach pomiedzy Funduszem a Depozytariuszem, Towarzystwo
podejmuje decyzje odno$nie zastosowania wyceny, ktéra moze by¢ potwierdzona przez
Depozytariusza.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysziych
przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnos$ci lub wymagalnosci, a w przypadku
skiadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigcg wewnetrzna stope zwrotu skiadnika aktywéw lub zobowigzania w danym okresie. Na
kazdy dziern wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
i uwzglednia je w wycenie. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja obiektywne dowody utraty warto$ci
wynikajace z jednego lub wiecej zdarzers majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skiadnika lokat (‘zdarzenie
powodujace strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skladnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczgce nastepujacych zdarzen:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta,

- niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,

- wysokiego prawdopodobieristwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istnieja obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skitadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezacq warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.
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Okreslajgc przyszte przeplywy pienigzne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty warto$ci danego skiadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe scenariusze zwigzane z
oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia prawdopodobieristwa ich wystapienia.
Prawdopodobieristwa wystgpienia mozliwych scenariuszy zwigzanych 2z oczekiwanymi przysziymi
pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone
przez Fundusz przyszle przeplywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci. Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate
wartosci papieréw, otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z
prowadzonej korespondenciji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w
miarg mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacii, dokonuje weryfikacji otrzymanych od
Towarzystwa informacji bezpo$rednio u emitenta papieréw wartosciowych.

Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przyszlych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.b). W szczegdlnosci wycena diuznych
papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia
si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci skiadnika aktywow. Transakcja repo/sell-buy back,
zaciggnigte kredyty i pozyczki Srodkdw pienigznych oraz diuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
Fundusz wycenia sig¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) niedopuszczone do publicznego obrotu, wyceniane sg one wedltug ostatniej
ogtoszonej przez Fundusz bazowy wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytuf)
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem warto$ci jednostki uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie. W sytuacji
ogtoszenia przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa
wartos¢ ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

10) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtug

warto$ci z dnia wyceny.

11) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug warto$ci nabycia. Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

12) Wartos¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny wedtug

nastepujgcych zasad:
C-B
L
C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B ~ cena emisyjna akcji nowej emisii,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0,
do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

13) Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku

wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane s po cenie emisyjnej akcji nowej emisji powiekszonej
o0 koszt nabycia praw poboru.

14) Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu

o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku ceng nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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15) Papiery wartosciowe zgtoszone do sprzedazy lub wymiany w odpowiedzi na publiczne wezwanie wycenia

sie na podstawie ceny z wezwania lub warunkéw wymiany, w przypadku oferty, w ktore;j:

wezwanie obejmuje skup 100% papieréw;
Fundusz posiada potwierdzone informacje o spetnieniu wszystkich warunkéw z wezwania;

Fundusz odpowiada na wezwanie catg posiadang pozycjg papieréw.

16) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w pkt. 1.

Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanej przy
zastosowaniu modelu wyceny.

17)W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala

sie wedlug wartosci godziwej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami okre$lonymi w ust. 1-3.

18) Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedlug zasad

przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1.

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okre$la rynki aktywne tego papieru wartoSciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 3,

b) wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy,

c) warto$¢ aktywdéw notowanych lub denominowanych w walutach, , dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

d) srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w kidrym okreslane sa ostatnie
dostepne kursy.

e} w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach
obcych wykorzystuje sie kursy papierow wartosciowych notowanych w walutach obcych i
przeliczanych na walute polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania

majace siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papierow wartosciowych
i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”. W innym przypadku wyceniane sg wedtug
ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie pomigdzy ogtoszeniem wartosci tytutu
uczestnictwa, a godzing w dniu wyceny wskazang w statucie.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie Funduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby certyfikatow
inwestycyjnych podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w polityce
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Kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 wrze$nia 2023 roku

rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netio,
Rachunek przeptywéw pienieznych,
Noty objasniajace,
Informacje dodatkowa.

NN

6. Szacowanie wartosci godziwej
Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktérych
nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzier) wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
j- W przypadku ich zaistnienia dokonuije sie odpisu aktualizujgcego.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzieri 30 wrzes$nia 2023 roku 0,81% aktywow Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
0 kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 30 czerwca 2023 roku 1,63% aktywow). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na dzien 30 wrzesnia 2023 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Dostosowanie polityki rachunkowosci do opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajacego rozporzadzenie w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.

Gtéwne zmiany, ktére zostaty wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem dotyczg zasad wyceny
instrumentow diuznych i zawierajg migdzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych
diuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci godziwej. Wigzato sie to z koniecznoscia
budowy modeli wyceny uwzgledniajacych ryzyko kredytowe emitenta.






