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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielafiskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do
polaczonego sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2017 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polgczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 .

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdéZn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz.1859) odpowiedzialny jest Zarzad ESALIENS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd S$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitai zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



pwc

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwr6cito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone poélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 144:

~ _— i
Jommen Oidiocyin

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.
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Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESA Parasol Zagraniczny SFIO),
zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. i zawiera petng sprawozdawczo$¢ z dziatalnosci funduszu oraz
wchodzacych w sktad ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO subfunduszy:

1/ ESALIENS Akcji Azjatyckich,

2/ ESALIENS Amerykariskich Spotek Wzrostowych,

3/ ESALIENS Okazji Rynkowych,

4/ ESALIENS Matych Spdtek Amerykaniskich,

5/ ESALIENS Globalnych Zasobdw,

6/ ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuznych,

7/ ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych (ktérego pierwsza wycena miata miejsce 9 marca
2017 r.).

Dnia 20 lipca 2017 roku w ramach Funduszu zostat utworzony Subfundusz ESALIENS Macro Opportunites
Bond Fund.

Aktywa kazdego wyzej wymienionego subfunduszu s3 lokowane w wybrany subfundusz Zrédiowy,
inwestujacy na rynkach zagranicznych. Poprzez swoje subfundusze bazowe, poszczegdlne subfundusze
ESALIENS Parasola Zagranicznego SFIO dajg klientom mozliwos¢ czerpania zyskdw z roznych klas
aktywow, takich jak akcje rynkdw z regionu Europy, Azji Potudniowo-Wschodniej, spétek amerykariskich,
globalnego rynku surowcéw, a takze globalnego rynku obligacji.

Pierwsza potowa 2017 byta udana dla wiekszosci rynkdw inwestycyjnych na swiecie. Poprawa sytuacji
gospodarczej w najwazniejszych Swiatowych gospodarkach, m.in. w USA oraz Europie, wspierata
globalny rynek akcji. Rdwniez mniejsze napiecia polityczne w Europie (np. w wyniku zwyciestwa

E. Macrona w wyborach prezydenckich we Francji) sprzyjaty poprawie nastrojéw inwestycyjnych.

Na tym pozytywnym tle rynkowym, w okresie sprawozdawczym stopy zwrotu (liczone jako zmiana
wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych w Dniu Wyceny 30 grudnia 2016 r. w relacji
do Dnia Wyceny 30 czerwca 2017 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny SFIO: +13,34% dla ESALIENS Akcji Azjatyckich, +6,32% dla ESALIENS Amerykariskich Spétek
Wazrostowych, +12,59% dla ESALIENS Okazji Rynkowych, +0,33% dla ESALIENS Matych Spétek
Amerykariskich, -6,42% dla ESALIENS Globalnych Zasobdw, +4,24% dla ESALIENS Globalnych Papieréw
Dtuznych, za$ dla ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych stopa zwrotu (liczona jako zmiana
wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A opublikowanej w pierwszym Dniu Wyceny 9 marca 2017 r.
w relacji do Dnia Wyceny 30 czerwca 2017 r.) wyniosta +3,09%.

Na koniec okresu sprawozdawczego fgczna wartos¢ aktywow wszystkich funduszy zarzadzanych przez
ESALIENS TFI SA wyniosta 3 miliardy 34 miliony zi.

Do czerwca 2017 roku Towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze dziataty pod markg Legg Mason.
W czerwcu 2017 roku, na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS, czes¢ ,,Legg Mason” w nazwie Towarzystwa i funduszy zostata zastapiona stowem
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»ESALIENS”. Powyzsza zmiana w zaden sposéb nie wptyneta na obstuge klientéw ani oferte produktowg
Towarzystwa. Fundusze z zagranicznej oferty Legg Mason, Inc. sg nadal obecne na polskim rynku jako
subfundusze bazowe w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO. Kontynuowany jest tez proces
inwestycyjny, wykorzystywany w zarzagdzaniu funduszami inwestycyjnymi ESALIENS (dawniej Legg
Mason). Z drugiej strony, planujemy konsekwentnie wzmacnia¢ nasza oferte unikatowych w skali
polskiego rynku rozwigzarn w zakresie dostepu do inwestycji na rynkach miedzynarodowych. Obecnie
jest to wazna czes¢ biznesu ESALIENS, oprdcz funkcjonujacej od lat lokalnej ustugi zarzadzania aktywami.

Dzigkujemy Panstwu za zaufanie do naszej marki i powierzenie swoich srodkéw w zarzgdzanie naszym
funduszom. W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta
od poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonéw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640
06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potaczenia zgodny ze stawkq operatora).

tgcze wyrazy szacunku,

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”)
zostal zarejestrowany w dniu 29 wrze$nia 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
1216. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Fundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Paraso!l Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm,) (dalej jako ,Ustawa”),
w ramach ktérego na dzien 30 czerwca 2017 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

ESALIENS Asia Equity Fund,
ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund,

e ESALIENS Opportunity Fund,

e ESALIENS US Smaller Companies Fund,

e ESALIENS GMS Fi Fund,

e ESALIENS Giobal Resources Fund,

e ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund.

Dnia 20 lipca 2017 roku w ramach Funduszu zostat utworzony Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities
Bond Fund.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokresiony.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
Subfundusze prowadzg rdzna polityke inwestycyjna.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w
szczegolnosci rodzajem inwestoréw, do ktorych sa adresowane, wysokoécig optat obcigzajacych aktywa
Subfunduszy, sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnej wptaty do Subfunduszy:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktére:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podiegajg optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka
oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko§é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okresélana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci I
Statutu. Mogg takZze podlega¢ oplacie manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytulu Zamiany
okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktore:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej ~ umorzeniowej — z tytutu odkupienia Jednostek tej kategorii
w wysokosci okreslonej w Tabeli Oplat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokoéé wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Moga takze podlegaé
optacie manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytulu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, ktére:

a. zbywane sg Uczestnikom w ramach: indywidualnych lub grupowych planéw w formie umoéw
ubezpieczenia oferowanych przez zakiady ubezpieczeri klientom zainteresowanym
ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie
zaktad ubezpieczen zarzgdza ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa jest
inwestowana cze$¢ skftadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczedno$ciowe; pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce skiadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o
Pracowniczych Programach Emerytalnych oraz Grupowych Plandéw Oszczednosciowych.

b. podiegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci I Statutu,

c. nie podlegajg optacie manipulacyjnej;

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktére:

a. zbywane s3 wytgcznie Uczestnikom, ktorzy spetnili warunki wymienione w art. 18 ust. 14-15,

oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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b. podlegaja optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii S jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czeéci |l Statutu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podlegaé opfacie manipulacyjnej badz
umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu,

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktére:

a. zbywane sg wylgcznie Uczestnikom, ktorzy speili warunki wymienione w art. 18 ust. 19-20,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia w wysokoséci okreslonej w Tabeli Opfat.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii V jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dia Jednostek
Uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podiegaé oplacie manipulacyjnej badz
umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielariskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dzialalo pod nazwag Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, kt6ry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 144.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Cele inwestycyjne, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne poszczegéinych Subfunduszy zostaly
opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego poszczegéinych Subfunduszy.
3. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub
jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. POLACZONY BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 32771 23 011
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 609 203
2) Naleznos$ci 58 191
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto§ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32104 22 617
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
. Zobowiazania 572 630
- Zzobowigzania wiasne Subfunduszy 572 630
- zobowigzania proporcjonaine Funduszu - -
1. Aktywa netto (I - 1) 32 199 22 381
V. Kapitat funduszu 29 930 21772
1) Kapitat wptacony 40 104 25 608
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 174 -3 836
V. Dochody zatrzymane 624 -362
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto =703 -340
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 79 =22
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2893 971
Vil. Kapitat funduszu { zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 32 199 22 381
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L. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01 od 2016-01-01 od 2016-01-01
LT T D 24l A do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 13 12 3
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - N
2. Przychody odsetkowe 12 12 3

3. Przychody 2zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate 1 - -
Il. Koszty subfunduszu 687 889 383
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 309 283 80

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 232 391 182
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw - - -
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 143 215 121
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
8. Ustugi prawne 3 - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - N
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 311 558 286
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 376 331 97
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -363 -319 -94
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2023 1053 538
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 101 =22 -20

- z tytulu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1922 1075 558

- 2 tytulu réznic kursowych - - -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1660 734 444

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Iv. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$§¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 22 381 B
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1660 734
a) przychody z lokat netto -363 -319
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 101 -22
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1922 1075
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1660 734
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): N -
‘a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8 158 17 407
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 14 496 21 241
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) 6338 -3834
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9818 18 141
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 32 199 22 381
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 27 899 13137

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

PlwInortts

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

T @drzejcik->
Prezes Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

»

Czlonek Zarzqdu ESALIENS FFI S.A.

Piotr RzeZniczak
Cztonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

PgwellSujecki
Ptezes\Zarzqdu
ProSefvice Finteco Sp. z o.0.

iceprezes Zarzgdu
roService Finteco Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY



A | Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

Os$wiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajagc obowiazki depozytariusza dla Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

- ESA Asia Equity Fund,

- ESA GMS FI Fund,

- ESA Opportunity Fund,

- ESA US Aggressive Equity Growth Fund,
- ESA US Smaller Companies Fund,

- ESA Global Resources Fund,

- ESA Europejskich Spéotek Dywidendowych

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.
DYREKTOR QRERACYJNY
BIURO PRODUKTOW | OptAAC! POWIERNICZYCH
DEPARTAMENT BAN Cl TRANSAKCYJNE
Stawomir Maculewicz—-Petnomocnik .
Barfigmiej Pitat
(E:anr P‘ekao SA
m glz %;l:rkvlva‘psrlgalaya ¥ m Il‘el 22 524 58 66 ™

www.pekao com pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcy]na z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerern KRS: 0000014843, do Rejestru Pr przez Sgd Reje dla m.st

Wydzial P Kr Rejestru Sg go, NIP: 526-00-06-841, wy kapitatuy go i kapitafu 262 470 034, wedlug sfanu na dziert 28 grudnia 2012 r /




2 | Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz ESA Asia
Equity Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywdw, w tym w szczegoblnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR RACYJNY
BIURO PRODUKTOW CJI POWIERNICZYCH

' DEPARTAMENT B Cl TRANSAKCYJNEJ
Stawomir Maculewicz-Petnomocnik

Bagrtipmiej Pifat
J i

Bank Pekao S.A
Centrala

m ul Zwirki | Wigury 31 m Dep T
02-091 Warszawa | tel 22 524 58 68

www pekao com. pl

fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcy/na z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Reje ji 5
przez Sgd dla mst
Va . Xil Wydzial P jjowego Rejestry Sa go, NIP: 526-00-06-841, kapitats 1 kapitalu ) 262 470 034, wedlug sfanu na dzien 28 grudmg 2012r /‘/




2 | Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz ESA US
Aggressive Equity Growth Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegblnoéci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. 30 czerwca 2017 r. s3 zgodne ze

stanem faktycznym.

¢ yu[

Bank Pekao S A
Centrala

‘h ul Zwirki s Wigury 31 ‘h D Ti
L‘ 02-091 Warszawa t\ el 22 524 58 86 !

www pekao com pl tax 22 534 63 29
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A | Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

Os$wiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajagc obowiazki depozytariusza dla ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz ESA
Opportunity Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanOw aktywow, w tym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Stawomir Maculew:cz—Pe#nomo ik

WJ

Bank Pekao S.A
Centrala

| ul 2wirki i Wigury 31 { a} i T
m | 02-091 Warszawa "\ tel 22 524 58 66
| www pekao com pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcy]ns z siedzibg w Warszawie. ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS. 0000014843, do Rejestru Pr

) /S
przez Sgd Reji y ol st 4
Warszawy, XII Wydzial jowego Rejestru Sa NIP: 526-00-06-841, wy kapitahs go i kapitatu 262470 034 wadlug sfanu na dzien 28 grudnlg 2012r am //
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A | Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajagc obowigzki depozytariusza dla ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz ESA US
Smaller Companies Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.

RALYJINY

OR Op
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S\ JL /&/ DEPARTAMENT BANKOWD i
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{ h ul- Zwirki | Wigury 31 ‘% Di i T
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2| Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

OS$wiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz ESA GMS Fl
Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres

od 1 stycznia 2017 r. r. do 30 czerwca 2017 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOR O *}f;&ﬁe&mm
BIURO PRODUKTOXVN‘O TRANSAKCYJNE!

Stawomir Maculew:cz—Peinomocmk DEPARTAVENTE

j\h{/ Bartforpié] Piat

Bank Pekao S.A
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L" n \ ul 2wirki | Wigury 31 [ h [s] Ti
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A\ | Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

Os$wiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz ESA Global
Resources Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow z tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres od 1 stycznia 2017 r. r. do 30 czerwca 2017 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Stawomir Maculewicz-Pelnomocnik

§; i

Bank Pekao S.A
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Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcy/na z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Pr




2| Bank Pekao

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.

Os$wiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz ESA
Europejskich Spétek Dywidendowych potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w
tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za okres od 9 marca 2017 r. r. do 30 czerwca 2017 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

DYREKTOR O CYJINY
BIURO PRODUKTOW 1 Q | POWIERNICZYCH
Stawomir Maculewicz-Petnomocnik DN [RANSAKCLES

f I/{L[ miej Pitat

Bank Pekao S.A
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{ h | k. Zwirki { Wigury 31 [ n D i T
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www pekao com pl fax 22 534 63 29
/
Bank Polska Kasa Opieki Spoika Akcyna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rej
sjestru Pr dla m st -
Warszawy, Xl Wydzial 0 ry Krajowego Rejestru Sg go, NIP 526-00-06-841, kapitaty go i kapitatu 262 470 034 wediug sfanu na dzien 28 g-udmg 2012r 7
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Asia Equity Fund (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielariskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2017 ., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaséniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U.z2016r., poz.1047, zpbdin.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisébw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd S$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowsej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.



pwc

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Fomuon, Qo

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON ASIA EQUITY FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywa¢ nazw: ESALIENS Asia Equity, ESALIENS Akcji Azjatyckich, ESALIENS Subfundusz
Akcji Azjatyckich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa LM Asia Equity Fund i mégt uzywaé
nazw Legg Mason Asia Equity Fund, Legg Mason Asia Equity, LM Asia Equity, LM Akcji Azjatyckich, Legg
Mason Subfundusz Akcji Azjatyckich, LM Subfundusz Akcji Azjatyckich, Legg Mason Akgiji Azjatyckich

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2.  Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spotke inwestycyjng z ograniczona
odpowiedzialnoécig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 44-49 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e  Tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund — od 70% do 100% wartos$ci aktywow Subfunduszu;

e Diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegélnosci krétkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu;

e Depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu;

e Tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
inne niz tytulty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and
Income Fund - od 0% do 30% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze byé nizszy
niz okreslony w zdaniu poprzedzajagcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, spetniajagce warunki okreslone w art. 45 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majac na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Poza
tym, w celu zapewnienia plynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegoinosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczerstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreélone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdinosci spodziewang wielkos¢ odkupier jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
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podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$é lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutow uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1047 z pobzniejszymi zmianami) dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tgczna wartosé
lokat nie moze przekroczyc 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe.

7. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% warto$ci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex
Japan Equity Growth and Income Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w udzialowe papiery wartosciowe
emitentow majacych siedzibe w krajach rynkow rozwijajacych sie Azji lub prowadzacych tam przewazajaca
czesc¢ swojej dziatalnosci gospodarczej, generalnie stosujac zasade dywersyfikacji pomiedzy poszczegélnymi
galeziami przemysiu, z zastrzezeniem, iz znaczgca czesé aktywéw moze byé zainwestowana w papiery
wartosciowe wyemitowane przez spotki dziatajgce w tym samym sektorze. Wahania koniunktury w tym
rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na wartosé aktywéw netto przypadajacg na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 8 660 5317
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 54
2) Naleznoéci 8 11
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartoSciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 600 5 252
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowliazania 124 51
Ill. Aktywa netto (I - Il) 8 536 5 266
IV. Kapitat subfunduszu 7742 5321
1) Kapitat wptacony 8958 5 851
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -1216 -530
V. Dochody zatrzymane 77 -65
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -173 61
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 -4
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 971 10
VIl. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 8 536 5 266
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 72 055,8750 50 382,7230
Kategoria A 72 055,8750 50 382,7230
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 118,46 104,52
Kategoria A 118,46 104,52

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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118 RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2016-01-01
do 2016-06-30

1. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

(eI N

v [ |

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

157

181

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (lI-lll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

110

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

-  tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

tym:

110

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operaciji (V+-VI)

-63

99

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

-1,058

4,61

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 od 2016-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-06-30 do 2016-12-31
I. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5 266 148
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 849 53
a) przychody z lokat netto -112 61
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -4
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 961 12
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 849 -53
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat N -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2421 5171
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3107 5701
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) 686 -530
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3270 5118
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8536 5 266
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 7318 2562
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 606,1430 53 814,6660
b)  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5932,9910 4 949,5630
c)  Saldo zmian 21 673,1520 48 865,1030
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci subfunduszu:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 82 939,3990 55 333,2560
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 883,5240 4 950,5330
c)  Saldo zmian 72 055,8750 50 382,7230
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1l1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 104.52 97.65
sprawozdawczego ! )
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 118.46 104.52
sprawozdawczego ! i
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 26,90% 7.04%
sprawozdawczym
Data Data
Wartosé wyceny Wartos¢ wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 105,20 | 2017-01-04 89,73 2016-01-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 118,87 | 2017-06-26 113,60 2016-09-07
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 118,46 | 2017-06-30 104,52 2016-12-30
ryl;?lt:t(e%towy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w 4,33% 7,06%
1. ___procentowy udziat wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,51% 2,50%
2. procentowy udziat wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 1,05% 2,93%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,74% 1,64%
6.

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

—  dziennik,

— ksiege gtéwna,

—  ksiegi pomocnicze,

- zestawienia: obrotoéw i sald kont ksiggi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz skfadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wediug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

12) Nalezng dywidendg od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartoéé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dziers 30 czerwca 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wypltatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2017 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatébw nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje sie¢ metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND P
9 K/



netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie¢ rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatno$ci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o

rachunkowos$ci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

3)

4)

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

—~ w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacag jego
odpowiednik, w szczegdélnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest réownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzier wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacii o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwa sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriéw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg takg moze byé np. Bloomberg,
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4,

5)

6)

7

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru wartoéciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartoéé danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartoéci rynkowej

weditug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartociowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartosciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdéznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodag skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Diluzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, powstatej jako rdéznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

cena, po jakiej Fundusz wycenit papier warto§ciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw wartoéciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego §redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane wediug wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzieri wyceny nie zostaly ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywoéw netto

na tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich wartosé
godziwa, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds pic subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktéra przyjmowane s3 ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowoéci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzier: bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Nooahowh=2

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaci,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metoda zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowos$ci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI'SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznos$ci 8 11
1. Z tytutu zbytych lokat - -
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
4. 7 tytulu dywidend - -
5. Z tytulu odsetek - -
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7. Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8. Pozostate 8 11
- nalezno$ci od TFI - zwrot optat 8 11
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 124 51
1. Z tytulu nabytych aktywéw - -
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 16 8
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 55 .
inwestycyjnych
6. Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu - -
7. Z tytulu wyptaty przychodéw subfunduszu - -
8. Z tytulu wyemitowanych obligacii - -
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12. Z tytutu rezerw 23 23
13. Pozostate sktadniki zobowigzar 30 20
- oplata manipulacyjna TFI 29 20
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
NOTA-4 |. STRUKTURA $RODKOW | Wartos¢ nadzien | Wartos¢ na dziefi Wartos¢ na dzieri | Wartos¢ na dzlef
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej SNSOWy, wiwaucie bilansowy w danej aNSowyw.walcle

BANKOWYCH walucie w tys.

sprawozdania

walucie w tys.

sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
|. Banki / waluty - 52 - 54
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 52 - 54
PLN 52 52 54 54

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartosé na Wartos¢ na dzien Wartos¢ na Warto$¢ na dziert
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW dzien bilansowy bilansowy w walucie dzien bilansowy bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | wdanej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom R _ B
$rodkéw pienigznych (*) B

PLN 718 718 320 320

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dzient
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(") Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2017-06-30

2016-12-31

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 711 429
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczert (****)
Srodki na rachunkach bankowych 52 54
Nalezno$ci 8 11
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 651 364
Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 703 418
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 703 418
Srodki na rachunkach bankowych 52 54
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 651 364

(*™*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytow bedgcych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegobInosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-06-30

2016-12-31

Wartoé¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat (*****}

(*™**) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réZznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-06-30

0d 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2016-01-01 do 2016-06-30

NOTA-101.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Warto$§¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zhycia lokat
w.tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
wiys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skfadniki lokat
notowane na -
aktywnym rynku

Skiadniki lokat
nienotowane na -
aktywnym rynku

961

12

- 110

Nieruchomo$ci -

Pozostate B

Suma: -

961

12

- 110

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

od 2016-01-01 do 2016-

06-30 12-31 06-30
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Warto$§¢ w okresie Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 26 75 38
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 15 42 24
Suma: 41 117 62

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

od 2016-01-01 do 2016-

06-30 12-31 06-30
Warto§¢ w okresie Warto$¢ w okresie Wartos$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym wtys. | sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 91 64 12
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 91 64 12
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (%)
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 5 266 148 Nie dotyczy
II. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za "
trzy ostatnie lata obrotowe 104,52 97.65 Nie dotyczy
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 104,52 97,65 Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND
15

Pr/



INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowag i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplyng¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
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Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:
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Cztonek Zarzqdu ESALIRNS TFI S.A.

omasZ Jedrzejc
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
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Czionek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel Sujecki ng’ Urbanfka
reze$ Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére s3 przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdéw Subfunduszu ESALIENS Asia Equity Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dZzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskazinik tgcznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskainik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dziert 30.06.2017 r.

Wskaznik diwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupoéw

Wskaznik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujace;j skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartaf,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskainik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywdw netto

Wskaznik prezentujacy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, moiliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszly sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowiagzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowiace ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentow oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentow kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzar z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zaj$cia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreélone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metoda zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moie byé¢ stosowany w
imieniu AFL.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczer lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego d2wigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czeécig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypeinienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pdélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund (,Subfundusz”), wydzielonego w
ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielafiskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi
30 czerwca 2017r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowos$ci” - Dz.U.z2016r., poz.1047, zpdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisébw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

) PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Kraj go Rejestru Sad go prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044 655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe;j 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

v
J oMLY Pl ey
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY
GROWTH FUND
(PO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON US AGGRESSIVE EQUITY
GROWTH FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac nazw: ESALIENS US Aggressive Growth Fund, ESALIENS US
Aggressive Growth, ESALIENS US Aggressive Growth, ESALIENS Amerykariskich Spétek Wzrostowych,
ESALIENS Subfundusz Amerykanskich Spétek Wzrostowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat
pod nazwg LM US Aggressive Equity Growth Fund i mégt uzywaé nazw Legg Mason US Aggressive Growth
Fund, Legg Mason US Aggressive Growth, LM US Aggressive Growth, LM Amerykariskich Spotek Wzrostowych,
Legg Mason Subfundusz Amerykariskich Spotek Wzrostowych, LM Subfundusz Amerykanskich Spétek
Wzrostowych, Legg Mason Amerykaniskich Spétek Wzrostowych

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spétke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscia o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irandii majgcg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale 1l art.
58-63 Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund — od 70% do
100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosci krétkoterminowe
papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund - od
0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Udziat tytuléw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund w Aktywach Subfunduszu moze byé nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym,
jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa
Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, spetniajace warunki okreslone w
art. 59 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegéinosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majac na celu osiggnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia plynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreélone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkoé¢ odkupieri jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”) oraz w
Statucie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartoéci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartoéci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosé lokat w papiery wartociowe i

instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartoéci aktywow

Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii

wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) dla ktérej jest
sporzagdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i lgczna warto§é
lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Fundusz moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o

terminie splaty do roku, w {gcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,

czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywéw w tytuly uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US

Aggressive Growth Fund, ktéry koncentruje co najmniej 70% aktywéw netto w akcje amerykanskich spétek

notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w zataczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global

Funds pic, ktére zapewniajg lub bedg potencjalnie zapewniaé wzrost zyskéw lub przeplywéw pienieznych

wyzszy niz przecigtny wzrost w spotkach wehodzacych w skiad indeksu Standard & Poor's Daily Price Index

of 500 Common Stocks, ktéry to skiada sie z 500 spotek amerykariskich o najwiekszej kapitalizacii.

Subfundusz zagraniczny inwestuje w papiery wartosciowe malych, srednich i duzych spétek, oferujgcych

perspektywy dlugoterminowego wzrostu zyskéw lub przeplywow pienigznych bez brania pod uwage

wielkosci spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mieé istotny wplyw na warto$é
aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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i BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 2593 2526
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 -
2) Naleznosci 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
_5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 561 2515
- dluzne papiery warto§ciowe - -
6) Nieruchomoséci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowiazania 18 42
1l. Aktywa netto (I - ll) 2575 2484
IV. Kapitat subfunduszu 2 255 2318
1) Kapitat wplacony 4175 2916
2) Kapitat wyptacony (wielko§é ujemna) -1920 -598
V. Dochody zatrzymane -74 -45
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto -76 42
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 -3
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 394 211
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2575 2484
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 24 271,2790 24 891,1110
Kategoria A 24 271,2790 24 891,1110
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 106,11 99,79
Kategoria A 106,11 99,79

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2016-01-01
do 2016-06-30

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

VNN

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci

P =Y T =Y

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostale

. Koszty subfunduszu

157

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

8
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostale

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-}I)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

188

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytulu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

183

- Z fytutu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji (V+-VI)

154

-13

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

6,34

-0,61

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO So L o4 e
I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2484 297
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 154 167
a) przychody z lokat netto -34 -41
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 -3
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 183 211
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 154 167
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - N
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 63 2020
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 1259 2618
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1322 -598
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 91 2187
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2575 2484
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2757 1761
I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) _ Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 833,6560 27 975,3770
b)  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 453,4880 6 112,56510
¢)  Saldo zmian -619,8320 21 862,8260
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci subfunduszu:
a) _Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 42 837,3180 31.003,6620
b)  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 5666,0390 6 112,5510
¢)  Saldo zmian 24 271,2790 24 891,110
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 99.79 98.05
sprawozdawczego y ’
2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 106,11 99.79
sprawozdawczego ! ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 12,77% 1.77%
sprawozdawczym
Data Data
Wartos¢ wyceny Wartos¢ wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 101,32 | 2017-01-03 82,08 | 2016-02-11
§. Maksymaina warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 109,40 | 2017-04-25 102,33 | 2016-12-13
6. Warto¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 106,11 | 2017-06-30 99,80 | 2016-12-30
gr::n(a%towy udziat kosztéw subfunduszu w §redniej wartosci aktyw6w netto, w 6,80% 8,92%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,56% 2,44%
2. _ procentowy udziat wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - o
3. _ procentowy udziat oplat dla depozytariusza 2,63% 4,20%
4. procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,61% 2,27%
6.

procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci ak
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w ére

tywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
dniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu

kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuijg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktére tworza:
- dziennik,

ksiege gtdéwna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

wykaz skiadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug éredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowosé Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakgji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
s ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2017 roku.

16) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw

[

i

I
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktyw6w netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catiowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  Ppapierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzar z tytutu zbycia papieréw warto§ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

~ W przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegoinosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

C) jezeli dzieri wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakgji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje si¢ wartoé¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach spizedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke éwiadczacy
tego rodzaju uslugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,
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d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku iub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

5) W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartosé danego skiadnika lokat Subfunduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartoéciowym Ilub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoéciowym.
Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej
wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow Zastawnych - skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okresionej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosé papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowane;j ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane s metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a
ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoéciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuly uczestnictwa, érodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibg za granicg sg wyceniane wediug wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajacej warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majagtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuly uczestnictwa na dzier: wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytulow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich warto§é
godziwg, ktore wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w

polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NoapwN =~

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metods brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
12

P/



Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI| SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznos$ci 11 1"
1. Z tytulu zbytych lokat - -
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
4. Z tytutu dywidend - -
5. Z tytulu odsetek - -
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
7. Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8. Pozostale 11 11
- halezno$ci od TF! - zwrot optat 11 11
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 18 42
1. Z tytulu nabytych aktywow - -
2. Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyijne - -
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 3 2
inwestycyjnych
6. Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu - -
7. Z tytutu wyplaty przychodéw subfunduszu - -
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
11. Z tytulu gwarancii lub poreczen - -
12. Z tytutu rezerw 5 16
13. Pozostate skiadniki zobowigzari 13 -
- opfata manipulacyjna TFi 12 -
- zaliczka podatek dochodowy 1 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
NOTA4|. STRUKTURA SRODKOW | Warto¢ nadzien | WartoéC na delen Wartos¢ na dzien | | Wartos¢ radzen
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH' |  bilansowy w danej ensowy wwalucle | iansowy w danej ANSOWY, uce
BANKOWYCH walucie w tys. Sprawozdania walucie w tys A
2 finansowego w tys. % finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 21 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 21 - -
PLN 21 21 - -
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI' W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | Wartosé nadzien | WartosCnadzien |\ (o o 0 | Wartos€ na dzien
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | bilansowy/w dane] """::;"’w{,:'d;‘;':"" bilansowy w danej "“‘::r‘;"'w{;,‘:;g""e
ZASPOl;g;%rm;IAE'%ACYCH walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom . _ R B
Srodkéw pienieznych (*)
PLN 205 205 160 160

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dziefy Wartosé na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) Sorawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pienigzne | ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze Zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2017-06-30

2016-12-31

Wartos¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzlert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2017-06-30 2016-12-31
Wartoé¢ na dziert Wartoé¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucle bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypelniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 130 162
sie warto$ci godziwych dodatkowych 2abezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 21 =
Nalezno$ci 11 1
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 98 151
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach 119 151
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 119 151
Srodki na rachunkach bankowych 21 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 98 151

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w

szczegobinosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

2017-06-30 2016-12-31
Wartoé¢ na dzieri Warto$¢ na dzien
v bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzanh Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-06-30

0d 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2016-01-01 do 2016-06-30

NOTA-10 1.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Warto§¢é
Zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycla lokat
w.tys.

Wartos¢
zrealizowanego

zysku (straty)
ze zbycia lokat

witys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku 2 wyceny
aktywow w tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos§¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycla lokat
wtys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywbw w tys.

Sktadniki lokat
notowane na - - -
aktywnym rynku

Skiadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

183

211

-1

Nieruchomosci - - -

Pozostate - - -

Suma: 183

211

-1

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2017-01-01 do 2017- od 2016-01-01 do 2016- 0d'2016-01-01 do 2016-
06-30 12-31 06-30
NOTA-11L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Warto§¢ w okresie Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresle
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Optaty dia depozytariusza 36 74 37
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 22 40 24
Suma: 58 114 61
od 2017-01-01 do 2017- od 2016-01-01 do 2016- od 2016-01-01 do 2016-
06-30 12-31 06-30
Wartos¢ w okresie Wartoé¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Z tytutu wynagrodzenia statego 35 43 15
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 35 43 15
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 ()
I. Warto§¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2484 297 Nie dotyczy
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za .
trzy ostatnie lata obrotowe 99,79 98,05 Nie dotyczy
Il. Warto§¢ aktywéw netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 99,79 98,05 Nie dotyczy

(* Subfundusz rozpoczat dziatalnosé¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowsg i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnogci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacii dziatalnosci. .

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngc na oceng sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

6) Uiendin’
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

I
omasz J¢drze)
Prezes Zarzqd ESARIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

(

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Payel Sujecki Anna Urbanska
Prézes\Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProSeryice Finteco Sp. z o.0. /ProService Finteco Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku 2z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdéw Subfunduszu ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund
(»Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoécia
wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie zostaly wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2017 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,.znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Do okredlenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w KIil. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 30.06.2017 r.

Wskaznik diwigni

WskaZnik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupodw

Wskaznik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkéw ptynnych,

2 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzaja ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspoétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitow dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizuja otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdine, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowiace ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamknigcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentdw oraz kursow walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentdw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sa limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone s odpowiednie mechanizmy
zapewniajace ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania d2wigni finansowej przez Subfundusz oraz spos6b obliczania ekspozyciji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metoda zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczern lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego déwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czeicig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akc¢jonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Opportunity Fund (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielaniskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca
2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U.z 2016 T., poz. 1047, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisébw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwec.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

~"

{ o/ Onloenu

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON OPPORTUNITY FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywaé nazwy ESALIENS Opportunity, ESALIENS Okazji Rynkowych, ESALIENS Subfundusz
Okazji Rynkowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa LM Opportunity Fund i mégt
uzywac nazw Legg Mason Opportunity Fund, Legg Mason Opportunity, LM Opportunity, LM Okazji Rynkowych,
Legg Mason Subfundusz Okazji Rynkowych, LM Subfundusz Okazji Rynkowych, Legg Mason Okazji Rynkowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason
Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w
Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 72-77 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu stosuje nastgpujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund — od 70% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu;

e diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosci krétkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

* depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund - od 0% do 30% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Opportunity Fund. Udziat tytulow uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego, speiniajgce warunki okre$lone w art. 73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w
szczegéinosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizaci¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia plynnosci, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegélnosci w dluzne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu
decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomigdzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegoinosci spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako LUstawa”) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INW ESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
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instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow

Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego Ilub tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 poz. 1047, ze zm.) dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna warto$é
lokat nie moze przekroczyé 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciaga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartoéci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czg$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Opportunity Fund, ktéry
dazy do zapewnienia diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie aktywoéw w akcje,
diuzne papiery warto$ciowe (zaréwno rzadowe, jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty
finansowe. Legg Mason Opportunity Fund zagraniczny moze inwestowa¢ w akcje i inne papiery
wartosciowe, w tym zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
zbiorowego inwestowania, w tym otwarte fundusze inwestycyjne, zamknigte fundusze inwestycyjne,
fundusze o zmiennym kapitale; papiery wartosciowe emitowane przez ETF; fundusze nieruchomosciowe
(REIT) i inni emitenci ktorzy inwestuja lub w inny spos6b angazujg sig¢ w transakcje na rynku nieruchomosci;
indeksowane papiery wartosciowe; diuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne i skrypty diuzne,
instrumenty pochodne; waluty i walutowe kontrakty forward. Emitenci akcji i innych papieréw warto$ciowych,
w ktore inwestowane sq aktywa Legg Mason Opportunity Fund, mogq mie¢ siedzibe zaréwno w panstwach
na rynkach rozwinigtych, jak i rozwijajacych sie. Podstawowe rynki, na ktdrych inwestowane sg aktywa Legg
Mason Opportunity Fund, sg umiejscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg
mie¢ istotny wplyw na warto$é¢ aktyw6w netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 680 494
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 169 2
2) Nalezno$ci 11 142
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu = N
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto§ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 500 350
- dluzne papiery warto§ciowe N N
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 109 13
1ll. Aktywa netto (I - I}) 571 481
IV. Kapitat subfunduszu 514 477
1) Kapitai wptacony 1823 1226
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1.309 -749
V. Dochody zatrzymane 59 -30
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 £
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 70 =24
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 34
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 571 481
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5 456,1650 5 165,6580
Kategoria A 5 456,1650 5 165,6580
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 104,74 93,02
Kategoria A 104,74 93,02

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2016-01-01
do 2016-06-30

I. Przychody z Jokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (iI-il)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- 2 tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

= tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

53

=27

nik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

9,71

1,36

-14,77

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operagji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 od 2016-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-06-30 do 2016-12-31
I. Zmiana wartoéci aktyw6w netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 481 51
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 53 7
a) przychody z lokat netto -5 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 94 -24
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -36 37
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 53 7
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 37 423
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 597 1170
b) zmiana kapitahs wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -560 747
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 90 430
7. Warto$¢ aktywédw netto na koniec okresu sprawozdawczego 571 481
8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 433 230
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) _ Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 006,4990 13 265,4780
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5715,9920 8 635,2420
c) _Saldo zmian 290,5070 4 630,2360
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziataino§ci subfunduszu:
a) _Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 828,0990 13 821,6000
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 371,9340 8 655,9420
c)  Saldo zmian 5 456,1650 5 165,6580
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ii. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 03,02 04.73
sprawozdawczego - i
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 104.74 93,02
sprawozdawczego ! '
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 5
P tyw I 25,41% 1,81%
Data Data
Wartos¢ wyceny Wartos¢ wyceny
4. Minimalna warto§¢ aktywow netlo na Jjednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 91,72 | 2017-01-23 71,06 2016-02-11
5. Maksymalna warto§é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 105,56 | 2017-06-27 97,82 2016-12-09
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 104,74 | 2017-06-30 93,03 2016-12-30
Pr;t::((e:;towy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto, w 28,87% 51,74%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,33% 2,61%
2. procentowy udziat wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. _ procentowy udziat optat dla depozytariusza 16,77% 32,17%
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 9,78% 16,96%
6.

procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integraing czes$¢ sprawozdania finansowego.
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8

Pr/



NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowoséci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktére tworza;

~  dziennik,

- ksiege gtowng,

—  ksiegi pomocnicze,

~  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operaciji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidlowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziel, w ktrym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia Iub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia transakgji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodq ,HIFO", {zn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokos$ci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz Zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpftatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2017 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje si¢ metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuie sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow Zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartoSci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o

rachunkowos$ci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— W przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcy jego
odpowiednik, w szczego6lnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieri wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakgji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okres$lonej w pkt. 4.

c) jezeli dzier wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie F unduszu, warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytuléw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczaine,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,
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4,

5)

6)

7)

8)

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartosé danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartoSciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru warto$ciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dziers przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

cena, po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw warto§ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skladniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sig odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, érodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia si¢ Iub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie poiskiej po przeliczeniu
wediug sSredniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreélane s3 ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspobinego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane wedlug wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajacej warto$¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowana w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartosé
godziwg, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds pic subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktdrg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzagdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 oraz z formatem okreslonym
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operaciji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacij,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

NoaswNn =

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniei, ogélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Nalezno$ci 11 142
1. Z tytulu zbytych lokat - 130
2. Z tytu instrumentéw pochodnych - -
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
4. Z tytutu dywidend - -
5. Z tytulu odsetek - -
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7. Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8. Pozostate k| 12
- naleznos$ci od TFI - zwrot opfat 11 12
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 109 13
1. Z tytulu nabytych aktywéw - -
2. Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 107 -
§. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw B 3
inwestycyinych
6. Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu - -
7. Z tytulu wyplaty przychodéw subfunduszu N .
8. Z tytutlu wyemitowanych obligacji - -
9. Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12. Z tytulu rezerw 1 12
13. Pozostate skiadniki zobowigzari 1 1
- zaliczka podatek dochodowy 1 1
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
NOTA4 |. STRUKTURA SRODKOW |  Wartosc na dzien | Wartos¢ na dzlef Wartos¢ nadzien | | Wartoéé na dzled
PIENIEZNYCH NARACHUNKACH | bilansowy w danej ansowy wwalucle | pilansowy w danej SnsoWyiw walicle
BANKOWYCH walucie w tys sprawozdania walucle w tys SprEwordania
2 finansowego w tys. X finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 169 - 2
BANK POLSKA KASA OPIEK!I S.A. - 169 - 2
PLN 169 169 2 2
od 2017-01-01 do 2017-06-30 0d 2016-01-01 do 2016-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartos¢ na dzienh Wartoé¢ na dzieri
SRODKOW PIENIEZNYCH gllﬁllartoéé na (:’zieﬁ bilansowy w walucie ::Il anoscing ‘:‘zl.eﬁ bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ansowy w danel sprawozdania ansowy,W danej sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH waliclolwtys: finansowego w tys. CElE LT finansowego w tys.
ZOBOWIAZAN
II. Sredni w okresie sprawozdawczym i B .
poziom $rodkéw pienieznych (*)
PLN 54 54 33 33

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND

13

Ph/



Nota nr 5 Ryzyka

2017-06-30 2016-12-314
Warto$¢ na dzlen Wartos¢ na dzieri
g bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ *) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2017-06-30 2016-12-31
Wartoé¢ na dzier Warto$¢ na dziert
¥ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdanla sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptyw6w $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dzierd Warto§¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ! sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 260 167
si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (™***)
Srodki na rachunkach bankowych 169 2
Nalezno$ci 11 142
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 80 23
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 249 25
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 249 25
Srodki na rachunkach bankowych 169 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 80 23

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w

szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dziei
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentragji ryzyka walutowego w poszczegdbinych
kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki giéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2016-01-01 do 2016-06-30
NOTA-10 |. Wartosé Warto$¢ Warto$¢
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego Wzrost (spadek) Zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) nlezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego
zysku z wyceny zysku z wyceny zysku z wyceny
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat . ] ze zbycia lokat aktywow.w t ze zbycia lokat A W Wt
TYTULU LOKAT wiys. ke ys- wtys. ys. witys. LT ys.
Skiadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na 94 -36 -24 37 -18 -8
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 94 -36 -24 37 -18 -8
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
0d'2017-01-01 do 2017-06- | od 2016-01-01 do 2016-12- | od 2016-01-01 do 2016-06-
30 31 30
NOTA-111. KOSZTY. POKRYWANE PRZEZ Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dia depozytariusza 36 74 36
Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 39 24
Suma: 57 113 60
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
od 2017-01-01 do 2017- od 2016-01-01 do 2016- od 2016-01-01 do 2016-
06-30 12-31 06-30
Warto$¢é w okresie Warto$é w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozxdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Z tytutu wynagrodzenia statego 5 6 1
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 5 6 1
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (")
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 481 51 Nie dotyczy
II. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za .
trzy ostatnie lata obrotowe 93,02 94,78 Nie dotyczy
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 93,02 94,73 Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpocza} dziatalno$éé w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatainosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

0 (lM; W
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

/J;drzejcz

Prezes Zarzqdu ESALJENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

\

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki
rezes Zarzqdu Wicéprezes Zarzqdu
ProSqrvice Finteco Sp. z o.o0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére s3 przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku 2z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Opportunity Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczn3 skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskainik tacznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegodlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywdw netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktéry jest publikowany w Kll. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dzien 30.06.2017 r.

Wskaznik diwigni

Wskainik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»~Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkow ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik t3cznej procentowej wartosci limitéw na poszczegéine rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytulu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normainych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowiagzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzagdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitow dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegéline, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krdtkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do
stalego odkupywania jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisow statutu Subfunduszu oraz obowigzujagcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skiad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentow kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone s3 odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla si¢ mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania diwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, warto$¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AF| nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczer Ilub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dZwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest cze$ciq pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS US Smaller Companies Fund (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(-Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielariskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi
30 czerwca 2017r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz. U.z 2016 1., poz.1047, zpbdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Krajs g0 Rejestru Sad B0 pri dzonego przez Sad Reji y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

/}/orrwuwn/ OnCimen

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.
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SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Smaller Companies Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
~Fundusz’). Subfundusz moze uzywaé nazwy ESALIENS US Smaller Companies, ESALIENS Matych Spotek
Amerykariskich, ESALIENS Subfundusz Matych Spétek Amerykarnskich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz
dzialat pod nazwa LM US Smaller Companies Fund i mégt uzywaé nazw Legg Mason US Smaller Companies
Fund, LM US Smaller Companies, LM Matych Spotek Amerykanskich, Legg Mason Subfundusz Malych Spétek
Amerykarskich, LM Subfundusz Matych Spotek Amerykariskich, Legg Mason Matych Spotek Amerykanskich.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spétke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale !l art.
86-91 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

o tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund— od 70% do 100%
wartosci aktywéw Subfunduszu,

e diuzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegélnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartoéci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartoéci aktywdw Subfunduszu,

* tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund - od 0% do
30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Royce US Smaller Companies Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udziat tytutow
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢
nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 87 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdinosci
krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majac na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegoblnosci w
diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewana wielkosé odkupier jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa’) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$c¢ lokat w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow

Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytuciji

wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 poz. 1047, ze zm.) dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

warto$ciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o

terminie splaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

cze$¢ swoich aktyw6w na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Royce US Smaller

Companies Fund, ktory dazy do zapewnienia diugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez

inwestowanie co najmniej dwoch trzecich aktywow netto w zdywersyfikowany portfel akcji amerykanskich

spotek o kapitalizacji nie przekraczajacej 5 mld USD, notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w

zafgczniku nr Hl do prospektu Legg Mason Global Funds plc. Portfel tego subfunduszu zawiera przecietnie

100 spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na warto$é aktywow

netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 598 369
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 8
2) Nalezno$ci 10 11
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 588 350
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowiazania 1 20
1it. Aktywa netto (I - II) 597 349
IV. Kapitat subfunduszu 547 299
1) Kapitat wptacony 1056 558
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -509 -259
V. Dochody zatrzymane -6 3
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 -6
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 9
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 56 47
Vil. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 597 349
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5 126,9590 3 008,6380
Kategoria A 5 126,9590 3008,6380
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 116,48 116,09
Kategoria A 116,48 116,09

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2016-01-01
do 2016-06-30

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostale

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

OOt N W

. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwiazane z prowadzeniem nieruchomosci

12, Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (li-Ill)

V. Przychody z lokat netto (i-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

t

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

53

11

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

17,62

5,

76

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 od 2016-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-06-30 do 2016-12-34
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Wartoé¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 349 58
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy - 53
a) przychody z lokat netto -7 )
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 9
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9 50
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 53
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) Z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 248 238
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitafu) 498 497
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -250 -259
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 248 291
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 597 349
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 585 228
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 268,6840 4811,1290
b) _ Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 150,3630 2 413,1500
c)  Saldo zmian 2118,3210 2 397,9790
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci subfunduszu:
a)  Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 690,4720 5 421,7880
b) _Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 563,5130 2 413,1500
c)  Saldo zmian 5 126,9590 3008,6380
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa N N
Hll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywSw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 116.09 95.56
sprawozdawczego ! g
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 116,48 116,09
sprawozdawczego ! i
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie . O
sprawozdawczym 0.68% 21,48%
Data Data
Wartos¢ wyceny Warto$é wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 112,93 | 2017-05-18 85,02 1 2016-01-19
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 118,46 | 2017-02-21 118,36 | 2016-12-08
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 116,48 | 2017-06-30 116,10 | 2016-12-30
:’ylzft(egtowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w 21,72% 50,44%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,41% 2,63%
2. procentowy udzial wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje - -
3. procentowy udziat optat dia depozytariusza 12,41% 31,58%
4. _procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow - -
5. procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 6.89% 16,23%
6.

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywéw netto
takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za

jednostke uczestnictwa.

wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuijg zbiory zapisow ksiegowych, obrotow (sum zapis6w) i sald, ktore tworza:
— dziennik,

ksiege gtéwng,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz sktadnikow aktywéw i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dia ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sig w dniu rozliczenia transakgji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych uimuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dia ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
s ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartosé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzier 30 czerwca 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2017 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatéw nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje sig metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje si¢ certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dziers sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto  Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o

rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

~  papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

— Zzobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

— W przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegéInosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest Znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzier wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartosé godziwg skiadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgce;

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczaine,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przepltywéw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,
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4,

o)

6)

7)

8)

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierbznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;ji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§é danego skfadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okresionej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustaiong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gltéwnego stosuje
sig odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowiazania niedenominowane w Zfotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreélane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane wedlug wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytulow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzern majgcych wplyw na ich warto§é
godziwg, ktore wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wediug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sa w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

NOOhWN

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 . uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogolnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci 10 1
1. Z tytulu zbytych lokat - -
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
3. Z tytulu 2bytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
4. Z tytulu dywidend - -
5. Z tytutu odsetek - -
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
7. Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
8. Pozostate 10 11
- naleznoéci od TFI - zwrot optat 10 11
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowigzania 1 20
1. Z tytulu nabytych aktywéw - -
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 4
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow _ _
inwestycyjnych
6. Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu - -
7. Z tytutu wyplaty przychoddw subfunduszu - -
8. Z tytutu wyemitowanych obligacii - -
9. Z tytutu krétkoterminowych posyczek i kredytow - -
10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12. Z tytutu rezerw 1 12
13. Pozostate sktadniki zobowiazan - 4
- optata manipulacyjna TFI| - 4
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
NOTA4 | STRUKTURA SRODKOW |  Wartosé na dzien |  Wartost na dzled Wartosé na dzien |  Wartost na dzlen
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH |  bilansowy w danej ansowywwalucle | | jiansowy w.danej ansowy,wwalucie
BANKOWYCH walucie w tys. SELTEinl walucie w tys L
A finansowego w tys. k finansowego w tys.
1. Banki / waluty - - - 8
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 8
PLN - - 8 8
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
NOTA-4 ll. SREDNI W OKRESIE Warto$¢ na Warto§¢ na dzien Warto$é na Wartoé¢ na dzient
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | dzieri bilansowy | bilansowy wwalucie | dziert bilansowy bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH WCELU | w danej walucie sprawozdania w dane]j walucie sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom _ B n _
$rodkéw pienieznych (*)
PLN 50 50 27 27

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dzierh Warto$€ na dziett
bilansowy w walucie bilansowy w walucile
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWELJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ ") sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pienigzne | ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2017-06-30 2016-12-31
Wartoé¢ na dzieri Wartoé¢ na dziers
v bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPL YWU SRODKOW spra T sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku *9

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano

zmiennokuponowe obligacje,
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2017-06-30 2016-12-31
Wartoé¢ na dzieti Warto$¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakciji nie wypelnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzgiednia 32 44
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych - 8
Nalezno$ci 10 1
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 25

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia

przez kontrahenta zobowigzari z wyemitowanych

papieréw wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,

certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych

rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawa

skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na

rtych transakcji, w

szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakciji typu buy-seli-back.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dzieti Wartoéé na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych

kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 8 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

0d 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do

2016-12-31

0d/2016-01-01 do 2016-06-30

NOTA-10 I
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
wtys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
wtys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na -
aktywnym rynku

Sktadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

-2

50

14

Nieruchomo$ci -

Pozostate -

Suma: -2

50

14

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

od 2016-01-01 do 2016-

06-30 12-31 06-30
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 36 72 35
Ustugi w zakresie rachunkowosci 20 37 23
Suma: 56 109 58

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2017-01-01 do 2017- | od 2016-01-01 do 2016- | od 2016-01-01 do 2016-
06-30 12-31 06-30
Wartosé w okresie Warto$é w okresie Wartog¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
2 tytutu wynagrodzenia statego 7 6 2
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - . -
Suma: 7 6 2
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (%)
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 349 58 Nie dotyczy
Il. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za "
trzy ostatnie lata obrotowe L1609 e Nie dotyczy
Il. Warto§¢ aktywéw netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 116,09 95,56 Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno§é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuaciji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND
16

Pr/



ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

W M i/
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

- Treumann
Czlonek Zarzqgdu ESALIBNS TFI S.A.

T ¢drzejc
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

r

Piotr RzeZniczak
Czionek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ol

PapetiSujecki
Prezes\Zarzgdu Wideprezes Zarzqdu
ProSenvice Finteco Sp. z o.0. Pr¢Service Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywoéw Subfunduszu ESALIENS US Smaller Companies Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére sa przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 6

Wskaznik dZzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczna skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywdéw netto:

Wskainik zmiennoséci tytutu uczestnictwa

Do okreslenia wskaZnika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktéry jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennoéci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2017 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywow netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Znaczna skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdine rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
faczna, moiliwg wysokos$¢ straty z tytutlu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszly skfad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujgce decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspolpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatari w
przypadku przetamania limitow dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegéine, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowiace ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnoé¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos$¢ najwyiszej potencjainej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzar z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury

umozliwiajace pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajagce okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okre$la sie¢ mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dZwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;j.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AF| nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeri lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dZwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS GMS FI Fund (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca
2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz.U.z 2016 1., poz. 1047, zpdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisébw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 1. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie weZszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON GMS FI FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywac nazwy ESALIENS Global Fixed Income Multi Strategy Fund, ESALIENS Global Fixed
Income Multi Strategy, ESALIENS Globalnych Papierow Diuznych, ESALIENS Subfundusz Globalnych Papierow
Dituznych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dzialat pod nazwg LM GMS FI Fund i mogt uzywaé nazw Legg
Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund, Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy, LM Global
Fixed Income Multi Strategy, LM Globalnych Papieréw Dluznych, Legg Mason Subfundusz Giobalnych Papieréw
Dtuznych, LM Subfundusz Globalnych Papieréw Dluznych, Legg Mason Globalnych Papieréw Diuznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds pic - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialno$cig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art.
100-105 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund — od 70% do
100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund - od
0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Westem Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udziat
tytutdbw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westem Asset Global Multi Strategy Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia ptynno$ci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w
szczegolnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Westem Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia plynno$ci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegblnosci w dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentdow o wysokiej
wiarygodno$ci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnoéci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielko$¢ odkupier jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 5% wartosci

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND
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aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden

podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoéci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytugji
wspbinego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucii wspolnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 poz. 1047 z pozniejszymi zmianami) dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartoéci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i laczna warto$é
lokat nie moze przekroczyé 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe.

7. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki ub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzarn Funduszu,
czes$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund, ktéry dazy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu dochodéw i wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe notowane na
rynkach rozwinigtych lub rozwijajacych sie i denominowane w dolarach amerykarskich, jenach japoriskich,
funtach brytyjskich, euro i innych walutach. Zagraniczny subfundusz inwestuje znaczacg czesé swoich
aktywow w papiery warto$ciowe o ratingu przynajmniej BBB nadany przez S&P lub Baa nadany przez
Moody's lub poréwnywalnej jakosci. Subfundusz zagraniczny moze inwestowaé w papiery wartosciowe o
nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest utrzymanie $redniego poziomu ratingu kredytowego na
poziomie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach mogg mieé istotny wplyw na wartosé
aktyw6w netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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l. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
I. Aktywa 19 631 13 640
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 364 137
2) Naleznos$ci 5 ]
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto§ciowe - N
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 262 13 497
- diuzne papiery warto§ciowe - -
6) Nieruchomos$ci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 296 480
. Aktywa netto (I - Il) 19 335 13 160
IV. Kapitat subfunduszu 18 267 12 741
1) Kapitat wptacony 22782 14 369
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢é ujemna) -4 515 -1628
V. Dochody zatrzymane -406 -222
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 418 222
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 -
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1474 641
Vil. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 19 335 13 160
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 174 364,0380 123 714,5430
Kategoria A 174 364,0380 123 714,5430
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 110,89 106,38
Kategoria A 110,89 106,38

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2016-01-01
do 2016-06-30

1. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci

IR

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Uslugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-Hl)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

-202

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

737

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

tym:

737

440

- Z fytulu réznic kursowych

VIl. Wynik z operacji (V+-ViI)

535

374

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

4,32

5,36

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operaciji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjq dodatkowa, ktére stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-

od 2016-01-01 do 2016-

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

06-30 12-31
I. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Warto&¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 160 3686
2. Wynik 2 operaciji za okres sprawozdawczy 649 535
a) przychody z lokat netto -196 -202
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 -
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 833 737
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 649 535
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - =
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - N
c¢) z przychodéw ze zbycia lokat - b
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 5526 8 939
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 8 413 10 567
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 887 -1628
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 6175 9474
7. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 335 13 160
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16 049 8 028
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 77 207,3000 101 166,4000
b)  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 557,8050 15 473,7840
c)  Saldo zmian 50 649,4950 85 692,6160
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci subfunduszu:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 216 395,6270 139 188,3270
b) _ liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 031,5890 15 473,7840
c)  Saldo zmian 174 364,0380 123 714,5430
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa = -
ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 106,38 96.94
sprawozdawczego P ’
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 110.89 106,38
sprawozdawczego - ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie 8.55% 9.74%
| sprawozdawczym ’ !
Wartos¢ w';::‘ y | Wartost wg:“:‘y
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 106,46 | 2017-01-04 93,22 2016-02-11
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 111,06 | 2017-06-16 107,85 2016-10-25
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 110,89 { 2017-06-30 106,38 2016-12-30
rroc((e:;towy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w 2,88% 3,49%
ym: ’ ’
1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,02% 2,01%
2. procentowy udziat wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,48% 0,91%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw - S
5. _ procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0,36% 0,57%
6. -

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki byltby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok sredniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotow (sum Zapisow) i sald, ktore tworza:

—  dziennik,

— ksiege gtéwna,

—  ksiegi pomocnicze,

—  Zzestawienia: obrotéw i sald kont ksiggi giéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz skfadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
Ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$é Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okre$la sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostafa ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakciji kupna zagranicznych papier6w
wartosciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sig wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezna dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dziert 30 czerwca 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wypfaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2017 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatbw nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje si¢ metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuije sie certyfikaty nabyte
najwczes$niej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotiiwoséci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1)

3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzier sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartoé¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— W przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdinosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umoziiwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartosé¢ godziwg skiadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzier wyceny wartosci tytutéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$é¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

¢) warto$ci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacy
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg taka moze byé np. Bloomberg,
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4,

5)

6)

7

8)

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartosé danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwoéé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartoéciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotiiwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru wartoéciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartociowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dluzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenil papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposéb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skfadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sa ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibg za granicg sa wyceniane wedlug wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartoéci aktywéw netto na tytuly uczestnictwa na dzier wyceny nie zostaly ogtoszone,

wycena tytutow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartoéci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzern majacych wplyw na ich wartosé
godziwg, ktore wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wediug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowoséci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operagji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Noohwh

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Naleznosci 5 6
1. Z tytutu zbytych lokat - -
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych - -
4. Z tytulu dywidend - -
5. Z tytulu odsetek - -
6. Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw - hd
7. Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8. Pozostaie 5 6
- naleznosci od TFI - zwrot optat 5 6
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2017-06-30 2016-12-31
Zobowiazania 296 480
1. Z tytulu nabytych aktywéw - 400
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - N
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych = N
4. Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 222 15
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow N 3
inwestycyinych
6. Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu - o
7. Z tytulu wyplaty przychoddw subfunduszu N -
8. Z tytuiu wyemitowanych obligaciji - -
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow = =
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12. Z tytutu rezerw 41 38
13. Pozostale skiadniki zobowigzar 33 27
- opfata manipulacyjna TFI 32 27
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2017-06-30 2016-12-31
NOTA-4 | STRUKTURA SRODKOW | Wartoé¢ na dzien |  WartosE na dzlen Warto¢ na dzien [ WartoéCna dzlent
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH |  bilansowy w danej ‘::;%:; 2 | bilansowy wdanej ":m:’; e
BANKOWYCH walucle w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 364 - 137
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 364 - 137
PLN 364 364 137 137
od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-01-01 do 2016-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE Wartos¢ na Warto$¢ na dzien Wartoé¢ na Wartoé¢ na dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | dziefi bilansowy | bilansowy wwalucie | dziefi bilansowy | bilansowy w walucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 2 R = i
$rodkéw pienieznych (*)
PLN 1165 1155 647 647

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienigznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dziert Warto$¢ na dziert
J bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY. PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOS$CI GODZIWE.J (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$€ na dzien Wartoé¢ na dziert
A bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWESJ - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW spra jania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dziern bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dziert Warto§¢ na dzient
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 1325 1179
si¢ warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (***%)
Srodki na rachunkach bankowych 364 137
Nalezno$ci 5 6
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 956 1036
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach _ n
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

2017-06-30 2016-12-31
Wartoé¢ na dzieh Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2016-01-01 do 2016-06-30

NOTA-101.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w.tys.

Wartos¢
Wzrost (spadek)
zrea:::o:;atrl;:g;) niezrealizowanego
zys zysku z wyceny

ze zbycia lokat
wiys. aktywéw w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
wtys.

Wizrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skiadniki lokat
notowane na - - -
aktywnym rynku

Skiadniki lokat
nienotowane na
aktywnym rynku

12 833 .

737

Nieruchomosci - - -

Pozostate - - -

Suma: 12 833 -

737

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2017-01-01 do 2017-06- | od 2016-01-01 do 2016-12- | od 2016-01-01 do 2016-06-
30 31 30
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Warto$¢ w okresle Warto$¢ w okresie Wartod¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.

Optaty dla depozytariusza 15 25 22

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 11 46 23
Suma: 26 Fal 45

od 2017-01-01 do 2017-06- | od 2016-01-01 do 2016-12- | od 2016-01-01 do 2016-06-
30 31 30
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Warto$¢ w okresie Wartos$¢ w okresie Warto$¢ w okresle
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 161 161 50
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 161 161 50
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (%)

glmat\;txié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 13 160 3686 Nie dotyczy
Il. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku .
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 106,38 96,94 Nie dotyczy
II. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 106,38 96,94 Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie¢ znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalno$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

P s
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

rezes Zarzqdu ESAL[ENS TFI S.A. Cztonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

/

Piotr RzeZniczak
Cztonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Witeprezes Zarzqdu
ProSenvice Finteco Sp. z o.0. PrpService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS GMS FI Fund (,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére sg
przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 3

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow

na poszczegolne rodzaje ryzyk w odniesieniu 29%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w Kll. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dziers 30.06.2017 r.

Wskaznik diwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywow netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskainika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkéw ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitdw na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitow na poszczegélne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
faczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty skiad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowiazki w zakresie zarzgdzania ryzykiem w ESALIENS TFlI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspotpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajq i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdline, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko plynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krdétkim czasie, na skutek czego jest zagroiona zdolnoé¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisow statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentow oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentow kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury

umozliwiajagce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajqce ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okres$la sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dZwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moie byé stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest cze$cig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Global Resources Fund (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Bielaniskiej 12, obejmujgcego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2017T., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty obja$niajace i informacje
dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowos$ci” - Dz.U.z2016T., poz. 1047, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegbélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste§my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ushlug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informagcji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowsej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Kraji g0 Rejestru Sad 8O0 Pr d > przez Sad Rej y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okre$§lonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

G/OWI/M 04,(701/4/%

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON GLOBAL RESOURCES FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
~Fundusz’). Subfundusz moze uzywa¢ nazw: ESALIENS Global Resources, ESALIENS Globalnych Zasobéw,
ESALIENS Subfundusz Globalnych Zasobéw. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa LM
Global Resources Fund i mégt uzywa¢ nazw Legg Mason Global Resources Fund, Legg Mason Global
Resources, LM Global Resources, LM Globalnych Zasob6w, Legg Mason Subfundusz Globalnych Zasob6w, LM
Subfundusz Globalnych Zasobéw, Legg Mason Globalnych Zasobow.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund, wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Giobal Funds plc - spotke inwestycyjna z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale X! art.
183-188 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund — od 70% do 100%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;

o diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegolnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski ~ od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

¢ depozyty — od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund - od 0% do 20% warto$ci
Aktywéw Subfunduszu..

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Martin Currie Global Resources Fund. Udziat tytuléw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global
Resources Fund w Aktywach Subfunduszu moze byé nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze
nie nizszy niz 70%. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow bedzie polegato na inwestowaniu jedynie w takie
instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dluzszym niz dwa dni gieldowe bez istotnego wplywu na cene
rynkowg tych instrumentow.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiagnigcie celéow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund. Poza tym, w celu zapewnienia plynnosci,
Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegélnosci w
diuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza bezpieczeristwa
lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostale lokaty bedzie brat pod uwage w szczegolnosci spodziewang wielko$é odkupien jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”) oraz w

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
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Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {gczna warto$é lokat w papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartoséci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzari Funduszu,
Czes$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Martin Currie Global
Resources Fund, ktéry koncentruje co najmniej 80% aktywéw netto w udzialowe papiery wartosciowe
notowane na rynkach regulowanych gdziekolwiek na $wiecie i wyemitowane przez firmy zaangazowane
glownie w branzach energetycznej, surowcowej, przemystowej i uzytecznosci publicznej. Wahania
koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na wartos¢ aktywéw netto przypadajgcg na
jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
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. BILANS

BILANS 2017-06-30 2016-12-31

1. Aktywa 506 665
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 2
2) Nalezno$ci 10 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dluzne papiery warto§ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 493 653

- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 24 24
Ill. Aktywa netto (I - 1) 482 641
1V. Kapitat subfunduszu 502 616
1) Kapitat wptacony 1205 688
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -703 -72
V. Dochody zatrzymane -19 -3
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 -3
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 -

| VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 28
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 482 641
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 4764,6490 5929,7760
Kategoria A 4764,6490 5929,7760
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 101,20 108,14
Kategoria A 101,20 108,14

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Hl. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-06-30

0d'2016-09-19
do 2016-12-31 (*)

1. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

I =N I PN

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowos$ci

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

8. Usiugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (l1-lI)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

28

- Z tytulu réznic kursowych

Vil. Wynik z operacji (V+-VI)

25

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

-9,44

4,22

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé w dniu 19 wrzeénia 2016 roku. Pierwsza wycena

miejsce w dniu 19 wrzesnia 2016 roku.

Subfunduszu miata

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestniclwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND

PR/



Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 od 2016-09-19
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-06-30 do 2016-12-31 ()
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 641 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -45 25
a) przychody z lokat netto -8 -3
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 -
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -29 28
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -45 25
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -114 616
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 517 688
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) 631 -72
6. £gczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -159 641
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 482 641
8. Srednia warto§¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 674 328
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) _Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4764,7110 6 600,0700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 929,8380 670,2940
c)  Saldo zmian -1 165,1270 5929,7760
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci subfunduszu:
a) _ Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 364,7810 6 600,0700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 600,1320 670,2940
c)  Saldo zmian 4764,6490 5929,7760
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 108,14
sprawozdawczego '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 101.20 108,14
sprawozdawczego i '
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie o,
sprawozdawczym (**) -12.94% 28.92%
Data Data
Wartosé wyceny Wartos¢ wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 100,34 | 2017-06-23 99,87 | 2016-09-26
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 111,25 | 2017-01-25 109,21 | 2016-12-14
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym 101,20 | 2017-06-30 108,14 | 2016-12-30
ryr::(::l*t.t))wy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w 18,25% 40,08%
1. _ procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,69% 3,25%
2. procentowy udziat wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 10,77% 24,92%
4. _ procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow - -
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci 4,49% 11,92%
6.

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
subfunduszu

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnoé¢ w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzesnia 2016 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$é jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2017 r.
oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoécig, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej warto$ci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg
dodatkowg, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza;

— dziennik,

— ksiege gtowna,

— ksiegi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
Ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$é Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzari.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujetaw
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuije sig je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaije sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2017 roku.

16) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow nabytych przez
Fundusz jako metodg rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwg¢ na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktyw6éw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

-  Ppapieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

— zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listébw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

— W przypadku braku kursu zamknigcia ~ inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegélnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okresionej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoé¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skladnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakgji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzieri wyceny wartosci tytuléw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

¢) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka taka moze byé np. Bloomberg,
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4,

5)

6)

7

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru warto§ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartoé¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie¢ wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie¢ na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartosciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane s metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skladniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ Jub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane wedtug wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto$é¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w kiére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wsp6inego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warto$ci aktyw6éw netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywoéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majgcych wplyw na ich wartoé
godziwg, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktéra przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w

polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujgcych na dzieri bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsg.

Noghwh =

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci..
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Naleznos$ci

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutlu dywidend

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

8. Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2017-06-30

2016-12-31

Zobowigzania

1. Z tytulu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodéw subfunduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytulu gwaranciji lub poreczen

12. Z tytulu rezerw

13. Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

2017-06-30

2016-12-31

Warto$¢ na dziert
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢é na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
 finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzient
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty

3

2

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

3

2

PLN

3

2

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-01-01

do 2017-06-30

od 2016-09-19 do 2016-12-31/(*)

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w dane]j
walucle w tys.

Warto$¢ na dzierh
bilansowy w.
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w.
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkdw pienieznych (**)

PLN

74

74

69

69

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 19 wrzeénia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzeénia 2016 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkow
pienigznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dziert Warto$¢ na dziery
v bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSC! GODZIWEJ *) sprawozdanla sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dziei Wartoé¢ na dzien
J bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowq o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2017-06-30 2016-12-31
Warto$¢ na dziert Warto$€ na dziery
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ! sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 65 52
sig wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3 2
Naleznosci 10 10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 40
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 55 42
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 55 42
Srodki na rachunkach bankowych 3 2
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 40

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienigeznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakciji typu buy-sell-back.

2017-06-30 2016-12-31

Warto$€¢ na dzieft
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dziefi
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczeg6lnych - -
kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gltéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
14

PN/



Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) z tytutu lokat

od 2017-01-01 do 2017-06-30 od 2016-09-19 do 2016-12-31.(*)
Warto$é Wzrost (spadek) Wartoéé Wzrost (spadek)
Ng ITE.I:Z;;EO Amﬂﬁevxg: : zrealizowanego zysku niezrealizowanego Zrealizowanego zysku niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny {straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
wtys. aktywéw w tys. wtys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku - B B -
Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 8 29 B 28
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -8 -29 - 28

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 19 wrzeénia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzesénia 2016 roku.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-09-19 do 2016-12-31 (*)

Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresle
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym wtys.
Opfaty dla depozytariusza 36 23
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 15 11
Ustugi prawne 1 -
Suma: 52 34

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzeénia 2016 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-09-19 do 2016-12-31 {*)

Wartoé¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA b dawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Z tytulu wynagrodzenia statego
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 9 3

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 19 wrzesénia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzesénia 2016 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 (%) 2014-12-31 (%)
|. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie iata obrotowe 641 Nie dotyczy Nie dotyczy
1. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za N .
trzy ostatnie I;{: obrotowe ) € 9 108,14 Nie dotyczy Nie dotyczy
II. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 108,14 Nie dotyczy Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnoéé w dniu 19 wrzeénia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzesénia 2016 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nieroziiczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

D e
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

omasz J ¢drzejc

ezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czldnek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

iotr RzeZniczak
Cztonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Prezes Xarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProfService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywodw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Global Resources Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2017 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywodw netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktéry jest publikowany w Kil. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dzien 30.06.2017 r.

Wskaznik diwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartoéci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowq uznaje sie za stosowang na
»2naczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci sSrodkdw ptynnych,

4 - Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskainik tacznej procentowej wartosci limitdw na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywéw netto

Wskainik prezentujacy sume limitéw na poszczegdine rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
faczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszly skiad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitow dotyczgcych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajq i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisow statutu Subfunduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$é najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentow kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentdéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwiazku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajace ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozyciji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metoda zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktory moie by¢ stosowany w
imieniu AFL.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczenn Ilub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund (,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dziehh 30 czerwca 2017r. rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017r.
oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz. U.z 2016 r., poz.1047, zpdin.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd S$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



&

pwec

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziehi 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 T.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY
GROWTH AND INCOME FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON MV EUROPEAN EQUITY GROWTH
AND INCOME FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 9 MARCA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund (dalej jako ~Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywaé nazw: ESALIENS MV European Equity
Growth and Income, ESALIENS Europejskich Spolek Dywidendowych, ESALIENS Subfundusz Europejskich
Spotek Dywidendowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM MV European Equity
Growth and Income Fund i mégt uzywa¢ nazw Legg Mason MV European Equity Growth and Income Fund, Legg
Mason MV European Equity Growth and Income, LM MV European Equity Growth and Income, LM Europejskich
Spétek Dywidendowych, Legg Mason Subfundusz Europejskich Spétek Dywidendowych, LM Subfundusz
Europejskich Spotek Dywidendowych, Legg Mason Europejskich Spétek Dywidendowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund, wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spétke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w art, 127-132
Rozdziatu ViI Czesci |l Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund - od
70% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

e diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegélnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund - od 0% do
20% wartosci Aktywow Subfunduszu

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV European Equity Growth and Income Fund. Udziat tytuldw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Income Fund w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. Zapewnienie wysokiej plynnosci aktywow bedzie polegalo na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zbyé w okresie nie dluzszym niz dwa dni gieldowe bez
istotnego wplywu na cene rynkowa tych instrumentéw.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majac na celu osiggnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
ptynnoéci, Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnoSci w diuzne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka plynnosci oraz
analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostale lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkosé odkupien jednostek
Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako LUstawa”) oraz w
Statucie.

Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe Iub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli gczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
fub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,
czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartoSci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason QS MV European
Equity Growth and Income Fund, ktéry koncentruje co najmniej dwie trzecie aktywéw netto na rynkach
regulowanych w akcje spétek posiadajacych siedzibe w jednym z krajéw europejskich z zastrzezeniem, ze
nie wigcej niz 20% swoich aktywow moze zainwestowa¢ w akcje spélek z rozwijajacych sie europejskich
rynkéw.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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IL BILANS

BILANS 2017-06-30
|. Aktywa 103
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
_2) Nalezno$ci 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- diuzne papiery warto§ciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 100
- dluzne papiery warto§ciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowiazania -
lll. Aktywa netto (1 - Il 103
IV. Kapitat subfunduszu 103
1) Kapitat wptacony 105
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -2
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 103
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1.001,0340
Kategoria A 1001,0340
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestniciwa 103,09
Kategoria A 103,09

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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L. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-03-09
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-06-30 {*)

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dia depozytariusza

4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomo$ci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

-
-..-...to..N.-sR.-....

13. Pozostale

Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 21

V. Koszty subfunduszu netto (lI-ll) 1

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1

- 2 tytulu réznic kursowych -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -

Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 9 marca 2017 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjq dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2017-03-09 do 2017-06-30 (%)

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -

a) przychody z lokat netto -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji -

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): -

a) z przychodéw z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

¢) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 103

a) zmiana kapitatlu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 105
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -2
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 103
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 103
8. Srednia warto§€ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 83

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) _Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1022,2530

b)  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,2190

c) _ Saldo zmian 1.001,0340
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci subfunduszu:

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1022,2530

b)  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,2190

c)  Saldo zmian 1001,0340

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -

lll. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 103,09

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) 9,89%
Wartos¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 99,68 2017-03-10
\%y I::A:::ymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym | data 106,61 2017-06-01

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 103,09 2017-06-30
Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktyw6w netto, w tym: () 84,87%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.86%
2. _ procentowy udziat wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
3. procentowy udziat opiat dla depozytariusza 46,29%
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw -
5. _ procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 34,72%
6.  procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu -

(*) Subfundusz rozpoczat dziataino$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 9 marca 2017 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2017 r.
oraz warto$¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktére tworza;
— dziennik,

ksiege gtowna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

wykaz skiadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akciji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakgji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sig wediug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
s ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2017roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedilug wartoéci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2017 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje si¢ metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuije sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularych sesji na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie
oszacowanej wartoSci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1047 z podzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

— diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:
a) jezeli dzieri wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:
~ ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

—~ w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartoéé stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegodlnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dziern wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywéw jest znaczgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzier wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto§é godziwa skiadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktyw6w Subfunduszu nastepujgcych kryteriéw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) warto$ci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze byé np. Bloomberg,
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4.,

o)

8)

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartoéciowego o
podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiadciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymagii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartoéé danego skfadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwoéci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru wartoéciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

W przypadku papierow wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartoéciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposdb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skladnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoéinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane wediug warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogtoszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wplyw na ich wartosé
godziwa, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowos$ci
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wediug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 28 wrzeénia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NOoOORWN =

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycie AFI Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY GROWTH AND INCOME FUND
12

Ph/



Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2017-06-30

Nalezno$ci

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytubtu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidend

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

8. Pozostate

- nalezno$ci od TF| - zwrot opfat

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2017-06-30

Zobowiazania

1. Z tytulu nabytych aktywéw

2. Z tytidu transakciji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodéw subfunduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

10. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12. Z tytulu rezerw

13. Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2017-06-30

Warto$¢ na dzieri bilansowy
w danej walucie w tys.

Warto$¢ na dzier bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w. tys.

1. Banki / waluty

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

PLN

NOTA-4 ll. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIE2ZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2017-03-09 do 2017-06-30 (*)

Warto$¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Warto$¢ na dzieri bilansowy
w walucle sprawozdania
finansowego w tys.

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (**)

PLN

69

69

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2017-06-30
Wartos¢ na dzierh bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

Suma: -

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Parstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2017-06-30
Warto$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPL YWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) B

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) z

Zobowigzania (***) -

Suma: -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2017-06-30
Wartos¢ na dzieii bilansowy w
walucle sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcii
nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych 8
zabezpieczen (****)

Srodki ha rachunkach bankowych

Nalezno$ci

W),

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach lokat w podziale na
kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedgcych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych Srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegblno$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

2017-06-30
Warto§¢ na dziest bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucle sprawozdania
finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw _
znaczgcej koncentragcji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) z tytutu lokat

od 2017-03-09 do 2017-06-30 (*)
NOTA-10 [. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY Warto$§¢ zrealizowanego zysku Wzrost (spadek) niezrealizowanego
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty) ze zbycia lokat w tys. zysku z wyceny aktywOéw w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: - 1

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 9 marca 2017 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2017-03-09 do 2017-06-30 (*)
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Optaty dla depozytariusza 12
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 9
Suma: 21

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 9 marca 2017 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2017-03-09 do 2017-06-30 (*)
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Z tytutu wynagrodzenia statego 1
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania
Suma: 1

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 9 marca 2017 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 (*) 2015-12-31 (") 2014-12-31 ()
I. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
::i\;vggtgfrﬁ ::(g;vgvr :tzt\:?e na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy
1l. Warto$¢é aktywSw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A Nie dotyczy Nie dotyczy Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyngc na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

VW’UV“ o
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

0 Jedrzejqzak
Prezes Zarzqdu IENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

\ \A
Piotr Rzezniczak

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

P i
Prezes\Zarzqdu Witeprezes Zarzqdu

ProSeryice Finteco Sp. z o.o. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore s3 przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku 2z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS MV European Equity Growth and Income
Fund (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywdw netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaZnik SRRI,
ktéry jest publikowany w Kll. WskaZnik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dzien 30.06.2017 r.

Wskainik diwigni

Wskainik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowg uznaje sie za stosowang nha
»~Znaczng skale” gdy wartosc wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkdw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkéw ptynnych,

4 - Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegéine rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskainik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdline rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, plynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okredlong przez Towarzystwo jako moizliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFlI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspotpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegéine, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci —- stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktdrego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie¢ mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dZwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AF|
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartoé¢ diwigni finansowej oblicza si¢ codziennie metoda zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymaliny poziom dZwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o tunduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.



