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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1.01.2005 r. do 30.06.2005 r. CitiFundusze pokrywaja swoimi
strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji no-
towanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Kazdy z Panstwa moze zatem wybrac fundusz, ktéry najlepiej odpowiada Panstwa preferencjom i daje szanse na osiagniecie satysfakcjo-
nujacej stopy zwrotu przy akceptowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

W pierwszym pétroczu 2005 roku aktywa CitiFunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
SA (TFI BH) wzrosty z1.002,52 min zt (wedtug stanu na koniec grudnia 2004 r.) do 1.684,76 min zt na koniec czerwca 2005 r.

Wysoka dynamike wzrostu odnotowat fundusz CitiPieniezny (blisko 120%) oraz fundusze CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
i CitiObligacji (po okoto 93%), utrzymat sie réwniez przyrost aktywow skierowanego wytacznie do klientéw instytucjonalnych funduszu
CitiPtynnosciowy (ponad 52%).

W pierwszej pofowie br. najwyzsza stope zwrotu przyniosty inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszu CitiZréwnowazony
Srodkowoeuropejski. Zwrot z tej inwestycji wyniést 8,09%. Byt to najlepszy wynik osiagniety w grupie polskich funduszy zréwnowazo-
nych w tym okresie. Drugim w kolejnosci byt fundusz CitiObligacji, ktéry przynidst stope zwrotu na poziomie 5,41%. Fundusz CitiSenior
zanotowat w omawianym okresie przyrost wartosci jednostki uczestnictwa o 4,64%, zas fundusze CitiPtynnosciowy i CitiPieniezny od-
powiednio 0 2,98% i 2,91%. Najnizsza stope zwrotu na poziomie 1,50% zanotowat fundusz CitiAkcji.

Pragniemy Panstwa zapewnié, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z CitiFunduszy oraz rozwija-
nie oferty produktowej dla klientéw, tak aby sprostac¢ Panstwa oczekiwaniom.

et

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu



Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szcze-
g6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla CitiZréwnowazony Srodkowoeuro-
pejski Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szcze-
goélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedsta-
wionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Departamentu Dyrektor

Operacji Rynkéw Finansowych Departament Sprzedazy
i Klientéw Strategicznych Ustug Powierniczych
Krzysztof Anusiewicz Tomasz J. Stachurski

Warszawa, 31 sierpnia 2005 roku

Raport niezaleznego biegfego rewidenta

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego CitiZréwnowazony
Srodkowoeuropejski Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmujacego okres
od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski Funduszu In-
westycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, na ktére sktada sie: wprowadzenie do spra-
wozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku o wartosci 452.536 tys. ztotych, bilans sporza-
dzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 447.317 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji
za okres od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 25.421 tys. ztotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujace zwiekszenie akty-
wéw netto o kwote 215.566 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelnos¢ powyzszego
srédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZzdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318). Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowa-
dzony przeglad, sporzadzenie raportu z przegladu.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowier Miedzynarodowego Standardu o Prze-
gladach 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki oraz nor-
my nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Kra-
jowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych proce-
dur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania przeprowadzanego zgodnie z postanowieniami Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne nieprawidtowosci
zostaty zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie
przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej CitiZréwnowazony Srodkowo-
europejski Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzieh 30 czerwca 2005 roku oraz wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2005
roku do dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie z zasadami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76, poz.
694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Do sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670,
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku
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Warszawa, 31sierpnia 2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Funduszu

Citizréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej
Citizréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj1, w dniu
21 grudnia 1998 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartos$ciowych i Gietd nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 r.

Do dnia1wrzes$nia 2004 roku Fundusz prowadzit dziatalno$¢ pod nazwa CitiZréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Na podstawie
decyzji z 26 sierpnia 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na zmiane nazwy Funduszu na CitiZréwno-
wazony Srodkowoeuropejski Fl0.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci portfela akcji oraz osigganie dochodéw z lokat
netto Funduszu w papiery dtuzne.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okre-
sach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie $rednia wazona
suma:

1

2)

zmiany indeksu Morgan Stanley Capital International Emerging
Markets Eastern Europe ex Russia 10/40 Index (MSCI EM EE ex
Russia 10/40) wyrazone w PLN z waga 0,5 oraz

zmiany indeksu Citigroup Poland Govemment Bond Index 1to 3
Year Local Terms, obrazujacego $rednig wazong wartosciami emi-
sji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu
statym z terminami wykupu od jednego roku do trzech lat z waga
0,5 (indeks ten publikowany jest na stronie SBPL13L<Index> ser-
wisu Bloomberg)

Indeks ten jest wyliczany, co miesiac. Fundusz nie gwarantuje osiag-
gniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 3
i 4, wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Czeskiej
i Republiki Wegierskiej lub na innych zagranicznych ryn-
kach regulowanych,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do ob-
rotu, o ktérym mowa w ust. 1, pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz
rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1)i2), lub
wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuz-
szym niz rok, pod warunkiem, ze sg one zbywalneiich war-
to$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rza-
dziej jednak niz w Dniu Wyceny, z zastrzezeniami, o ktérych
mowa w ,,Limitach inwestycyjnych Funduszu".

Lokowanie w papiery warto$ciowe bedace przedmiotem obro-
tu na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku poza-
gietdowym oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie
do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzecz-

4.

pospolita Polska lub panstwo nalezace do Organizacji Wspot-
pracy Gospodarczeji Rozwoju (OECD) wymaga uzyskania zgo-
dy Komisji Papieréw Wartos$ciowych i Gietd na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Fundusz powiadomit Uczestnikéw o uzyskaniu zgody.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa w jednostki uczestnictwa
zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, jezeli wymienione fundusze lub instytucje
oferuja publicznie jednostki lub tytuty uczestnictwa i umarzaja
je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwe-
stycyjne, co najmniej takie, jak Fundusz.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg pa-
piery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem za-
rzadzanym przez Towarzystwo. Fundusz niezwtocznie zawia-
damia Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd o istotnych wa-
runkach zawartej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy z 21 sierpnia
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi (tekst jednolity: Dz.U. 2002, nr 49, poz. 447), inne prawa
pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Fun-
duszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

"

taczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 1pkt 3) ,,Lokaty Funduszu
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich ak-
tywow w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden pod-
miot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowac do 10% wartosci swoich aktywéw w pa-
piery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezelifagczna wartosc ta-
kich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu.

Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostkisamorzadu terytorialnego lub pafistwa nalezace
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, kté-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2i 3.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA 4
ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl
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5. Jezelilokaty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4, nie spetniaja
warunkéw okreslonych w ust. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym, ze warto$c¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 4 lit. b), dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden
podmiot, nie moga przewyzszac¢ 35% wartosci aktywéw Fun-
duszu.

7. tacznawartosc lokat, o ktérych mowa w ust. 3 ,,Lokaty Fundu-
szu", nie moze przewyzszac¢ 5% wartosci aktywoéw Funduszu.

8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywdw
Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% wartosci aktywoéw Funduszu.

9. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych
wiecej niz10% gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papieréw. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, dawa-
tyby wiecej niz 10% gtosédw w organach emitenta, fundusze te
moga wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych da-
jacych tacznie 10% gtosow.

10. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie prze-
kraczajacej 10% wartosci aktywdéw Funduszu w chwili zaciaga-
nia tych pozyczek i kredytow.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej, Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostoso-
wania stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

Organy Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego Spdétka Akcyjna majace siedzibe w War-
szawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Go-

spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w War-
szawie SA z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16. Decyzja
nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papie-
row Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz.1546)

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2005 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzesta-
nia dziatalnos$ci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktéry przeprowadzit przeglad spra-
wozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad powyzszego sprawozda-
nia finansowego, jest KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Chtodnej 51, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stoteczne-
go Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest pod-
miotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisa-
nym na liste pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa,
ktore miatyby inny udziat w zyskach, przychodach lub kosztach Fun-
duszu.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA 5
ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl
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Zestawienie lokat — tabela gtéwna

(W tys. PLN)
31/12/2004 30/06/2005
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. wyceny na dziein w aktywach ogétem ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogotem
bilansowy w tys. bilansowy w tys.

Akcje 85 165 108 982 45,59% 172430 215810 41,40%

Prawa do akcji 0 0 0,00% 2364 2405 0,46%

Dtuzne papiery wartociowe 91880 94 450 46,62% 222672 228177 43,76%

Depozyty 18 545 18 545 7,76% 6144 6144 1,18%

BSB 16 994 16 994 711% 0 0 0,00%

Razem 212584 238 971 107,08% 403 610 452 536 86,80%

TABELA UZUPELNIAJACA — AKCJUE

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw wartosciowych)

AKCJE Rodzaj rynku Nazwarynku  Liczba Kraj Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
siedziby  ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach ogétem
emitenta w tys. bilansowy w tys.

Dopuszczone do publicznego obrotu 2663 419 94 378 119 673 22,95%

AGORA Aktywny rynek regulowany GPW 28480 Polska 1529 1823 0,35%

BORSODCHEM PL Aktywny rynek regulowany GPW/GPW 127 471 Polska 4258 4736 0,91%

w Budapeszcie

BPH PBK Aktywny rynek regulowany GPW 17 342 Polska 6909 9876 1,89%

BRE Aktywny rynek regulowany GPW 21181 Polska 2235 2881 0,55%

BSK Aktywny rynek regulowany GPW 1712 Polska 546 747 0,14%

BUDIMEX Aktywny rynek regulowany GPW 52260 Polska 2358 2441 0,47%

BZWBK Aktywny rynek regulowany GPW 44428 Polska 3962 4709 0,90%

CIECH Aktywny rynek regulowany GPW 25375 Polska 609 690 0,13%

COMARCH Aktywny rynek regulowany GPW 8474 Polska 417 453 0,09%

DEBICA Aktywny rynek regulowany GPW 8462 Polska 526 736 0,14%

DWORY Aktywny rynek regulowany GPW 25218 Polska 958 915 0,18%

ELBUDOWA Aktywny rynek regulowany GPW 26646 Polska 403 661 0,13%

ELDORADO Aktywny rynek regulowany GPW 18727 Polska 337 577 0,11%

GTC Aktywny rynek regulowany GPW 7792 Polska 922 881 0,17%

JCAA Aktywny rynek regulowany GPW 39377 Polska 1184 1142 0,22%

KETY Aktywny rynek regulowany GPW 11181 Polska 727 1347 0,26%

KGHM Aktywny rynek regulowany GPW 249938 Polska 6276 8498 1,63%

KROSNO Aktywny rynek regulowany GPW 18 623 Polska 1653 2160 0,41%

LENTEX Aktywny rynek regulowany GPW 97 262 Polska 1967 1697 0,33%

LPP Aktywny rynek regulowany GPW 2267 Polska 588 1732 0,33%

MOL PL Aktywny rynek regulowany GPW 20218 Polska 4841 5657 1,08%

ORBIS Aktywny rynek regulowany GPW 52646 Polska 1268 1216 0,23%

PEKAO Aktywny rynek regulowany GPW 46 243 Polska 5203 6659 1,28%

PGF Aktywny rynek regulowany GPW 33704 Polska 1366 1786 0,34%

PKN Aktywny rynek regulowany GPW 341217 Polska 10230 17197 3,30%

PKO BP Aktywny rynek regulowany GPW 294 511 Polska 6689 7981 1,53%

POLMOS Aktywny rynek regulowany GPW 10 356 Polska 518 414 0,08%

POLMOS B Aktywny rynek regulowany GPW 95707 Polska 7657 7657 1,47%

PROKOM Aktywny rynek regulowany GPW 15176 Polska 1958 1487 0,29%

SWIECIE Aktywny rynek regulowany GPW 6000 Polska 269 283 0,05%

TPSA Aktywny rynek regulowany GPW 876278 Polska 14 539 18139 3,48%

TVN Aktywny rynek regulowany GPW 24 697 Polska 1027 1210 0,23%

ZREW Aktywny rynek regulowany GPW 14 450 Polska 449 1285 0,25%
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw wartosciowych)

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
siedziby  ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach ogotem
emitenta w tys. bilansowy w tys.

Dopuszczone do publicznego obrotu 1544 535 78 052 96 137 18,45%

CESKTELE Aktywny rynek regulowany GPWw Pradze 144 864 Czechy 7067 9074 1,74%

CEZ Aktywny rynek regulowany GPW w Pradze 159 457 Czechy 6257 10 097 1,94%

KOMEBANK Aktywny rynek regulowany GPW w Pradze 21993 Czechy 9408 9164 1,76%

MATAV Aktywny rynek regulowany ~ GPW w Budapeszcie 739 147 Wegry 10 560 10 524 2,02%

MOL Aktywny rynek regulowany GPW/GPW 54 425 Wegry 9961 15227 2,92%

w Budapeszcie

OTP BANK Aktywny rynek regulowany ~ GPW w Budapeszcie 178 500 Wegry 16 418 20172 3,87%

PHILIP MORRIS Aktywny rynek regulowany GPW w Pradze 1260 Czechy 2804 3009 0,58%

RICHTER GEDEON Aktywny rynek regulowany ~ GPW w Budapeszcie 17 816 Wegry 7180 8734 1,68%

UNIPETROL Aktywny rynek regulowany GPW w Pradze 145507 Czechy 1890 2804 0,54%

ZENTIVA Aktywny rynek regulowany GPW w Pradze 51566 Czechy 5254 6218 1,19%

BORSODCH Aktywny rynek regulowany  GPW w Budapeszcie 30000 Wegry 1253 1114 0,21%

TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw wartosciowych)

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
siedziby  ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach ogotem
emitenta w tys. bilansowy w tys.

Dopuszczone do publicznego obrotu 81522 2364 2405 0,46%

LOTOSPDA Aktywny rynek regulowany GPW 81522 Polska 2364 2405 0,46%

TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj Nazwa  Emitent Kraj  Termin Warunki ~ Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ wediug Procentowy
rynku rynku siedziby  wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach
ogotem
Dopuszczone do publicznego obrotu: 134500 134500 137754 142254 27,28%
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 1000 1000 1029 1054 0,20%
PS0206 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/02/06  State 8,50% 1000 1000 1029 1054 0,20%
nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje 133500 133500 136725 141200 27,08%
OK.TPSA. Nienotowane na Nie  TPSA. Polska  12/12/05 Zmienne 16 000 32 16 259 16 681 3,20%
rynku aktywnym dotyczy 7,25%
Papiery dfuzne notowane na MTS Ceto S.A. 119000 119000 121982 125879 24,15%
OK0806 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/08/06 Zerokuponowe 3000 3000 2575 2856 0,55%
nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa
PS1106 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/11/06  State 8,50% 1000 1000 1076 1104 0,21%
nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa
PS0608 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/06/08  State 5,75% 5000 5000 4775 5164 0,99%
nieregulowany ~ CetoS.A.  Panstwa
DS0509 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/05/09 State 6,00% 40000 40000 40258 42180 8,09%
nieregulowany ~ CetoS.A.  Panstwa
DS1109 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/11/09  State 6,00% 5000 5000 4690 5461 1,05%
nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa
PS0310 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/03/10  State 5,75% 65000 65000 68608 69 114 13,26%
nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa
Papiery dfuzne notowane na GPW 14500 14 500 14743 15321 2,93%
Dz0109 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  17/01/09 Zmienne 1500 1500 1552 1614 0,31%
regulowany Panstwa 717%
Dz0709 Aktywny rynek GPW Skarb Polska 18/07/09 Zmienne 4000 4000 4192 4451 0,85%
regulowany Panstwa 7,95%
DZ0110 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska  18/01/10 Zmienne 1500 1500 1574 1622 0,31%
regulowany Panstwa 7%
WZz0911 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska  24/09/11 Zmienne 7500 7500 7425 7634 1,46%
regulowany Panstwa 5,92%
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj Nazwa Emitent Kraj  Termin Warunki  Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ wediug Procentowy
rynku  rynku siedziby wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach
ogotem
Niedopuszczone do publicznego obrotu: 85500 2491 84918 85923 16,48%
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 59000 426 58 712 59 446 11,40%
O.K.PGF Nienotowane na Nie  PolskaGrupa  Polska 05/07/05 Zerokuponowe 3500 35 3465 3497 0,67%
rynku aktywnym  dotyczy Farmaceutyczna
0.K. CARREFOUR Nienotowane na Nie Carrefour ~ Polska 11/07/05 Zerokuponowe 2500 5 2488 2496 0,48%
rynku aktywnym  dotyczy
0.K. AIG BANK Nienotowane na Nie AlIGBank  Polska 13/07/05 Zerokuponowe 2000 20 1971 1996 0,38%
rynku aktywnym  dotyczy
0.K. BORYSZEW Nienotowane na Nie BoryszewS.A.  Polska 13/07/05 Zerokuponowe 8500 85 8416 8482 1,63%
rynku aktywnym  dotyczy
0.K. CARLSBERG OKOCIM Nienotowane na Nie Carlsberg  Polska 13/07/05 Zerokuponowe 6000 60 5912 5987 1,15%
rynku aktywnym  dotyczy Okocim Sp zo.0.
O.K.ZYWIEC Nienotowane na Nie Grupa  Polska 13/07/05 Zerokuponowe 2000 4 1971 1996 0,38%
rynku aktywnym  dotyczy Zywiec S.A.
0.K. AIG BANK Nienotowane na Nie AlIGBank  Polska 18/08/05 Zerokuponowe 2500 25 2474 2482 0,48%
rynku aktywnym  dotyczy
OK.PGF Nienotowane na Nie  Polska Grupa  Polska 12/08/05 Zerokuponowe 8000 80 7893 7948 1,52%
rynku aktywnym  dotyczy Farmaceutyczna
0.K.BORYSZEW Nienotowane na Nie BoryszewS.A.  Polska 18/08/05 Zerokuponowe 4000 40 3960 3969 0,76%
rynku aktywnym  dotyczy
O.K.PGF Nienotowane na Nie  Polska Grupa  Polska 06/12/05 Zerokuponowe 4000 40 3903 3912 0,75%
rynku aktywnym  dotyczy Farmaceutyczna
Bony skarbowe 20000 2000 19701 19863 3,81%
BS170805 Nienotowane na Nie Skarb  Polska 17/08/05  Nie dotyczy 20000 2000 19701 19863 3,81%
rynku aktywnym  dotyczy Panstwa
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje 6500 65 6505 6614 1,27%
O.K. Polskie Sktady Nienotowane na Nie Polskie Sklady ~ Polska 28/04/08 Zerokuponowe 6000 60 6000 6081 117%
Budowlane rynku aktywnym  dotyczy Budowlane
OK.PKP Nienotowane na Nie  Polskie Koleje ~ Polska 04/10/09 Zmienne 500 5 505 533 0,10%
rynku aktywnym  dotyczy Panstwowe 7,987%

TABELA UZUPELNIAJACA — DEPOZYTY
(W tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie — odpowienio w PLN, HUF, CZK)

Depozyty Nazwa Kraj Waluta Warunki Wartos¢ Wartosé Wartos¢ Warto$¢ Procentowy
banku siedziby oprocentowania wedtug ceny wedtug ceny wedtug wyceny wedtug wyceny udziat
banku nabycia nabycia na dzien bilansowy na dzier bilansowy w aktywach
w danej walucie ~ wtys. PLN w danej walucie w tys. PLN ogotem
Depozyty w walutach
panstw nalezacych do OECD 6144,00 6 144,00 1,18%
Depozyty w walutach Bank Handlowy
panstw nalezacych do OECD ~ w Warszawie ~ Polska PLN 4,35% 4986 171,01 4986 4986 171,01 4986 0,96%
Depozyty w walutach
panstw nalezacych do OECD INGBSK  Polska HUF 5192677% 48481 353,68 792 48 481 353,68 792 0,15%
Depozyty w walutach
panistw nalezacych do OECD INGBSK  Polska CZK 1,022620% 2723 005,62 366 2723 005,62 366 0,07%

TABELA DODATKOWA — GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

(W tys. PLN)
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj Lacznaliczha ~ Warto$¢ wedlug  Warto$é wedtug  Procentowy udziat
ceny nabyciawtys. wyceny nadzien w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Dtuzne papiery warto$ciowe 5 505 533 0,10%
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Bilans

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczest-
nictwa podanej w PLN)

31/12/2004 30/06/2005

. AKTYWA 239 050 521391
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 6

2. Naleznosci 0 26 313

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 16 994 42536

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 168 871 360 469

- diuzne papiery warto$ciowe 59 889 142 254

- akcje 108 982 218215

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 53106 92 067

- diuzne papiery warto$ciowe 34 561 85923

- depozyty bankowe 18 545 6144

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 7299 74074
Ill. AKTYWA NETTO 231751 447 317
IV. KAPITAL FUNDUSZU 199 567 389712
1. Kapitat wptacony 299772 556 094

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (100 205) (166 382)

V. DOCHODY ZATRZYMANE 7048 10733
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (598) 1590

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7646 9143

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 25136 46 872
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 231751 447 317
Liczba jednostek uczestnictwa 1265 538,747 2262 707,656
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 183,12 197,69

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czes$¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(W tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-

-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005

. PRZYCHODY Z LOKAT 1845 4542 8469
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 548 970 3248

2. Przychody odsetkowe 1296 3570 5219

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0

5. Pozostate 1 2 2

Il. KOSZTY FUNDUSZU 2056 5258 6281
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1959 4763 5914

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 80 21 218

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 12

10. Koszty odsetkowe 0 0 18

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 248 118

13. Pozostate 17 36 0

1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO 2056 5258 6281
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (211) (716) 2188
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 7887 22619 23233
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1942 7344 1497

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5945 15275 21736

- Z tytutu réznic kursowych 0 (1908) (670)

VIl. WYNIK Z OPERACJI 7676 21903 25421
WYNIKZ OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 10,66 17,31 11,23

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tagcznie z notami objasniajagcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integral-
na cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczest-
nictwa podanej w PLN)

01/01/2004- 01/01/2005-
-31/12/2004 -30/06/2005
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 103 311 231751
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21903 25421
a) przychody z lokat netto (715) 2188
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7344 1497
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15274 21736
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 21903 25421
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 106 537 190 145
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 164 946 256 322
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) (58 409) (66 177)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 128 440 215 566
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 231751 447 317
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 134 891 337277
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 956 943,767 1342 191,761
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 348 790,264 345 022,852
c) saldo zmian 608 153,503 997 168,909
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1914 203,906 3256 395,667
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 648 665,159 993 688,011
c) saldo zmian 1265 538,747 2262 707,656
1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 157,15 183,12
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 183,12 197,69
3. procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 16,53% 16,04%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 157,15 181,29
- data wyceny 2004/01/03 2005/01/10
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 182,90 197,77
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/22
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 182,90 197,69
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM: 3,9% 3,8%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,2% 0,1%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,0% 0,0%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%
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Noty objasniajace

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) oraz
sporzadzit powyzsze poétroczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694, z pdzniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim
i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Roz-
porzadzenie o rachunkowosci Funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane
sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartos$ci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu
obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Fun-
duszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bi-
lansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

o U s W

Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca 2005 roku zawiera
dane poréwnywalne: dla tabeli gtéwnej zestawienia lokat, bilansu
oraz zestawienia zmian w aktywach netto jest to koniec poprzed-
niego roku obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji jest to ko-
niec poprzedniego roku obrotowego oraz koniec pierwszego pét-
rocza poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotycza-
cych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu wedfug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia
akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia
rownej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazuja-
cego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte
przez Fundusz w dniu wyceny po momencie wyceny wskazanym
w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym mo-
mencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najbliz-
szej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pier-
wotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmu-
je sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedfug Sredniego kursu wyliczonego dla danej wa-
luty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksie-
gach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru wartoscio-
wego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyj-
muje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprze-
dazy, a przede wszystkim date nabycia/rozliczenia.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji
kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stanowiace lo-
kat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmu-
je sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do
dniarozliczenia wycenie podlega forward walutowy, uimowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozli-
czeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu,
a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Do celéw sprawozdawczych w bilansie oraz w zestawieniu lokat
wartos¢ rynkowa papieréw dfuznych jest powiekszona o nalezne
odsetki na dzien bilansowy.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz
wypfaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2005 Fundusz uwzglednit zmiany w kapitale
wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wpta-
tamii wyptatamirozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczest-
nictwa z dnia 30 czerwca 2005.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw ope-
racyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a pfatnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona rezerwe.

Wycena skfadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto
Funduszu i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa do-
konywane sa w Dniach Wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A.

W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode
rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode ,,FIFO", tzn.
pierwsze odkupuje sie jednostki uczestnictwa zbyte najwczesniej.
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Odsetki od $rodkéw pienieznych i przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,HIFO", tzn. pierw-
sze sprzedawane sa papiery o najwyzszej cenie nabycia. W przy-
padku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, jako pierwsze sprzedaje sie papiery wartosciowe o najwyz-
szej biezacej wartosci ksiegowej.

Wartos$¢ aktywdéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest
rowna wartosci aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielo-
nej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z2002r., Nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z za-
strzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

— zobowigzanh z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowiagzaniu sie Funduszu do odkupu.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spetnieniu
przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywdw
Funduszu nastepujacych kryteridw:

— papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym ryn-
ku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabyw-
cy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym byc¢ przedmiotem obro-
tu na aktywnym rynku moga by¢:

- listy zastawne

- dtuzne papiery warto$ciowe
— instrumenty pochodne

— certyfikaty inwestycyjne

- akcje

— prawa do akcji

— prawa poboru

— inne sktadniki lokat Funduszu

1. Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) jezelidzien wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu doko-
nywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknie-
cia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt.1a —innej ustalonej przez rynek wartosci stano-
wigcejjego odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezelidzieh wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywéw albo wolumen obrotéw na danym skfadniku akty-
wéw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszaco-
wana wartos$¢ godziwa wedfug metod wyceny okreslonych
w ust. 3,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kur-
su zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci sta-
nowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 2.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie
okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o ktérych mowa w ust. 1, o godzinie 23.00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwa uznaje sie war-
tos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej kolejnosci, na podsta-
wie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego przyjmowanego dla
instrumentéw notowanych na MTS Ceto S.A. z dnia wyceny
a w przypadku jego braku,

2) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywne-
go najlepszych ofert kupnai sprzedazy, z tym ze uwzgled-
nianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wytacznie
w ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej
braku,

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustu-
gi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktad-
nikiem a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznia-
cego sie istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej
niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gféw-
nego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadni-
ka aktywoéw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, do-
konuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzo-
wego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust. 6 wycenia sie wedfug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych, wekslii depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zali-
cza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosz-
téw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwo-
$ci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1 -
wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 3.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
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wartos¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachun-
kowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalonag
skorygowana cene nabycia.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu, ujawnione w pozycji ,transakcje przy zobowia-
zaniu sie drugiej strony do odkupu” wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, po-
czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostat-
niego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metoda skory-
gowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej, metoda korekty réznicy pomiedzy
cena wykupu danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

8. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz
wycenia wedfug kursu okreslajacego stan rozliczen Funduszu
iinstytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug metody okreslajacej
stanrozliczer Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z wa-
runkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instru-
mentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

9. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug warto-
$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z me-
todami okreslonymi w ust. 5-7.

10. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej ogto-
szonej przez Fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci
jednostki a godzing w dniu wyceny, wskazana w ust 2.

11. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy czym w za-
kresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpo-
wiednio postanowienia ust. 4,

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie pol-
skiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $red-
niego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyliczo-
nego przez Narodowy Bank Polski.

12. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci
i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.12.

WPROWADZONE ZMIANY UJMOWANIA
I METOD WYCENY SKELADNIKOW LOKAT

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit istotnych zmian w polityce
rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany polityki rachunko-
wosci Funduszu wynikaty z zasad wprowadzonych przez Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318)

Zmiany w ujmowaniu skfadnikéw aktywoéw i pasywéw Fun-
duszu

0Od 1 stycznia 2005 roku dfuzne papiery wartosciowe wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, od ktérych wyptacane sa odsetki,
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych tacznie z odsetkami.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych transakcje nabyciai zby-
cia sktadnikéw lokat w dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okre-
sie sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte lub zbyte w trans-
akcjach objetych systemem gwarantujacym ich rozliczenie byty
ujmowane w dacie zawarcia transakcji. Pozostate transakcje byty
ujmowane w dacie rozliczenia.

Wprowadzone zasady ustalania rynku aktywnego dla notowanych
papieréw wartosciowych spowodowaty potrzebe zmiany metody
wyceny dla poszczegdlnych papieréw warto$ciowych z wyceny ryn-
kowej na wycene skorygowana ceng nabycia oszacowana przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pewne papiery warto-
$ciowe przestaty by¢ prezentowane jako papiery notowane, a za-
czety by¢ prezentowane jako papiery wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych, dla ktérych nie byto mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskon-
tem lub premia, Fundusz wyceniat te papiery warto$ciowe amorty-
zacja dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amorty-
zacja premii naliczane byty w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane od-
powiednio do przychoddéw z lokat i kosztéw operacyjnych. Od 1
stycznia 2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaty zastapione
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. W przypadku metody wyceny
stosowanej od 1stycznia 2005 roku wszystkie elementy wyceny sa
przedstawiane jako przychody i koszty odsetkowe od papieréw
w skorygowanej cenie nabycia.

Do dnia 31grudnia 2004 r. papiery warto$ciowe nabyte badz zbyte
w wyniku transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmo-
wane byty jak operacje kupna sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu
pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia1stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/
odsprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu jako
.Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu” lub
,Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu" pod datg zawarcia transakcji.

0d dnia1stycznia 2005 wycena papieréw wartosciowych nabytych
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu dokonywana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. Analogicznie zobowigzania z ty-
tutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Fundu-
szu do odkupu, wyceniane sa metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowe;j.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie-
uwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane pra-
wo poboru akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.
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Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywi-
dendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw. Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywiden-
dy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierw-
szy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego

Przepisy powyzszego Rozporzadzenia wprowadzity pojecie momen-
tu wyceny. W przypadku CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
FIO jest to godzina 23:00 w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktére wystapia do godziny
23:00 w dniu wyceny potwierdzone wiarygodnymi dowodami ksie-
gowymi.

Fundusz dokonuje wyceny sktfadnikéw lokat na godzine 23:00 w dniu
wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w czesci ,,Wycena sktadni-
kéw lokat".

Do 1stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa wyceniane byty, a zo-
bowiagzania ustalane byty wedtug stanéw odpowiednio aktywdéw i zo-
bowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego. W obec-
nym okresie sprawozdawczym wszystkie operacje sa ujmowane, wy-
ceniane, a zobowigzania ustalane wedtug stanéw w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w istotny sposéb na sy-
tuacje majatkowa, finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu

Wskazniki, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych pro-
spektu i skrétu prospektu emisyjnego

Wspoéiczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie we-
dtug wzoru:

WKC = K /WAN,
gdzie:
WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w prze-
pisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwiazanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) sSwiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przed-
miotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,
t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

Stope Obrotu Portfela (wskaznik SOP) oblicza sie wedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2),/WAN,] x 100%

gdzie:

T1- oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia papieréw wartosciowych, instru-
mentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania, a w przy-
padku specjalistycznego funduszu otwartego stosujacego ograni-
czenia inwestycyjne funduszu zamknietego — takze transakcji na-
bycia i zbycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywow netto Funduszu,

t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI (W TYS. PLN)

31/12/2004  30/06/2005
Z tyt. zbytych lokat 0 25329
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0] 0
Z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tyt. dywidend 0 908
Z tyt. odsetek, w tym 0 0

- od lokat bankowych 0 0

Z tyt. posiadanych nieruchomosci,
w tym czynszow 0 0
Z tyt. udzielanych pozyczek 0 0
Pozostate 0 76
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA (W TYS. PLN)

31/12/2004  30/06/2005
Z tyt. nabytych aktywow 5072 68 634
Z tyt. transakcji
przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu 0 0
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 980 2413
Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 183 2210
Z tyt. wyptaty dochodéw Funduszu 0 0
Z tyt. wyptaty przychodéw Funduszu 0 0
Z tyt. wyemitowanych obligacji 0 0
Z tyt. krétkoterminowych pozyczek i kredytow O 0
Z tyt. dtugoterminowych pozyczek i kredytéow 0O 0
Z tyt. gwarancji lub poreczen 0 0
Z tyt. rezerw 0 46
Pozostate 1046 7

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(WTYS. PLN)

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki pieniezne w PLN znaj-
dowaty sie na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w War-
szawie S.A. Srodki w CZK i HUF znajdowaty sie na rachunkach w ING
BSK S.A.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspo-
kojenia biezacych zobowiazan Funduszu wynosit w okresie spra-
wozdawczym 9 910 tys. PLN.
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Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca
2005 roku (tys. PLN)

ING Bank Slaski S.A. BH S.A.

Srodki pieniezne 0 6

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty na dzien 31grudnia
2004 roku (w tys. PLN)

ING Bank Slaski S.A. BH S.A.

Srodki pieniezne 0 79

NOTA NR 5 - RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujaca
cze$¢ portfela papieréw dtuznych, uwazane sa powszechnie za wa-
lory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery warto-
$ciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie diugoterminowe, na-
razone sg naryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodo-
wac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i statokuponowe obcigzone sg ryzy-
kiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, nato-
miast papiery dfuzne zmienno kuponowe obcigzone sg ryzykiem
przeptywdéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej.

31/12/2004 30/06/2005

Wartos¢ w tys. Wartos$¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej

105504 71,83% 87903 39,00 %

Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywoéw
srodkdéw pienieznych
wynikajacym ze stopy
procentowej 18 650

1270% 72768 32,27 %

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sa lokaty Funduszu jest
ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych, na-
bywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegdlnych
emitentéw i zwigzane jest ze zdolno$cia do terminowej realizacji zo-
bowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie pomiedzy
soba w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emi-
tentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnietymi zobowia-
zaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta
moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dfugu emitenta,
stanowiagcych sktadnik portfela inwestycyjnego Funduszu a tym sa-
mym oddziatywac¢ na wartos$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek op6Znienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zo-
bowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos$¢ jednostki uczestnic-
twa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypad-
ku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji

Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opéznieniem lub nie otrzymac
jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywoéw Funduszu,
a nawet poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu beda zawierad
w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub wyta-
czenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacjg poszczegol-
nych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami oka-
zac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

31/12/2004 30/06/2005

Wartos$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone

ryzykiem kredytowym 32127 13 % 66060 13 %

Ryzyko walutowe

Wartos$¢ jednostki uczestnictwa jest nominowana w ztotych, jed-
nakze Fundusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowac¢ w ak-
tywa nominowane w walutach obcych, zatem moga na wartos¢ jed-
nostki oddziatywac zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
prawa dewizowego jak i zmiany kurséw walutowych. Zmiany kurséw
walutowych moga wiec wptywac na wartosc¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wptywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyski-
wanych przez Fundusz. Ryzyko nabywania walut obcych orazryzy-
ko inwestowania w aktywa nominowane w walutach obcych bedzie
minimalizowane przez zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
Niemniej istnieje prawdopodobiefstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw zabezpieczajacych, co moze spowodowac wptyw wa-
han kurséw walut na jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac stope zwrotu wyra-
zona w walucie obcej, jezeli waluta, w ktérej nominowane s3a akty-
wa, umacnia si¢ wzgledem ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu redukcje ryzyka walu-
towego, moga wywotac inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewy-
ptacalnosci partnera transakcji, ktére zostato opisane przy oma-
wianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny instrumentu zabezpie-
czajacego (np.,cross-currency hedge" tj. walutowe transakcje wy-
miany ptatnosci).

Struktura ryzyka walutowego zostata przedstawiona w nocie nr 9.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie inwestowat w in-
strumenty pochodne.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu o wartosci 42 536 tys. PLN

31/12/2004  30/06/2005

Transakcje przy zobowigzaniu sie

Funduszu lub drugiej strony do odkupu 16994 42 536

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie
wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywoéw
Funduszu.
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W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozy-
czek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia wie-
cej niz 1% wartosci aktywdéw Funduszu.

NOTA NR 9 - DANE O WALUTOWEJ STRUKTURZE
AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

Na dzien 31 grudnia 2004 roku w lokatach Funduszu znajdowaty sie
papiery wartosciowe oraz lokaty bankowe (krétkoterminowe) deno-
minowane w HUF i CZK. Warto$¢ powyzszych sktadnikéw w walutach
obcych zostata przeliczona na PLN wedtug $redniego kursu ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2004 roku.

HUF
Kurs $redni NBP - 0,016328

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat (w tys. PLN)

01/01/2004~ 01/01/04~- 01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/05
Akcje 6803 15 873 20287
Dtuzne papiery
wartosciowe (138) 1310 2120
réznice kursowe 0 (1908) (670)

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Funduszu wynagrodzenie z ty-
tutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trze-
cich. £aczne roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarza-

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat dzania Funduszem, stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie moze
wtys. HUF  wtys.PLN  w Aktywach Ogétem by¢ wigksze niz 3,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $red-
Papiery niej wartosci aktywdéw netto Funduszu w danym roku. W okresie
wartociowe 3415 682 55771 10.70% sprawozdawczym Towa/rzystwo rjallcz'ai.o opfat,e.za zarz/qdzanle
w maksymalnej wysokosci 3,5% S$redniej wartosci aktywéw netto
Lokaty Funduszu. Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:
krétkoterminowe 48 481 792 0,15%
Opftata za zarzadzanie (w tys. PLN)
CZK 01/01/2004~ 01/01/2004~ 01/01/2005-
Kurs $redni NBP — 0,1345 -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat 1959 4763 5914
wtys.CZK  wtys.PLN w Aktywach Ogétem
Papiery NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE
Lokaty s .
krétkoterminowe 2723 366 0,07% Wartos¢ aktywow netto (w tys. PLN)
31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005
NOTA NR 10 - INFORMACJE O DYSTRYBUCJI 17 329 103 310 231751 447 317

DOCHODOW FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw Funduszu

Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN)

Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa. 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (w tys. PLN) 157,44 182,90 197,69
01/01/2004- 01/01/04- 01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/05
Akcje 177 6 610 (152)
Dtuzne papiery
wartosciwe 170 734 1649
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Informacje dodatkowe

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wy-
stapito.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi-
nansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére na-
lezatoby uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywofanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé funduszu

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ funduszu (w PLN)

Data wyceny Data ogtoszenia Cena Cena
korekty btedna Poprawna
10/03/2005 23/03/2005 195,90 195,95

Przyczyna powstania btedu w wycenie wartosci aktywow net-
to przypadajacej na jednostke uczestnictwa byto przyjecie do
wyliczenia $redniej ceny z najlepszych ofert kupna i sprzedazy
dla obligacji OKO805. Btad anonimowego uczestnika MTS-CE-
TO polegajacy na umieszczeniu oferty sprzedazy znacznie od-
biegajacej od cen rynkowych zostat wychwycony i na tej pod-
stawie MTS-CETO poinformowata o korekcie ceny zgtoszonej
w ofercie sprzedazy. Komunikat MTS-CETO w przedmiotowej
kwestii zostat opublikowany po momencie uzgodnienia i wy-
stania wyceny.

Wszelkie korekty zwigzane ze zmiang wyceny zostaty wykona-
ne w czasie pozwalajacym na przyznanie i umorzenie jednostek
uczestnictwa wedtug prawidtowych wartos$ci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawiesze-
nia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub za-
wieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozli-
czenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawiesze-
nia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub za-
wieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozli-
czenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
Pozycje bilansu po przeksztatceniu Pozycje bilansu przed
31.12.2004 tys. PLN 31.12.2004 tys. PLN
I.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79 1.3 Srodki Pieniezne
- rachunki bankowe 79
I. 4. Sktadniki lokat nienotowane na - lokaty kréotkoterminowe 18 545
aktywnym rynku, w tym:
- depozyty bankowe 18 545
I. 5. Sktadniki lokat notowane na Papiery wartosciowe
aktywnym rynku, w tym: - akcje 62 311
- dtuzne papiery wartosciowe 59 889 - obligacje 68 602
- akcje 108 982 - bony skarbowe 19 382
Sktadniki lokat nienotowane na - papiery niedopuszczone 22 077
aktywnym rynku, w tym: do publicznego obrotu
- dtuzne papiery wartosciowe 34 561
I. 3. Transakcje przy zobowigzaniu sie 1. 4. Naleznosci
drugiej strony do odkupu 16 994 d) odsetki 3129
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

31/12/2004 tys. PLN 31/12/2004 tys. PLN
Przychody z lokat 15 518 Przychody z lokat 15939
1. Odsetki 13678
2. Odpis dyskonta 2257
2. Przychody odsetkowe 15 514 Koszty operacyjne
10. Amortyzacja premii -421

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

30/06/2004 tys. PLN 30/06/2004 tys. PLN
Przychody z lokat 10 265 Przychody z lokat 10 488
1. Odsetki 8947
2. Odpis dyskonta 1539
2.Przychody odsetkowe 10 262 Koszty operacyjne
10. Amortyzacja premii -224
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TFI BANKU HANDLOWEGO SA

Amember of citigroupl

Pétfroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiAkcji




Warszawa, dnia 31sierpnia 2005r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1.01.2005 r. do 30.06.2005 r. CitiFundusze pokrywaja swoimi
strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji no-
towanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Kazdy z Parnstwa moze zatem wybrac fundusz, ktéry najlepiej odpowiada Panstwa preferencjom i daje szanse na osiaggniecie satysfakcjo-
nujacej stopy zwrotu przy akceptowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

W pierwszym pétroczu 2005 roku aktywa CitiFunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
SA (TFI BH) wzrosty z1.002,52 min zt (wedtug stanu na koniec grudnia 2004 r.) do 1.684,76 min zt na koniec czerwca 2005 .

Wysoka dynamike wzrostu odnotowat fundusz CitiPieniezny (blisko 120%) oraz fundusze CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
i CitiObligacji (po okoto 93%), utrzymat sie réwniez przyrost aktywow skierowanego wytacznie do klientéw instytucjonalnych funduszu
CitiPtynnosciowy (ponad 52%).

W pierwszej potowie br. najwyzsza stope zwrotu przyniosty inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszu CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski.
Zwrot z tej inwestycji wyniést 8,09%. Byt to najlepszy wynik osiagniety w grupie polskich funduszy zréwnowazonych w tym okresie. Dru-
gim w kolejnosci byt fundusz CitiObligacji, ktéry przyniést stope zwrotu na poziomie 5,41%. Fundusz CitiSenior zanotowat w omawianym
okresie przyrost wartosci jednostki uczestnictwa o 4,64%, zas fundusze CitiPtynnos$ciowy i CitiPieniezny odpowiednio 0 2,98% i 2,91%.
Najnizsza stope zwrotu na poziomie 1,50% zanotowat fundusz CitiAkcji.

Pragniemy Panstwa zapewnié, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z CitiFunduszy oraz rozwija-
nie oferty produktowej dla klientéw, tak aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

et

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu



Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji & 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-
géInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego CitiAkcji (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Zastepca Dyrektora Departamentu
Departament Sprzedazy Operacji Rynkéw Finansowych
Ustug Powierniczych i Klientéw Strategicznych

Tomasz J. Stachurski Stawomir Trapszo

Warszawa, 31 sierpnia 2005 roku

Raport niezaleznego biegfego rewidenta

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiAkcji obejmujacego okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $srédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiAkcji z sie-
dziba w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zesta-
wienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2005 roku o wartosci 112.223 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2005
roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 116.481 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2005
roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.699 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 29.551 tys.
ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego
srédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZzdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231, poz. 2318). Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowa-
dzony przeglad, sporzadzenie raportu z przegladu.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu o Prze-
gladach 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki oraz nor-
my nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Kra-
jowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych proce-
dur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania przeprowadzanego zgodnie z postanowieniami Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne nieprawidtowosci
zostaty zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone $rédroczne sprawozdanie finansowe, nie
przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego CitiAkcji na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz wyniku z operacji za okres od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005
roku zgodnie z zasadami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmiana-
mi) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Do sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670,
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Funduszu

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy FIO CitiAkcji oraz odpowiednika
tej nazwy w jezykach obcych. Decyzjg nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji Kapitat Handlowy Il. Decyzja nr DFI11-4050/5-4/02-
-785 z 5 marca 2002 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na zmiane nazwy Funduszu na CitiAkcji FIO (zmiana
nazwy weszfa w zycie z dniem 26 marca 2002 r.). Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 2, w dniu
21grudnia 1998 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okre-
sach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie suma:

D

2)

miesiecznej zmiany indeksu gietdowego rynku podstawowego
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (WIG) z waga
0,8 oraz

Sredniej arytmetycznej ze $rednich wazonych rentownosci
13-tygodniowych bonéw skarbowych oferowanych na wszystkich
przetargach w miesiacu, ktére sa publikowane przez Narodowy
Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w miesiagcu z waga 0,2.

Indeks ten bedzie wyliczany, co miesigc. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 3
i4, wytacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicz-
nym rynku regulowanym,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do ob-
rotu, o ktérym mowa w ust. 1, pkt 1, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz
rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt1i 2, lub wie-
rzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuz-
szym niz rok, pod warunkiem, ze sg one zbywalneiich war-
tos¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rza-
dziej jednak niz w Dniu Wyceny, z zastrzezeniami, o ktérych
mowa w ,,Limitach inwestycyjnych Funduszu".

siedzibe za granicg, jezeli wymienione fundusze lub instytucje
oferuja publicznie jednostki lub tytuty uczestnictwa i umarzaja
je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwe-
stycyjne co najmniej takie, jak Fundusz.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg pa-
piery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem za-
rzadzanym przez Towarzystwo. Fundusz niezwtocznie zawia-
damia Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd o istotnych wa-
runkach zawartej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe wymienione w art. 3, ust. 3 Ustawy z 21 sierpnia
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi (tekst jednolity: Dz.U. 2002, nr 49, poz. 447), inne prawa
pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Fun-
duszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

taczna wartosc lokat okreslonych w ust. 1, pkt 3 ,,Lokaty Fundu-
szu" nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci swoich ak-
tywow w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden pod-
miot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowac do 10% wartosci swoich aktywow w pa-
piery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wie-
rzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywdéw Funduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostkisamorzadu terytorialnego lub pafistwa nalezace
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, kté-
rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 3.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe, bedace przedmiotem obro- 5. Jezelilokaty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4, nie spetniaja
tu na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku poza- warunkéw okreslonych w ust. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
gietdowym oraz w papiery wartos$ciowe, ktérych dopuszczenie w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji,
do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzecz- z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
pospolita Polska lub pafnstwo nalezace do Organizacji Wspot- przewyzszac¢ 30% wartosci aktywédw Funduszu.
pracy Gospodarczeji Rozwoju (OECD), wymaga uzyskania zgo- , . .
dy Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na dokonywanie 6. LokatY,g ktorych mowa W ust. 4, 1it. b), dokonywane w pa'p|ery

. . . wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku. . . . . P .
podmiot, nie moga przewyzszac¢ 35% wartosci aktywow Fun-
Fundusz powiadomit Uczestnikéw o uzyskaniu zgody. duszu.

3. Fundusz moze lokowac swoje aktywa w jednostki uczestnictwa 7. tacznawartosc lokat, o ktérych mowa w ust. 3 ,,Lokaty Fundu-
zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe szu", nie moze przewyzszac 5% wartosci aktywow Funduszu.
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa . . o L ,
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace 8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywéw
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji

Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% wartosci aktywoéw Funduszu.

9. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych
wiecej niz10% gfoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papieréw. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo dawa-
tyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te
moga wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych da-
jacych tacznie 10% gtosow.

10. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie prze-
kraczajacej 10% wartos$ci aktywdéw Funduszu w chwili zaciaga-
nia tych pozyczek i kredytow.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowa-
nia stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Organy Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego Spdétka Akcyjna majace siedzibe w War-
szawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w War-
szawie SA z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16. Decyzja nr DFN-
-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw War-
tosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546).

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2005 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zato-
zeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie prze-
widzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finanso-
wego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o moz-
liwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktéry przeprowadzit przeglad spra-
wozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad powyzszego sprawozda-
nia finansowego jest KPMG Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Chtodnej 51, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stoteczne-
go Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z 0. o. jest pod-
miotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisa-
nym na liste pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa,
ktére miatyby inny udziat w zyskach, przychodach lub kosztach Fun-
duszu.
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Tabela gfowna — sktadniki lokat

(W tys. PLN)
31/12/2004 30/06/2005
Wartos$¢ wediug Warto$¢ wedtug  Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogétem ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogétem
bilansowy w tys. bilansowy w tys.
Akcje 63427 81855 92,29% 88 061 109 764 93,58%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 1202 1223 1,04%
Dtuzne papiery warto$ciowe 46 46 0,05% 27 27 0,02%
Depozyty 693 693 0,78% 1209 1209 1,03%
64 166 82594 93,12% 90 499 112 223 95,67%
TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
(W tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw wartosciowych)

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj Wartos¢ wedlug Wartos¢é wedtug Procentowy udziat
siedziby  ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach ogétem
emitenta w tys. bilansowy w tys.

Dopuszczone do publicznego obrotu 88061 109 764 93,58%
AGORA Aktywny rynek regulowany GPW 33878 Polska 1853 2168 1,85%
BACA Aktywny rynek regulowany GPW 2263 Polska 475 800 0,68%
BIG Aktywny rynek regulowany GPW 257005 Polska 712 851 0,73%
BPH PBK Aktywny rynek regulowany GPW 7584 Polska 2495 4319 3,68%
BRE Aktywny rynek regulowany GPW 17 458 Polska 1894 2374 2,02%
BSK Aktywny rynek regulowany GPW 4298 Polska 1700 1874 1,60%
BUDIMEX Aktywny rynek regulowany GPW 52712 Polska 2161 2462 2,10%
BZWBK Aktywny rynek regulowany GPW 30 162 Polska 2557 3197 2,73%
CERSANIT Aktywny rynek regulowany GPW 11870 Polska 1206 1365 1,16%
CIECH Aktywny rynek regulowany GPW 44425 Polska 1122 1208 1,03%
COMARCH Aktywny rynek regulowany GPW 12 697 Polska 736 679 0,58%
COMPLAND Aktywny rynek regulowany GPW 8521 Polska 1022 767 0,65%
DEBICA Aktywny rynek regulowany GPW 20358 Polska 1860 1771 1,51%
DWORY Aktywny rynek regulowany GPW 33398 Polska 1257 1212 1,03%
ELBUDOWA Aktywny rynek regulowany GPW 43710 Polska 893 1084 0,92%
ELDORADO Aktywny rynek regulowany GPW 50237 Polska 1487 1547 1,32%
GTC Aktywny rynek regulowany GPW 20639 Polska 2263 2332 1,99%
JCAA Aktywny rynek regulowany GPW 55049 Polska 1667 1596 1,36%
KETY Aktywny rynek regulowany GPW 16 107 Polska 1481 1941 1,66%
KGHM Aktywny rynek regulowany GPW 217984 Polska 5448 741 6,32%
KOELNER Aktywny rynek regulowany GPW 27058 Polska 382 387 0,33%
KREDYTB Aktywny rynek regulowany GPW 114026 Polska 1159 1135 0,97%
KROSNO Aktywny rynek regulowany GPW 28540 Polska 1922 331 2,82%
LENTEX Aktywny rynek regulowany GPW 62751 Polska 1358 1095 0,93%
LPP Aktywny rynek regulowany GPW 4756 Polska 2024 3634 3,10%
MOL PL Aktywny rynek regulowany GPW/GPW 12700 Wegry 3427 3553 3,03%
w Budapeszcie

NETIA Aktywny rynek regulowany GPW 375635 Polska 1551 1533 1,31%
ORBIS Aktywny rynek regulowany GPW 23402 Polska 483 541 0,46%
PEKAO Aktywny rynek regulowany GPW 62884 Polska 7232 9055 7,72%
PGF Aktywny rynek regulowany GPW 34162 Polska 1471 1811 1,54%
PKN Aktywny rynek regulowany GPW 197 331 Polska 4707 9946 8,48%
PKO BP Aktywny rynek regulowany GPW 332370 Polska 7806 9007 7,68%
POLIMEX Aktywny rynek regulowany GPW 75143 Polska 2262 2660 2,27%
POLMOS Aktywny rynek regulowany GPW 10 592 Polska 569 424 0,36%
POLMOS B Aktywny rynek regulowany GPW A7 447 Polska 3796 3796 3,24%
PROKOM Aktywny rynek regulowany GPW 14 501 Polska 1833 1421 1,21%
SNIEZKA Aktywny rynek regulowany GPW 44 511 Polska 1211 1242 1,06%
SWIECIE Aktywny rynek regulowany GPW 20122 Polska 1196 950 0,81%
TPSA Aktywny rynek regulowany GPW 459610 Polska 6666 9514 8,11%
TVN Aktywny rynek regulowany GPW 31783 Polska 1488 1557 1,33%
ZREW Aktywny rynek regulowany GPW 20208 Polska 871 1796 1,53%
ZYWIEC Aktywny rynek regulowany GPW 875 Polska 358 438 0,37%
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)

Rodzaj Nazwa  Emitent Kraj  Termin Warunki ~ Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ weditug Procentowy

rynku rynku siedziby  wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat

emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach

ogotem

Dopuszczone do publicznego obrotu: 25 70 27 27 0,02%

O terminie wykupu do 1 roku: 2 20 2 2 0,00%

Obligacje 2 20 2 2 0,00%

TZ0805 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska 05/08/05 Zmienne 1 10 1 1 0,00%
regulowany Panstwa 5.24%

TZ0506 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  05/05/06 Zmienne 1 10 1 1 0,00%
regulowany Panstwa 5.96%

O terminie wykupu powyzej 1 roku: 23 50 25 25 0,02%

Obligacje 23 50 25 25 0,02%

T20806 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  05/08/06 Zmienne 1 10 1 1 0,00%
regulowany Parstwa 5.94%

TZ1106 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  05/11/06 Zmienne 1 10 1 1 0,00%
regulowany Parstwa 5.45%

T20208 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  05/02/08 Zmienne 1 10 1 1 0,00%
regulowany Panstwa 6.62%

DZ0109 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska  17/01/09 Zmienne 10 10 1 11 0,01%
regulowany Panstwa 7.73%

DZz0709 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska 18/07/09 Zmienne 10 10 1 11 0,01%
regulowany Panstwa 7.95%

TABELA UZUPELNIAJACA — PRAWA DO AKCJI
(W tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw wartosciowych)

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
siedziby  ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach ogétem
emitenta w tys. bilansowy w tys.

LOTOSPDA Aktywny rynek regulowany GPW 41462 Polska 1202 1223 1,04%

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

(W tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie — odpowienio w PLN)

Nazwa Kraj Waluta Warunki Wartos¢ Wartos$¢ Wartos$¢ Wartos$¢ Procentowy
banku siedziby oprocentowania wedtug ceny wedtug ceny wedtug wyceny wedtug wyceny udziat
banku nabycia nabycia na dzien bilansowy nadzier bilansowy w aktywach
w danej walucie ~ wtys. PLN w danej walucie w tys. PLN ogotem
Depozyty w walutach Bank Handlowy
panstw nalezacych do OECD ~ w Warszawie  Polska PLN 4,35% 1208 767,72 1209 1208 767,72 1209 1,03%

TABELA DODATKOWA — GRUPY KAPITALWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
(W tys. PLN)

Wartos$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat

na dzien bilansowy w aktywach ogétem

POLIMEX-MOSTOSTAL SIEDLCE S.A. 4456 4,00%
HVB Group 5119 4,00%
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Bilans

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci

nictwa podanej w PLN)

aktywow netto na jednostke uczest-

31/12/2004 30/06/2005

. AKTYWA 88 691 117 254
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 79 5

2. Naleznosci 0 41

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 6018 4595

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 81901 111014

- diuzne papiery warto$ciowe 46 27

- akcje oraz prawa do akcji 81855 110 987

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 693 1209

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0

- depozyty bankowe 693 1209

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 20

Il. ZOBOWIAZANIA 1761 773
Ill. AKTYWA NETTO 86 930 116 481
IV. KAPITAL FUNDUSZU 71577 98 429
1. Kapitat wptacony 180 291 245 647

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -108 714 -147 218

V. DOCHODY ZATRZYMANE -3076 -3672
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 667 -2 040

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1409 -1632

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 18 429 21724
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 86 930 116 481
Liczba jednostek uczestnictwa 494 751,420 653 726,514
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 175,70 178,18

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozda-

nia finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(W tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-

-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005

. PRZYCHODY Z LOKAT 631 1280 1485
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 483 880 1294

2. Przychody odsetkowe 147 399 190

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

4. Pozostate 1 1 1

Il. KOSZTY FUNDUSZU 972 2355 1858
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 889 2184 1760

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 64 131 7

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3 7 5

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 12 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne " " 10

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

12. Pozostate 5 10 5

1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO 972 2355 1858
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO =341 -1075 -373
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 5878 12 448 3072
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 348 690 -223

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5530 11758 3295

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VIl. WYNIK Z OPERACJI 5537 11373 2699
WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 14,54 22,99 413

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tagcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integral-
na cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczest-
nictwa podanej w PLN)

01/01/2004- 01/01/2005-
-31/12/2004 -30/06/2005
l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 46 048 86930
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11372 2699
a) przychody z lokat netto -1075 -373
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 690 -223
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11758 3295
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11372 2699
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 29510 26 852
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 81868 65356
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -52 358 -38 504
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 40 882 29 551
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 86 930 116 481
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 61659 100 488
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 504 269,476 378409,423
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 326 265,340 219434,329
c) saldo zmian 178 004,136 158 975,094
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1261 263,809 1639 673,232
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 766 512,389 985 946,718
c) saldo zmian 494 751,420 653 726,514
1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 145,38 175,70
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 175,70 178,18
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 20,86% 2,85%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 145,37 164,42
- data wyceny 02-01-2004 16-05-2005
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 175,54 184,65
- data wyceny 31-12-2004 25-02-2005
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 175,54 178,18
- data wyceny 31-12-2004 30-06-2005
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM: 3,8% 3,6%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,2% 0,1%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,0% 0,0%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%
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Noty objasniajace

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) oraz
sporzadzit powyzsze poétroczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694, z p6Zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finan-
sowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim
i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Roz-
porzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane
sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu
obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Fun-
duszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bi-
lansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

o vA W

Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku zawiera
dane poréwnywalne: dla tabeli gtéwnej zestawienia lokat, bilansu,
zestawienia zmian w aktywach netto oraz rachunku przeptywéw
pienieznych jest to koniec poprzedniego roku obrotowego, dla ra-
chunku wyniku z operacji jest to koniec poprzedniego roku obroto-
wego oraz koniec pierwszego pétrocza poprzedniego roku obroto-
wego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu wedfug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia
akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia
rownej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazuja-
cego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte
przez Fundusz w dniu wyceny po momencie wyceny wskazanym
w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym mo-
mencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najbliz-
szej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pier-
wotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmu-
je sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej wa-
luty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksie-
gach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru wartoscio-
wego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyj-
muje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprze-
dazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji
kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stanowiace lo-
kat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmu-
je sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do
dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujimowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozli-
czeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu,
a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Do celéw sprawozdawczych w bilansie oraz w zestawieniu lokat
wartos¢ rynkowa papieréw dfuznych jest powiekszona o nalezne
odsetki na dzien bilansowy.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz
wypfaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzier 30 czerwca 2005 Fundusz uwzglednit zmiany w kapitale
wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane z wpta-
tamii wyptatamirozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczest-
nictwa z dnia 30 czerwca 2005.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunko-
wych w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosz-
téow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki,
a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona
rezerwe.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywdéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto
Funduszu i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa do-
konywane sa w Dniach Wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warsza-
wie S.A.
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W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode
rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode ,,FIFO", tzn.
pierwsze odkupuje sie jednostki uczestnictwa zbyte najwczesniej.

Odsetki od Srodkéw pienieznych i przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,HIFO", tzn. pierw-
sze sprzedawane s3 papiery o najwyzszej cenie nabycia. W przy-
padku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, jako pierwsze sprzedaje sie papiery wartosciowe o najwyz-
szej biezacej wartosci ksiegowej.

Wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest
réowna wartosci aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielo-
nej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22002 r., Nr 76, poz.694 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z za-
strzezeniem zasad wyceny:

- dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

- zobowiazan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tagcznym spetnieniu
przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywdw
Funduszu nastepujacych kryteriow:

- papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym ryn-
ku sg jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabyw-
cy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obro-
tu na aktywnym rynku moga by¢:

- listy zastawne

— dfuzne papiery wartosciowe
— instrumenty pochodne

- certyfikaty inwestycyjne

- akcje

— prawa do akcji

— prawa poboru

— inne skfadniki lokat Funduszu

1. Wartos¢ godziwa sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym
rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) jezelidzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw funduszu doko-
nywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknie-
cia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt.1a —innej ustalonej przez rynek wartosci stano-
wiagcejjego odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu.

2) jezelidzieh wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywéw albo wolumen obrotéw na danym skfadniku akty-
wéw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszaco-
wana wartos$¢ godziwa wedfug metod wyceny okreslonych
w ust. 6.

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kur-
su zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci sta-
nowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 2.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie
okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o ktérych mowa w ust. 5, o godzinie 23.00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwa uznaje sie war-
tos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej kolejnosci, na podsta-
wie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przy-
padku jego braku, kurs fixingowy przyjmowany jest dlain-
strumentéw notowanych na MTS Ceto S.A.

2) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywne-
go najlepszych ofert kupnai sprzedazy, z tym ze uwzgled-
nianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wytacznie
w ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej
braku,

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wanga, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustu-
gi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktad-
nikiem a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznia-
cego sie istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gtéw-
nego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadni-
ka aktywoéw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, do-
konuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzo-
wego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust 9 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dfuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych, wekslii depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat za-
licza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do cze-
stotliwos$ci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wy-
ceny,
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1.
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2) wprzypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1 -
wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksigg rachun-
kowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng od-
kupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostat-
niego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metodg skory-
gowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz
wycenia wedfug kursu okreslajacego stan rozliczen Funduszu
iinstytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie wedfug metody okreslajacej
stanrozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z wa-
runkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instru-
mentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug warto-
$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z me-
todami okreslonymi w ust. 5-8.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej ogto-
szonej przez Fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci
jednostki a godzing w dniu wyceny, wskazang w ust 5a.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okres$lony w ust. 5, przy czym w za-
kresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpo-
wiednio postanowienia ust. 7.

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie pol-
skiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $red-
niego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyliczo-
nego przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci
i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.13.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda
publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa
kolejne lata.

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit istotnych zmian w polityce
rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany polityki rachunko-
wosci Funduszu wynikaty z zasad wprowadzonych przez Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318)

Zmiany w ujmowaniu skfadnikéw aktywow i pasywoéw Fun-
duszu

0d 1 stycznia 2005 roku dtuzne papiery wartosSciowe wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, od ktérych wyptacane sa odsetki,
ujmowane sg w ksiegach rachunkowych tagcznie z odsetkami.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych transakcje nabyciai zby-
cia sktadnikéw lokat w dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okre-
sie sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte lub zbyte w trans-
akcjach objetych systemem gwarantujgcym ich rozliczenie byty
ujmowane w dacie zawarcia transakcji. Pozostate transakcje byty
ujmowane w dacie rozliczenia.

Wprowadzone zasady ustalania rynku aktywnego dla notowanych
papieréw wartosciowych spowodowaty potrzebe zmiany metody
wyceny dla poszczegdlnych papieréw wartosciowych z wyceny ryn-
kowej na wycene skorygowana ceng nabycia oszacowana przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pewne papiery warto-
Sciowe przestaty by¢ prezentowane jako papiery notowane, a za-
czety by¢ prezentowane jako papiery wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych, dla ktérych nie byto mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskon-
tem lub premig, Fundusz wyceniat te papiery warto$ciowe amorty-
zacja dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amorty-
zacja premii naliczane byty w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane od-
powiednio do przychoddéw z lokat i kosztéw operacyjnych. Od 1
stycznia 2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaty zastapione
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. W przypadku metody wyceny
stosowanej od 1stycznia 2005 roku wszystkie elementy wyceny sa
przedstawiane jako przychody i koszty odsetkowe od papieréw
w skorygowanej cenie nabycia.

Do dnia 31grudnia 2004 r. papiery wartosciowe nabyte badZ zbyte
w wyniku transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmo-
wane byty jak operacje kupna sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu
pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/
odsprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu jako
.Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu"” lub
,Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu
do odkupu" pod datg zawarcia transakcji.

0Od dnia1stycznia 2005 wycena papieréw wartosciowych nabytych
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu dokonywana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. Analogicznie zobowigzania z ty-
tutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie fundu-
szu do odkupu, wyceniane sa metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowe;j.
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Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery wartosciowe nabyte z udzielo-
nym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wyceniane byty
metoda amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw war-
tosciowych a ceng ich nabycia.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego

Przepisy powyzszego Rozporzadzenia wprowadzity pojecie momen-
tu wyceny. W przypadku F1O Akcji jest to godzina 23:00 w dniu wy-
ceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktére wystapia do godziny
23:00 w dniu wyceny potwierdzone wiarygodnymi dowodami ksie-
gowymi.

Fundusz dokonuje wyceny sktadnikéw lokat na godzing 23:00 w dniu
wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w czesci ,,Wycena sktadni-
kow lokat".

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa wyceniane byty,
a zobowigzania ustalane byty wedtug stanéw odpowiednio aktywéw
i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.
W obecnym okresie sprawozdawczym wszystkie operacje sg ujmo-
wane, wyceniane, a zobowigzania ustalane wedtug stanéw w dniu
wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w istotny sposéb na sy-
tuacje majatkowa, finansowg oraz na wynik z operacji Funduszu

Wskazniki, o ktorych mowa w przepisach dotyczacych prospek-
tu i skrotu prospektu emisyjnego

Metodologia wyliczenia WskaZznika Kosztéw Catkowitych (WKC)

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug wzoru:
WKC=K,/Wan,

WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu,

K — oznacza koszty operacyjne Funduszu, z wytaczeniem kosztéw
transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwia-
zanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z ty-
tutu zaciaggnietych pozyczek lub kredytéw; Swiadczen wynikajacych
z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne;
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnic-
twa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika;
wartos$ci $wiadczen dodatkowych;

t — oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

Metodologia wyliczenia WskaZnika Stopy Obrotu Portfela (wskaZnik
SOP)

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru:
SOP = ((T1-T2),/WAN,)*100%

gdzie:

T1-o0znacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia papieréw wartosciowych, instru-
mentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI (W TYS. PLN)

31/12/2004  30/06/2005
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tyt. dywidend 0 41
Z tyt. odsetek 0 0
Z tyt. posiadanych nieruchomosci,
w tym czynszow 0 0
Z tyt. udzielanych pozyczek 0 0
Pozostate, w tym 0 0
od PKP 0 0
od TFI 0 0
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA (W TYS. PLN)
31/12/2004  30/06/2005

Z tyt. nabytych aktywoéw 1 348 0
Z tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie
funduszu do odkupu 0 0
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 90 216
Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 12 480
Z tyt. wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tyt. wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tyt. wyemitowanych obligacji 0 0
Z tyt. krétkoterminowych pozyczek i kredytéow O 0
Z tyt. dtugoterminowych pozyczek i kredytéw O 0
Z tyt. gwarancji lub poreczen 0 0
Z tyt. rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 21 77

- wobec kontrahentéw 162 26

—inne 49 51

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(WTYS. PLN)

W okresie sprawozdawczym wszystkie sSrodki pieniezne znajdowaty
sie narachunkach bankowych w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem fundusz nie posiadat srodkéw
pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspo-
kojenia biezacych zobowiazan Funduszu wynosit w okresie spra-
wozdawczym 1 595 tys. zt.

31/12/2004  30/06/2005
T2 - ozpacza catkowita wartos$¢ zbytych i odkupionych jednostek $rodki na rachunkach bankowych 79 5
uczestnictwa funduszu,
WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu,
t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.
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NOTA NR 5 - RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce czesc¢ portfela
Funduszu, uwazane sg powszechnie za walory o niewielkim pozio-
mie ryzyka.

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szczegéinie
dtugoterminowe, narazone sa na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jed-
nostek uczestnictwa Funduszu.

Na dzier 30 czerwca 2005 r. Fundusz posiadat wytacznie dtuzne
papiery wartosciowe Skarbu Pafstwa o zmiennym oprocentowaniu
z ktérymi zwiazane jest ryzyko przeptywdéw srodkéw pienieznych.

31/12/2004 30/06/2005

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/ udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone

ryzykiem wartosci

godziwej wynikajacym

ze stopy procentowej - -

Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywoéw
Srodkdéw pienieznych
wynikajacym ze stopy
procentowej

46/ 0,05% 27/ 0,02%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sa lokaty Funduszu jest
ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegél-
nych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscia do terminowej reali-
zacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie
pomiedzy soba w zaleznos$ci od zdolnos$ci realizacji przez poszcze-
golnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnie-
tymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majat-
kowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny
dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Funduszu a tym samym oddziatywac na wartos$¢ jednostek uczest-
nictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdéZnienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zo-
bowiagzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos$c jednostki uczestnic-
twa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypad-
ku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opéznieniem lub nie otrzymac
jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywéw Funduszu,
a nawet poniesienie strat przez Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Fundusz posiadat w portfelu wytacz-
nie dtuzne papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa.

nostki oddziatywac zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
prawa dewizowego jak i zmiany kurséw walutowych. Zmiany kurséw
walutowych moga, wiec wptywac na wartos¢ jednostki uczestnic-
twa jak réwniez moga wptywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzy-
skiwanych przez Fundusz.

Na dzien 30 czerwca 2005 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw ani pa-
sywoéw denominowanych w walutach obcych.

NOTA NR - 6 INSTRUMENTY POCHODNE

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie inwestowat w in-
strumenty pochodne.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE,
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31/12/2004 30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 6 018 4595

Transakcje przedstawione powyzej sa transakcjami w wyniku, kté-
rych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie
wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywéw
Funduszu.

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozy-
czek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia wie-
cej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadat lokat deno-
minowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie posiadat lokat denomi-
nowanych w walutach obcych.

NOTA NR 10 = DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (w tys. PLN)

30/06/2004 31/12/2004 30/06/2005
akcje 330 672 (225)
obligacje 12 12 2
pozostate 6 6 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat (w tys. PLN)

Ryzyko walutowe 30/06/2004 31/12/2004 30/06/2005
Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest nominowana w ztotych, jed-  akcje 5540 1768 3295
nakze Fuqdusz moze nabywac waluty obce oraz inwestowac’/\fv.ak- obligacje 10) 10) 0
tywa nominowane w walutach obcych, zatem moga na wartos¢ jed-
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NOTA NR 11 = KOSZTY FUNDUSZU

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Funduszu wynagrodzenie z ty-
tutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trze-
cich. £aczne roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarza-
dzania Funduszem, stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie moze
by¢ wieksze niz 3,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $red-
niej wartosci aktywdéw netto Funduszu w danym roku. W okresie
sprawozdawczym Towarzystwo naliczato optate za zarzadzanie

DANE POROWNYWALNE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto w tys. PLN

31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005

46048 86 930 116 481

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zf.

w maksymalnej wysokos’ci 3,5% s’redniej wartosci aktywéw netto 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005
Funduszu. Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta 1 760
tys. zt. 145,38 175,70 178,18
Towarzystwo nie pobiera od Funduszu zmiennego wynagrodzenia
uzaleznionego od wynikéw Funduszu.
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Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi-
nansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére naleza-
toby uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

3. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny,
tytufy oraz wptyw wywotfanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw podsta-
wowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

4. Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS

Pozycje bilansu po przeksztatceniu Pozycje bilansu przed przeksztatceniem
31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN
I.4. Sktadniki lokat notowane I.1. - Papiery wartosciowe
na aktywnym rynku, w tym: - akcje 81855
- dtuzne papiery wartosciowe 46 - obligacje 45
- akcje oraz prawa do akcji 81855 - bony skarbowe 6 018
I.5. Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe 0
I.3. Transakcje przy zobowigzaniu sie 6018 I.4. Naleznosci
drugiej strony do odkupu d) odsetki 1

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN
I. Przychody z lokat 1280 I. Przychody z lokat 1280
2. Przychody odsetkowe 399 1. Odsetki 37

2. Odpis dyskonta 362

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

30/06/2004 Tys. PLN 30/06/2004 Tys. PLN
I. Przychody z lokat 631 I. Przychody z lokat 631
2. Przychody odsetkowe 147 1. Odsetki 15
2. Odpis dyskonta 132
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA 36

ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl



TFI BANKU HANDLOWEGO SA

Amember of citigroupl

Pétfroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiObligacji




Warszawa, dnia 31sierpnia 2005r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1.01.2005 r. do 30.06.2005 r. CitiFundusze pokrywaja swoimi
strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji no-
towanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Kazdy z Parnstwa moze zatem wybrac fundusz, ktéry najlepiej odpowiada Panstwa preferencjom i daje szanse na osiaggniecie satysfakcjo-
nujacej stopy zwrotu przy akceptowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

W pierwszym pétroczu 2005 roku aktywa CitiFunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
SA (TFI BH) wzrosty z1.002,52 min zt (wedtug stanu na koniec grudnia 2004 r.) do 1.684,76 min zt na koniec czerwca 2005 .

Wysoka dynamike wzrostu odnotowat fundusz CitiPieniezny (blisko 120%) oraz fundusze CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
i CitiObligacji (po okoto 93%), utrzymat sie réwniez przyrost aktywow skierowanego wytacznie do klientéw instytucjonalnych funduszu
CitiPtynnosciowy (ponad 52%).

W pierwszej potowie br. najwyzsza stope zwrotu przyniosty inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszu CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski.
Zwrot z tej inwestycji wyniést 8,09%. Byt to najlepszy wynik osiagniety w grupie polskich funduszy zréwnowazonych w tym okresie. Dru-
gim w kolejnosci byt fundusz CitiObligacji, ktéry przyniést stope zwrotu na poziomie 5,41%. Fundusz CitiSenior zanotowat w omawianym
okresie przyrost wartosci jednostki uczestnictwa o 4,64%, zas fundusze CitiPtynnos$ciowy i CitiPieniezny odpowiednio 0 2,98% i 2,91%.
Najnizsza stope zwrotu na poziomie 1,50% zanotowat fundusz CitiAkcji.

Pragniemy Panstwa zapewnié, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z CitiFunduszy oraz rozwija-
nie oferty produktowej dla klientéw, tak aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

et

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu



Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji & 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-
géInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go CitiObligacji (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu fi-
nansowym Funduszu za okres od 1stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Zastepca Dyrektora Departamentu
Departament Sprzedazy Operacji Rynkéw Finansowych
Ustug Powierniczych i Klientéw Strategicznych

Tomasz J. Stachurski Stawomir Trapszo

Warszawa, 31 sierpnia 2005 roku

Raport niezaleznego biegfego rewidenta

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiObligacji obejmujacego okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiObligacji
z siedziba w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, na ktdre sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, ze-
stawienie lokat wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku o wartosci 324.124 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca
2005 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 327.370 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia
2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 13.179 tys. ztotych, zestawienie zmian w akty-
wach netto za okres od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujgce zwiekszenie aktywéw netto o kwote 158.407
tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego
srédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZzdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231, poz. 2318). Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowa-
dzony przeglad, sporzadzenie raportu z przegladu.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu o Prze-
gladach 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki oraz nor-
my nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Kra-
jowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych proce-
dur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania przeprowadzanego zgodnie z postanowieniami Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne nieprawidtowosci
zostaty zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone $rédroczne sprawozdanie finansowe, nie
przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego CitiObligacji na dzief 30 czerwca 2005 roku oraz wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca
2005 roku zgodnie z zasadami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Do sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670,
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku
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Warszawa, 31sierpnia 2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Funduszu

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiObligacji, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy F10 CitiObligacji oraz odpo-
wiednika tej nazwy w jezykach obcych. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 3,w dniu 21 grud-

nia 1998 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okre-
sach rocznych jest rentownos¢ 52 tygodniowych bondéw skarbowych
wyliczona jako $rednia arytmetyczna srednich stép rentownosci 52
tygodniowych bonéw skarbowych z czterech ostatnich przetargéw
przed utworzeniem Funduszu, a w kazdym kolejnym roku $rednia
arytmetyczna $rednich stép rentownosci 52 tygodniowych bonéw
skarbowych z czterech ostatnich przetargéw w miesigcu poprze-
dzajacym koniec petnego roku od utworzenia Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa powyzej.

Lokaty Funduszu

1. Fundusz, z zastrzezeniem punktu 3 i punktu 4 moze lokowac
aktywa Funduszu wytacznie w:

1) dtuzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz pa-
piery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym,

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu-
blicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do ob-
rotu, o ktérym mowa w pkt. 1, oraz gdy dopuszczenie do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1i pkt 2, lub
wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie dtuz-
szym niz rok, pod warunkiem, ze sa one zbywalne i ich war-
to$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rza-
dziej jednak niz w Dniu Wyceny, z zastrzezeniami o ktérych
mowa w ,,Limitach inwestycyjnych Funduszu".

2. Lokowanie w papiery wartosciowe bedace przedmiotem obro-
tu na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym rynku poza-
gietdowym oraz w papiery warto$ciowe, ktérych dopuszczenie
do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzecz-
pospolita Polska lub pafstwo nalezace do Organizacji Wspot-
pracy Gospodarczeji Rozwoju (OECD) wymaga uzyskania zgo-
dy Komisji Papieréw Wartos$ciowych i Gietd na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Fundusz powiadomit Uczestnikéw o uzyskaniu zgody.

3. Fundusz moze lokowac swoje aktywa w jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace sie-
dzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, jezeli fundusze te lub instytucje
oferuja publicznie jednostki lub tytuty uczestnictwa i umarzaja
je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwe-
stycyjne co najmniej takie, jak Fundusz.

4. Fundusz moze zawieraé¢ umowy, ktérych przedmiotem sa dtuz-
ne papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo. Fundusz niezwfocznie zawia-
damia Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd o istotnych wa-
runkach zawartej umowy.

4a. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji, wiacza-
jac wto dywidendy i odsetki, powiekszaja wartos¢ aktywow
Funduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszaja wartos¢ jedno-
stek uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptacac dy-
widend ani innych dochodéw Funduszu jego Uczestnikom.

5. Fundusz moze lokowac swoje aktywa w obligacje zamienne na
akcje.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe wymienione w art. 3, ust. 3 Ustawy z 21 sierpnia
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi (tekst jednolity: Dz. U. 05.111.937), inne prawa pochodne
z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz trans-
akcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka inwesty-
cyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. taczna wartosc lokat okreslonych punkcie 1 podpunkt 3 ,,Lokat
Funduszu" nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Fun-
duszu.

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich ak-
tywow w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden pod-
miot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywéw w pa-
piery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wie-
rzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywow.

4. Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane:
a) przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz,

b) do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwaranto-
wane przez jednostki samorzadu terytorialnego lub pan-
stwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD,

nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2i 3.

5. Jezelilokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4, nie spetniaja
warunkéw okreslonych w pkt. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze prze-
wyzszac 30% wartosci aktywédw Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 lit. b, dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta, lub gwarantowane przez jeden
podmiot, nie moga przewyzszac¢ 35% wartosci aktywéw Fun-
duszu.

7. tacznawartosc lokat, o ktérych mowa w punkcie 3 ,,Lokat Fun-
duszu”, nie moze przewyzsza¢ 5% wartosci aktywéw Funduszu.
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8. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci aktywdw
Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% wartosci aktywoéw Funduszu.

9. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych
wiecej niz10% gtoséw w ktdrymkolwiek organie emitenta tych
papieréw. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo dawa-
tyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te
moga wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych da-
jacych tacznie 10% gtosow.

10. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie prze-
kraczajacej 10% wartos$ci aktywéw Funduszu w chwili zaciaga-
nia tych pozyczek i kredytow.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwtocznego dostosowa-
nia stanu swoich aktywéw do wymagan okres$lonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w War-
szawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w War-
szawie SA z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16. Decyzja nr DFN-
-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw War-
tosciowychi Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546)

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2005 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktéry przeprowadzit przeglad spra-
wozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad powyzszego sprawozda-
nia finansowego jest KPMG Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Chtodnej 51, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stoteczne-
go Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z 0. o. jest pod-
miotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisa-
nym na liste pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa,
ktére miatyby inny udziat w zyskach, przychodach lub kosztach Fun-
duszu.
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Zestawienie lokat — tabela gtéwna

(W tys. PLN)
SKLADNIKI LOKAT 31/12/2004 30/06/2005
Wartos$¢ wediug Warto$¢ wedtug  Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogétem ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogétem

bilansowy w tys.

bilansowy w tys.

Dtuzne papiery wartociowe 154 039 160 175 94,67% 308 656 317 301 65,41%
Depozyty 142 142 0,08% 6823 6823 1,41%
Razem 154 181 160 317 94,75% 315479 324124 66,82%

TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)
Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj  Nazwa Emitent Kraj  Termin Warunki  Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
rynku rynku siedziby wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach
ogotem
Dopuszczone do publicznego obrotu: 275053 259 681 281236 289 809 59,73%
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 53 53 47 56 0,01%
PS0206 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/02/06  State 8,50% 30 30 27 32 0,01%
nieregulowany Ceto Panstwa
PS0506 Aktywny rynek MTS Skarb
nieregulowany Ceto Panstwa  Polska 12/05/06  State 8,50% 23 23 20 24 0,00%
Bony skarbowe 17080 1708 16 825 16 946 3,49%
BS240805 Nienotowane na Nie Skarb  Polska 24/08/05  Nie dotyczy 17080 1708 16 825 16 946 349%
rynku aktywnym  dotyczy Panstwa
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Aktywny rynek nieregulowany 257724 257724 264 159 272589 56,19%
PS1106 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/11/06  State 8,50% 2500 2500 2343 2760 0,57%
nieregulowany Ceto Panstwa
OK1206 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/12/06 Zerokuponowe 10000 10000 8563 9378 1,93%
nieregulowany Ceto Panstwa
PS0608 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/06/08  State 5,75% 10054 10054 9473 10384 2,14%
nieregulowany Ceto Panstwa
DS0509 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/05/09  State 6,00% 90001 90001 92395 94913 19,57%
nieregulowany Ceto Panstwa
PS0310 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/03/10  State 5,75% 90000 90000 94 516 95693 19,73%
nieregulowany Ceto Panstwa
DS1110 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/1110  State 6,00% 15069 15069 15680 16613 3,42%
nieregulowany Ceto Panstwa
DS1013 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/10/13  State 5,00% 30000 30000 31613 31816 6,56%
nieregulowany Ceto Panstwa
DS1109 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/11/09  State 6,00% 10100 10100 9576 11032 2,27%
regulowany Ceto-fixing Panstwa
Aktywny rynek regulowany 196 196 205 218 0,04%
Dz0709 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska 18/07/09 Zmienne 196 196 205 218 0,04%
regulowany Panstwa 7,95%
Niedopuszczone do publicznego obrotu: 27500 5225 27420 27492 5,67%
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 27500 5225 27420 27492 5,67%
GM040406 Nienotowane na Nie AlGBank  Polska  4/04/06 Zerokuponowe 5000 5000 5151 5157 1,06%
rynku aktywnym  dotyczy
Leader Price Nienotowane na Nie LeaderPrice  Polska 18/07/05  Nie dotyczy 5000 50 4977 4987 1,03%
rynku aktywnym  dotyczy Polska
SP.zo.o.
OKBORYSZEW Nienotowane na Nie Boryszew S.A.  Polska 18/08/05  Nie dotyczy 10000 100 9900 9922 2,05%
rynku aktywnym  dotyczy
OKBORYSZEW Nienotowane na Nie BoryszewS.A.  Polska  1/09/05  Nie dotyczy 7500 75 7392 7426 1,53%
rynku aktywnym  dotyczy
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

(W tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie — odpowienio w PLN)

Depozyty Nazwa Kraj Waluta Warunki Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartos¢ Procentowy
banku siedziby oprocentowania wedtug ceny wedtug ceny wedtug wyceny wedtug wyceny udziat
banku nabycia nabycia nadzien bilansowy nadzien bilansowy w aktywach
w danej walucie ~ wtys. PLN w danej walucie w tys. PLN ogotem
Depozyty w walutach Bank Handlowy
panstw nalezacych do OECD ~ w Warszawie  Polska PLN 4,35% 6822 958,88 6823 6822 958,88 6823 1.41%
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Bilans

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczest-
nictwa podanej w PLN)

BILANS 31/12/2004 30/06/2005
. AKTYWA 169 192 485074
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 32 6

2. Naleznosci 27 104 016

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8816 56 928

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 92 336 272 863

- diuzne papiery warto$ciowe 92 336 272 863

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 67 981 51261

- diuzne papiery warto$ciowe 67 839 44438

- depozyty bankowe 142 6823

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 229 157 704
Ill. AKTYWA NETTO 168 963 327370
IV. KAPITAL FUNDUSZU 90775 236003
1. Kapitat wptacony 905 345 1096 604

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (814 570) (860 601)

V. DOCHODY ZATRZYMANE 74198 83930
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 65440 69 747

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8758 14183

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 3990 7437
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 168 963 327370
Liczba jednostek uczestnictwa 955 557,41 1756 856,72
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 176,82 186,34

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozda-
nia finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(W tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
. PRZYCHODY Z LOKAT 10 265 15518 7008
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 10 262 15514 7007

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

4. Pozostate 3 4 1

Il. KOSZTY FUNDUSZU 3278 5119 2701
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3158 4910 2462

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 99 17 100

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 2 1

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 1 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 12 23 1

10. Koszty odsetkowe 0 0 121

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

12. Pozostate 7 12 5

1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO 3278 5119 2701
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 6987 10 399 4307
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) (5180) (516) 8872
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1026) (1537) 5425

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (4 154) 1021 3447

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VIl. WYNIK Z OPERACJI 1807 9883 13179
- Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,45 10,34 7,5

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tagcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integral-
na cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczest-

nictwa podanej w PLN)

01/01/2004- 01/01/2005-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO -31/12/2004 -30/06/2005
l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 398 975 168 963
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9883 13179
a) przychody z lokat netto 10399 4307
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1537) 5425
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1021 3447
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9883 13179
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (239 895) 145228
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 27494 191 259
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) (267 389) (46 031)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (230012) 158 407
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 168 963 327370
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 240209 245 747

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1413 370,036

1056 451,730

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4112 979,443 255 152,420
c) saldo zmian -2 699 609,407 801299,310

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5955 984,885 7012 436,615
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5000 427,475 5255 579,895
c) saldo zmian 955 557,410 1756 856,720

1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 162,62 176,82
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 176,82 186,34
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,73% 10,86%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 166,93 175,79
- data wyceny 2004-01-05 2005-01-14
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 176,82 186,34
- data wyceny 2004-12-31 2005-06-30
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 176,77 186,34
- data wyceny 2004-12-31 2005-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM: 2,1% 2,2%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,0% 2,0%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,0% 0,0%
5. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%
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Noty objasniajace

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) oraz
sporzadzit powyzsze poétroczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694, z p6Zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finan-
sowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim
i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Roz-
porzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane
sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu
obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Fun-
duszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bi-
lansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

o vA W

Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku zawiera
dane poréwnywalne: dla tabeli gtéwnej zestawienia lokat, bilansu
oraz zestawienia zmian w aktywach netto jest to koniec poprzed-
niego roku obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji jest to ko-
niec poprzedniego roku obrotowego oraz koniec pierwszego pét-
rocza poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena na-

bycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przelicze-
niu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia ope-
racji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte
przez fundusz w dniu wyceny po momencie wyceny wskazanym
w statucie funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym mo-
mencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najbliz-
szej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pier-
wotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmu-
jesie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej wa-
luty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksie-
gach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru wartoscio-
wego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyj-
muje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprze-
dazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji
kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowiace lo-
kat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmu-
je sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do
dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujimowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozli-
czeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu,
a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Do celéw sprawozdawczych w bilansie oraz w zestawieniu lokat
wartos¢ rynkowa papieréw dtuznych jest powiekszona o nalezne
odsetki na dzien bilansowy.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badZ
wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzierr 30 czerwca 2005 Fundusz uwzglednit zmiany w kapitale
wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wpta-
tami i wyptatamirozliczonymi wedtug wartosci na certyfikat inwe-
stycyjny dnia 30 czerwca 2005.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunko-
wych w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosz-
téow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki,
a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona
rezerwe.

Wycena skfadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto
Funduszu i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa do-
konywane sa w Dniach Wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A.

W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode
rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode ,,FIFO", tzn.
pierwsze odkupuje sie jednostki uczestnictwa zbyte najwczesniej.
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Odsetki od $rodkéw pienieznych i przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,HIFO", tzn. pierw-
sze sprzedawane sa papiery o najwyzszej cenie nabycia. W przy-
padku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, jako pierwsze sprzedaje sie papiery wartosciowe o najwyz-
szej biezacej wartosci ksiegowej.

Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest
rowna wartosci aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielo-
nej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22002 r., Nr 76, poz.694 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z za-
strzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

— zobowigzanh z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowiagzaniu sie funduszu do odkupu.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spetnieniu
przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywéw
Funduszu nastepujacych kryteridw:

— papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym ryn-
ku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabyw-
cy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obro-
tu na aktywnym rynku moga by¢:

- listy zastawne

- dtuzne papiery warto$ciowe
— instrumenty pochodne

— certyfikaty inwestycyjne

- akcje

— prawa do akcji

— prawa poboru

— inne sktadniki lokat Funduszu

1. Wartos$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) jezelidzien wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywéw funduszu doko-
nywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknie-
cia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt.1a —innej ustalonej przez rynek wartosci stano-
wigcejjego odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu.

2) jezelidzieh wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywéw albo wolumen obrotéw na danym skfadniku akty-
wéw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszaco-
wana wartos$¢ godziwa wedfug metod wyceny okreslonych
w ust. 3:

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kur-
su zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci sta-
nowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 2.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie
okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o ktérych mowa w ust. 1, o godzinie 23.00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwa uznaje sie war-
tos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej kolejnosci, na podsta-
wie:

1) Dla papieréw wartosciowych notowanych na MTS Ceto S.A.
nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przy-
padku jego braku,

2) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywne-
go najlepszych ofert kupnai sprzedazy, z tym ze uwzgled-
nianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wytacznie
w ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej
braku,

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wanga, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustu-
gi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktad-
nikiem a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznia-
cego sie istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej
niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gtéw-
nego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadni-
ka aktywoéw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku
a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, do-
konuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzo-
wego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust 6 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych, wekslii depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat za-
licza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéow odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do cze-
stotliwo$ci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wy-
ceny,

2) wprzypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 1 -
wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 3.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
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wartos¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachun-
kowych stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana cene nabycia.

6. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu, ujawnione w pozycji ,transakcje przy zobowia-
zaniu sie drugiej strony do odkupu” wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, wycenia sie, po-
czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej.

7. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostat-
niego notowania do dnia wykupu wyceniane sa metoda skory-
gowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej, metoda korekty réznicy pomiedzy
cena wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

8. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w ust. 57, bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba,
ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa.

9. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz
wycenia wedfug kursu okreslajacego stan rozliczen Funduszu
iinstytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie wedfug metody okreslajacej
stanrozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z wa-
runkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instru-
mentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

10. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug warto-
$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z me-
todami okreslonymi w ust. 5-7.

1. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej ogto-
szonej przez fundusz wartosci aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci
jednostki a godzina w dniu wyceny, wskazang w ust 2.

12. Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy czym w za-
kresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpo-
wiednio postanowienia ust. 4.

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie pol-
skiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $red-
niego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyliczo-
nego przez Narodowy Bank Polski.

13. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci
i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.12.

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit istotnych zmian w polityce
rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany polityki rachunko-
wosci Funduszu wynikaty z zasad wprowadzonych przez Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318)

Zmiany w ujmowaniu skfadnikéw aktywoéw i pasywéw Fun-
duszu

0Od 1 stycznia 2005 roku dtuzne papiery wartosciowe wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, od ktérych wyptacane sa odsetki,
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych tacznie z odsetkami.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych transakcje nabyciai zby-
cia sktadnikéw lokat w dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okre-
sie sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte lub zbyte w trans-
akcjach objetych systemem gwarantujacym ich rozliczenie byty
ujmowane w dacie zawarcia transakcji. Pozostate transakcje byty
ujmowane w dacie rozliczenia.

W przypadku papieréw wartosciowych, dla ktérych nie byto mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskon-
tem lub premia, Fundusz wyceniat te papiery warto$ciowe amorty-
zacja dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amorty-
zacja premii naliczane byty w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane od-
powiednio do przychoddéw z lokat i kosztéw operacyjnych.
0Od 1 stycznia 2005 powyzsze zasady wyceny zostaty zastgpione
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. W przypadku metody wyceny
stosowanej od 1stycznia 2005 wszystkie elementy wyceny sa przed-
stawione jako przychody i koszty odsetkowe od papieréw w skory-
gowanej cenie nabycia.

Wprowadzone zasady ustalania rynku aktywnego dla notowanych
papieréow wartosciowych spowodowaty potrzebe zmiany metody
wyceny dla poszczegdlnych papieréw warto$ciowych z wyceny ryn-
kowej na wycene skorygowana ceng nabycia oszacowana przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pewne papiery warto-
Sciowe przestaty by¢ prezentowane jako papiery notowane, a za-
czety by¢ prezentowane jako papiery wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia.

Do dnia 31grudnia 2004 r. papiery wartosciowe nabyte badz zbyte
w wyniku transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmo-
wane byty jak operacje kupna sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu
pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/
odsprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu jako
.Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu” lub
.Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiagzaniu sie funduszu
do odkupu" pod datg zawarcia transakcji.

0d dnia1stycznia 2005 wycena papieréw wartosciowych nabytych
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu dokonywana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. Analogicznie zobowigzania z ty-
tutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Fundu-
szu do odkupu, wyceniane sa metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowe;j.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego
Przepisy powyzszego Rozporzadzenia wprowadzity pojecie momen-

tu wyceny. W przypadku FIO CitiObligacji jest to godzina 23:00
w dniu wyceny.
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Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktére wystapia do godziny
23:00 w dniu wyceny potwierdzone wiarygodnymi dowodami ksie-
gowymi.

Fundusz dokonuje wyceny sktadnikéw lokat na godzine 23:00 w dniu
wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w czesci ,,Wycena sktadni-
kéw lokat".

Do 1stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa wyceniane byty, a zo-
bowiagzania ustalane byty wedtug stanéw odpowiednio aktywdéw i zo-
bowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego. W obec-
nym okresie sprawozdawczym wszystkie operacje sa ujmowane, wy-
ceniane, a zobowigzania ustalane wedtug stanéw w dniu wyceny.

W przypadku papieréw wartosciowych, dla ktérych nie byto mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskon-
tem lub premig, Fundusz wyceniat te papiery warto$ciowe amorty-
zacja dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amorty-
zacja premii naliczane byty w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane od-
powiednio do przychoddéw z lokat i kosztéw operacyjnych.
0Od 1 stycznia 2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaty zasta-
pione metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku metody wy-
ceny stosowanej od 1 stycznia 2005 roku wszystkie elementy wy-
ceny s przedstawiane jako przychody i koszty odsetkowe od pa-
pieréw w skorygowanej cenie nabycia.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w istotny sposéb na sy-
tuacje majatkowa, finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu.

Wskazniki, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych pro-
spektu i skrotu prospektu emisyjnego

Metodologia wyliczenia WskaZnika Kosztow Catkowitych
(WKC)

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie we-
dtug wzoru:

WKC = K,/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywéw netto funduszu,

K — oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w prze-
pisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, z wytaczeniem:

1)  kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw port-
fela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczest-
nictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczest-
nika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Metodologia wyliczenia WskazZnika Stopy Obrotu Portfela
(wskaznik SOP)

Stope Obrotu Portfela (wskaznik SOP) oblicza sie wedtug wzoru:

SOP = [(T1-T2),/WAN,] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia papieréw wartosciowych, instru-
mentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania, a w przy-
padku specjalistycznego funduszu otwartego stosujacego ograni-
czenia inwestycyjne funduszu zamknietego — takze transakcji na-
bycia i zbycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywéw netto funduszu,

t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI (W TYS. PLN)

31/12/2004  30/06/2005
Z tyt. zbytych lokat 0 103 900
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa 27 116
Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 0 0
Z tyt. posiadanych nieruchomosci,
w tym czynszow 0 0
Z tyt. udzielanych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA (W TYS. PLN)
31/12/2004  30/06/2005

Z tyt. nabytych aktywow 0 155 317
Z tyt. transakcji przy
zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 62 1506
Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 85 756
Z tyt. wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tyt. wyptaty przychoddéw funduszu 0 0
Z tyt. wyemitowanych obligacji 0 0
Z tyt. krétkoterminowych pozyczek i kredytow O 0
Z tyt. dtugoterminowych pozyczek i kredytéow O 0
Z tyt. gwarancji lub poreczen 0 0
Z tyt. rezerw 0 70
Pozostate zobowiagzania, w tym: 82 55

- wobec kontrahentéw 36 0

—rozrachunki publiczno prawne 46 40

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki pieniezne w PLN znaj-
dowaty sie na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w War-
szawie S.A.
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Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspo-
kojenia biezacych zobowigzan Funduszu wynosit w okresie spra-
wozdawczym 897 tys. zt.

Srodki pieniezne oraz depozyty na rachunkach bankowych
(wtys. PLN):

Bank Srodki pieniezne  Depozyty
30/06/2005 Bank Handlowy SA 6 6823
31/12/2004  Bank Handlowy SA 32 142

NOTA NR 5 - RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujaca
cze$¢ portfela papieréw dtuznych, uwazane sa powszechnie za wa-
lory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery warto-
$ciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie dfugoterminowe, na-
razone sa naryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodo-
wac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i statokuponowe obcigzone sg ryzy-
kiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, nato-
miast papiery dfuzne zmienno kuponowe obcigzone sa ryzykiem
przeptywdéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej.

31/12/2004 30/06/2005

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej

120310 /7111% 317 083/ 65,37%

Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywow
Srodkdéw pienieznych
wynikajacym ze stopy
procentowej

45552 /26,92% 218 / 0%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sg lokaty Funduszu jest
ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegél-
nych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscia do terminowej reali-
zacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie
pomiedzy soba w zaleznosci od zdolno$ci realizacji przez poszcze-
golnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnie-
tymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majat-
kowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny
dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Funduszu a tym samym oddziatywac na wartos$¢ jednostek uczest-
nictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdéznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zo-
bowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos$c jednostki uczestnic-
twa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypad-

ku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogéle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywdéw Funduszu,
a nawet poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu beda zawierac
w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub wyta-
czenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja poszczegol-
nych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami oka-
zac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji nie emitowanych przez Skarb
Panstwa

31/12/2004 30/06/2005

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone

ryzykiem kredytowym 69 242 27 492

Ryzyko walutowe
Fundusz nie przeprowadzat zadnych operacji w walutach obcych.

Ze wzgledu na brak lokat w walutach obcych Fundusz nie byt nara-
zony na ryzyko walutowe.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie inwestowat w in-
strumenty pochodne.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE,
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31/12/2004 30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN

Transakcje przy zobowigzaniu sie
Funduszu lub drugiej strony do odkupu 8 816 56 928

Transakcje przedstawione powyzej sa transakcjami w wyniku, kté-
rych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie
wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywéw
Funduszu.

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozy-
czek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia wie-
cej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Na dzien 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie posiadat lokatach de-
nominowanych w walutach obcych.

Na dziern 30 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadat lokat wszyst-
kie srodki pieniezne byty denominowane w PLN.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (w tys. PLN)

- optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu

01/01/2004~- 01/01/2004-  01/01/2005- 01/01/2004~ 01/01/2004~- 01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005 -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
Dtuzne papiery 2 tys. PLN 2 tys. PLN 1tys. PLN
wartosciowe (1026) (1537) 5425
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny ~ — ustugiprawne
lokat (w tys. PLN) 01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-
01/01/2004~- 01/01/2004-  01/01/2005- -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005 0 1tys. PLN Ttys. PLN
Dtuzne papiery
wartosciowe (4154) 1021 3447
— ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU 01/01/2004~- 01/01/2004- 01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Funduszu wynagrodzenie z ty-
tufu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trze- 12 tys. PLN 23 tys. PLN tys. PLN
cich. kaczne roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarza-
dzania Funduszem, stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie moze
by¢ wieksze niz 2%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej - pozostate
war;osa akty;vow nettt: Fundlu_szufw da1mt/m roku. Wdokrgsm spri: 01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-
wozdawczym Towarzystwo naliczato opfate za zarzadzanie w ma -30/06/2004 231/12/2004 -30/06/2005
symalnej wysokosci 2% sSredniej wartosci aktywow netto.
7 tys. PLN 12 tys. PLN 5tys. PLN

— opfata za zarzadzanie

01/01/2004-
-30/06/2004

01/01/2004-
-31/12/2004

01/01/2005-
-30/06/2005

3158 tys. PLN 4910 tys. PLN 2 462 tys. PLN

W okresie sprawozdawczym koszty wynosity odpowiednio:

— opfaty dla depozytariusza

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto w tys. PLN

31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005

398 975 168 963 327 370

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005- Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
06/ ne/ 06/ 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005
99 tys. PLN 171tys. PLN 100 tys. PLN 167,66 176,77 186,34
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Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowe

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapify po
dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi-
nansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére naleza-
toby uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

Dokonane korekty bfedow podstawowych, ich przyczyny,
tytufy oraz wptyw wywotfanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownosé¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw podsta-
wowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnic-
twa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
Pozycje bilansu po przeksztatceniu Pozycje bilansu przed

31/12/2004 tys. PLN 31/12/2004 tys. PLN
I.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 1. Srodki Pieniezne

- rachunki bankowe 32
I. 4. Sktadniki lokat nienotowane na - lokaty kréotkoterminowe 142
aktywnym rynku, w tym:
- depozyty bankowe 142
I. 5. Sktadniki lokat notowane na - Papiery wartosciowe
aktywnym rynku, w tym: - obligacje 1M1 697
- dtuzne papiery wartosciowe 92 336 - bony skarbowe 8 816
Sktadniki lokat nienotowane na - papiery niedopuszczone 45 349
aktywnym rynku, w tym: do publicznego obrotu
- dtuzne papiery wartosciowe 67 981 1. 4. Naleznosci
I. 3. Transakcje przy zobowigzaniu sie d) odsetki 3129
drugiej strony do odkupu 8 816

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

31/12/2004 tys. PLN 31/12/2004 tys. PLN

Przychody z lokat 15518 Przychody z lokat 15939
1. Odsetki 13678
2. Odpis dyskonta 2257

2. Przychody odsetkowe 15 514 Koszty operacyjne -421

10. Amortyzacja premii

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

30/06/2004 tys. PLN 30/06/2004 tys. PLN
Przychody z lokat 10 265 Przychody z lokat 10 488
1. Odsetki 8947
2. Odpis dyskonta 1539
2. Przychody odsetkowe 10 262 Koszty operacyjne -224
10. Amortyzacja premii
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TFI BANKU HANDLOWEGO SA

Amember of citigroupl

Pétfroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiPieniezny




Warszawa, dnia 31sierpnia 2005r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1.01.2005 r. do 30.06.2005 r. CitiFundusze pokrywaja swoimi
strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji no-
towanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Kazdy z Parnstwa moze zatem wybrac fundusz, ktéry najlepiej odpowiada Panstwa preferencjom i daje szanse na osiaggniecie satysfakcjo-
nujacej stopy zwrotu przy akceptowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

W pierwszym pétroczu 2005 roku aktywa CitiFunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
SA (TFI BH) wzrosty z1.002,52 min zt (wedtug stanu na koniec grudnia 2004 r.) do 1.684,76 min zt na koniec czerwca 2005 .

Wysoka dynamike wzrostu odnotowat fundusz CitiPieniezny (blisko 120%) oraz fundusze CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
i CitiObligacji (po okoto 93%), utrzymat sie réwniez przyrost aktywow skierowanego wytacznie do klientéw instytucjonalnych funduszu
CitiPtynnosciowy (ponad 52%).

W pierwszej potowie br. najwyzsza stope zwrotu przyniosty inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszu CitiZréwnowazony Srodkowo-
europejski. Zwrot z tej inwestycji wynidst 8,09%. Byt to najlepszy wynik osiagniety w grupie polskich funduszy zréwnowazonych w tym
okresie. Drugim w kolejnosci byt fundusz CitiObligacji, ktéry przynidst stope zwrotu na poziomie 5,41%. Fundusz CitiSenior zanotowat
w omawianym okresie przyrost wartosci jednostki uczestnictwa o 4,64%, za$ fundusze CitiPtynnosciowy i CitiPieniezny odpowiednio
02,98% i 2,91%. Najnizsza stope zwrotu na poziomie 1,50% zanotowat fundusz CitiAkcji.

Pragniemy Panstwa zapewnié, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z CitiFunduszy oraz rozwija-
nie oferty produktowej dla klientéw, tak aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

Z powazaniem

<Yty

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu



Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji & 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-
géInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go CitiPieniezny (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu fi-
nansowym Funduszu za okres od 1stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Zastepca Dyrektora Departamentu
Departament Sprzedazy Operacji Rynkéw Finansowych
Ustug Powierniczych i Klientéw Strategicznych

Tomasz J. Stachurski Stawomir Trapszo

Warszawa, 31 sierpnia 2005 roku

Raport niezaleznego biegfego rewidenta

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiPieniezny obejmujacego okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiPieniezny
z siedziba w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, na ktdre sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, ze-
stawienie lokat wedfug stanu na dziefh 30 czerwca 2005 roku o wartosci 83.542 tys. ztotych, bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca
2005 roku, ktéory wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 150.131 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia
2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.817 tys. ztotych, zestawienie zmian w akty-
wach netto za okres od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujace zwiekszenie aktywdéw netto o kwote 81.862
tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego
srédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZzdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231, poz. 2318). Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowa-
dzony przeglad, sporzadzenie raportu z przegladu.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu o Prze-
gladach 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki oraz nor-
my nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Kra-
jowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych proce-
dur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania przeprowadzanego zgodnie z postanowieniami Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne nieprawidtowosci
zostaty zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone $rédroczne sprawozdanie finansowe, nie
przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego CitiPieniezny na dzief 30 czerwca 2005 roku oraz wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerw-
ca 2005 roku zgodnie z zasadami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Do sprawozdania finansowego dotgczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670,
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku
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Warszawa, 31sierpnia 2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Funduszu

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieniezny, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy CitiPieniezny FIO oraz od-
powiednika tej nazwy w jezykach obcych. Decyzjg nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 r. Komisja Papieréw Wartos$ciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pienieznego Kapitat Handlowy IV. Decyzja
nr DF11-4050/5-6/02-760 z 5 marca 2002 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na zmiane nazwy Funduszu na
CitiPieniezny FIO. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 4, w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow i osigganie
przychoddw z lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osia-

Funduszu, jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos$¢ jedno-
stek uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptacac dy-
widend ani innych dochodéw Funduszu jego Uczestnikom.

gniecia celu inwestycyjnego. 5. Fundusz moze zawiera¢ umowy z innym funduszem zarzadza-
nym przez Towarzystwo, ktérych przedmiotem sa dtuzne pa-
Lokaty Funduszu piery wartosciowe oraz prawa majatkowe. Fundusz niezwtocz-
nie zawiadamia Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd o istot-
1. Aktywa Funduszu sa lokowane w dfuzne papiery wartosciowe nych warunkach zawartej umowy.
i prawa majatkowe z okresem pozostajacym do wykupu nie . , . . .
dtuzszym niz 12 miesiecy Iub majace stafa stope procentowa 6. Fun'dusz moze lokowac swoje aktywa w obligacje zamienne na
o okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy. akcje.
2. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 3 7. Fundu,sz. moze zaV\.ner_ac umowy majace za przedmiot Pap'er_y
i 4, wytacznie w: wartosciowe Wymlemong wart. 3 ust'. 3 Ust'awy ;21 5|er’p>r)|a
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
1) dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane wymi (tekst jednolity Dz.U. 2002, nr 49, poz. 447), inne prawa
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz pa- pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
piery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regu- oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka
lowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Fun-
zagranicznym rynku regulowanym, duszu.
2) dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu pu-
blicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ~ Limity inwestycyjne Funduszu
ofercie.publif:znej, jez.eli warun.ki emi.sji lub pierwszej ofe.r- 1. taczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 2 pkt 3) ,,Lokaty Fundu-
ty publicznej Z,ak‘adaja zfozenie wniosku o dopuszczenie szu'" nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywédw Funduszu.
do obrotu, o ktérym mowa w ust. 2, pkt 1), oraz gdy dopusz-
czenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuz- 2. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci swoich Ak-
szym niz rok od dopuszczenia do publicznego obrotu, tywdédw w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden pod-
. . L. i o 3 miot i wierzytelnosci wobec tego podmiotu.
3) dtuzne papiery wartosciowe, inne niz okreslone w ust. 2 pkt
1)i2), lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalno- 3. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci swoich Aktywoéw w pa-
$cinie dtuzszym niz rok, pod warunkiem, ze sa one zbywal- piery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot i wierzy-
neiich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym cza- telnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ takich lo-
sie, jednak nie rzadziej niz w Dniu Wyceny, z zastrzezenia- kat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw.
?ZIL'J,,C.) ktorych mowa w , Limitach inwestycyjnych Fundu 4. Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez:
3. Lokowanie w dtuzne papiery wartos$ciowe, bedace przedmio- , .
tem obrotu na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym a) Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski,
rynku pozagietdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktérych b) jednostkisamorzadu terytorialnego lub pafistwa nalezace
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w paristwie do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, kté-
innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do Or- rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
ganizacji Wspotpracy Gospodarczeji Rozwoju (OECD), wymaga jedno z panstw nalezacych do OECD,
uzyskania zgody KPWiG na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku. nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2i 3.
Fundusz powiadomit Uczestnikéw o uzyskaniu zgody. 5. Jezelilokaty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4, nie spetniaja
warunkéw okreslonych w ust. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
4. Fundusz moze lokowac swoje aktywa w jednostki uczestnictwa w papiery warto$ciowe co najmniej szeéciu réznych emisji, z tym
zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze prze-
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa wyzszaé 30% wartosci Aktywoéw Funduszu.
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli wymienione fundusze lub instytucje ~ ©- Lokaty, o ktérych mowa w ust. 4, lit. b), dokonywane w papiery
oferuja publicznie jednostki lub tytuty uczestnictwa i umarzaja wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden
je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwe- podmiot, nie moga przewyzszac¢ 35% wartosci Aktywow Fun-
stycyjne co najmniej takie jak Fundusz. duszu.
4a. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji, wiacza- /- £acznawartosclokat, o ktorych mowa w ust. 4, Lokaty Fundu-
jac w to dywidendy i odsetki, powiekszaja wartoé¢ aktywéw szu" nie moze przewyzszac¢ 5% wartosci Aktywdéw Funduszu.
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8. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci swoich Ak-
tywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo-
teczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% wartosci Aktywow Funduszu.

9. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych
wiecej niz10% gtoséw w ktdrymkolwiek organie emitenta tych
papieréw. W przypadku, gdy papiery wartosciowe nabyte przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo dawa-
tyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te
moga wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych da-
jacych tacznie 10% gtosow.

10. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kre-
dyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie prze-
kraczajacej 10% wartos$ci aktywéw Funduszu w chwili zaciaga-
nia tych pozyczek i kredytow.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwtocznego dostosowa-
nia stanu swoich aktywéw do wymagan okres$lonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w War-
szawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w War-
szawie SA z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16. Decyzja nr DFN-
-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw War-
tosciowychi Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546)

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2005 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okoliczno-
$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Informacje o podmiocie, ktéry przeprowadzif przeglad spra-
wozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad powyzszego sprawozda-
nia finansowego jest KPMG Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Chtodnej 51, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stoteczne-
go Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z 0. 0. jest pod-
miotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisa-
nym na liste pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa,
ktére miatyby inny udziat w zyskach, przychodach lub kosztach Fun-
duszu.
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Tabela gfowna — sktadniki lokat

(W tys. PLN)
31/12/2004 30/06/2005
Wartos$¢ wediug Warto$¢ wedtug  Procentowy udziat Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. wyceny na dziei w aktywach ogétem ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogétem
bilansowy w tys. bilansowy w tys.
Listy zastawne 5210 5315 7,75% 13710 13904 9,25%
Dtuzne papiery warto$ciowe 60 207 61891 90,20% 68728 69 419 46,17%
Depozyty 38 38 0,06% 218 219 0,14%
Razem 65 455 67 244 98,01% 82 656 83 542 55,56%
TABELA UZUPELNIAJACA — LISTY ZASTAWNE
(W tys. PLN)
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
rynku rynku siedziby wykupu oprocen- listu emisji nominalna wedlug  wedtug udziat
emitenta towania ceny  wyceny waktywach
nabycia nadzien ogotem
wtys. bilansowy
wtys.
Dopuszczone do publicznego obrotu 13710 14 13710 13904 9,25%
HYPOVEREINSBANK  Nienotowane Nie BREBANK  Polska 10/04/08 Zmienne Dopuszczone Ustawa 4000 4 4000 4070 2,711%
100408 narynku dotyczy HIPOTECZNY SA 6,35% o Listach
aktywnym Zastawnych
i Bankach
Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
HYPOVEREINSBANK  Nienotowane Nie BREBANK  Polska 12/04/10 Zmienne Dopuszczone Ustawa 8500 9 8500 8607 572%
120408 narynku dotyczy HIPOTECZNY SA 6% o Listach
aktywnym Zastawnych
i Bankach
Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
HYPOVEREINSBANK  Nienotowane Nie BREBANK  Polska 10/10/08 Zmienne Dopuszczone Ustawa 1210 1 1210 1227 0,82%
101008 narynku dotyczy HIPOTECZNY SA 6,24% o Listach
aktywnym Zastawnych
i Bankach
Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)
Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki  Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
rynku  rynku siedziby wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach
ogotem
Dopuszczone do publicznego obrotu: 37284 86424 36355 36656 24,39%
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 5678 5678 5452 5483 3,65%
OK0406 Aktywny rynek MTS Skarb Polska 12/04/06 Zerokuponowe 5678 5678 5452 5483 3,65%
nieregulowany Ceto S.A. Paristwa
Bony skarbowe 15400 1540 14683 14722 9,79%
BS030805 Nienotowane na Nie Skarb Polska 3/08/05  Nie dotyczy 150 15 140 149 0,10%
rynku aktywnym  dotyczy Panstwa
BS140606 Nienotowane na Nie Skarb Polska 14/06/06  Nie dotyczy 10000 1000 9533 9552 6,35%
rynku aktywnym  dotyczy Panstwa
BS150206 Nienotowane na Nie Skarb Polska 15/02/06  Nie dotyczy 500 50 4n 482 0,32%
rynku aktywnym  dotyczy Panstwa
BS280606 Nienotowane na Nie Skarb Polska 28/06/06  Nie dotyczy 4750 475 4539 4539 3,02%
rynku aktywnym  dotyczy Panstwa
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje 16206 79206 16 220 16 451 10,95%
DZz0709 Aktywny rynek regulowany ~ GPW Skarb Polska 18/07/09 Zmienne 386 386 404 430 0,29%
Paristwa 7,95%
Dz0811 Aktywny rynek regulowany ~ GPW Skarb Polska 18/08/11 Zmienne 50 50 49 53 0,04%
Panstwa 710%
TZ0508 Aktywny rynek regulowany ~ GPW Skarb Polska  5/05/08 Zmienne 7000 70000 7057 7066 4,70%
Paristwa 5,55%
Wz0307 Aktywny rynek regulowany ~ GPW Skarb Polska 24/03/07 Zmienne 1500 1500 1494 1502 1,00%
Panstwa 5,23%
Wz0911 Aktywny rynek regulowany ~ GPW Skarb Polska 24/09/11 Zmienne 7270 7270 7216 7400 4,92%
Panstwa 5,92%
Niedopuszczone do publicznego obrotu: 29400 5493 32373 32763 21,78%
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 8000 5006 8202 8346 5,55%
OK.TPS.A. Nienotowane na Nie TPSA. Polska 12/12/05 Zmienne 3000 6 3065 3130 2,08%
rynku aktywnym  dotyczy 7,25%
0.K.FORD CREDIT Nienotowane na Nie  Ford Credit Australia  4/04/06 ~ State 10,00 % 5000 5000 5137 5216 347%
AUSTRALIA rynku aktywnym  dotyczy Australia
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje 21400 487 24171 24417 16,23%
OK.PKP Nienotowane na Nie PKP Polska  6/02/11 Zmienne 2800 28 23800 2878 1,91%
rynku aktywnym  dotyczy 7,04%
OK.PKP Nienotowane na Nie PKP Polska 4/10/09 Zmienne 500 5 504 532 0,35%
rynku aktywnym  dotyczy 7,987%
O.K.-BRELEASINGS.A  Nienotowane na Nie BRE Polska 23/07/07 Zmienne 5000 50 5030 5064 3,37%
rynku aktywnym  dotyczy Leasing S.A. 6,6%
O0.K.-BRELEASINGS.A  Nienotowane na Nie BRE Polska 23/07/08 Zmienne 300 3 300 304 0,20%
rynku aktywnym  dotyczy Leasing S.A. 6,6%
EFLEAS09 110507 Nienotowane na Nie EFLS.A. Polska 11/05/07 Zmienne 3000 300 3005 3009 2,00%
rynku aktywnym  dotyczy -5,86%
PSB 0408 Nienotowane na Nie Polskie Sktady Polska 28/04/08 Zmienne 300 30 3000 3041 2,02%
rynku aktywnym  dotyczy ~ Budowlane -799%
SOCIETE GENERALE Nienotowane na Nie Societe Antyle 9/01/09 Zmienne 3000 6 3000 3040 2,02%
rynku aktywnym  dotyczy Generale Holenderskie -6,00%
0.K.BORYSZEW Nienotowane na Nie Boryszew S.A. Polska 18/11/07 Zerokuponowe 6500 65 6532 6549 4,36%
rynku aktywnym  dotyczy
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

(W tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie — odpowienio w PLN)

Depozyty Nazwa Kraj Waluta Warunki Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartos¢ Procentowy
banku siedziby oprocentowania wedtug ceny wedtug ceny wedtug wyceny wedtug wyceny udziat

banku nabycia nabycia nadzien bilansowy nadzien bilansowy w aktywach

w danej walucie ~ wtys. PLN w danej walucie w tys. PLN ogotem

Depozyty w walutach Bank Handlowy  Polska PLN 4,35% 218 459,48 218 218 459,48 218 0,14%

panstw nalezacych do OECD  w Warszawie

TABELA DODATKOWA — GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT

(W tys. PLN)
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj tacznaliczbha  Wartos¢ wedlug  Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat
ceny nabyciawtys. wyceny nadzien w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Pafstwa Dtuzne papiery warto$ciowe 33 3304 3410 2,26%
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Bilans

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczest-
nictwa podanej w PLN)

BILANS 31/12/2004 30/06/2005
. AKTYWA 68 619 150 362
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31 6

2. Naleznosci 96 5068

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1248 61746

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12981 21934

- diuzne papiery warto$ciowe 12 981 21934

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 54 263 61608

- diuzne papiery warto$ciowe 48910 47 485

- depozyty bankowe 38 219

- listy zastawne 5315 13904

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 350 231
Ill. AKTYWA NETTO 68 269 150 131
IV. KAPITAL FUNDUSZU 43 417 122 462
1. Kapitat wptacony 402 456 527 519

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (359 039) (405 057)

V. DOCHODY ZATRZYMANE 24873 27576
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23894 26278

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 979 1298

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA (21) 93
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 68 269 150 131
Liczba jednostek uczestnictwa 384 000,552 820 698,211
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 177,78 182,93

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozda-
nia finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(W tys.PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-

-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005

. PRZYCHODY Z LOKAT 3334 6735 3076
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 3287 6010 3076

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 46 724 0

4. Pozostate 1 1 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 1022 1684 692
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 923 1491 605

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 7 137 67

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 13 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 25 2

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 1

10. Koszty odsetkowe 0 0 2

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo réznic kursowych 10 21 0

13. Pozostate 5 10 5

1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO 1022 1684 692
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 2312 5051 2384
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 93 (515) 433
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 261 (345) 319

- Z tytutu réznic kursowych 137 137 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (168) (170) 114

- Z tytutu réznic kursowych (95) (123) 0

VIl. WYNIK Z OPERACJI 2405 4536 2817
- Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,64 11,81 3,43

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integral-

na cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczest-
nictwa podanej w PLN)

01/01/2004— 01/01/2005-
-31/12/2004 -30/06/2005
l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 135074 68 269
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4535 2817
a) przychody z lokat netto 5050 2384
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (345) 319
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (170) 114
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4535 2817
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem)
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (71 340) 79 045
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 80 681 125063
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) (152 021) (46 018)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (66 805) 81862
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 68269 150 131
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 103 554 101 266
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 467 946,005 692 644,683
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 878 538,860 255 947,024
c) saldo zmian -410 592,855 436 697,659
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2724 128,056 3416 772,739
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2340127,504 2596 074,528
c) saldo zmian 384 000,552 820 698,211
1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 169,99 177,78
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 177,78 182,93
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,58% 5,84%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 170,01 177,96
- data wyceny 2004/01/02 2005/01/03
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 177,78 182,93
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/30
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 177,76 182,93
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM: 1,6% 1,4%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,4% 1,2%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,0% 0,0%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%
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Noty objasniajace

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) oraz
sporzadzit powyzsze poétroczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694, z p6Zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finan-
sowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim
i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Roz-
porzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane
sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu
obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Fun-
duszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bi-
lansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

o vA W

Noty objasniajace,
7. Informacje dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku zawiera
dane poréwnywalne: dla tabeli gtéwnej zestawienia lokat, bilansu
oraz zestawienia zmian w aktywach netto jest to koniec poprzed-
niego roku obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji jest to ko-
niec poprzedniego roku obrotowego oraz koniec pierwszego pét-
rocza poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena na-

bycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przelicze-
niu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia ope-
racji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte
przez Fundusz w dniu wyceny po momencie wyceny wskazanym
w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym mo-
mencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najbliz-
szej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pier-
wotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmu-
jesie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej wa-
luty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksie-
gach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru wartoscio-
wego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyj-
muje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprze-
dazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji
kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowiace lo-
kat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmu-
je sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do
dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujimowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozli-
czeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu,
a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Walutowe kontrakty terminowe zabezpieczajace transakcje na in-
strumencie bazowym ujmuje sie w ksiegach wraz z transakcja ba-
zowa i wycenia wedtug fixingu NBP irynkowej wartosci punktéw
swapowych dla terminu wygasniecia kontraktu.

Do celéw sprawozdawczych w bilansie oraz w zestawieniu lokat
wartos¢ rynkowa papieréw dtuznych jest powiekszona o nalezne
odsetki na dzien bilansowy.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz
wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzier 30 czerwca 2005 Fundusz uwzglednit zmiany w kapitale
wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z wpta-
tamii wyptatamirozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczest-
nictwa z dnia 30 czerwca 2005.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
w wysokos$ci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw ope-
racyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona rezerwe.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto
Funduszu i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa do-
konywane sa w Dniach Wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A.
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W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode
rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode ,,FIFO", tzn.
pierwsze odkupuje sie jednostki uczestnictwa zbyte najwczesniej.

— prawa poboru

— inne sktadniki lokat Funduszu

Odsetki od Srodkéw pienieznych i przychody odsetkowe od lokat 5. Wartosc god_mw_q sktadmkow. lokat not’owanych na aktywnym
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procen- rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:
towe;. 1) jezelidzien wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,HIFO", tzn. pierw- konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
sze sprzedawane sa papiery o najwyzszej cenie nabycia. W przy- a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
padku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen- strzezeniem, ze gdy wycena aktywéw funduszu doko-
towej, jako pierwsze sprzedaje sie papiery wartosciowe o najwyz- nywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknie-
szej biezacej wartosci ksiggowej. cia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

Wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa

réowna wartosci aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielo- w pkt. 1a - innej ustalonej przez rynek wartosci stano-

nej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu wiacej jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednia
s3 w posiadaniu uczestnikéw Funduszu. transakcji wazona wolumenem obrotu.

1. Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow 2) jezelidzierh wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem do-
netto Funduszu i wartosci aktywéw netto na jednostke uczest- konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
nictwa dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Warto- aktywéw albo wolumen obrotéw na danym sktadniku akty-
Sciowych w Warszawie SA. wéw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszaco-

2. Wartos$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszyst- wang wartos¢ godziwa wedfug metod wyceny okreslonych
kich aktywéw Funduszu pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan W ust. 6:

Funduszu w dniu wyceny. 3) jezeli dzier wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania

3. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa transakcjina athW"Vm rynku ,_WECHUQ ostatniego dogtep-
jest réwna wartosci aktywdw netto Funduszu, w dniu wyceny, nego w momencie dokenywanla wyceny kursu zamkniecla
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, kté- ustaloneqo Qa aKtywpym rynku: a w przypadku bra!m. kur-
re w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw Funduszu. su zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci sta-

nowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych

4. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania funduszu ustala mowa w pkt. 2.
sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w ro- L . . .
zumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia1994 r. o ra- oa. Fund}Jsz w ce!u pefnego UJe.aa transakdji z dpla wyceny bedzie
chunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz.694 z p6zn. zm.) w dniu okreslaf w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny: o ktoérych mowa w ust. 5, o godzinie 23.00.
~ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na ak- 6. Zawiarygodnie oszacowana Yvart.oéé g.odz,iqu uznaje sie wartos’c’

tywnym rynku, wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie R nietransak'cyjnjego kE”S” fixingowego uzywanego w przy-
drugiej strony do odkupu, ujawnione w pozycji ,, transakcje padlfu papieréw duznych not_owanych na MTS Ceto S.A.
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu™. z dnia wyceny a w przypadku jego braku,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy 2 s’rgdniej w dniu wyceny z pochodz.qcych z r.ynku aktyw?eq.o
zobowiazaniu sie funduszu do odkupu. naJIepszych ofert kupnai sprzedazy, z tyrrj ze uwzq!ednlame

wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badzZ wytacznie w ofer-
4a. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spet- tach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej braku,

nieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika L. . . L

aktywéw Funduszu nastepujacych kryteriéw: 3) wartosq osza;ow.elnej sktadr’nk‘a lokat przez wyspeFJal|zo-

wang, niezalezna jednostke swiadczaca tego rodzaju ustu-

- papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym gi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
rynku sa jednorodne, Barra), oile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te

. X . . . . jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktad-

- zazwygzaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani na- nikiem a w przypadku jej braku,
bywcy i sprzedawcy,

. o L. 4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznia-

- ceny sq podawane do publicznej wiadomosci. cego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci

4b. Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem o0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
obrotu na aktywnym rynku moga byc: 7. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz

- listy zastawne jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego,

w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skfadnika akty-

- dtuzne papiery wartosciowe woéw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnoéci mozliwo$¢

- instrumenty pochodne dokonania przez VFundusz transakcjj na.dar)ym rynku a jako row-

noprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

— certyfikaty inwestycyjne danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji

. na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

- akcje uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na

- prawa do akgji koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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8. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust. 9 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych, wekslii depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zali-
cza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosz-
téw odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwo-
$ci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny,

2) wprzypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt.1-war-
tosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z ksigg rachun-
kowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona
skorygowanag cene nabycia.

1) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu ujawnione w pozycji ,, transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu” wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skory-
gowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zby-
cia papieréw wartosciowych, przy zobowiagzaniu sie fundu-
szu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu
ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg meto-
da skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej, metoda korekty réz-
nicy pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej
Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

3) Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okre-
Slonymi w ust. 5-8, bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba Ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa.

10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz
wycenia wedtug kursu okreslajacego stan rozliczer Funduszu
i instytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug metody okreslajacej
stanrozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z wa-
runkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instru-
mentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

11. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug warto-
$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z me-
todami okreslonymi w ust. 5-8.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sq wedtug ostatniej ogto-
szonej przez fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci
jednostki a godzing w dniu wyceny, wskazang w ust 5a.

13. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 5, przy czym w za-
kresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpo-
wiednio postanowienia ust. 7.

b) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie pol-
skiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $red-

niego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyliczo-
nego przez Narodowy Bank Polski.

14. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci
i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. 13.

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit istotnych zmian w polityce
rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany polityki rachunko-
wosci Funduszu wynikaty z zasad wprowadzonych przez Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318)

Zmiany w ujmowaniu skfadnikéw aktywéw i pasywéw Fun-
duszu

0d 1 stycznia 2005 roku dtuzne papiery wartosciowe wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, od ktérych wyptacane sa odsetki,
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych tacznie z odsetkami.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych transakcje nabyciai zby-
cia sktadnikéw lokat w dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okre-
sie sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte lub zbyte w trans-
akcjach objetych systemem gwarantujgcym ich rozliczenie byty
ujmowane w dacie zawarcia transakcji. Pozostate transakcje byty
ujmowane w dacie rozliczenia.

Wprowadzone zasady ustalania rynku aktywnego dla notowanych pa-
pieréw wartosciowych spowodowaty potrzebe zmiany metody wyceny
dla poszczegdlnych papieréw wartosciowych z wyceny rynkowej na
wycene skorygowana cena nabycia oszacowana przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Pewne papiery wartosciowe przestaty
by¢ prezentowane jako papiery notowane, a zaczety by¢ prezentowa-
ne jako papiery wyceniane w skorygowanej cenie nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych, dla ktérych nie byto mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskon-
tem lub premia, Fundusz wyceniaf te papiery warto$ciowe amorty-
zacjag dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amorty-
zacja premii naliczane byty w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane od-
powiednio do przychoddéw z lokat i kosztéw operacyjnych.
0d 1 stycznia 2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaty zasta-
pione metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku metody wy-
ceny stosowanej od 1stycznia 2005 roku wszystkie elementy wy-
ceny s przedstawiane jako przychody i koszty odsetkowe od pa-
pieréw w skorygowanej cenie nabycia.

Do dnia 31grudnia 2004 r. papiery warto$ciowe nabyte badz zbyte
w wyniku transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmo-
wane byty jak operacje kupna sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu
pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia1stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/
odsprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu jako
.Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu"” lub
.Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu
do odkupu" pod data zawarcia transakcji.
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0d dnia1stycznia 2005 wycena papieréw warto$ciowych nabytych
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu dokonywana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. Analogicznie zobowigzania z ty-
tutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie fundu-
szu do odkupu, wyceniane sa metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowej. Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery wartosciowe
nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu
wyceniane byty metoda amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odku-
pu papieréw wartosciowych a cena ich nabycia.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego

Przepisy powyzszego Rozporzadzenia wprowadzity pojecie momen-
tu wyceny. W przypadku FIO CitiPienieznego jest to godzina 23:00
w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktére wystapia do godziny 23:00
w dniu wyceny potwierdzone wiarygodnymi dowodami ksiegowymi.

Fundusz dokonuje wyceny skifadnikéw lokat na godzine 23:00 w dniu
wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w czesci ,,Wycena sktadni-
kow lokat".

Stope Obrotu Portfela (wskaZznik SOP) oblicza sie wedtug wzoru:
SOP = [(T1-T2),/WAN,] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowita warto$¢ wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia papieréw wartosciowych, instru-
mentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania, a w przy-
padku specjalistycznego funduszu otwartego stosujacego ograni-
czenia inwestycyjne funduszu zamknietego — takze transakcji na-
bycia i zbycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywéw netto funduszu,

t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

31/12/2004  30/06/2005
Do 1stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa wyceniane byty, a zo- w tys. PLN w tys. PLN
bowiazania ustalane byty wedtug stanéw odpowiednio aktywoéw i zo-
bowiazan oraz kurséw, cen i wartoéci z dnia poprzedniego. W obecnym £ tyt. zbytych lokat 0 4797
okresie sprawozdawczym wszystkie operacje sa ujmowane, wycenia- Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
ne, a zobowiazania ustalane wedtug stanéw w dniu wyceny.
. ) ) 3 Z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa 96 271
Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w istotny sposéb na sy-
tuacje majatkowa, finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 0 0
WskaZniki, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych pro- it d o . —
spektu i skrétu prospektu emisyjnego Yt. posiadanych nieruchomosci,
P prosp yineg w tym czynszow 0 0
Wspoéiczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie we- R K
dtug wzoru: Z tyt. udzielanych pozyczek 0 0
Pozostate, w tym 0 0
o/ WAN,
gdzie: NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywdéw netto Funduszu, 31/12/2004  30/06/2005
K — oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w prze- wtys. PLN wtys. PLN
pls.ach (o] szczegolny.ch zasadach rachunkowosci funduszy inwesty- Z tyt. nabytych aktywéw 0 0
cyjnych, z wytaczeniem:
. . o . Z tyt. transakcji przy zobowigzaniu sie
1)  kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, funduszu do odkupu 0 0
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw port-
fela, Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytéw, Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 51 21
3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmio-  Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 246 17
t inst t hodne, i
€m sg Instrumenty pochodne Z tyt. wyptaty dochodéw funduszu 0 0
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczest- .,
nictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczest- Z tyt. wyptaty przychoddw funduszu 0 0
nika, Z tyt. wyemitowanych obligacji 0 0
5) wartosci $wiadczen dodatkowych, Z tyt. krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sa dane. Z tyt. dtugoterminowych pozyczek i kredytéw O 0
Z tyt. gwarancji lub poreczen 0 0
Z tyt. rezerw 0 5
Pozostate, w tym: 53 34
Rozrachunki publiczno-prawne 40 18
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki pieniezne w PLN znaj-
dowaty sie na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w War-
szawie S.A.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspo-
kojenia biezacych zobowigzan Funduszu wynosit w okresie spra-
wozdawczym 2 203 tys. zt.

31/12/2004 30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Depozyty bankowe 31 6

NOTA NR 5 - RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujaca
cze$¢ portfela papieréw dtuznych, uwazane sa powszechnie za wa-
lory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery warto-
$ciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie diugoterminowe, na-
razone sg naryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodo-
wac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i statokuponowe obcigzone sg ryzy-
kiem wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, nato-
miast papiery dfuzne zmienno kuponowe obcigzone sg ryzykiem
przeptywdéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej.

31/12/2004 30/06/2005

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej

37258/54,30% 31970/ 21,26%

Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywow
Srodkdw pienieznych
wynikajacym ze stopy
procentowej

29948/ 43,64% 51353 /34,15%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sg lokaty Funduszu jest
ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegél-
nych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnos$cia do terminowej reali-
zacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie
pomiedzy soba w zaleznos$ci od zdolnosci realizacji przez poszcze-
g6lnych emitentdw sptaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnie-
tymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majat-
kowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny
dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Funduszu a tym samym oddziatywa¢ na wartos$¢ jednostek uczest-
nictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdéznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zo-
bowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos$¢ jednostki uczestnic-
twa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest réowniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace

papierow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypad-
ku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymac ptatnos$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac
jej w ogéle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywdw Funduszu,
a nawet poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu beda zawierac
w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub wyta-
czenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja poszczegol-
nych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami oka-
zac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich papieréw dfuznych nie emitowanych
przez Skarb Panstwa

31/12/2004 30/06/2005

Wartos¢ w tys. Wartos$¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone

ryzykiem kredytowym 36346/6297% 46667 /31,03%

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byty obcigzone ryzykiem wa-
lutowym ze wzgledu na brak transakcji w walutach zagranicznych.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie inwestowat w in-
strumenty pochodne.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31/12/2004 30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje przy zobowigzaniu sie
Funduszu lub drugiej strony
do odkupu 1248 61746

Transakcje przedstawione powyzej sg transakcjami w wyniku, kté-
rych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie
wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywéw
Funduszu.

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozy-
czek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia wie-
cej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie posiadat lokatach de-
nominowanych w walutach obcych.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadat lokatach de-
nominowanych w walutach obcych.
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NOTA NR 10 = DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (w tys. PLN)

01/01/2004~- 01/01/2004~  01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
Dtuzne papiery
wartosciwe 261 (345) 319

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat (w tys. zt.)

nia Funduszem, stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie moze by¢
wieksze niz1%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej war-
tosci aktywow netto Funduszu w danym roku. W okresie sprawoz-
dawczym Towarzystwo naliczato optate za zarzadzanie w maksymal-
nej wysokosci 1% $redniej wartosci aktywdw netto Funduszu.

Opfata za zarzadzanie

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
923 tys. PLN 1491tys. PLN 605 tys. PLN

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

01/01/2004~-  01/01/2004~  01/01/2005~- B )
-30/06/2004  -31/12/2004 -30/06/2005 Wartos¢ aktywow netto, w tys. PLN
Dtuzne papiery 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005
wartosciowe 168) (170) 14 135 074 68 269 150 131

NOTA NR 11 = KOSZTY FUNDUSZU

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie z ty- 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005

tutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trze-

cich.kaczne roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadza- 169,98 177,76 182,93
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Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowe

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gfych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi-
nansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére naleza-
toby uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywofanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnic-
twa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS

Pozycje bilansu po przeksztatceniu Pozycje bilansu przed przeksztatceniem
31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 31 Srodki Pieniezne 31
Sktadniki lokat nienotowane lokaty krétkoterminowe 38
na aktywnym rynku, w tym:
- depozyty bankowe 38
Sktadniki lokat notowane Papiery wartosciowe
na aktywnym rynku, w tym: - obligacje 27 064
- dtuzne papiery wartosciowe 12 981 - bony skarbowe 19 126
Sktadniki lokat nienotowane na - listy zastawne 5226
aktywnym rynku, w tym: - papiery niedopuszczone 15 336
- dtuzne papiery wartosciowe 48 910 do publicznego obrotu
- listy zastawne 5315
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 1248
Naleznosci 96 Naleznosci

- odsetki 1702

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku przed przeksztatceniem

31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN
Przychody z lokat Przychody z lokat

Odsetki 4 412

Odpis dyskonta 2393
Przychody odsetkowe 6 010 Koszty operacyjne

Amortyzacja premii <795

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku przed przeksztatceniem

30/06/2004 Tys. PLN 30/06/2004 Tys. PLN
Przychody z lokat Przychody z lokat
Odsetki 2297
Odpis dyskonta 1445
Przychody odsetkowe 3287 Koszty operacyjne
Amortyzacja premii -455
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Pétfroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 r.

Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiSenior




Warszawa, dnia 31sierpnia 2005r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1.01.2005 r. do 30.06.2005 r. CitiFundusze pokrywaja swoimi
strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji no-
towanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Kazdy z Parnstwa moze zatem wybrac fundusz, ktéry najlepiej odpowiada Panstwa preferencjom i daje szanse na osiaggniecie satysfakcjo-
nujacej stopy zwrotu przy akceptowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

W pierwszym pétroczu 2005 roku aktywa CitiFunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
SA (TFI BH) wzrosty z1.002,52 min zt (wedtug stanu na koniec grudnia 2004 r.) do 1.684,76 min zt na koniec czerwca 2005 .

Wysoka dynamike wzrostu odnotowat fundusz CitiPieniezny (blisko 120%) oraz fundusze CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
i CitiObligacji (po okoto 93%), utrzymat sie réwniez przyrost aktywow skierowanego wytacznie do klientéw instytucjonalnych funduszu
CitiPtynnosciowy (ponad 52%).

W pierwszej pofowie br. najwyzsza stope zwrotu przyniosty inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszu CitiZréwnowazony
Srodkowoeuropejski. Zwrot z tej inwestycji wyniést 8,09%. Byt to najlepszy wynik osiagniety w grupie polskich funduszy zréwnowazo-
nych w tym okresie. Drugim w kolejnosci byt fundusz CitiObligacji, ktéry przynidst stope zwrotu na poziomie 5,41%. Fundusz CitiSenior
zanotowat w omawianym okresie przyrost wartosci jednostki uczestnictwa o 4,64%, za$ fundusze CitiPtynnosciowy i CitiPieniezny od-
powiednio 0 2,98% i 2,91%. Najnizsza stope zwrotu na poziomie 1,50% zanotowat fundusz CitiAkcji.

Pragniemy Panstwa zapewnié, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z CitiFunduszy oraz rozwija-
nie oferty produktowej dla klientéw, tak aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

et

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu



Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji & 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-
gélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego CitiSenior (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szczegdlnosci ak-
tywéw zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Dyrektor Departamentu
Departament Sprzedazy Operacji Rynkéw Finansowych
Ustug Powierniczych i Klientéw Strategicznych
Tomasz J. Stachurski Krzysztof Anusiewicz

Warszawa, 31 sierpnia 2005 roku

Raport niezaleznego biegfego rewidenta

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego CitiSenior obejmujacego okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego CitiSenior z siedzibg w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku o wartosci 370.163 tys. zfotych, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2005 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 368.399 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia
1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 13.573 tys. ztotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote
115.505 tys. ztotych, rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 2.907 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelnos¢ powyzszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231, poz. 2318). Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowa-
dzony przeglad, sporzadzenie raportu z przegladu.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu o Prze-
gladach 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki oraz nor-
my nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Kra-
jowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnos$ci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych proce-
dur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania przeprowadzanego zgodnie z postanowieniami Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne nieprawidtowosci
zostaty zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone $rédroczne sprawozdanie finansowe, nie
przedstawia prawidfowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego CitiSenior na dzier 30 czerwca 2005 roku oraz wyniku z operacji i przeptywdéw pienieznych za okres od dnia
1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie z zasadami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Do sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670,
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiSenior

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Funduszu

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiSenior, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy SFIO CitiSe-
nior oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 8,
w dniu 21 marca 1999 roku.

Decyzja nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na utwo-
rzenie Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Kapitat Handlowy Senior. Decyzja nr DFI 1-4050/5-14/02-761 z 5 marca
2002 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na zmiane nazwy Funduszu na CitiSenior SFIO (zmiana nazwy we-
szta w zycie z dniem 26 marca 2002 r.).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego CitiSenior uczestnikami Funduszu moga by¢:

1.

v o N w

1.

12.

13.

14.

15.

Osoby fizyczne, w tym uczestnicy celowych planéw oszczed-
nosciowych, o ktérych mowa w Statucie Funduszu,

Pracownicze fundusze emerytalne,

Pracownicy, narzecz ktérych pracodawca nabywa lub nabywat
jednostki uczestnictwa, zgodnie z umowg zawarta na podsta-
wie rozporzadzenia z dnia 18 grudnia 1998 roku Ministra Pracy
i Polityki Socjalnej w sprawie szczeg6towych zasad ustalania
podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenia emerytalneiren-
towe,

Pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach eme-
rytalnych, organizowanych w formie umowy o wnoszeniu przez
pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu,

Zaktady ubezpieczen,

Towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,
Pracodawcy, o ktérych mowa w pkt. 3) i 4),
Zaktady ubezpieczen emerytalnych,

Bank Handlowy w Warszawie SA,

. Osoby, o ktérych mowa w pkt. 4), ktére przestaty by¢ uczestni-

kami pracowniczego programu emerytalnego,

Pracownicy, dla ktérych pracodawca na podstawie umowy z Fun-
duszem stworzyt mozliwo$¢ oszczedzania poprzez nabywanie
jednostek uczestnictwa Funduszu,

Pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach eme-
rytalnych organizowanych w formie umowy grupowego ubez-
pieczenia na zycie zwigzanego z Funduszem zawartej z zakta-
dem ubezpieczen,

Osoby ubezpieczone w ramach grupowego ubezpieczenia na
zycie zwigzanego z Funduszem,

Pracodawcy, ktérzy w zwigzku z utworzeniem w zaktadzie pracy
planu emerytalnego lub oszczednos$ciowego, wnosza do Fundu-
szu wpfaty, a takze osoby fizyczne, na rzecz ktérych Fundusz
dokona zbycia jednostek za Srodki pochodzace z odkupienia jed-
nostek nalezacych do pracodawcy, zgodnie z jego dyspozycja,

Pracownicy zaktadu pracy prowadzacego plan emerytalny lub
oszczednos$ciowy w oparciu o umowe z Funduszem, nabywaja-
cy na swoja rzecz jednostki uczestnictwa Funduszu, takze po
zakonczeniu uczestnictwa w planie, dla ktérych zostat otwarty
rejestrinarzecz ktérych w rejestrze Uczestnikdw Funduszu sa
zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okre-
sach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie suma:

D

2)

miesiecznej zmiany indeksu gietdowego Gietdy Papieréw War-
tosciowych w Warszawie SA (WIG) z waga 0,2 (indeks ten pu-
blikowany jest m.in. na stronach .WIG serwisu Reuters oraz WIG
<Index> serwisu Bloomberg), oraz

zmiany indeksu ,,Citigroup Poland Government Bond Index 1to
3 Year Local Terms” z waga 0,8, obrazujacego $redniowazong
wartosciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych
o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od jednego roku
do trzech lat (indeks ten publikowany jest na stronie SBPL13L
<Index> serwisu Bloomberg). Indeks ten bedzie wyliczany co
miesiac.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym
mowa powyzej.

Lokaty Funduszu

1.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane na rynku pierwotnym lub
wtérnym w nastepujacych kategoriach lokat, z zastrzezeniem
pkt. 17:

1) obligacjach, bonach iinnych papierach warto$ciowych emi-
towanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) obligacjachiinnych dtuznych papierach wartosciowych, opie-
wajacych na Swiadczenia pieniezne gwarantowane lub pore-
czane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

3) depozytach bankowych i bankowych papierach wartoscio-
wych - wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu,

4) akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku gietdo-
wym,

5) akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku poza-
gietdowym Iub spétek nie notowanych na regulowanym
rynku gietdowym i na regulowanym rynku pozagietdowym
lecz dopuszczonych do publicznego obrotu,

6) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundu-
sze inwestycyjne zamkniete lub fundusze inwestycyjne
mieszane,

8) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze in-
westycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwesty-
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cyjne otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych funduszy
inwestycyjnych wynikajaca z ich statutéw i okresowo po-
dawana do publicznej wiadomosci, zgodnie z obowiazuja-
cymi przepisami, polega na lokowaniu aktywéw wytacznie
w kategoriach lokat wymienionych w ,,Lokatach Funduszu”
i stosujacych ograniczenia okreslone w ,Limitach Inwesty-
cyjnych Funduszu”,

9) obligacjach iinnych dtuznych papierach warto$ciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,
ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

10

=

obligacjach iinnych dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,
ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa, ktére nie sa
dopuszczone do publicznego obrotu,

11) obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednost-
ki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki, miasto stoteczne
Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysokosci od-
powiadajacej petnej wartosci nominalnej i ewentualnemu
oprocentowaniu oraz ktére zostaty dopuszczone do pu-
blicznego obrotu,

12

-

obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednost-
ki samorzadu terytorialnego, ich zwiazki lub miasto sto-
teczne Warszawa, ktére zostaty zabezpieczone w wysoko-
$ci odpowiadajacej petnej warto$ci nominalnej i ewentual-
nemu oprocentowaniu oraz nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

13

=

obligacjach iinnych dtuznych papierach wartosciowych
emitowanych przez sp6tki publiczne, innych niz papiery
wartosciowe, o ktérych mowa w pkt. 11i12:

14

Z

obligacjach, listach zastawnych i innych dtuznych papierach
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, in-
nych nizw pkt. 911,

15

~

w prawach pochodnych wytacznie w celu ograniczenia ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana kurséw walut
w zwiazku z lokatami poza granicami kraju o ktérych mowa
w pkt. 16.

16

=

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane poza granicami kra-
ju na warunkach okreslonych w Ustawie o funduszach in-
westycyjnych oraz w Ustawie o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych.

17

-

Fundusz dokona zmian statutu w zakresie dopuszczalnych
lokat i ograniczen lokat, jezeli konieczno$¢ zmian wynikac
bedzie z przepiséw dotyczacych funduszy emerytalnych.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Lokaty, o ktérych mowa w punktach 1-9, 1114 , Lokat Fundu-
szu", powinny stanowic tgcznie nie mniej niz 95% wartosci ak-
tywow Funduszu.

2. kacznawartosc lokat aktywoéw Funduszu we wszystkich papie-
rach wartosciowych jednego emitenta lub dwéch lub wiekszej
liczby emitentéw bedacych podmiotami zwigzanymi, w rozu-
mieniu Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy eme-
rytalnych, nie moze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow.

3. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo NBP oraz do lokat w papiery warto-
Sciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa nalezace
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD nie stosuje sie ograniczen, o kto-
rych mowa w pkt. 2.

4. Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 3 nie spetniaja
warunkow okreslonych w pkt. 2, powinny by¢ dokonywane w pa-
piery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze prze-
wyzszac 30% wartosci aktywédw Funduszu.

5. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 3 dokonywane w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, moga przewyzsza¢ 35% wartosci
aktywéw Funduszu.

6. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na ob-
szarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emi-
towane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granica nie moze przewyzszac¢ 5% wartosci aktywow
Funduszu.

7. kaczna warto$c lokat w inne papiery wartosciowe niz dopusz-
czone do publicznego obrotu nie moze przewyzszac 10% war-
tosci aktywow.

8. W przypadku lokat, o ktérych mowa w punkcie 3 ,,Lokat Fundu-
szu", nie wiecej niz 5% wartosci aktywéw moze by¢ ulokowane
w jednym banku albo w dwéch lub wiekszej liczbie bankéw be-
dacych podmiotami zwigzanymi, przy czym w wypadku jedne-
go dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych
podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosic¢ 7,5%.

9. W przypadku lokat, o ktérych mowa w punkcie 7 ,,Lokat Fundu-
szu", nie wiecej niz 2% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢
ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety lub jeden fundusz
inwestycyjny mieszany.

10. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych
wiecej niz10% gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych
papieréw.

1. W przypadku lokat, o ktérych mowa w punkcie 2 ,,Lokat Fundu-
szu", nie wiecej niz10% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢
ulokowane w jednym rodzaju papieréw wartosciowych.

12. W przypadku lokat w listy zastawne nie wiecej niz 25% warto-
$ci aktywdéw Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne.

Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach pozyczki i kredyty
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartosci aktywdw netto Funduszu w chwili zaciggania tych po-
zyczek i kredytow.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej
Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu
swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego Spdétka Akcyjna majace siedzibe w War-
szawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, pod numerem KRS 2717.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w War-
szawie SA z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16. Decyzja
nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papie-
row Wartosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz.1546).
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Statut Funduszu przewiduje réwniez utworzenie rady inwestoréw
jako organu kontrolnego. Do dnia sporzadzenia niniejszego spra-
wozdania nie utworzono Rady Inwestoréw.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2005 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okoliczno-
Sci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace
o mozliwos$ci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit przeglad spra-
wozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad powyzszego sprawozda-
nia finansowego jest KPMG Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Chtodnej 51, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stoteczne-
go Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z 0. 0. jest pod-
miotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisa-
nym na liste pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa,
ktére miatyby inny udziat w zyskach, przychodach lub kosztach Fun-
duszu.
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Zestawienie lokat — tabela gtéwna

(W tys. PLN)
31/12/2004 30/06/2005
Wartos$¢ wediug Warto$¢ wedtug  Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug  Procentowy udziat
ceny nabycia w tys. wyceny na dziei w aktywach ogétem ceny nabycia w tys. wyceny na dzien w aktywach ogétem
bilansowy w tys. bilansowy w tys.

Akcje 35395 50 665 19,91% 53275 7217 15,69%

Prawa do akcji 0 0 0,00% 1014 1031 0,22%

Diuzne papiery warto$ciowe 179 680 186 094 73,13% 282733 293303 56,93%

Depozyty 791 791 0,31% 3712 3712 0,81%

Razem 215 866 237 550 93,35% 340734 370163 73,65%

TABELA UZUPELNIAJACA — AKCJE

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw warto$ciowych)

AKCJE Rodzaj rynku Nazwarynku  Liczba Kraj Wartos¢ wedlug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
siedziby  ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach ogétem
emitenta w tys. bilansowy w tys.

Dopuszczone do publicznego obrotu 1750 886 53275 72117 15,69%

AGORA Aktywny rynek regulowany GPW 22284 Polska 1217 1426 0,31%

BACA Aktywny rynek regulowany GPW 8852 Polska 1816 3129 0,68%

BIG Aktywny rynek regulowany GPW 189043 Polska 507 626 0,14%

BPH PBK Aktywny rynek regulowany GPW 7575 Polska 2489 4314 0,94%

BRE Aktywny rynek regulowany GPW 11598 Polska 1215 1577 0,34%

BSK Aktywny rynek regulowany GPW 1357 Polska 446 592 0,13%

BUDIMEX Aktywny rynek regulowany GPW 37379 Polska 1671 1746 0,38%

BZWBK Aktywny rynek regulowany GPW 18725 Polska 1558 1985 0,43%

CERSANIT Aktywny rynek regulowany GPW 3800 Polska 338 437 0,10%

CIECH Aktywny rynek regulowany GPW 10773 Polska 259 293 0,06%

COMARCH Aktywny rynek regulowany GPW 7049 Polska 382 377 0,08%

DEBICA Aktywny rynek regulowany GPW 13032 Polska 1007 1134 0,25%

DWORY Aktywny rynek regulowany GPW 8787 Polska 345 319 0,07%

ELBUDOWA Aktywny rynek regulowany GPW 25673 Polska 503 637 0,14%

ELDORADO Aktywny rynek regulowany GPW 34044 Polska 871 1048 0,23%

GTC Aktywny rynek regulowany GPW 13914 Polska 1586 1572 0,34%

JCAA Aktywny rynek regulowany GPW 21453 Polska 640 622 0,14%

KETY Aktywny rynek regulowany GPW 12153 Polska 1003 1464 0,32%

KGHM Aktywny rynek regulowany GPW 152934 Polska 3704 5200 113%

KOELNER Aktywny rynek regulowany GPW 6000 Polska 85 86 0,02%

KROSNO Aktywny rynek regulowany GPW 20754 Polska 1236 2407 0,52%

LENTEX Aktywny rynek regulowany GPW 43651 Polska 1024 762 0,17%

LPP Aktywny rynek regulowany GPW 3085 Polska 512 2357 0,51%

NETIA Aktywny rynek regulowany GPW 69 501 Polska 289 284 0,06%

ORBIS Aktywny rynek regulowany GPW 29297 Polska 593 677 0,15%

PEKAO Aktywny rynek regulowany GPW 37431 Polska 4150 5390 117%

PGF Aktywny rynek regulowany GPW 26809 Polska 1178 1421 0,31%

POLIMEX Aktywny rynek regulowany GPW 29704 Polska 832 1051 0,23%

POLMOS Aktywny rynek regulowany GPW 4983 Polska 249 199 0,04%

POLMOS B Aktywny rynek regulowany GPW 34283 Polska 2743 2743 0,60%

PROKOM Aktywny rynek regulowany GPW 8094 Polska 1056 793 0,17%

SNIEZKA Aktywny rynek regulowany GPW 30143 Polska 811 841 0,18%

SWIECIE Aktywny rynek regulowany GPW 9463 Polska 600 447 0,10%

TPSA Aktywny rynek regulowany GPW 388645 Polska 5938 8045 1,75%

ZREW Aktywny rynek regulowany GPW 11902 Polska 372 1058 0,23%

ZYWIEC Aktywny rynek regulowany GPW 568 Polska 218 284 0,06%
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TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
(W tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw wartosciowych)

PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
siedziby  ceny nabycia wyceny na dzien w aktywach ogotem
emitenta w tys. bilansowy w tys.

LOTOSPDA Aktywny rynek regulowany GPW 34959 Polska 1013,81 1031,29 0,22%

TABELA UZUPELNIAJACA — DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)

Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj Nazwa  Emitent Kraj  Termin Warunki  Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ weditug Procentowy

rynku rynku siedziby  wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowywtys. w aktywach
ogotem

Dopuszczone do publicznego obrotu: 260571 227182 260 227 270191 51,91%

O terminie wykupu do 1 roku:

Obligacje 37050 31561 34598 37092 1,25%

Papiery warto$ciowe notowane na MTS-Ceto S.A 31550 31550 29027 31363 6,83%

OK0406 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/04/06 Zerokuponowe 20000 20000 17603 19312 4,20%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

0K0805 Aktywny rynek MTS Skarb Polska  12/08/05 Zerokuponowe 4000 4000 3657 3980 0,87%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

PS0206 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/02/06  State 8,50% 1000 1000 1029 1054 0,23%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

PS1005 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/10/05 State 8,50% 6550 6550 6738 7017 1,53%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

Dopuszczone do publicznego obrotu nienotowane papiery dtuzne: 5500 1" 5571 5729 1,25%

O.K.TPSA Nienotowanena  Niedotyczy =~ TP S.A. Polska  12/12/05 Zmienne 5500 1 557 5729 1,25%

rynku aktywnym 7,25%

Bony skarbowe 31000 3100 30553 30800 6,69%

Bon Skarbowy Nienotowane na  Nie dotyczy Skarb Polska  10/08/05  Nie dotyczy 12000 1200 11835 11930 2,59%

rynku aktywnym Panstwa

Bon Skarbowy Nienotowane na  Nie dotyczy Skarb Polska  17/08/05  Nie dotyczy 19000 1900 18718 18870 4,10%

rynku aktywnym Panstwa

O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje 192521 192521 195 076 202299 43,97%

Papiery wartosciowe notowane na MTS-Ceto S.A 184021 184021 186 659 193 647 42,09%

DS0509 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/05/09  State 6,00% 45000 45000 45281 47 453 10,32%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

DS1109 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/11/09  State 6,00% 7221 7221 6731 7887 1,71%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa
DZ0109 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 18/01/09 Zmienne 4550 4550 4727 4895 1,06%
nieregulowany ~ CetoS.A.  Panstwa 7,73%

Dz0110 Aktywny rynek MTS Skarb Polska  18/01/10 Zmienne 3000 3000 3142 3245 0,71%
nieregulowany ~ CetoS.A.  Panstwa 7,73%

Dz0709 Aktywny rynek MTS Skarb Polska  18/07/09 Zmienne 1000 1000 1047 1113 0,24%
nieregulowany ~ CetoS.A.  Panstwa 795%

Dz0811 Aktywny rynek MTS Skarb Polska  18/08/11 Zmienne 10000 10000 9987 10575 2,30%
nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa 710%

OK0806 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/08/06 Zerokuponowe 15000 15000 12850 14278 3,10%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

PS0310 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/03/10  State 5,75% 80000 80000 84 457 85063 18,49%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

PS0608 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 24/06/08  State 5,75% 7000 7000 6597 7230 1,57%

nieregulowany ~ Ceto S.A.  Panstwa

PS1106 Aktywny rynek MTS Skarb  Polska 12/11/06  State 8,5% 6250 6250 6869 6900 1,50%

nieregulowany ~ CetoS.A.  Panstwa

Wz0307 Aktywny rynek MTS Skarb Polska  24/03/07 Zmienne 5000 5000 4971 5008 1,09%

nieregulowany ~ CetoS.A.  Panstwa 5,23%
Papiery warto$ciowe notowane na GPW 8500 8500 8417 8652 1,88%
WZz0911 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska  24/09/11 Zmienne 8500 8500 8417 8652 1,88%
regulowany Panstwa 5,92%
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)

Dluzne papiery warto$ciowe Rodzaj Nazwa Emitent Kraj  Termin Warunki  Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos$¢ wediug Procentowy
rynku  rynku siedziby  wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach
ogotem
Niedopuszczone do publicznego obrotu: 22500 183 22506 23112 5,02%

O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 5600 36 5533 5571 1,21%
0.K.BORYSZEW Nienotowane na Nie BoryszewS.A.  Polska 18/09/05 nie dotyczy 3100 31 3069 3076 0,67%

rynku aktywnym  dotyczy

OKZYWIEC Nienotowane na Nie Zywiec  Polska  13/07/05  nie dotyczy 2500 5 2464 2495 0,54%

rynku aktywnym  dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku:

Obligacje 16900 147 16973 17541 3,81%

OK.PKP Nienotowane na Nie PKP  Polska  4/10/09 zmienne 1000 10 1010 1066 0,23%
rynku aktywnym  dotyczy 7,987%

0.K. MIASTA POZNAN Nienotowane na Nie Gmina  Polska  24/10/06 zmienne 3400 17 3414 3585 0,78%
rynku aktywnym  dotyczy Poznan 7,52275%

0.K. MIASTA POZNAN Nienotowane na Nie Gmina  Polska  24/10/07 zmienne 1000 5 1002 1053 0,23%
rynku aktywnym  dotyczy Poznan 7,52275%

POLSKIE SKLADY Nienotowane na Nie Polskie Sktady ~ Polska 28/04/08 zmienne 6000 60 6000 6082 1,32%

BUDOWLANE rynku aktywnym  dotyczy Budowlane 7,99%

0.K. MIASTAWROCLAW  Nienotowane na Nie Gmina  Polska  16/12/08 zmienne 2500 25 2513 2606 0,57%
rynku aktywnym  dotyczy Wroctaw 711%

0O.K. MIASTAWROCLAW  Nienotowane na Nie Gmina  Polska  16/12/12 zmienne 3000 30 3034 3149 0,68%
rynku aktywnym  dotyczy Wroctaw 7,381%

TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

(W tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie - odpowienio w PLN)

Depozyty Nazwa Kraj Waluta Warunki Wartos¢ Wartos$¢ Wartos$¢ Warto$¢ Procentowy
banku siedziby oprocentowania wedtug ceny wedtug ceny wedtug wyceny wedtug wyceny udziat
banku nabycia nabycia na dzien bilansowy na dzien bilansowy w aktywach
w danej walucie ~ wtys. PLN w danej walucie w tys. PLN ogotem

Depozyty w walutach Bank Handlowy
panstw nalezacych do OECD ~ w Warszawie  Polska PLN 4,35% 3712 648,83 3712 3712 648,83 3712 0,81%

TABELA DODATKOWA — GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

(W tys. PLN)
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Lacznaliczba ~ Wartos¢ wedtug  Warto$¢ wedtug  Procentowy udziat
ceny nabyciawtys. wyceny nadzien w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paistwa Dtuzne papiery warto$ciowe 10 1010 1066 0,23%

TABELA DODATKOWA - GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
(W tys. PLN)

Wartos$¢ wedtug wyceny Procentowy udziat

na dzien bilansowy w aktywach ogétem

POLIMEX-MOSTOSTAL SIEDLCE S.A. 2109 0,46%
HVB GROUP 7443 1,62%
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Bilans

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczest-

nictwa podanej w PLN)

BILANS 31/12/2004 30/06/2005
. AKTYWA 254 479 459 957
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 1

2. Naleznosci 10 50201

- Z tytutu zbytych lokat 0 49918

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 16903 39590

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 207 938 306 810

- dfuzne papiery wartoSciowe 157 273 233662

- akcje oraz prawa do akcji 50 665 73148

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29612 63 353

- dfuzne papiery wartosciowe 28 821 59 641

- depozyty bankowe 791 3712

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 1 2

Il. ZOBOWIAZANIA 1585 91558
Ill. AKTYWANETTO 252 894 368 399
IV. KAPITAL FUNDUSZU 218029 319 961
1. Kapitat wptacony 269 399 385486

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -51370 -65 525

V. DOCHODY ZATRZYMANE 15336 22379
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9193 13152

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6143 9227

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 19 529 26 059
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 252 894 368 399

Liczba jednostek uczestnictwa
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1424 890,259
177,48

1988 875,266
185,23

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralna czes¢ sprawozda-

nia finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(W tys.PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
. PRZYCHODY Z LOKAT 3105 7557 7076
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 312 561 910

2. Przychody odsetkowe 2793 6996 6166

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

4. Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 1925 4161 317
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1143 2775 2282

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 82 182 118

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 359 759 339

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 1 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 28 3

10. Koszty odsetkowe 0 0 50

11. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 1

12. Pozostate 340 416 323

- reklama i materialy informacyjne 20 299 0

- niewykorzystane rezerwy na koszty 259 0 315

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 1 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO 1925 4160 3117
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 1180 3397 3959
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 3862 13981 9614
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1777 2803 3084

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2085 11178 6530

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VIl. WYNIK Z OPERACJI 5042 17 378 13573
VIILWYNIK Z OPERACJI NA PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 4,67 12,20 6,82

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integral-

na cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczest-

nictwa podanej w PLN)

01/01/2004- 01/01/2005-
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO -31/12/2004 -30/06/2005
l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 128 584 252 894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 378 13573
a) przychody z lokat netto 3397 3959
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2803 3084
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11178 6530
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 17 378 13573
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 106 932 101932
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 150 213 116 087
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -43 281 -14 155
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 124 310 115 505
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 252 894 368 399
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 183 006 303177
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 889 560,161 642 467,507
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 257 742,032 78 482,500
c) saldo zmian 631818,129 563 985,007
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1739720,426 2382187,933
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 314 830,167 393 312,667

c) saldo zmian
1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1424 890,259

1988 875,266

1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 162,13 177,48
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 177,48 185,23
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 9,47% 8,81%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 162,14 175,29
- data wyceny 2004/01/02 2005/01/18

5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 177,01 185,23
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/30

6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 177,01 185,23
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM: 2,3% 2,1%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,5% 1,5%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,0% 0,0%
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,4% 0,2%
6. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA 83

ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiSenior

Rachunek przeptywow pienieznych

(W tys.PLN)
01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 47774 -108 887 -99 956
. WPLYWY 1234 808 3024097 2081209
1. Z tytutu posiadanych lokat 2328 7082 13 620
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 1232417 3016914 2067 495
- Akcje 6624 8168 5798
- Obligacje 136 488 285197 722242
- Bony skarbowe 1086 310 0 1327473
- Pozostate papiery warto$ciowe 2995 2723549 11982
3. Pozostate 63 101 94
1. WYDATKI 1282582 3132984 2181165
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 1280383 3127 596 2178068
- Akcje 11517 24 393 25468
- Obligacje 183072 368 112 706 752
- Bony skarbowe 1076 903 0 1429983
- Pozostate papiery wartosciowe 8891 2735091 15 865
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1141 2770 237
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 399 1377 0
5. Z tytutu optat dla Depozytariusza 10 175 114
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 51 637 0
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 38 97 348
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 2
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 560 332 262
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 48 896 108 816 102 863
I Wplywy 83794 152 069 116 892
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 83794 152 069 116 892
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
II. - Wydatki 34898 43253 14 029
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 34 898 43 253 14029
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigetych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0
C. SKUTKIZMIAN KURSOW WYMIANY SRODKOW PIENIEZNYCH | EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH 0 0 0
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO 1122 71 2907
E. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 876 877 806
F. SRODKIPIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 1998 806 3713
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Noty objasniajace

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) oraz
sporzadzit powyzsze poétroczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694, z p6Zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finan-
sowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim
i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Roz-
porzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane
sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu
obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Fun-
duszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bi-
lansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Rachunek przeptywdéw pienieznych
Zestawienie zmian w aktywach netto,

rachunek przeptywéw pienieznych

o N o oA WD

Noty objasniajace,
9. Informacje dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku zawiera
dane poréwnywalne: dla tabeli gtéwnej zestawienia lokat, bilansu,
zestawienia zmian w aktywach netto oraz rachunku przeptywéw
pienieznych jest to koniec poprzedniego roku obrotowego, dla ra-
chunku wyniku z operacji jest to koniec poprzedniego roku obroto-
wego oraz koniec pierwszego péfrocza poprzedniego roku obroto-
wego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia
akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia
rownej zero. Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazuja-
cego w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte
przez fundusz w dniu wyceny po momencie wyceny wskazanym
w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym mo-
mencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najbliz-
szej wycenie aktywdw funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pier-
wotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmu-
je sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedfug sredniego kursu wyliczonego dla danej wa-
luty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksie-
gach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru wartoscio-
wego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyj-
muje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprze-
dazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie-
uwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane pra-
wo poboru akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywi-
dendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw. Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywiden-
dy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierw-
szy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji
kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowiace lo-
kat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmu-
je sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do
dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozli-
czeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu,
a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Do celéw sprawozdawczych w bilansie oraz w zestawieniu lokat
wartos¢ rynkowa papieréw dtuznych jest powiekszona o nalezne
odsetki na dzien bilansowy.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz
wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.
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Na dzieh 30 czerwca 2005 Fundusz uwzglednit zmiany w kapitale
wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane z wpta-
tamii wyptatamirozliczonymi wedtug wartosci na certyfikat inwe-
stycyjny dnia 30 czerwca 2005.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunko-
wych w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosz-
téow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki,
a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona
rezerwe.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto
Funduszu i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa doko-
nywane s3 w Dniach Wyceny, przypadajacych na wszystkie dni requ-
larnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode
rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode ,,FIFO", tzn.
pierwsze odkupuje sie jednostki uczestnictwa zbyte najwczesniej.

Odsetki od $rodkéw pienieznych i przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,HIFO", tzn. pierw-
sze sprzedawane sa papiery o najwyzszej cenie nabycia. W przy-
padku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, jako pierwsze sprzedaje sie papiery wartosciowe o najwyz-
szej biezacej wartosci ksiegowej.

Wartos$¢ aktywdéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest
rowna wartosci aktywdéw netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielo-
nej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22002 r., Nr 76, poz.694 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z za-
strzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowiagzaniu sie funduszu do odkupu.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spetnieniu
przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika aktywow
Funduszu nastepujacych kryteriow:

— papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym ryn-
ku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabyw-
cy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem obro-
tu na aktywnym rynku moga by¢:

- listy zastawne

- dtuzne papiery warto$ciowe
— instrumenty pochodne

— certyfikaty inwestycyjne

- akcje

prawa do akcji
prawa poboru
inne sktadniki lokat Funduszu

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

1) jezelidzien wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw funduszu doko-
nywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknig-
cia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt.1a —innej ustalonej przez rynek wartosci stano-
wigcej jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednia
transakcji wazona wolumenem obrotu.

2) jezelidzieh wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywéw albo wolumen obrotéw na danym sktadniku akty-
woéw jest znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie oszaco-
wana wartos$¢ godziwa wedtug metod wyceny okreslonych
w ust. 3:

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kur-
su zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci sta-
nowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 2.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny bedzie
okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o ktérych mowa w ust. 1, o godzinie 23.00.

Za wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwa uznaje sie wartosé
wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego przyjmowanego dla
instrumanetéw notowanych na MTS Ceto S.A. z dnia wyce-
ny a w przypadku jego braku,

2) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywne-
go najlepszych ofert kupnai sprzedazy, z tym ze uwzgled-
nianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wytacznie
w ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej
braku,

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wanga, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustu-
gi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), oile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktad-
nikiem a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznia-
cego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz
jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego,
w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego sktadnika akty-
wow Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢
dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku, a jako réw-
noprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na
danym papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasad-
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10.

1.

nionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust 6 wycenia sie wedtug:

1) wprzypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych, weksli i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny,

2) wprzypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 1 -
wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 3.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachun-
kowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej stro-
ny do odkupu ujawnione w pozycji ,, transakcje przy zobowia-
zaniu sie drugiej strony do odkupu” wycenia sige, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, wycenia sie, po-
czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostat-
niego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metodg skory-
gowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej, metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz
wycenia wedtug kursu okreslajgcego stan rozliczen Funduszu
iinstytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie wedfug metody okreslajacej
stanrozliczeh Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z wa-
runkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instru-
mentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug warto-
$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z me-
todami okreslonymi w ust. 5-7.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej ogfo-
szonej przez fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci
jednostki a godzing w dniu wyceny, wskazang w ust 2.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy czym w zakre-
sie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowied-
nio postanowienia ust. 4.

b) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie kraju
notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych na ak-
tywnym rynku — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, i wykazuje sie w walucie polskiej po przelicze-
niu wedfug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczo-
nego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank

Polski nie ustala kursu, ich warto$c jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyliczo-
nego przez Narodowy Bank Polski.

12. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci
i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.12.

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit istotnych zmian w polityce
rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany polityki rachunko-
wosci Funduszu wynikaty z zasad wprowadzonych przez Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318)

Zmiany w ujmowaniu skfadnikéw aktywoéw i pasywoéw Fun-
duszu

0Od 1 stycznia 2005 roku dtuzne papiery wartosciowe wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, od ktérych wyptacane sa odsetki,
ujmowane sa w ksiegach rachunkowych tacznie z odsetkami.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych transakcje nabyciai zby-
cia sktadnikéw lokat w dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okre-
sie sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte lub zbyte w trans-
akcjach objetych systemem gwarantujacym ich rozliczenie byty
ujmowane w dacie zawarcia transakcji. Pozostate transakcje byty
ujmowane w dacie rozliczenia.

Wprowadzone zasady ustalania rynku aktywnego dla notowanych
papieréw wartosciowych spowodowaty potrzebe zmiany metody
wyceny dla poszczegdlnych papieréw warto$ciowych z wyceny ryn-
kowej na wycene skorygowana ceng nabycia oszacowana przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pewne papiery warto-
Sciowe przestaty by¢ prezentowane jako papiery notowane, a za-
czety by¢ prezentowane jako papiery wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia.

W przypadku papieréw warto$ciowych, dla ktérych nie byto mozli-
wosci statego okres$lenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskon-
tem lub premia, Fundusz wyceniat te papiery warto$ciowe amorty-
zacja dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amorty-
zacja premii naliczane byty w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane od-
powiednio do przychoddéw z lokat i kosztéw operacyjnych. Od1stycz-
nia 2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaty zastapione meto-
da skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku metody wyceny sto-
sowanej od 1 stycznia 2005 roku wszystkie elementy wyceny sa
przedstawiane jako przychody i koszty odsetkowe od papieréw
w skorygowanej cenie nabycia.

Do dnia 31grudnia 2004 r. papiery warto$ciowe nabyte badz zbyte
w wyniku transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmo-
wane byty jak operacje kupna sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu
pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/
odsprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu jako
.Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu” lub
.Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu
do odkupu" pod datg zawarcia transakcji.

0d dnia 1stycznia 2005 roku wycena papieréw warto$ciowych na-
bytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu dokonywa-
na jest metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy za-
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stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Analogicznie zobowig-
zania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu
sie funduszu do odkupu, wyceniane sg metoda korekty réznicy po-
miedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej. Do dnia 31 grudnia 2004 r. papiery warto-
$ciowe nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu wyceniane byty metoda amortyzacji réznicy pomiedzy ceng
odkupu papieréw wartosciowych a ceng ich nabycia.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego

Przepisy powyzszego Rozporzadzenia wprowadzity pojecie momen-
tuwyceny. W przypadku CitiSenior SFIO jest to godzina 23:00 w dniu
wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktére wystapia do godziny 23:00
w dniu wyceny potwierdzone wiarygodnymi dowodami ksiegowymi.

Fundusz dokonuje wyceny skfadnikéw lokat na godzine 23:00 w dniu
wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w czesci ,,Wycena sktadni-
kéw lokat".

Do 1stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa wyceniane byty, a zo-
bowiazania ustalane byty wedtug stanéw odpowiednio aktywoéw i zo-
bowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego. W obecnym
okresie sprawozdawczym wszystkie operacje sa ujmowane, wycenia-
ne, a zobowiazania ustalane wedtug stanéw w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w istotny sposéb na sy-
tuacje majatkowa, finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu.

Wskazniki, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych pro-
spektu i skrétu prospektu emisyjnego

Wspoéiczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) oblicza sie we-
dtug wzoru:

WKC = K /WAN,
gdzie:
WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywéw netto funduszu,

K — oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w prze-
pisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw port-
fela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczest-
nictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczest-
nika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,
t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Stope Obrotu Portfela (wskaZznik SOP) oblicza sie wedfug wzoru:
SOP = [(T1-T2),/WAN,] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowita wartos$¢ wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia papieréw wartosciowych, instru-
mentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania, a w przy-
padku specjalistycznego funduszu otwartego stosujacego ograni-
czenia inwestycyjne funduszu zamknietego — takze transakcji na-
bycia i zbycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu,

t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

31/12/2004  30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Z tyt. zbytych lokat 0 49 918
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa 10 0
Z tyt. dywidend 0 283
Z tyt. odsetek 0 0
Z tyt. posiadanych nieruchomosci,
w tym czynszow 0 0
Z tyt. udzielanych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
31/12/2004  30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Z tyt. nabytych aktywow 647 89 722
Z tyt. transakcji przy zobowiazaniu sie
funduszu do odkupu 0 0
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 288 0
Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 18 1 267
Z tyt. wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tyt. wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tyt. wyemitowanych obligacji 0 0
Z tyt. krétkoterminowych pozyczek i kredytow O 0
Z tyt. dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tyt. gwarancji lub poreczen 0] 0
Z tyt.rezerw 1 333
Pozostate zobowigzania, w tym: 621 236
- wobec kontrahentéw 338 21
-z tyt. optaty manipulacyjnej 241 198

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki pieniezne w PLN znaj-
dowaty sie na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w War-
szawie S.A.
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31/12/2004 30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Srodki na rachunkach bankowych 15 1

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspo-
kojenia biezacych zobowigzan Funduszu wynosit w okresie spra-
wozdawczym 897 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne skarbowe papiery wartos$ciowe, stanowigce decydujaca
czes$¢ portfela papieréw dtuznych, uwazane sa powszechnie za wa-
lory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery warto-
$ciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie dtugoterminowe, na-
razone sa na ryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodo-
wac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Papiery dfuzne zerokuponowe i statokuponowe obcigzone sa ryzy-
kiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, nato-
miast papiery dtuzne zmiennokuponowe obcigzone sg ryzykiem
przeptywdéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej.

31/12/2004 30/06/2005

Wartos$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej

125739/ 49,41% 236545/ 51,43%

Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywow
Srodkdéw pienieznych
wynikajacym ze stopy
procentowej

60354 /2372%  56758/12,33%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sa lokaty Funduszu jest
ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegél-
nych emitentéw i zwiazane jest ze zdolnos$cia do terminowej reali-
zacji zobowiazan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie
pomiedzy soba w zaleznos$ci od zdolnosci realizacji przez poszcze-
g6Inych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnie-
tymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majat-
kowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny
dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Funduszu a tym samym oddziatywac na wartos¢ jednostek uczest-
nictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdZnienie lub nieprawidtowos$ci w realizacji ww. zo-
bowiazan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos$c jednostki uczestnic-
twa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypad-
ku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opéZnieniem lub nie otrzymac

jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywdéw Funduszu,
a nawet poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu beda zawierac
w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub wyta-
czenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja poszczegél-
nych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami oka-
zac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania
dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji nie emitowanych przez Skarb
Panstwa

31/12/2004 30/06/2005

Wartos$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone

ryzykiem kredytowym 24 045/ 797% 28 841/9,45%

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byty obcigzone ryzykiem wa-
lutowym ze wzgledu na brak transakcji w walutach zagranicznych.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie inwestowat w in-
strumenty pochodne.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE,
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31/12/2004 30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje przy zobowigzaniu sie
Funduszu lub drugiej strony
do odkupu 16 903 39590

Transakcje przedstawione powyzej sa transakcjami w wyniku, kté-
rych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciaggat ani nie
wykorzystat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywéw
Funduszu.

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozy-
czek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia wie-
cej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzierr 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie posiadat lokatach de-
nominowanych w walutach obcych.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadat lokatach de-
nominowanych w walutach obcych.

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (w tys. PLN)

Opftata za zarzadzanie

01/01/2004- 01/01/2004-  01/01/2005- 01/01/2004~- 01/01/2004~- 01/01/2005-

-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005 -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
Dtuzne papiery 1143 2775 2282
wartosciowe 1777 2803 3084

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat (w tys. PLN)

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto w tys. PLN

01/01/2004- 01/01/2004-  01/01/2005-

-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005
Dtuzne papiery 70565 128 584 252 894 368 399
wartodciwe 2085 1n178 6530

NOTA NR 11 = KOSZTY FUNDUSZU

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Funduszu wynagrodzenie z ty-
tufu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trze-
cich. taczneroczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadza-
nia Funduszem, stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie moze by¢
wieksze niz 2%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej war-
tosci aktywow netto Funduszu w danym roku. W okresie sprawoz-
dawczym Towarzystwo naliczato optate za zarzadzanie w maksymal-
nej wysokosci 2% s$redniej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN

31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005

146,95 162,13 177,48 185,23
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi-
nansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére naleza-
toby uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny,
tytufty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, pfynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ funduszu

Data Data ogtoszenia Cena Cena
wyceny korekty btedna Poprawna
10/03/2005 23/03/2005 181,63 181,69

Przyczyna powstania btedu w wycenie wartosci aktywdéw netto
przypadajacej najednostke uczestnictwa byto przyjecie do wylicze-
nia $redniej ceny z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dla obliga-
cji OKO805. Btad anonimowego uczestnika MTS-CETO polegajacy
na umieszczeniu oferty sprzedazy znacznie odbiegajacej od cen
rynkowych zostat wychwycony i na tej podstawie MTS-CETO poin-
formowata o korekcie ceny zgtoszonej w ofercie sprzedazy. Komu-
nikat MTS-CETO w przedmiotowej kwestii zostat opublikowany po
momencie uzgodnienia i wystania wyceny.

Wszelkie korekty zwigzane ze zmiang wyceny zostaty wykonane
w czasie pozwalajacym na przyznanie i umorzenie jednostek uczest-
nictwa wedtug prawidtowych wartosci aktywdéw netto najednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedéw podsta-
wowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS

Pozycje bilansu po przeksztatceniu Pozycje bilansu przed przeksztatceniem
31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN
Sktadniki lokat notowane 207 938 I.1Papiery wartosciowe 250724
na aktywnym rynku, w tym: - akcje 50 665
- dtuzne papiery wartosciowe 157 273 - obligacje 160 082
- akcje oraz prawa do akcji 50 665 - bony skarbowe 21678
Sktadniki lokat nienotowane - papiery niedopuszczone do publicznego obrotu 18 299
na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe 28 821 I. 4 Naleznosci
- depozyty bankowe 791 d) odsetki 2949
Transakcje przy zobowigzaniu sie 16 903 I. 3 Srodki pieniezne
drugiej strony do odkupu - lokaty krétkoterminowe 791

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN

| Przychody z lokat 7557 |. Przychody z lokat 7572

2. Przychody odsetkowe 6 996 1. Odsetki 6167
2. Odpis dyskonta 845
I1.10 Amortyzacja premii -16

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji po przeksztatceniu

Pozycje rachunku wyniku z operacji przed przeksztatceniem

30/06/2004 Tys. PLN 30/06/2004 Tys. PLN
| Przychody z lokat 3105 I. Przychody z lokat 313
2. Przychody odsetkowe 2793 1. Odsetki 251
2. Odpis dyskonta 291
Il. Amortyzacja premii -9
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Péfroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 .
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Warszawa, dnia 31sierpnia 2005r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1.01.2005 r. do 30.06.2005 r. CitiFundusze pokrywaja swoimi
strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji no-
towanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Kazdy z Parnstwa moze zatem wybrac fundusz, ktéry najlepiej odpowiada Panstwa preferencjom i daje szanse na osiaggniecie satysfakcjo-
nujacej stopy zwrotu przy akceptowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego.

W pierwszym pétroczu 2005 roku aktywa CitiFunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
SA (TFI BH) wzrosty z1.002,52 min zt (wedtug stanu na koniec grudnia 2004 r.) do 1.684,76 min zt na koniec czerwca 2005 .

Wysoka dynamike wzrostu odnotowat fundusz CitiPieniezny (blisko 120%) oraz fundusze CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
i CitiObligacji (po okoto 93%), utrzymat sie réwniez przyrost aktywow skierowanego wytacznie do klientéw instytucjonalnych funduszu
CitiPtynnosciowy (ponad 52%).

W pierwszej potowie br. najwyzsza stope zwrotu przyniosty inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszu CitiZréwnowazony Srodkowo-
europejski. Zwrot z tej inwestycji wynidst 8,09%. Byt to najlepszy wynik osiagniety w grupie polskich funduszy zréwnowazonych w tym
okresie. Drugim w kolejnosci byt fundusz CitiObligacji, ktéry przynidst stope zwrotu na poziomie 5,41%. Fundusz CitiSenior zanotowat
w omawianym okresie przyrost wartosci jednostki uczestnictwa o 4,64%, za$ fundusze CitiPtynnosciowy i CitiPieniezny odpowiednio
02,98% i 2,91%. Najnizsza stope zwrotu na poziomie 1,50% zanotowat fundusz CitiAkcji.

Pragniemy Panstwa zapewnié, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z CitiFunduszy oraz rozwija-
nie oferty produktowej dla klientéw, tak aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

Z powazaniem

<Yty

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu



Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji & 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szcze-
géInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla CitiPtynnosciowy Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywéw, w tym w szczegéino-
$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawio-
nych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1stycznia 2005 r. do 30 czerwca 2005 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor Zastepca Dyrektora Departamentu
Departament Sprzedazy Operacji Rynkéw Finansowych
Ustug Powierniczych i Klientéw Strategicznych

Tomasz J. Stachurski Stawomir Trapszo

Warszawa, 31 sierpnia 2005 roku

Raport niezaleznego biegfego rewidenta

z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego CitiPtynnosciowy Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmujacego okres od dnia 1 stycznia 2005 roku
do dnia 30 czerwca 2005 roku

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zatagczonego $srédrocznego sprawozdania finansowego CitiPtynnosciowy Specjalistycznego Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawoz-
dania finansowego, zestawienie lokat wedfug stanu na dzier 30 czerwca 2005 roku o wartos$ci184.980 tys. ztotych, bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 224.484 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 5.037 tys. ztotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wykazujace zwiekszenie aktywow netto
o kwote 77.614 tys. ztotych, rachunek przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku, wy-
kazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 6.982 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelnos¢ powyzszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231, poz. 2318). Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowa-
dzony przeglad, sporzadzenie raportu z przegladu.

Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu o Prze-
gladach 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki oraz nor-
my nr 4 wykonywania zawodu biegtego rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Kra-
jowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegdlnos$ci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych proce-
dur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania przeprowadzanego zgodnie z postanowieniami Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne nieprawidtowosci
zostaty zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone $rédroczne sprawozdanie finansowe, nie
przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej CitiPtynnosciowy Specjali-
stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzier 30 czerwca 2005 roku oraz wyniku z operacji i przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku zgodnie z zasadami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. 22002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Do sprawozdania finansowego dotgczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670,
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 31 sierpnia 2005 roku



CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Warszawa, 31sierpnia 2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Funduszu

Fundusz jest osoba prawnga i dziata pod nazwa ,,CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”, zwany dalej ,,Fundu-
szem". Fundusz moze uzywac skréoconej nazwy SF10 CitiPtynnosciowy. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyj-

nych pod nr Rfj 124, w dniu 11 wrzes$nia 2002 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz In-
westycyjny Otwarty uczestnikami Funduszu moga by¢ wytacznie

Wspotpracy Gospodarczeji Rozwoju (OECD) wymaga uzyskania
zgody Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd na dokonywanie
lokat. Fundusz powiadomit Uczestnikéw o uzyskaniu zgody.

osoby prawne. 3. Dochody osiagniete w wyniku dokonanych inwestycji, wtacza-
jac w to dyskonto i odsetki, powiekszaja wartos$¢ aktywéw Fun-
Cel inwestycyjny Funduszu duszu, jgk rowniez odpowiednio zw.iekszaj{q wartos¢ j?dnostki
uczestnictwa Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptaca¢ docho-
Celem Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu. déw jego Uczestnikom.
Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okre- o L. 3 X ,
sach rocznych, zwanym dalej indeksem, jest sktadana stopa pro- 4. Nie wiece] n!z 5% wartpsg aktywow. Funduszu mozg byc loko-
centowa WIBID overnight, pomniejszona o stope rezerwy obowiagz- w§ne w papl.ery wartos’u.owe wyem|towane. przez. Jgden pod-
kowej w NBP dla lokat ztotowych, wyliczana narastajaco kazdego miot lub W wmr;ytelngsa.wob.ecfego pOdmIOFl{. Limit t(en ule-
dnia w okresie rocznym. Szczegdétowy sposob wyliczenia indeksu ga podwyzsz.emu do me’vs{lgcej niz 10,% wartosci akt‘ywow Fun-
jest podawany do wiadomosci Uczestnikéw w prospekcie informa- d‘{szu w paP'erV wart<’)s.uowe wyemltowa.ne przez Jedgn POd_
cyjnym Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwe- mlOt lubw Wlerzyt’elnqsa wobec 'tego podmlotu z zast,rzezemem,
stycyjnego. zellq.czna wa’rtosc takich lokat nie moze przekroczy¢ 40% war-
tosci aktywow Funduszu.
Lokaty Funduszu 5. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4.
wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalno$ci emitentéw papieréw dtuznych, w ktére inwestuje 6. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 4, nie stosuje sie, z zastrze-
Fundusz, ryzyka zmiennosci stop procentowych, ryzyka kursowe- zeniem ust. 8, réwniez do lokat w papiery wartosciowe emito-
go, ryzyka ograniczonej ptynnosciiryzyka niewyptacalnosci banku, wane lub gwarantowane przez:
W ktérym dokonywane sg lokaty. 1) jednostki samorzadu terytorialnego,
E:nvsfiséf:ir\ivr?:jIdaofkuonndyuvgzliunlvs:satt sctquJe oiranlcznenla inwestycyj- 2) panstwanalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
ycyinego mieszanego. finansowe, kt6rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
1. Aktywa Funduszu, z zastrzezeniem ust. 2 12, beda lokowane co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, gdyz Komi-
w emitowane lub wystawiane przez podmioty posiadajace wy- sja Papieréw Wartosciowych i Gietd wyrazita na to zgode.
§oka wiar.ygodnos’c' !«rédytowq badZ ktérych gwaranci posiada- 7. Jezelilokaty, o ktérych mowa w ust. 5i 6 nie spetniaja warun-
ja takg wiarygodnosc: kéw, o ktérych mowa w ust. 4, powinny by¢ dokonywane w pa-
1) dtuzne papiery warto$ciowe z okresem pozostajacym do piery wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, z tym ze
wykupu nie dtuzszym niz 12 miesiecy lub majace stata sto- wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze prze-
pe procentowa o okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy, wyzszac 30% wartosci aktywdéw Funduszu.
2) wierzytelno$ci pieniezne o terminie wymagalnoécinie dtuz- 8. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 6, dokonywane w papiery warto-
szym niz rok, Sciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden podmiot
nie moga przewyzszac 35% wartosci aktywoéw Funduszu.
3) waluty panstw obcych lub euro,
9. Fundusz moze lokowa¢ do10% w walute obca jednego panstwa
4) walute polskg pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich war- lub euro z zastrzezeniem, ze taczna warto$¢ takich lokat nie
to$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie, nie rza- moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywdw Funduszu.
dziej jednak niz w dniu wyceny.
10. Nie wiecej niz 40% wartosci aktywdw Funduszu moze wynosic¢
5) zwiazane z dtuznymi papierami wartosciowymi, papiery wartogc lokat, o ktérych mowa w ust.1 pkt 4,
wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy z 21 sierp-
nia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami war- 1. taczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 1pkt 5 nie moze prze-
tosciowymi, inne prawa pochodne od praw majatkowych wyzszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu.
bedacych przgdmmtem lokat oraz transakcje terminowe, 12. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25 % wartosci aktywow
z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Funduszu. Fund list t it iaden bank hi-
unduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi
Kryteria przyjete do uznania podmiotu za posiadajacy wysoka poteczny z tym, ze suma lokat w listy zastawne nie moze prze-
wiarygodno$¢ kredytowa zostana okreslone w prospekcie in- kracza¢ 80 % wartosci aktywdw Funduszu.
formacyjnym Funduszu. 13. Fundusz moze zaciggac¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kre-
2. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa za granica. Lokowanie dyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie prze-
w papiery wartos$ciowe lub wierzytelnosci w panstwie innym kraczajacej 30 % wartosci aktywéw netto Funduszu w chwili
niz Rzeczpospolita Polska lub pafistwo nalezace do Organizacji zaciggania tych pozyczek i kredytéw.
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14. Fundusz moze dokonywac lokat typu overnight oraz zawierac
umowy rachunku lokat terminowych w ramach dokonywania
lokat w waluty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 3.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej
Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu
swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w War-
szawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w War-
szawie SA z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16. Decyzja nr DFN-
-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw War-
tosciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546)

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku
do 30 czerwca 2005 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2005
roku.

Kontynuowanie dziatfalnosci przez Fundusz oraz okoliczno-
Sci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dziers sporzadzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego Funduszu nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit przeglad spra-
wozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad powyzszego sprawozda-
nia finansowego jest KPMG Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Chtodnej 51, ktéra zostata wpisana do rejestru przedsie-
biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stoteczne-
go Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego, pod numerem KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z 0. o. jest pod-
miotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisa-
nym na liste pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa,
ktéore miatyby inny udziat w zyskach, przychodach lub kosztach Fun-
duszu.
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Zestawienie lokat — tabela gtéwna

(W tys. PLN)

SKLADNIKI LOKAT

31/12/2004

30/06/2005

Wartos$¢ wediug
ceny nabycia w tys.

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat

Wartosé

wedtug

w aktywach ogétem ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Listy zastawne 5783 5776 3,93% 9599 9604 4,26%
Dtuzne papiery warto$ciowe 117 136 118 378 80,60% 159 850 160 671 71,27%
Depozyty 7723 7723 5,26% 14705 14705 6,52%
Razem 130 642 131877 89,79% 184 154 184 980 93,49%
TABELA UZUPELNIAJACA — LISTY ZASTAWNE
(W tys. PLN)
LISTY ZASTAWNE Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
rynku rynku siedziby wykupu oprocen- listu emisji nominalna wedlug  wedtug udziat
emitenta towania ceny  wyceny waktywach
nabycia nadzien ogotem
wtys. bilansowy
wtys.
Dopuszczone do publicznego obrotu 2200 2200 2203 2230 0,99%
RHEINHYP BRE Nienotowane Nie BREBANK  Polska 10/04/08 Zmienne Dopuszczone Ustawa 200 200 203 204 0,09%
BANKHIPOTECZNY S.A.  narynku dotyczy HIPOTECZNY SA 6,35% o Listach
aktywnym Zastawnych
i Bankach
Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
RHEINHYP BRE BANK  Nienotowane Nie BREBANK  Polska 10/10/08 Zmienne Dopuszczone Ustawa 500 500 500 507 0,22%
HIPOTECZNY S.A. narynku dotyczy HIPOTECZNY SA 6,24% o Listach
aktywnym Zastawnych
i Bankach
Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
RHEINHYP BRE BANK  Nienotowane Nie BREBANK  Polska 12/04/10 Zmienne Dopuszczone Ustawa 1500 1500 1500 1519 0,67%
HIPOTECZNY S.A. narynku dotyczy HIPOTECZNY SA 6,00% o Listach
aktywnym Zastawnych
i Bankach
Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Niedopuszczone do publicznego obrotu 7300 73 7396 7374 3,27%
RHEINHYP BRE BANK  Nienotowane Nie BREBANK  Polska 31/07/06 Zmienne Nie- Ustawa 7300 73 739 7374 3,27%
HIPOTECZNY S.A. narynku dotyczy HIPOTECZNY SA 581% dopuszczone o Listach
aktywnym Zastawnych
i Bankach
Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)
Rodzaj Nazwa  Emitent Kraj  Termin Warunki ~ Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
rynku rynku siedziby  wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach
ogotem
Dopuszczone do publicznego obrotu: 7834 33862 7780 7908 3,52%
0 terminie wykupu do 1 roku:
Bony skarbowe 1080 108 1005 1065 0,48%
Bon skarbowy Nie dotyczy  Nie dotyczy Skarb Polska 03/08/05  Nie dotyczy 80 8 75 79 0,04%
Panstwa
Bon skarbowy Nie dotyczy  Nie dotyczy Skarb Polska  07/09/05  Nie dotyczy 1000 100 930 986 0,44%
Panstwa
0O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje 6754 33754 6775 6843 3,04%
Wz0307 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  24/03/07 Zmienne 1119 1119 117 1121 0,50%
regulowany Parstwa 5,23%
TZ0508 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska 05/05/08 Zmienne 3000 30000 3017 3034 1,35%
regulowany Parstwa 5,55%
Dz0109 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  17/01/09 Zmienne 10 10 1 1 0,00%
regulowany Panstwa 773%
DZz0709 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska 18/07/09 Zmienne 55 55 60 61 0,03%
regulowany Panstwa 7,95%
DZz0811 Aktywny rynek GPW Skarb  Polska  18/08/11 Zmienne 10 10 10 10 0,00%
regulowany Panstwa 710%
Wz0911 Aktywny rynek GPW Skarb Polska  24/09/11 Zmienne 2560 2560 2560 2606 1,16%
regulowany Panstwa 5,92%
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

(W tys. PLN)
Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki  Warto$¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
rynku  rynku siedziby wykupu oprocen- nominalna wedtug ceny wyceny na dzien udziat
emitenta towania nabyciawtys. bilansowy wtys. w aktywach
ogotem
Niedopuszczone do publicznego obrotu: 152630 9012 152070 152763 67,75%
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje 95230 5631 94 606 94 820 42,06%
O.K.BRE Nie Nie  BREBANKS.A. Polska 15/07/05 Zmienne 8000 80 7966 7982 3,54%
dotyczy dotyczy 6,40%
O0.K. GEANT Nie Nie GEANT  Polska 05/07/05 Zerokuponowe 6000 12 5978 5996 2,66%
dotyczy dotyczy
O.K. GEANT Nie Nie GEANT  Polska 20/07/05 Zerokuponowe 8000 16 7966 7977 3,54%
dotyczy dotyczy
O.K. LEADER PRICE Nie Nie LEADER  Polska 18/07/05 Zerokuponowe 12000 120 11944 11968 5,31%
dotyczy dotyczy
O.K.LEADER PRICE Nie Nie LEADER  Polska 21/07/05 Zerokuponowe 8000 80 7964 7975 3,54%
dotyczy dotyczy
0.K. RABOBANK Nie Nie RABOBANK  Polska 04/07/05 Zerokuponowe 6540 654 6517 6536 2,90%
dotyczy dotyczy POLSKAS.A.
0.K. RABOBANK Nie Nie RABOBANK  Polska 25/07/05 Zerokuponowe 8000 800 7964 7972 3,54%
dotyczy dotyczy POLSKAS.A.
0.K. RABOBANK Nie Nie RABOBANK  Polska 26/07/05 Zerokuponowe 7000 700 6975 6975 3,09%
dotyczy dotyczy POLSKAS.A.
0.K. SCAPACK Nie Nie SCA-PACKAGING  Polska 04/08/05 Zerokuponowe 690 69 683 686 0,30%
dotyczy dotyczy POLAND SP.Z0.0.
0.K. SCAPACK Nie Nie SCA-PACKAGING  Polska 24/08/05 Zerokuponowe 13000 1300 12824 12894 5,72%
dotyczy dotyczy POLAND SP.Z 0.0.
O.K.VWLEASING Nie Nie Volkswagen  Polska 23/08/05 Zerokuponowe 18000 1800 17825 17 859 7,92%
dotyczy dotyczy Leasing
0O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje 57400 3381 57464 57943 25,69%
0. KOMUNALNA POZNAN Nie Nie POZNAN  Polska 24/10/06 Zmienne 3400 17 3406 3579 1,59%
dotyczy dotyczy 7,52275%
EFLEASING Nie Nie EFLS.A.  Polska 07/05/07 Zmienne 10000 1000 10029 10043 4,45%
dotyczy dotyczy 5,659%
EFLEASING Nie Nie EFLS.A.  Polska 11/05/07 Zmienne 7000 700 7020 7021 311%
dotyczy dotyczy 5,86%
BRELEASING Nie Nie BRE LEASING  Polska 23/07/08 Zmienne 6000 60 6000 6052 2,68%
dotyczy dotyczy SP.Z0.0. 6,66%
BRELEASING Nie Nie BRE LEASING  Polska 24/07/08 Zmienne 7200 72 7209 7289 3,23%
dotyczy dotyczy SP.Z0.0. 6,66%
BPHLEASING Nie Nie BPH  Polska 30/06/08 Zmienne 15000 1500 15000 15016 6,66%
dotyczy dotyczy LEASING S.A. 5,55%
0.K. SOCIETE GENERALE Nie Nie SOCIETE  Polska 09/01/09 Zmienne 7000 14 7000 7093 3,15%
dotyczy dotyczy GENERALE 6,0%
O0.K.PKP Nie Nie PKP  Polska 06/02/11 Zmienne 1800 18 1800 1850 0,82%
dotyczy dotyczy 7,04%
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

(W tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie — odpowienio w PLN)

Depozyty Nazwa Kraj Waluta Warunki Wartos¢ Wartosé Wartosé Wartos¢ Procentowy
banku siedziby oprocentowania wedtug ceny wedtug ceny wedtug wyceny wedtug wyceny udziat

banku nabycia nabycia nadzien bilansowy nadzien bilansowy w aktywach

w danej walucie ~ wtys. PLN w danej walucie w tys. PLN ogotem

Depozyty w walutach Bank Handlowy  Polska PLN 4,64% 14704 510,83 14705 14 704 510,83 14705 6,52%

panstw nalezacych do OECD ~ w Warszawie

TABELA DODATKOWA — GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

(W tys. PLN)
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj tacznaliczba  Wartos¢ wedtug  Wartosé wedtug  Procentowy udziat
ceny nabyciawtys. wyceny nadziefi w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Diuzne papiery warto$ciowe 18 1800 1850 0,82%
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Bilans

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczest-

nictwa podanej w PLN)

31/12/2004 30/06/2005

. AKTYWA 146 875 225489
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0

2. Naleznosci 0 2

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 14 998 40507

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3797 6843

- diuzne papiery warto$ciowe 3797 6843

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 128 080 178 137

- diuzne papiery warto$ciowe 114 581 153828

- listy zastawne 5776 9604

- depozyty bankowe 7723 14 705

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 5 1005
Ill. AKTYWA NETTO 146 870 224 484
IV. KAPITAL FUNDUSZU 132 861 205439
1. Kapitat wptacony 2616 150 2905 226

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2483 289 -2699 787

V. DOCHODY ZATRZYMANE 14006 19013
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 14 083 19054

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 -4

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 3 32
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 146 870 224 484
Liczba jednostek uczestnictwa 1290,41765 1915,78183
WARTOSC AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 113 815,79 117 176,01

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozda-

nia finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(W tys.PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa podanego w PLN)

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-

-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005

. PRZYCHODY Z LOKAT 6937 12239 5352
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 6937 12239 5352

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

4. Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 539 903 381
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 516 856 353

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 9 17 9

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 1 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10 22 12

10. Koszty odsetkowe 0 0 3

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

12. Pozostate 4 7 3

1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO 539 903 381
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 6398 11336 4971
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -24 72 66
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 -75 37

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -21 3 29

- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VIl. WYNIK Z OPERACJI 6374 11264 5037

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia
integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(W tys. PLN)
01/01/2004- 01/01/2005-
-31/12/2004 -30/06/2005
l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 55518 146 870
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 11264 5037
a) przychody z lokat netto 11336 4971
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -75 37
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3 29
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 11264 5037
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 80088 72577
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2135289 289075
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 055 201 -216 498
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 91352 77614
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 146 870 224 484
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 208 612 176 120
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19614,19093 2499,30908
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 839,11090 1873,94490
c) saldo zmian 775,08003 625,36418
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23952,57094 26 451,88002
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22662,15329 24536,09819
c) saldo zmian 1290,41765 1915,78183
1Il. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 107 731,00 113 815,79
2. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 113 815,79 117 176,01
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,65% 5,95%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 107 748,59 113 878,16
- data wyceny 2004/01/02 2005/01/03
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11379743 117 175,04
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/30
6. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 113 797,43 117 176,01
- data wyceny 2004/12/31 2005/06/30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM: 0,4% 0,4%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,4% 0,4%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,0% 0,0%
5. procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,0% 0,0%
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%
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Rachunek przeptywow pienieznych

(W tys.PLN)
01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -267 591 -86 462 -66 499
. WPLYWY 5855452 10 271 256 4093 421
1. Z tytutu posiadanych lokat 2444 3378 1801
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 5852522 10 267 000 4091166
- Obligacje 20197 9349 2
- Pozostate papiery warto$ciowe 5832325 10 257 651 4091164
3. Pozostate 485,84 878,35 454
II. WYDATKI 6123043 10 357 718 4159920
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 6122 509 10 356 817 4159 540
- Obligacje 98 200 53074 18016
- Pozostate papiery warto$ciowe 6024 309 10303 743 4141524
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 513 855 355
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
5. Z tytutu optat dla Depozytariusza 7 16 8
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0
12. Pozostate 14 30 16
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 268 889 79 688 73481
. WPLYWY 1476 242 2134 889 289076
1. Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 1476 242 2134 889 289076
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0
II. WYDATKI 1207 353 2055201 215 595
1. Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 1207 353 2055201 215595
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0
6. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
8. Odsetki 0 0 0
9. Pozostate 0 0 0
C. SKUTKIZMIAN KURSOW WYMIANY SRODKOW PIENIEZNYCH | EKWIWALENTOW SRODKOW PIENIEZNYCH 0 0 0
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO 1298 -6774 6982
E. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 14 497 14 497 7723
F.  SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 15795 7723 14705
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA 104

ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl



CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Noty objasniajace

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) oraz
sporzadzit powyzsze poétroczne sprawozdanie finansowe zgodnie
z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepiséw Ustawy o rachun-
kowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694, z p6Zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finan-
sowym

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim
i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez Roz-
porzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane
sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu
obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowos$ci Fun-
duszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bi-
lansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Rachunek przeptywdéw pienieznych

Zestawienie zmian w aktywach netto,

N oA WwN

Noty objasniajace,
8. Informacje dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2005 roku zawiera
dane poréwnywalne: dla tabeli gtéwnej zestawienia lokat, bilansu
oraz zestawienia zmian w aktywach netto jest to koniec poprzed-
niego roku obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji jest to ko-
niec poprzedniego roku obrotowego oraz koniec pierwszego pét-
rocza poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu wedfug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena na-
bycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przelicze-
niu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia ope-
racji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte
przez Fundusz w dniu wyceny po momencie wyceny wskazanym
w statucie Funduszu oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym mo-
mencie brak jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najbliz-
szej wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pier-
wotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmu-
je sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej wa-
luty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksie-
gach rachunkowych Funduszu, a w przypadku papieru wartoscio-
wego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyj-
muje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprze-
dazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji
kupna zagranicznych papieréw warto$ciowych, nie stanowiace lo-
kat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmu-
je sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do
dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozli-
czeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu,
a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut
stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Do celéw sprawozdawczych w bilansie oraz w zestawieniu lokat
wartos¢ rynkowa papieréw dtuznych jest powiekszona o nalezne
odsetki na dzien bilansowy.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badZ
wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzierr 30 czerwca 2005 Fundusz uwzglednit zmiany w kapitale
wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane z wpta-
tamii wyptatamirozliczonymi wedtug wartosci na jednostke uczest-
nictwa z dnia 30 czerwca 2005.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunko-
wych w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosz-
téw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki,
a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona
rezerwe.

Wycena skfadnikéw lokat

Wycena aktywédw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto
Funduszu i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa do-
konywane sa w Dniach Wyceny, przypadajacych na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warsza-
wie S.A.
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W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode
rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode ,,FIFO", tzn.
pierwsze odkupuje sie jednostki uczestnictwa zbyte najwczesniej.

Odsetki od Srodkéw pienieznych i przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,HIFO", tzn. pierw-
sze sprzedawane s3 papiery o najwyzszej cenie nabycia. W przy-
padku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, jako pierwsze sprzedaje sie papiery wartosciowe o najwyz-
szej biezacej wartosci ksiegowej.

Wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest
réowna wartosci aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielo-
nej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére w tym dniu
sg w posiadaniu uczestnikéw Funduszu.

1. Wartos$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszyst-
kich aktywéw Funduszu pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan
Funduszu w dniu wyceny.

2. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa
jest réwna wartosci aktywoéw netto Funduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, kté-
re w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

3. Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania funduszu ustala
sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w ro-
zumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia1994r. o ra-
chunkowosci (Dz.U.z 2002r., Nr 76, poz.694 z p6ézn. zm.) w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na ak-
tywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie funduszu do odkupu.

3a. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spet-
nieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktadnika
aktywoéw Funduszu nastepujacych kryteridw:

a) papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na tym
rynku sa jednorodne,

b) zazwyczajw kazdym czasie wystepuja zainteresowani na-
bywcy i sprzedawcy,

¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

3b. Potencjalnym sktadnikiem lokat mogacym by¢ przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku moga by¢:

- listy zastawne

- dfuzne papiery wartosciowe
— instrumenty pochodne

— certyfikaty inwestycyjne

— inne sktadniki lokat Funduszu

4. wycena sktadnikéw notowanych na aktywnym rynku dokony-
wana jest w nastepujacy sposob:

1) jezelidzien wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw funduszu doko-

4a.

nywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknig-
cia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs.

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt.1a —innej ustalonej przez rynek wartosci stano-
wigcej jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednia
transakcji wazona wolumenem obrotu.

2) jezelidzieh wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywdw albo wolumen obrotéw na danym sktadniku akty-
woéw jest znaczaco niski w oparciu o wiarygodnie oszaco-
wana wartos$¢ godziwa wedtug metod wyceny okreslonych
w ust. 5:

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kur-
su zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci sta-
nowiacej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 2.

Fundusz z uwagi na posiadana strukture lokat oraz cel inwesty-
cyjny bedzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie do-
stepne kursy, o ktérych mowa w ust. 5, o godzinie 12.00.

Za wiarygodnie oszacowana wartos$¢ godziwa uznaje sie wartosc
wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny a w przy-
padku jego braku,

2) S$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywne-
go najlepszych ofert kupnai sprzedazy, z tym ze uwzgled-
nianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badZ wytacznie
w ofertach kupna jest niedopuszczalne a w przypadku jej
braku

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wanag, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustu-
gi (Bloomberg a przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), oile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwiazanych z tym sktad-
nikiem a w przypadku jej braku.

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznia-
cego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegdélnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej
niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gtéw-
nego, w oparciu, o ktéry ustalana jest wartos¢ danego sktadni-
ka aktywéw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, do-
konuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzo-
wego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust 8 wycenia sie wedtug:

1) wprzypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw za-
stawnych, weksli i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza
sie odpowiednio do przychoddédw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,
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10.

1.

12.

13.

2) wprzypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1 -
wartos$ci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 6.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wy-
sokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosc
papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych sta-
nowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana
cene nabycia.

1) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu ujawnione w pozycji ,transakcje przy zo-
bowigzaniu sie drugiej strony do odkupu” wycenia sig, po-
czawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygo-
wanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umo-
wy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena od-
kupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowej.

2) Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu
ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg meto-
da skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowej, metoda korekty réz-
nicy pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a cenag, po jakiej
Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz
wycenia wedfug kursu okreslajacego stan rozliczen Funduszu
iinstytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia sie wedtug metody okreslajacej
stanrozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z wa-
runkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instru-
mentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug warto-
$ci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z me-
todami okreslonymi w ust. 4-7.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej ogto-
szonej przez fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartosci godziwej w okresie pomiedzy ogtoszeniem wartosci
jednostki a godzing w dniu wyceny, wskazang w ust 4a.

Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 4-4a, przy czym
w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 6.

b) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie pol-
skiej po przeliczeniu wedfug ostatniego dostepnego $red-
niego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

c) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$c jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyliczo-
nego przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci
i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust.12.

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit istotnych zmian w polityce
rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany polityki rachunko-
wosci Funduszu wynikaty z zasad wprowadzonych przez Rozporza-
dzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318)

Zmiany w ujmowaniu skfadnikéw aktywow i pasywoéw Fun-
duszu

0d 1 stycznia 2005 roku dtuzne papiery wartosSciowe wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, od ktérych wyptacane sa odsetki,
ujmowane sg w ksiegach rachunkowych tagcznie z odsetkami.

Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych transakcje nabyciai zby-
cia sktadnikéw lokat w dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okre-
sie sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte lub zbyte w trans-
akcjach objetych systemem gwarantujgcym ich rozliczenie byty
ujmowane w dacie zawarcia transakcji. Pozostate transakcje byty
ujmowane w dacie rozliczenia.

W przypadku papieréw wartosciowych, dla ktérych nie byto mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskon-
tem lub premia, Fundusz wyceniaf te papiery warto$ciowe amorty-
zacja dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amorty-
zacja premii naliczane byty w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane od-
powiednio do przychodéw z lokat i kosztéw operacyjnych. Od 1
stycznia 2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaty zastapione
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. W przypadku metody wyceny
stosowanej od 1stycznia 2005 roku wszystkie elementy wyceny sa
przedstawiane jako przychody i koszty odsetkowe od papieréw
w skorygowanej cenie nabycia.

Wprowadzone zasady ustalania rynku aktywnego dla notowanych
papieréow wartosciowych spowodowaty potrzebe zmiany metody
wyceny dla poszczegdlnych papieréw warto$ciowych z wyceny ryn-
kowej na wycene skorygowana ceng nabycia oszacowana przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pewne papiery warto-
$ciowe przestaty by¢ prezentowane jako papiery notowane, a za-
czety by¢ prezentowane jako papiery wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia.

Do dnia 31grudnia 2004 r. papiery warto$ciowe nabyte badZ zbyte
w wyniku transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmo-
wane byty jak operacje kupna sprzedazy sktadnikéw lokat Funduszu
pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1stycznia 2005 roku transakcje z przyrzeczeniem odkupu/
odsprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu jako
.Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu"” lub
,Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu
do odkupu" pod datg zawarcia transakcji.

0Od dnia1stycznia 2005 wycena papieréw wartosciowych nabytych
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu dokonywana jest
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. Analogicznie zobowigzania z ty-
tutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie fundu-
szu do odkupu, wyceniane sa metoda korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowe;j.
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Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawoz-
dania finansowego

Przepisy powyzszego Rozporzadzenia wprowadzity pojecie momen-
tu wyceny. W przypadku CitiPtynnosciowy SFI10 jest to godzina 12:00
w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktére wystapia do godziny 12:00
w dniu wyceny potwierdzone wiarygodnymi dowodami ksiegowymi.

Fundusz dokonuje wyceny sktadnikéw lokat na godzine 12:00 w dniu
wyceny zgodnie z zasadami opisanymi w czesci ,,Wycena sktadni-
kow lokat".

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa wyceniane byty,
a zobowigzania ustalane byty wedtug stanéw odpowiednio aktywéw
i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.
W obecnym okresie sprawozdawczym wszystkie operacje sg ujmo-
wane, wyceniane, a zobowigzania ustalane wedtug stanéw w dniu
wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w istotny sposéb na sy-
tuacje majatkowa, finansowg oraz na wynik z operacji Funduszu

Wskazniki, o ktérych mowa w przepisach dotyczacych pro-
spektu i skrétu prospektu emisyjnego

Wspoéiczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaZznik WKC) oblicza sie we-
dtug wzoru:

WKC = K/WAN,
gdzie:
WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywéw netto funduszu,

K — oznacza koszty operacyjne funduszu, o ktérych mowa w prze-
pisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwesty-
cyjnych, z wytaczeniem:

1)  kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich,
podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw port-
fela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczest-
nictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczest-
nika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,
t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

Stope Obrotu Portfela (wskaZznik SOP) oblicza sie wedtug wzoru:
SOP = [(T1-T2),/WAN,] x 100 %

gdzie:

T1- oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez fun-
dusz transakcji nabycia i zbycia papieréw wartosciowych, instru-
mentéw rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania, a w przy-
padku specjalistycznego funduszu otwartego stosujacego ograni-
czenia inwestycyjne funduszu zamknietego — takze transakcji na-

T2 - oznacza catkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek
uczestnictwa funduszu,

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywéw netto funduszu,

t —oznacza okres, za ktéry przedstawiane sg dane.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI W TYS. PLN

31/12/2004  30/06/2005
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek, w tym 0 2
- od lokat bankowych 0 2
Z tyt. posiadanych nieruchomosci,
w tym czynszow 0 0
Z tyt. udzielanych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
31/12/2004  30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Z tyt. nabytych aktywow 0 0
Z tyt. transakcji przy zobowiazaniu sie
funduszu do odkupu 0] 0
Z tyt. instrumentéw pochodnych 0 0
Z tyt. wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tyt. odkupionych jednostek uczestnictwa 0 1003
Z tyt. wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tyt. wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tyt. wyemitowanych obligacji 0 0
Z tyt. krétkoterminowych pozyczek i kredytéw O 0
Z tyt. dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tyt. gwarancji lub poreczen 0] 0
Z tyt. rezerw 0 0
Pozostate 5 2

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
TYS. PLN

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki pieniezne w PLN znaj-
dowaty sie na rachunkach bankowych w Banku Handlowym w War-
szawie S.A.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspo-
kojenia biezacych zobowiazan Funduszu wynosit w okresie spra-
wozdawczym 9 063 tys. zt.

bycia i zbycia praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 31/12/2004 30/06/2005
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, -

Srodki pieniezne 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigce decydujaca
cze$¢ portfela papieréw dtuznych, uwazane sa powszechnie za wa-
lory o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne papiery warto-
$ciowe o statym oprocentowaniu, szczegélnie diugoterminowe, na-
razone s naryzyko zmiany stép procentowych, co moze spowodo-
wac zmiany ich cen, a tym samym wartosci jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i statokuponowe obcigzone sg ryzy-
kiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, nato-
miast papiery dfuzne zmienno kuponowe obcigzone sg ryzykiem
przeptywdéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej.

31/12/2004 30/06/2005

Wartos¢ w tys. Wartos$¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone
ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym
ze stopy procentowej

105504 71,83% 82372 36,53%

Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywow
srodkdéw pienieznych
wynikajacym ze stopy
procentowej 18 650

12,70% 87903 38,98%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sa lokaty Funduszu jest
ryzyko kredytowe emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rézne dla poszczegél-
nych emitentéw i zwiazane jest ze zdolnos$cia do terminowej reali-
zacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére réznia sie
pomiedzy soba w zaleznos$ci od zdolnosci realizacji przez poszcze-
golnych emitentéw sptaty kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnie-
tymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majat-
kowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny
dtugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Funduszu a tym samym oddziatywac na wartos$¢ jednostek uczest-
nictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdéZnienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zo-
bowigzan przez emitenta moze oznaczac poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na wartos$c jednostki uczestnic-
twa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach odkupu
(repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP w przypad-
ku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opéznieniem lub nie otrzymac
jej w ogéle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywéw Funduszu,
a nawet poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu beda zawierad
w umowach postanowienia majace na celu ograniczenie lub wyta-
czenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja poszczegdl-

Ryzyko to dotyczy wszystkich papieréw dfuznych nie emitowanych
przez Skarb Panstwa

31/12/2004 30/06/2005

Wartos$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %
w aktywach ogétem w aktywach ogétem

Aktywa obcigzone

ryzykiem kredytowym 101920 69,39% 152763 67,75%

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byty obciazone ryzykiem
walutowym ze wzgledu na brak transakcji w walutach zagranicz-
nych.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie inwestowat w in-
strumenty pochodne.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE,
FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31/12/2004 30/06/2005
w tys. PLN w tys. PLN
Transakcje przy zobowigzaniu sie
Funduszu lub drugiej strony
do odkupu 14998 40 507

Transakcje przedstawione powyzej sa transakcjami w wyniku, kté-
rych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie
wykorzystat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich wykorzystania wiecej niz 1% wartosci aktywéw
Funduszu.

W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozy-
czek pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia wie-
cej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzierr 31 grudnia 2004 roku Fundusz nie posiadat lokatach de-
nominowanych w walutach obcych.

Na dzien 30 czerwca 2005 roku Fundusz nie posiadat lokatach de-
nominowanych w walutach obcych.

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddéw Funduszu
Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (w tys. PLN)

nych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami oka- 01/01/2004~- 01/01/2004-  01/01/2005-
zac sie niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie zastosowania -30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
dostatecznych zabezpieczen.
Dtuzne papiery
wartosciowe 3) (75) 36
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Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat (w tys. zt.)

01/01/2004- 01/01/2004-  01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005

Dtuzne papiery
wartosciowe (21) 3 29

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Funduszu wynagrodzenie z tytu-
tu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec oséb trzecich.
taczneroczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Fun-
duszem, stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie moze by¢ wieksze
niz 1%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od Sredniej wartosci akty-
wéw netto Funduszu w danym roku. W okresie sprawozdawczym To-
warzystwo naliczato optate za zarzadzanie w maksymalnej wysokosci
1% Sredniej wartosci aktywdéw netto Funduszu.

Opftata za zarzadzanie w tys. PLN

01/01/2004- 01/01/2004- 01/01/2005-
-30/06/2004 -31/12/2004 -30/06/2005
516 856 353

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto, w tys. PLN

31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005

55518 146 870 224 484

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN
31/12/2003 31/12/2004 30/06/2005
107 719,72 13 797,43 17176,01

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po
dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu fi-
nansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére naleza-
toby uja¢ w sprawozdaniu finansowym.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny,
tytufty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, pfynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ funduszu

Data Data ogtoszenia Cena Cena
wyceny korekty btedna Poprawna
01/04/2005 04/04/2005 115 608,14 115 608,33

Korekta wyceny wynikata z braku ujecia w przychodach Funduszu
odsetek od lokaty na rachunku umorzen.

Termin wykonania korekty wyceny pozwolit na przydzielenie jed-
nostek uczestnictwa Funduszu i wykonanie umorzen jednostek przy
wykorzystaniu prawidfowej wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zby-
wania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w do-
konywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Fundusz

Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
Pozycje bilansu po przeksztatceniu Pozycje bilansu przed przeksztatceniem
31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 0 Srodki Pieniezne 772315
Sktadniki lokat nienotowane lokaty krétkoterminowe 772315
na aktywnym rynku, w tym:
- depozyty bankowe 7723
Sktadniki lokat notowane 3797 Papiery wartos$ciowe 137 811
na aktywnym rynku, w tym: 3797 - obligacje 21191
- dtuzne papiery wartosciowe - bony skarbowe 33435
Sktadniki lokat nienotowane 128 080 - listy zastawne 5703
na aktywnym rynku, w tym: - papiery niedopuszczone do publicznego obrotu 77 483
- dtuzne papiery wartosciowe 114 581
- listy zastawne 5776
Transakcje przy zobowigzaniu sie 14 998
drugiej strony do odkupu
Naleznosci 0 Naleznosci 1340
- odsetki 1340,36
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Pozycje bilansu po przeksztatceniu Pozycje bilansu przed przeksztatceniem
31/12/2004 Tys. PLN 31/12/2004 Tys. PLN
Przychody z lokat 12 239 Przychody z lokat 12 656,64
Odsetki 3 315,61
Odpis dyskonta 9 341
Przychody odsetkowe 12 239 Koszty operacyjne 1320,91
Amortyzacja premii 418,19
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