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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwca 2006 r. CitiFundusze pokrywajg swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego
rynku finansowego: od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA (TFI BH) moze zaliczy¢ pierwsze pdirocze
2006 roku do udanych. Na dziers 30 czerwca 2006 roku warto$¢ aktywéw netto CitiFunduszy zarzadzanych
przez TFl BH przekroczyta dwa miliardy czterysta siedemdziesiat milionéw ztotych. Ponad 66% aktywow
CitiFunduszy stanowity aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjne dopuszczajg udziat akgji.
Najwiekszymi funduszami nadal pozostajg CitiSenior SFIO i CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO.

W pierwszym potroczu 2006 roku najwigkszym zainteresowaniem klientéw indywidualnych TFI BH cieszyty
sie fundusze inwestujace w akcje. Aktywa CitiSenior SFIO bedace w posiadaniu inwestoréw wzrosty o
ponad 85 min zt. Natomiast zdecydowanym liderem zostat FIO CitiAkcji, ktérego aktywa wzrosty o ponad
198 min zt.

Pierwsze potrocze 2006 okazal sie bardzo dobrym dla inwestycji w polskie akcje, co jest doskonale
widoczne w stopach zwrotu uzyskiwanych przez CitiFundusze. W pierwszym pdtroczu najwyzszg stope
zwrotu (liczong jako zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa opublikowanych na koniec czerwca 2006 r. w
stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.) wynoszaca 19,87% uzyskat fundusz
CitiAkcji FIO. Fundusz CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO inwestujacy przecietnie potowe swoich
aktywdw na rynku akcji przyniost swoim posiadaczom 3,38% na przestrzeni ubiegtego pétrocza. Roéwniez
fundusz CitiSenior SFIO uzyskat wysokg 4,84% stope zwrotu w omawianym okresie. CitiPieniezny FIO,
ktory stanowi bezposrednig alternatywe do lokat bankowych, uzyskat w ubiegltym pétroczu konkurencyjng
do depozytow stope zwrotu w wysokosci 1,52%, natomiast stopa zwrotu dla CitiObligacji FIO wyniosta —
0,01%.

W pierwszym potroczu 2006 roku nadal bardzo duzym zainteresowaniem klientéw instytucjonalnych
spotykat sie CitiPlynnoéciowy SFIO bedacy alternatywa do lokat typu overnight. Na koniec pierwszego
potrocza 2006 roku fundusz wypracowat zysk na poziomie 2,00%.

Na rynku pracowniczych programéw emerytainych TFl BH zajmuje jedna z czotowych pozycji. Do konca
czerwca 2006 roku w KNUIFE w formie umowy z CitiFunduszami zostato zarejestrowanych 25
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Szczegélnie duzym zainteresowaniem ws$rod
pracodawcow prowadzacych PPE cieszy sie CitiSenior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzadzaniu oraz
regularnemu naptywowi sktadek aktywa netto tego funduszu wzrosty i wyniosty na koniec czerwca ponad
580 min zt.

Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z
CitiFunuszy oraz rozwijanie oferty produktowej dla klientdw tak, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.
Z powazaniem,

sztof Zidkkowski
Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla CitiZrownowazony
Srodkowoeuropejski Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia
2006 r. do 30 czerwca 2006 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
CITIZROWNOWAZONY SRODKOWOEUROPEJSKI
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski z siedziba w Warszawie, przy
ulicy Traugutta 7/9, na ktoére sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku o warto$ci 659.396 tys. ziotych, bilans
sporzadzony na dzieni 30 czerwca 2006 roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
666.034 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca
2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 24.704 tys. ztotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zmniejszenie
aktywow netto o kwote 71.278 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ i rzetelnos¢ powyzszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w
ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Rade¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii.

Spétka zarejestrowana w Sadzie
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability Rejonowym dia m. st. Warszawy KRS 0000104753
company, is a member firm of KPMG International, XIX Wydzial Gospodarczy NiP: 526-10-24-841
a Swiss cooperative. Krajowego Rejestru Sadowego REGON 010939471
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
$roédroczne spr awozdanie finansowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski na dzief 30 czerwca 2006 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Do $rédrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz O$wiadczenie Depozytariusza.

Biegly Re&iiem nr 796/1670 Za KPMG A

yt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. Zo.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
Pdtroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwea 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz.
694, z péiniejszymi zmianami) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spétka
Akeyjna, przedstawia péiroczne sprawozdanie Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiZréwnowazony

Srodkowoeuropejski, na ktére sktada sig:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2 Zestawienie lokat wedhug stanu na dzief 30 czerwca 2006 roku, o facznej wartosci 659 396 tys. zi.

Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w

L)

wysokosci 666 034 tys. zi.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujacy

dodatni wynik z operacji w kwocie 24 704 tys. zt.
5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

6 Noty objasniajace.

7 Informacja dodatkowa.

s % /047 | fequmel
Prezes/Zarzqdu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Zidtkowski

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

DYREKTO PARVAMENTU
Dep: ‘gowosci
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Przygotowat: Citigroup Obsluga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski,
zwany dalej Funduszem. Fundusz moze
uzywaé nazwy skroconej CitiZrownowazony
Srodkowoeuropejski  FIO. Fundusz zostat
zarejestrowany W Rejestrze  Funduszy
Inwestycyjnych pod nr Rfj 1, w dniu 21
grudnia 1998 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie
decyzji Komisja Papierow Wartosciowych i
Gield nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada
1998 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow

Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci portfela

akcji oraz osiaganie dochodow z lokat netto

Funduszu w papiery dtuzne.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu

inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest

reinwestowana miesiecznie S$rednia wazona
suma:

1) zmiany indeksu Morgan Stanley Capital
International Emerging Markets Eastern
Europe ex Russia 10/40 Index ( MSCI EM
EE ex Russia 10/40 ) wyrazone w PLN z
waga 0,5 oraz

2) zmiany indeksu  Citigroup  Poland
Government Bond Index 1 to 3 Year Local
Terms, obrazujacego $rednia wazona
warto§ciami emisji stopg zwrotu z polskich
obligacji skarbowych o oprocentowaniu
statym z terminami wykupu od jednego
roku do trzech lat z waga 0,5 (indeks ten
publikowany jest na stronie
SBPL13L<Index>serwisu Bloomberg)

Indeks ten jest wyliczany, co miesiac.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane,
z zastrzezeniem ust. 3 1 5, wylacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

2)

3)

4)

papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu ustawy o
funduszach  inwestycyjnych lub w
nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego  nabywane w  obrocie
pierwotnym Iub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, pkt. 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktéore mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze - na podstawie zgody Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield — w
bankach zagranicznych w rozumieniu tej
ustawy, pod warunkiem, ze bank
zagraniczny podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdlnotowym w
rozumieniu tej ustawy,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz
okreslone w pkt. 1) 12), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednosci oraz sa:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wladze publiczne
panstwa czlonkowskiego, albo przez bank

centralny  panstwa  czlonkowskiego,
Europejski  Bank  Centralny,  Unig
Europejska  lub  Europejski ~ Bank

Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z cztonkéw
federacji, albo  przez  organizacje



b)

d)

5)

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

miedzynarodowa, do ktorej nalezy co
najmniej jedno panstwo czlonkowskie, lub
emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do =zasad, ktéore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1)
lub

emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spelnia  tacznie nast¢pujace
warunki:

emitent badz gwarant emisji lub podmiot
posiadajacy akcje lub udziaty
reprezentujace co najmniej 75% kapitatu
emitenta posiada rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez jedna z
nastgpujacych  agencji  ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

jest spotka, ktorej kapital wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,  dotyczace  rocznych
sprawozdan  finansowych  niektorych

rodzajow spotek,
nalezy do grupy kapitatowej, w sktad
ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka,

ktorej papiery warto§ciowe sa
przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dlugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowe;j,

warto§ciowe 1 instrumenty rynku
pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1),
2)i4).

Lokowanie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz w papiery

2)

3)

b)

d)

wartoSciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego,  ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, Ww
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
lub panstwo nalezace do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) wymaga uzyskania zgody
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd

na dokonywanie lokat na okre$lonej
gieldzie lub rynku.
Fundusz powiadomi Uczestnikow o

uzyskaniu zgody.

Fundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych  majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje te  podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest na
zasadzie wzajemnos$ci wspotpraca Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield z tym
organem,

ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci  instytucje te  stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okre$lone w rozdziatu 1 dziatu V
Ustawy,

instytucje te sa  obowiazane do
sporzadzania rocznych 1 potrocznych
sprawozdan finansowych pod warunkiem,
ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow
tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem zainwestowana tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspdlnego
inwestowania.
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa papiery wartoSciowe i
prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych

przedmiotem sa wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

Laczna warto$¢ lokat okreslonych w ust. 1
pkt. 5) ,Lokaty Funduszu” nie moze
przewyzszy¢ 10% warto$ci  aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 5%
wartosci swoich aktywow w papiery
warto§ciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci
swoich aktywow w papiery wartoSciowe
lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% warto$ci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20%
warto$ci swoich aktywow w depozyty w
tym samym banku krajowym, lub w tej
samej instytucji kredytowe;.

taczna  wartos¢ lokat w  papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych  przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci
aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
wartosci aktywéw Funduszu w papiery
warto$ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, @ Narodowy Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w
papiery wartosciowe emitowane przez

panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu  terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze

10.

11.

12.

emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka

samorzadu  terytorialnego,  jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni

rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedna z nastgpujacych
agencji ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo nalezace przez
OECD lub migdzynarodowa instytucjg
finansowa,  ktorej  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
warto$ci aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 7),
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci
aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub  gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt. 8), przy
czym laczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sg porgczane
lub gwarantowane, depozytow w tym

podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci
aktywow Funduszu.
jezeli lokaty Funduszu w papiery

warto$ciowe emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank  Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie,  jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ FEuropejska, o
ktoérych mowa w pkt. 7) 1 9), nie spelniaja
warunkow okreslonych odpowiednio w
pkt. 8) i 10), Fundusz dokonuje lokat w
papiery warto$ciowe co najmniej szesciu
réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢é 30%
warto$ci aktywow Funduszu,

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
wartosci swoich aktywow w jednostki



13.

14.

15.

16.

b)
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uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuldw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, o0
ktorej mowa w ust. 3 ,,Lokaty Funduszu”

taczna wartos$¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania innych
niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych, o
ktorych mowa w ust. 3 ,Lokaty
Funduszu”, nie moze przewyzsza¢ 30%
warto$ci aktywow Funduszu, za$ laczna
warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa

funduszy  inwestycyjnych  otwartych
majacych  siedzib¢ na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly

uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ zagranica, o
ktorych mowa w ust. 3 ,Lokaty
Funduszu”, nie moze przekroczy¢ 30%
wartosci aktywow Funduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do
depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami  podlegajacymi  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 25%
wartosci  aktywow Funduszu w  listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne
nie moze przekracza¢ 80% wartosci
aktywow Funduszu. Laczna wartos¢ lokat
W papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze:

naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wigcej niz 10% ogolnej liczby glosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych
papierow,

naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie
jest zwigzane prawo glosu,

c)

d)

17.

18.

1)

2)

3)

19.

naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego  otwartego,  funduszu
zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedziba za granica oferujacej publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalne;j
instrumentow rynku pienig¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot,
naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalne;j
papierow dluznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo, dawalyby
wigcej niz 10% glosow
w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywa¢ prawo glosu z papierow
warto$ciowych dajacych lacznie 10%
ogolnej liczby glosow.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz
stosuje nastgpujace zasady:

podmioty nalezace do grupy kapitatowe;,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sig¢, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci
aktywow lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt.
D),

w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2),
Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10%
wartosci aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o
ktorej mowa w pkt. 1),

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery
warto§ciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Funduszu,
nie wigeej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz
inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci aktywow Funduszu.

Fundusz moze =zaciagaé, wylacznie w

bankach krajowych 1lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i1 kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej

5
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wysokosci  nie  przekraczajacej 10%
warto$ci aktywow Funduszu w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom

pozyczek. Laczna warto$¢ pozyczonych
papierow  wartoS§ciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto
Funduszu.
W przypadku przekroczenia ograniczen, o
ktorych mowa powyzej Fundusz jest
zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu swoich aktywoéw do
wymagan okre§lonych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna majace siedzibg w Warszawie,
ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717. Do dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa byl Bank Handlowy w
Warszawie SA z siedziba w Warszawie, ul.
T.Chatubinskiego 8. Od dnia 1 lutego 2006
roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
jest Legg Mason Inc. z siedziba w Baltimore,
USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1
stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez
Fundusz oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki
swiadczace o mozliwosci  zaprzestania
dziatalnosci Funduszu.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Chtodnej 51, ktoéra zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 104753. KPMG
Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym
do  badania  sprawozdan  finansowych
wpisanym na list¢ pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktorych Fundusz
pobiera  optatg = manipulacyjna @ w
wysokosci okre$lonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 42 Statutu,

2) jednostki uczestnictwa kategorii B,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy odkupieniu ktorych
Fundusz pobiera optate manipulacyjng w
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 42 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore
moga by¢ zaoferowane wylacznie
Uczestnikom w ramach planow i
programow inwestycyjnych i
emerytalnych, o ktérych mowa w § 44 ust.
1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym w
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii E Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i
odkupienia, za§ maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii E jest okreSlana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

4) jednostki  uczestnictwa  kategorii I
zbywane wylacznie w ramach IKE,

5) jednostki uczestnictwa kategorii S,
oferowane Uczestnikom Funduszu nie
bedacym osobami fizycznymi: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w
kwocie nie nizszej niz 5.000.000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota
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wptaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie
z warto$cia jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz
E bedacych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika przekroczyla kwotg
5.000.000 ziotych, a dany Uczestnik
ztozyl wniosek o przeliczenie $rodkow
posiadanych dotychczas przez niego i
wymian¢ jednostek uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa kategorii S, lub
taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki  uczestnictwa
kategorii 1 oraz E bedacych w posiadaniu
danego Uczestnika przekracza 5.000.000
ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek
o przeliczenie $rodkéw posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S taczna warto$¢
jednostek  uczestnictwa  kategorii S
posiadanych  przez  Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz  5.000.000  zlotych,  Fundusz
niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkow posiadanych przez danego
Uczestnika  reprezentowanych  przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
S na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i
odkupienia, za$§ maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii S jest okreslana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

jednostki  uczestnictwa kategorii 'V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy
dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V. w
kwocie nie nizszej niz 500.000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktéorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek  uczestnictwa  kategorii 'V
tacznie z wartoscia jednostek
uczestnictwa  innych niz  jednostki
uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych
dotychczas w  posiadaniu  danego

Uczestnika przekroczyta kwote 500.000
ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek
o przeliczenie $rodkéw posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V, lub laczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E
bedacych ~w  posiadaniu danego
Uczestnika przekracza 500.000 zlotych, a
dany Uczestnik zlozyl wniosek o
przeliczenie srodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii V taczna wartosé
jednostek  uczestnictwa kategorii 'V
posiadanych  przez  Uczestnika  po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 500.000 ztotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkow  posiadanych przez danego
Uczestnika  reprezentowanych  przez
jednostki uczestnictwa kategorii V oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii V Fundusz pobiera opflate
manipulacyjna z tytulu ich zbycia w
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 42 Statutu, za$
maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi w § 59
Statutu.

Na dzien bilansowy zaden z Uczestnikow

Funduszu nie posiadal jednostek uczestnictwa
klasy S, V, E.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skladniki lokat

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogbtem podanej w %)

30-06-2006

31-12-2005

Wartos¢ wedlug ceny

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien

Procentowy udzial

Wartos¢ wedlug ceny

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien

Procentowy udzial

nabycia bilansowy w aktywach ogélem nabycia bilansowy w aktywach ogélem
Akcje 275136 349 308 51,98 283 828 360918 48,51
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto§ciowe 301 834 304 576 45,32 372 810 375735 50,49
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 5512 5512 0,82 5165 5165 0,69
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 582 482 659 396 98,12 661 803 741 818 99,69

Zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z tabelami uzupetiajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralna czgs¢ sprawozdania

finansowego

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupehiajaca
Akcje
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanej w % oraz liczby papieréw warto§ciowych w sztukach)
. . .Kr?‘] Wartos$¢ wedlug Wartos¢ Wedl,“g Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby . wyceny na dzien ,
. ceny nabycia tys. . w aktywach ogélem
emitenta bilansowy w tys.

Sun‘za akcji notowanych na rynkach 4555 990 126 285 186 502 27,75
krajowych

BPH PBK S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 18616 |Polska 8036 13 031 1,94
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 26 181 |Polska 3102 4 699 0,70
BUDIMEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 186 071  |Polska 8154 10 364 1,54
ELBUDOWA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 76 626  |Polska 2104 4138 0,62
ELDORADO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 115621 |Polska 3525 6 891 1,03
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 23 630  |Polska 4358 6262 0,93
JCAUTO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 13 839  |Polska 374 426 0,06
KETY Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 31806 |Polska 3511 4 008 0,60
KGHM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 91310 |Polska 1498 9862 1,47
KRUSZWICA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 129 908  |Polska 3 804 7210 1,07
LOTOS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 38499 |Polska 1116 1810 0,27

GPW /Gielda Papieréw
MOL Aktywny rynek - rynek regulowany |Warto$ciowych 111542 |Wegry 27420 36 394 5,41
w Budapeszcie

ODLEWNIE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 78 114  |Polska 453 461 0,07
ORBIS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 76 559  |Polska 1986 3315 0,49
PEKAO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 72273 |Polska 8 898 13 731 2,04
PGF Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 76 021  |Polska 3773 4 865 0,72
PGNiG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2206 061 |Polska 8192 7434 1,11
PKN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 463 884  |Polska 18 780 24 586 3,66
PKO BP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 403 995  |Polska 10 944 14 948 2,22
POLIMEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 10127  |Polska 887 937 0,14
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 278 586  |Polska 3748 5572 0,83
ZREW Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 26 721 |Polska 1622 5558 0,83

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.




Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupehiajaca

Akcje

w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogdtem podanej w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach
y Al p g Y 2 p ) Y pap y

Kraj siedziby

Wartos¢ wedlug

Wartos¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial

Rodzaj rynku (Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia na dzien bilansowy w aktywach ogélem
w tys. w tys.

Suma akcji notowanych na 1596 056 148 851 162 806 24,23

rynkach zagranicznych

CESKE ENERGET ZAVODY | AK&wWny rynek - Gielda Papierow 264457  |Czechy 17984 28248 420
rynek regulowany|Warto$ciowych w Pradze
Aktywny rynek - [Gielda Papieréw

CESKY TELECOM L 189 864  |Czechy 10 106 12915 1,92
rynek regulowany|Warto$ciowych w Pradze

CETV Aktywny rynek - Gleldar P_aplerow 75 000 S'Fany 14 165 14 857 221
rynek regulowany|Warto$ciowych w Pradze Zjednoczone

GAZPROM Aktywny rynek - Gielda Papierow . 37500 |Anglia 4674 5017 0,75
rynek regulowany|Warto$ciowych w Londynie
Aktywny rynek - Gielda Papieréw

KOMERCNI BANKA o 67793 |Czechy 29 685 31424 4,68
rynek regulowany|Warto$ciowych w Pradze
Aktywny rynek - [Gielda Papieréw

MATAV rynek regulowany|Warto$ciowych w Budapeszcie 496950 |Wegry 7123 6001 0.89

OTP BANK Aktywny rynek - |Gielda Papieréw 335610 |W 34326 30180 4,49
rynek regulowany|Warto$ciowych w Budapeszcie d ’
Aktywny rynek - [Gielda Papieréw

RICHTER GEDEON RT rynek regulowany|Wartosciowych w Budapeszcie 33816 | Weery 17577 19737 2,94

ZENTIVA Aktywny rynek - Gielda Papierow 95066 |Czechy 13211 14 427 2,15

rynek regulowany

Warto$ciowych w Pradze

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupehiajaca
Dluzne papiery wartoSciowe
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Dluzne papiery . Nazwa . Kraj siedziby| Termin Warunki Wartos$¢ . Warto$¢ wedlug ceny Wartos¢ wedl.ug’ Procentowy udzial
. Rodzaj rynku Emitent . . . Liczba . wyceny na dzien ,
warto$ciowe rynku emitenta wykupu | oprocentowania nominalna nabycia w tys. A w aktywach ogélem
bilansowy w tys.
Suma dluinych papierow wartosciowych 305 000 299 060 301 834 304 576 45,32
O terminie wykupu do 1 roku: 36 000 36 000 33 706 34 823 518
Obligacje 36 000 36 000 33 706 34 823 518
Notowane na aktywnym rynku 36 000 36 000 33706 34 823 5,18
OK0407 Inny aktywny rynek [MTS Ceto  |Skarb Panstwa Polska |12-04-2007 State zerokuponowe 36 000 36 000 33706 34 823 5,18
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 269 000 263 060 268 128 269 753 40,14
Obligacje 269 000 263 060 268 128 269 753 40,14
Notowane na aktywnym rynku 263 000 263 000 262 128 263 685 39,24
OKO0807 Inny aktywny rynek I;/il;(FiIS]gCeto ! Skarb Panstwa Polska 12-08-2007 |State zerokuponowe 37 000 37 000 34242 35198 5,24
0K 1207 Inny aktywny rynek [MTS Ceto  |Skarb Panstwa Polska 12-12-2007 |State zerokuponowe 30 000 30 000 27 344 28 110 4,18
PS0608 Inny aktywny rynek i:_/il;ige“’/ Skarb Pafistwa Polska 24-06-2008  [State 5,75% 37 000 37000 37747 37 487 5,58
DS0509 Inny aktywny rynek I;/il;(FiIS]gCeto ! Skarb Panstwa Polska 24-05-2009 |State 6,00% 26 000 26 000 27 130 26 621 3,96
PS0310 Inny aktywny rynek [MTS Ceto  |Skarb Panstwa Polska 24-03-2010 |State 5,75% 46 000 46 000 47 354 47170 7,02
DS1110 Inny aktywny rynek [MTS Ceto  [Skarb Panstwa Polska 24-11-2010 [State 6,00% 26 000 26 000 27335 27 426 4,08
WZ0911 Aktywny rynek - | o, Skarb Pafistwa Polska 24-09-2011 |Zmienne 4,11% 61 000 61 000 60 976 61673 9,18
rynek regulowany
Nienotowane na rynku aktywnym 6 000 60 6 000 6 068 0,90
PSB 28042008 Nienotowanena |\ g0 [Polskie Skiady Polska |28-04-2008 |Zmienne 6,64% 6 000 60 6 000 6068 0,90
aktywnym rynku Budowlane S.A.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
Potroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Depozyty
(w tys. PLN z wyjatkiem warto$ci w danej walucie - odpowienio w PLN, HUF, CZK)
Kraj ) Wartosé wedlug ceny N Wartos$¢ wedl.ug Wartos¢ wedl‘ug Proce.ntowy
Lo, Warunki . . Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzien wyceny na dzien udzial w
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . nabycia w danej R . . R
oprocentowania . nabycia w tys. PLN bilansowy w danej bilansowy aktywach
banku walucie . ,
walucie w tys. PLN ogélem
Depozyty w walutach panstw
nalezacych do OECD Bank Handlowy w Warszawie |Polska PLN 3,50% 1473 641,17 1474 1473 641,17 1474 0,22
Depozyty w walutach panstw
nalezacych do OECD ING BSK Polska HUF 3,5200% 118 981 815,84 1706 118 981 815,84 1706 0,25
Depozyty w walutach panstw
nalezacych do OECD ING BSK Polska CZK 1,1200% 16 411 728,27 2332 16 411 728,27 2332 0,35
Suma 5512 5512 0,82

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela dodatkowa

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art.98 ustawy

(w tys. PLN)

Nazwa grupy kapitalowej

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostal
Siedlce S.A.

6 495

0,97

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski

Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

30-06-2006 31-12-2005
I.|Aktywa 672 153 744 012
1.[Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 65 40
2.|NaleznoS$ci 2 083 99
3.|Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 10 609 2 054
4.[Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 647 816 730 580
-|dluzne papiery wartosciowe 298 508 369 662
-|akcje 349 308 360 918
S.|Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 580 11 238
-|dluzne papiery wartosciowe 6 068 6073
-lakcje 0 0
-|depozyty bankowe 5512 5165
6.|Nieruchomosci 0 0
7.[Pozostale aktywa 0 1
11.|Zobowiazania 6119 6700
I11.|Aktywa netto 666 034 737 312
IV.|Kapital Funduszu 543 844 639 826
1.|Kapital wplacony 1 055 562 897 782
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (511 718) (257 956)
V.|Dochody zatrzymane 47 246 19 251
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3 240) (1783)
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 486 21 034
VI.|Wzrost (spadek) wartoS$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 74 944 78 235
VII.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 666 034 737 312
VIIL. |Liczba jednostek uczestnictwa 3019 010,962| 3 455317,149
IX.|Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 220,61 213,38
Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna cze$¢ sprawozdania
finansowego.
Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005

I.| Przychody z lokat 12 109 16 716 8 469
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6636 4750 3248
2.| Przychody odsetkowe 5323 11 960 5219
4.| Dodatnie saldo réznic kursowych 141 0 0
5.| Pozostale 9 6 2
11.| Koszty Funduszu 13 566 17 901 6 281
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 13123 16 599 5914
2.| Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3.| Oplaty dla depozytariusza 402 525 218
4.| Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 10 14 0
5.| Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.| Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0
7.| Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 1 3 1
9.| Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 12 12
10.| Koszty odsetkowe 20 219 18
11.| Ujemne saldo réznic kursowych 0 511 118
12.| Pozostale 10 18, 0
I11.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV.| Koszty Funduszu netto 13 566 17 901 6 281

V.| Przychody z lokat netto -1457 -1 185 2188
VL.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 26 161 66 487 23233
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 29 452 13 388 1497

-| ztytulu r6znic kursowych -122 -1522 0
2.| Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3291 53 099 21736

-| ztytutu réznic kursowych 2313 -2925 -670
VII.| Wynik z operacji 24 704 65 302 25421
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 8,18 18,90 11,23

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 15



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski

Potroczne Sprawozdanie Finansowe

za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 30-06-2006 do 31-12-2005
I.| Zmiana warto$ci aktywow netto
1 Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
‘| sprawozdawczego 737312 231751
2.| Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 24704 65302
a)| przychody z lokat netto (1457) (1 185)
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 452 13 388
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3291) 53099
3.| Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 24704 65302
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem)
a)| z przychodow z lokat netto 0 0
b)| ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)| zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5.| Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (95 982) 440 259
2) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa) 157 780 598 010
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) (253 762) (157 751)
6.| Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (71 278) 505 561
7.| Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 666 034 737312
8.| Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 745 373 469 147
11.| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1,| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a)| liczba zbytych jednostek uczestnictwa 710 142,109 2973 085,615
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 146 448,296 783 307,213
¢)| saldo zmian -436 306,187 2 189 778,402
) Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci
‘| Funduszu, w tym:
a)| liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5597 431,630 4 887 289,521
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 578 420,668 1431972,372
c)| saldo zmian 3019010,962 3455317,149
III.| Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ a.ktyw()W netto na jednostkeg uczestnictwa na koniec 21338 183.12
poprzedniego okresu sprawozdawczego
5 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 220,61 21338
okresu sprawozdawczego
3 proce'ntowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 6.83% 16.52%
okresie sprawozdawczym
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa w okresie 206,39 181,29
sprawozdawczym
-data wyceny 2006-06-14 2005-01-10
5 maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
‘| sprawozdawczym 233,19 217,71
-data wyceny 2006-05-11 2005-10-04
6 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
‘| wyceny w okresie sprawozdawczym 220,61 213,40
-data wyceny 2006-06-30 2005-12-30
V. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w Sredniej warto$ci aktywow
netto, w tym: 3,7% 3,8%
1.| procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
) procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
‘| dystrybucje 0,0% 0,0%
3.| procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4 procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
‘| Funduszu 0,0% 0,0%
5.| procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6 procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
| Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu
Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
rokua w  sprawie  szczeg6lnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami)
oraz sporzadzit powyzsze potroczne
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisow Ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie  zostato

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w
jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowos$ci Funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest
w zl, oraz liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z
operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

sporzadzone wedhlug

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp .z o.0.

4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,

7. Informacj¢ dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2006 roku zawiera dane poréwnywalne: dla
tabeli gldéwnej zestawienia lokat, bilansu oraz
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego oraz koniec

pierwszego potrocza poprzedniego roku
obrotowego.
Ujmowanie w ksiegach rachunkowych

operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a
w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢
wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papierow warto$ciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w
ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
godzinie 23.00 (Godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla
ktorych o godzinie 23.00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.
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Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w
nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w
walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto§ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z
porownania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych
papieréw warto$§ciowych  wykazane w
zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja nominat oraz odsetki naliczone.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng
dywidende od jednostek i tytuldéw uczestnictwa
ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do
czestotliwos$ci ustalania aktywow netto w dniach
wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp .z o.0.

prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od  akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo
poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym po raz
pierwszy papier warto$ciowy jest notowany
bez tych praw.

Fundusz nalicza 1 ujmuje
odsetkowe od dtuznych
warto$ciowych w nastgpujacy sposob:

- w  przypadku  dluznych  papieréw
warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto$ciowych wycenianych w wartosci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta;

- w  przypadku dluznych  papierow
warto$ciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, rdznica
miedzy wartoscia biezacq a wartoscia w
cenie nabycia jest uyymowana w cato$ci w
niezrealizowanych zyskach stratach (w
przypadku sprzedazy odpowiednio w
zrealizowanych zyskach/starach).

przychody
papieréw

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitalu wplaconego badz wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W  przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metode¢ rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metode ,,FIFO”, tzn.
Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki
zbyte najwczesnie;j.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz

uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane z
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wplatami 1 wyptatami rozliczonymi wedtug
warto§ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na
przewidywane wydatki (Preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerw¢. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto§¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbg jednostek uczestnictwa, ktore w
tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowane] wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papierdbw wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp .z o.0.

L.

1)

Warto$¢  godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ W nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny W momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o

2)

3)

ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng
ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng
srednia transakcji wazona wolumenem
obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedhug
metod wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji  na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek  warto$ci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z zasadami, o
ktoérych mowa w pkt 2).

Uznanie danego rynku za aktywny
nastgpuje po tacznym spetnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:

instrumenty begdace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.
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1)

2)

3)

4)

S)

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp .z o.0.
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Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z

dnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowana  warto$¢

godziwa, uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na MTS Ceto S.A., a w
przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z
rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w
przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem a
w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6zniacego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w  szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a
w przypadku jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub
innych  powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papieréw wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtownego,
w oparciu o ktory ustalana jest wartosé

danego sktadnika aktywow  Funduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢  dokonania przez  Fundusz

transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym  lub  liczbe  zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

1)

2)

1)

2)

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartosci z
zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedtug:

w  przypadku  dluznych  papieréw
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego dotychczas wycenianego w

warto§ci  godziwej do  wysokoSci
skorygowane;j ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery = wartoSciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia ~umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu
zbycia papierdow wartosciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia  nastgpujacego
bezposrednio po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty réznicy pomigdzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz
wycenit obligacje w ostatnim dniu
notowania.
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10.

11.

)

2)

Kontrakty
aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug
zasad okreSlonych w wust 1.
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust 4.

Papiery
zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany, i
wykazuje
przeliczeniu wedhug ostatniego dostepnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

terminowe notowane na

Kontrakty

W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w
ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug
ostatniej ogloszonej przez Fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich
zmian warto$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzina w
dniu wyceny wskazana w ust 3.

istotnych

wartosciowe notowane na

si¢ w walucie polskiej po

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe sa

notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w
relacji do ostatniego dostepnego Sredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski.

12. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w

13.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp .z o.0.

Zmiany w
zasadach wyceny beda publikowane w

ztotych naleznosci 1 zobowigzania wykazuje
si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
zgodnie z ust.11.

stosowanych przez Fundusz

sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004

roku Fundusz nie wprowadzit

istotnych zmian w polityce rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany
polityki rachunkowos$ci Funduszu wynikaly z
zasad wprowadzonych przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004

roku w

sprawie  szczegoOlnych  zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.

U. Nr

231, poz. 2318 =z poOZniejszymi

zmianami)

Zmiany w ujmowaniu sktadnikow aktywow i
pasywow Funduszu

W

przypadku dtuznych papieréw

wartosciowych z naliczanymi odsetkami

notowanych na aktywnym rynku - warto$¢
ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek
do dnia 31 grudnia 2004 roku ujmowana
byta w ksiggach rachunkowych odrgbnie,
przy czym odsetki ujmowane byly jako
naleznosci. Od 1 stycznia 2005 roku
powyzsze wartosci wykazuje sig¢ tacznie w
Bilansie i Zestawieniu Lokat

wycenianych w  skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej — warto$¢
wynikajaca z  wyceny, obejmujaca
naliczone odsetki, ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
tacznie. Do dnia 31 grudnia 2004 roku
dhuzne papiery wartoSciowe wyceniane
metoda liniowej amortyzacji rdznicy
miedzy cena nabycia a wartoScia
nominalna ujmowane byly odrebnie od
naliczonych odsetek. Odsetki nalezne byty
ujmowane jako naleznosci.

Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych
transakcje nabycia i zbycia sktadnikow lokat w
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dniu zawarcia transakcji. W poprzednim okresie
sprawozdawczym jedynie sktadniki lokat nabyte
lub zbyte w transakcjach objetych systemem
gwarantujacym ich rozliczenie byly ujmowane w
dacie zawarcia transakcji. Pozostale transakcje
byly ujmowane w dacie rozliczenia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku aktywa Funduszu

bedace przedmiotem notowan na rynku
zorganizowanym byty wyceniane, a
zobowiazania zwigzane z dokonywaniem

transakcji na takim rynku byty ustalane wedtug
wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny. Rynek zorganizowany
definiowany byl jako wyodrgbniony pod
wzgledem organizacyjnym i finansowym,
dziatajacy regularnie system, zapewniajacy

jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostep do informacji o tych
transakcjach.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku aktywa Funduszu
wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢
wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wiarygodnie oszacowana warto$¢
godziwa dla  instrumentéw  finansowych
notowanych na rynku to warto$¢ obliczona w
oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku.

W  przypadku papierow wartosciowych, dla
ktorych nie bylo mozliwosci statlego okreslenia
ich warto$ci rynkowej, nabytych z dyskontem lub
premia, do dnia 31 grudnia 2004 roku Fundusz
wycenial te papiery warto§ciowe amortyzacja
dyskonta lub premii. Zaréwno odpis dyskonta,
jak 1 amortyzacja premii naliczane byly w
kazdym Dniu Wyceny i zaliczane odpowiednio
do przychodéw z lokat i kosztéw operacyjnych.
Od 1 stycznia 2005 roku powyzsze zasady
wyceny zostaly zastapione metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku
metody wyceny stosowanej od 1 stycznia 2005
roku  wszystkie elementy wyceny @ sa
przedstawiane jako przychody i1 koszty
odsetkowe od papieréw w skorygowanej cenie
nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
wartosciowe nabyte badz zbyte w wyniku
transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy
ujmowane byly jak operacje kupna sprzedazy

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp .z o.0.

sktadnikow  lokat Funduszu pod data

rozliczenia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z
przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu jako
“Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu” lub ,,Zobowiazania z tytutu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu” pod data zawarcia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku wycena
nalezno$ci z tytulu nabycia papierdéw
warto$ciowych przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu dokonywana jest metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Analogicznie zobowiazania z tytulu zbycia
papieréow warto$ciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wyceniane sa metoda
korekty r6znicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto§ciowe nabyte z udzielonym przez druga
stron¢ przyrzeczeniem odkupu wyceniane byty
metoda amortyzacji roéznicy pomigdzy cena
odkupu papieréw wartosciowych a cena ich
nabycia.

Zmiany  metod wyceny oraz  sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego

Przepisy powyzszego Rozporzadzenia
wprowadzily pojecie godziny, o ktorej
Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy w
dniu dokonywania wyceny. W przypadku
CitiZrownowazony Srodkowoeuropejski FIO
jest to godzina 23:00 w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktore
wystapia do godziny 23:00 w dniu wyceny
potwierdzone  wiarygodnymi dowodami
ksiggowymi.

Fundusz dokonuje wyceny skladnikéw lokat
na godzing 23:00 w dniu wyceny zgodnie z

zasadami opisanymi w czg$ci ,,Wycena
skladnikow lokat ™.
Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania

finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego sa
ujmowane w aktywach Funduszu, réwniez w
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przypadku, gdy zostaly dokonane po godzinie
23:00 oraz gdy potwierdzenie zawarcia transakcji
Fundusz otrzymat po dniu bilansowym.

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny aktywa
wyceniane byly, a zobowiazania ustalane byly
wedlug stanow  odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz kursow, cen 1 wartosci z dnia
poprzedniego. W obecnym okresie
sprawozdawczym  wszystkie = operacje  sa
ujmowane, wyceniane, a zobowiazania ustalane
wedlug stanow w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wplynely w
istotny sposob na sytuacje majatkowa, finansowa

oraz na wynik z operacji Funduszu

Nota nr 2 - NaleznosSci

30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (wtys. PLN)
Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych
Z tyt. zbytych jednostek 209 99
uczestnictwa
Z tyt. Dywidend 1872 0
Z tyt. odsetek, w tym 0 0
- od lokat bankowych 0 0
Z tyt. posiadanych
nieruchomosci, w tym 0 0
czynszow
Z tyt. udzielanych
: 0 0
pozyczek
Pozostate 2 0
Nota nr 3 — Zobowiazania
30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (wtys. PLN)
Z tyt. nabytych aktywow 4 0
Z tyt. transakcji przy
zobowigzaniu sie¢ 0 0
Funduszu do odkupu
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych
Z tyt. wplat na jednostki 477 1230
uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 2965 2207
jednostek uczestnictwa
Z tyt. wyptaty dochodow
0 0
Funduszu
Z tyt. wyptaty przychodow 0 0
Funduszu
Z tyt. wyemitowanych 0 0
obligacji
Z tyt. krotkoterminowych 0 0
pozyczek i kredytow

Z tyt. dlugoterminowych 0 0

pozyczek i kredytow

Z tyt. gwarancji lub 0 0

porgczen

Z tyt. rezerw 2074 2306

Pozostate 599 957
Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich

ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne w PLN znajdowaly si¢ na
rachunkach bankowych w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. Srodki w CZK i HUF
znajdowaly si¢ na rachunkach w ING BSK
S.A.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienigznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu wynosit w
okresie sprawozdawczym 6 394 tys. PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier

30 czerwca 2006 roku
W walucie w z1ot.ych
(W tys.) polskich
) (w tys. PLN)

Srodki pienigzne

BH S.A. 59 (PLN) 59
ING Bank Slqski 2 (USD) 6
Depozyty

BH S.A. 1474 (PLN) 1474
ING Bank Slgski | 118 982 (HUF) 1706
ING Bank Slqski 16 412 (CZK) 2332

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2005 roku (w tys. PLN)

W walucie w z1o§ych
(W tys.) polskich
’ (w tys. PLN)
Srodki pienigzne
BH S.A. 40 (PLN) 40
Depozyty
BH S.A. 4 686 (PLN) 4 686
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ING Bank Slqski 4707 (HUF) 72

ING Bank Slgski 3057 (CZK) 406

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne  skarbowe  papiery  wartosciowe,
stanowiace decydujaca czes¢ portfela papierow
dhluznych, uwazane sa powszechnie za walory o
niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dluzne
papiery warto$ciowe o staltym oprocentowaniu,
szczegoOlnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowaé¢ zmiany ich cen, a tym samym
warto$ci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Papiery dhuzne zerokuponowe i statokuponowe
obciazone sa ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej, natomiast
papiery dtuzne zmienno kuponowe obciazone sa
ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacych
ze stopy procentowe;.

30-06-2006
(w tys. PLN)

31-12-2005
(w tys. PLN)

Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % w
aktywach ogdtem

Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % w
aktywach ogdtem

Aktywa
obciazone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym ze
stopy
procentowej

236 835/ 35,24%

293 763 /39,47%

Aktywa
obciazone
ryzykiem
przeplywow
srodkow
pienigznych
wynikajacym ze
stopy
procentowej

67 741/ 10,08%

81972/ 11,02%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dluznych papieréw wartosciowych,

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp .z o.0.

nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla poszczegdlnych emitentow i
zwiazane jest ze zdolnos$cia do terminowej
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji i ktore rdznig si¢ pomigdzy soba w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegbdlnych emitentow splaty kapitatu i
odsetek w zwiazku z  zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dlugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywac na warto$¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest rOwniez z
istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyplacalnoséci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w
ogodle, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda =zawiera¢é w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegbélnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci
w  zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji nie
emitowanych przez Skarb Panstwa

30-06-2006 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Warto$¢ w tys. | Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % | PLN/udziat %
w aktywach w aktywach
ogbélem ogblem
Aktywa obcigzone
ryzykiem 6068/ 0,90% | 6073/ 0,82%
kredytowym
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Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest nominowana
w zlotych, jednakze Fundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
nominowane w walutach obcych, zatem moga na
warto$¢  jednostki  oddziatywa¢  zardwno
pozytywnie, jak 1 negatywnie zmiany prawa
dewizowego jak i zmiany kursow walutowych.
Zmiany kursow walutowych moga wigc wptywac
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak roéwniez
moga wplywa¢ na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Fundusz. Ryzyko nabywania
walut obcych oraz ryzyko inwestowania w
aktywa nominowane w walutach obcych bedzie
minimalizowane przez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentdow  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé¢ wpltyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac
stope zwrotu wyrazona w walucie obcej, jezeli
waluta, w ktorej nominowane sa aktywa umacnia
si¢ wzgledem zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2005

Nazwa papieru Data Warto$¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
BS250106 02-01-2006 2 054
Transakcje  przedstawione  powyzej  sa

transakcjami w wyniku, ktoérych nastgpuje
przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzief
31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  badanym  okresie = sprawozdawczym
Fundusz nie zaciggal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W  badanym okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktore
zostatlo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu

zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w lokatach
Funduszu znajdowaty si¢ $rodki pienigzne,
papiery wartoSciowe oraz lokaty bankowe
(krétkoterminowe) denominowane w HUF,

tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci). USD 1lub CZK. Warto§¢ powyzszych
Struktura ryzyka walutowego zostala sktadnikow w walutach obcych zostata
przedstawiona w nocie nr 9. przeliczona na PLN wedhlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na
Nota nr 6 — Instrumenty pochodne dzien 30 czerwca 2006 roku.
W badanym okresie sprawozdawczym UsD
Fundusz nie inwestowal w instrumenty Kurs sredni NBP —3,1816
hodne. - Wartos¢ | Udzial w
poc odne Rodzaj Wart%sg];v tys. W tys. Aktywach
. . L. PLN Ogodtem
Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Srodki pieniezne 2 6 0,00%
Funduszu lub drugiej strony do odkupu Papiery 1577 5017 0.75%
wartosciowe
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony
do odkupu. Stan na 30-06-2006 HUF
Nazwa papieru Data Wartos¢ w Kurs $redni NBP — 0,014342
warto$ciowego odkupu tys. PLN Wartosé w tys Wartos¢ | Udzial w
WZ0911 03-07-2006 | 10609 Rodzaj HUF | WS | Akiywach
— PLN Ogotem
Papiery 5657992 81148 | 12.07%
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warto$ciowe Niezrealizowane roéznice kursowe
il%lilitgi[erminowe 118 982 1706 0,25% za okres od 01-01-2006 do 30-06-2006
w ty$. PLN
Dodatnie Ujemne
Rodzaj roznice roznice
kursowe kursowe
CZK Akcje 6 059 (3 746)
Kurs sredni NBP —0,1421
_ Wartodé  w | Wartose w | V92iat W Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja
Rodzaj Aktywach
tys. CZK tys. PLN 006
gotem . L. .
Papicry Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
wartodciowe 716 901 101 871 15,16% fi(;(:hodél\(w Fundgszu Uczestnikom bez wykupu
ednostek uczestnictwa.
Lokaty 16412 2332 0.35% !
krotkoterminowe

Na dzienh 31 grudnia 2005 roku w lokatach
Funduszu znajdowaly si¢ papiery wartosciowe
oraz lokaty bankowe  (krdétkoterminowe)
denominowane w HUF i CZK. Wartos¢
powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedlug $redniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2006 | 0d 01-01-2005 | od 01-01-05
do 30-06-2006 | do 31-12-2005 |do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Akcje 28012 11536 (152)
Dhuzne
bapiety 1 562 3374 1649
wartoscio
we
roéznice
o (122) (1522) 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat
0d 01-01-2006 0d 01-01-2005 0d 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005
(W tys. PLN) (W tys. PLN) (w tys. PLN)
Akcje (5232) 56 268 20287
Dhuzne
papiery
S oirio (372) (244) 2120
we
roéznice
. 2313 (2 925) (670)

HUF
Kurs éredni NBP — 0,015271
s Wartos¢ | Udziat w
Rodzaj Wart%sligv ts. w tys. Aktywach
PLN Ogodlem
Papiery 473282 | 72275 | 9.72%
wartosciowe
Lokaty 0
krotkoterminowe 4707 72 0,01%
CZK
Kurs $redni NBP - 0,1329
Udziat w
. Wartos¢  w | Warto$§¢ w
Rodzaj tys. CZK tys. PLN Akt’ywach
Ogodtem
Papiery 739 438 98 271 13,20%
wartosciowe
Lokaty N
krétkoterminowe 3057 406 0,05%

Zrealizowane réznice kursowe za okres

0d 01-01-2006 do 30-06-2006 w ty$. PLN

Dodatnie Ujemne
Rodzaj réznice roznice
kursowe kursowe
Akcje 387 (509)
Lokaty
krétkoterminowe 857 (582)
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Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Funduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob
trzecich. Laczne roczne wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem,
stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie
moze by¢ wigksze niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci
aktywoéw netto Funduszu w danym roku. W
okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczalo optatg za zarzadzanie w maksymalnej
wysokosci 3,5% $redniej wartoSci aktywow
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netto  Funduszu. Optata
sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

ta w  okresie

od 01-01-2006
do 30-06-2006
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 31-12-2005
(w tys. PLN)

od 01-06-2005
do 30-06-2005
(w tys. PLN)

13123

16 599

5914

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
666 034 737 312 231751

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
(w PLN)

30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004

220.61 213,38 183,12

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu (w PLN)

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
BANKU HANDLOWEGO SA

Purt of the QSR aroup of companies

Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiAkcji

ul. Traugutta 7/9 00-067 Warszawa POLSKA
tel. +48 (22) 692-51 73 fax +48 (22) 692 53 53



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwca 2006 r. CitiFundusze pokrywajg swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego
rynku finansowego: od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA (TFI BH) moze zaliczy¢ pierwsze pdirocze
2006 roku do udanych. Na dziers 30 czerwca 2006 roku warto$¢ aktywéw netto CitiFunduszy zarzadzanych
przez TFl BH przekroczyta dwa miliardy czterysta siedemdziesiat milionéw ztotych. Ponad 66% aktywow
CitiFunduszy stanowity aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjne dopuszczajg udziat akgji.
Najwiekszymi funduszami nadal pozostajg CitiSenior SFIO i CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO.

W pierwszym potroczu 2006 roku najwigkszym zainteresowaniem klientéw indywidualnych TFI BH cieszyty
sie fundusze inwestujace w akcje. Aktywa CitiSenior SFIO bedace w posiadaniu inwestoréw wzrosty o
ponad 85 min zt. Natomiast zdecydowanym liderem zostat FIO CitiAkcji, ktérego aktywa wzrosty o ponad
198 min zt.

Pierwsze potrocze 2006 okazal sie bardzo dobrym dla inwestycji w polskie akcje, co jest doskonale
widoczne w stopach zwrotu uzyskiwanych przez CitiFundusze. W pierwszym pdtroczu najwyzszg stope
zwrotu (liczong jako zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa opublikowanych na koniec czerwca 2006 r. w
stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.) wynoszaca 19,87% uzyskat fundusz
CitiAkcji FIO. Fundusz CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO inwestujacy przecietnie potowe swoich
aktywdw na rynku akcji przyniost swoim posiadaczom 3,38% na przestrzeni ubiegtego pétrocza. Roéwniez
fundusz CitiSenior SFIO uzyskat wysokg 4,84% stope zwrotu w omawianym okresie. CitiPieniezny FIO,
ktory stanowi bezposrednig alternatywe do lokat bankowych, uzyskat w ubiegltym pétroczu konkurencyjng
do depozytow stope zwrotu w wysokosci 1,52%, natomiast stopa zwrotu dla CitiObligacji FIO wyniosta —
0,01%.

W pierwszym potroczu 2006 roku nadal bardzo duzym zainteresowaniem klientéw instytucjonalnych
spotykat sie CitiPlynnoéciowy SFIO bedacy alternatywa do lokat typu overnight. Na koniec pierwszego
potrocza 2006 roku fundusz wypracowat zysk na poziomie 2,00%.

Na rynku pracowniczych programéw emerytainych TFl BH zajmuje jedna z czotowych pozycji. Do konca
czerwca 2006 roku w KNUIFE w formie umowy z CitiFunduszami zostato zarejestrowanych 25
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Szczegélnie duzym zainteresowaniem ws$rod
pracodawcow prowadzacych PPE cieszy sie CitiSenior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzadzaniu oraz
regularnemu naptywowi sktadek aktywa netto tego funduszu wzrosty i wyniosty na koniec czerwca ponad
580 min zt.

Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z
CitiFunuszy oraz rozwijanie oferty produktowej dla klientdw tak, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.
Z powazaniem,

sztof Zidkkowski
Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego CitiAkcji (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywoéw, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1
rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. sa
zgodne ze stanem faktycznym.

ZAS

Departan

Slawoniv §rape

ING BANK SLASKI Spélka Akcyjna NIP 634-013-54-75
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459
tel. (032) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach




P

KPMG Audyt Sp. z o.0. Telefon +48 22 528 11 00

ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 10 09
00-867 Warszawa, Polska contact_us@kpmg.pl
www.kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
CITIAKCJI
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dia Akcjonariuszy Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego CitiAkeji z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Traugutta 7/9, na ktére
sktada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30
czerwca 2006 roku o wartosci 331.025 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006
roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 351.085 tys. Zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 27.520 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 197.921 tys.
ziotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ i rzetelnos¢ powyzszego srodrocznego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego
Srodrocznego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogélne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Radg¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegiqd
Srddrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
$rodroczne spr awozdanie finansowe, nie przedstawia prawidlowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiAkcji na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006
roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okre$lonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Do $rédrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz O$wiadczenie Depozytariusza.

Biegly Rgwident nr 796/1670 Za KPMG Awdyt Sp. z o.0.

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Drdlees

Za KPMG Audyt Sprz o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna, przedstawia pétroczne sprawozdanie Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiAkcji, na

ktére sklada sie:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2 Zestawienie lokat wedtug stanu na dziefi 30 czerwca 2006 roku, o facznej warto$ci 331 025 tys. zt.

Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty

L

w wysoko$ci 351 085 tys. zt.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwea 2006 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 27 520 tys. zi.

5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

6 Noty objasniajace.

7 Informacja dodatkowa.
Preze! Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Zictkowski

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

DYREKTOR
De,

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji,
zwany dalej Funduszem. Fundusz moze
uzywac skroconej nazwy CitiAkcji FIO oraz
odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.
Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 2, w dniu
21 grudnia 1998 roku.

Fundusz =zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i
Gield nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada
1998 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu

inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest

reinwestowana miesiecznie suma:

1) miesigcznej zmiany indeksu gieldowego
rynku podstawowego Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA (WIG)
z waga 0,8 oraz

2) éredniej  arytmetycznej ze  Srednich
wazonych rentownosci 13-tygodniowych
bonow  skarbowych oferowanych na
wszystkich przetargach w miesiacu, ktore
sa publikowane przez Narodowy Bank
Polski, przeliczonej na liczbe dni w
miesigcu z waga 0,2.

Indeks ten bedzie wyliczany, co miesiac.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu

inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane,
z zastrzezeniem ust. 3 1 5, wylacznie w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, porgczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na

rynku  regulowanym na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu ustawy o
funduszach  inwestycyjnych lub w
nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia, Republika
Korei,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego  dopuszczone do  obrotu
publicznego  nabywane w  obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, pkt 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dhuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze - na podstawie zgody Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd — w
bankach zagranicznych w rozumieniu tej
ustawy, pod warunkiem, ze bank
zagraniczny podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspoOlnotowym w rozumieniu tej
ustawy

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz
okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw i
oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego =z

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 2



b)

d)

5)

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

czlonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreSlone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa W obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1) lub
emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
warto§ciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spelnia  lacznie  nastgpujace
warunki:

emitent badz gwarant emisji lub podmiot
posiadajacy akcje lub udziaty
reprezentujace co najmniej 75% kapitatu
emitenta posiada rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez jedna z
nastgpujacych agencji ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi co
najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego, dotyczace  rocznych
sprawozdan  finansowych  niektorych

rodzajow spotek,

nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej
wchodzi co najmniej jedna spoétka, ktorej
papiery wartoSciowe sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatlcania dlugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowe;j,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1), 2)
i4).

. Lokowanie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pieni¢znego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz w papiery

3.
1)

2)

3)

a)

b)

d)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

wartosciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego, ktéorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska Iub
panstwo  nalezace  do  Organizacji
Wspoétpracy Gospodarczej 1 Rozwoju
(OECD) wymaga uzyskania zgody Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd na
dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie
lub rynku.

Fundusz  powiadomi
uzyskaniu zgody.

Uczestnikow o

Fundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje  te  podlegaja  nadzorowi

wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
OECD oraz zapewniona jest na zasadzie
wzajemnosci wspolpraca Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gietd z tym organem,
ochrona posiadaczy tytuldw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci  instytucje  te  stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziale 1 dzialu V
Ustawy,

instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i poélrocznych  sprawozdan
finansowych oraz pod warunkiem, Zze nie
wigcej niz 10% wartosci aktywow tych
funduszy  inwestycyjnych  otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze
by¢, zgodnie =z ich statutem Iub
regulaminem zainwestowana lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
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zagranicznych 1 instytucji  wspolnego
inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sa papiery wartosciowe i
prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych

przedmiotem sa wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

. Laczna

Laczna warto$¢ lokat okreslonych w ust. 1
pkt 5) ,Lokaty Funduszu” nie moze
przewyzszy¢ 10%  wartosci  aktywow
Funduszu.

. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5%

wartosci  swoich aktywéw w  papiery
wartosciowe lub  instrumenty  rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci

swoich aktywoéw w papiery warto§ciowe
lub  instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% warto$ci aktywow Funduszu.

. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%

warto$ci swoich aktywoéw w depozyty w
tym samym banku krajowym, lub w tej
samej instytucji kredytowe;.

wartos¢  lokat w  papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji,  ktorych  przedmiotem  sg
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow
Funduszu.

. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%

wartosci aktywow Funduszu w papiery

10.Jezeli

wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy  Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i1 Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny oraz w
papiery warto$ciowe emitowane przez

panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze
emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka
samorzadu terytorialnego,  jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa

cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez
co najmniej jedna z nastgpujacych agencji
ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci

aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo nalezace przez
OECD lub migdzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

. Fundusz moze lokowaé¢ wigcej niz 35%

wartosci aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe porgczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6).

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci

aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub  gwarantowane  przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt. 7), przy
czym taczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe  lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sa poreczane
lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa  niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyé 35%
warto$ci aktywow Funduszu.

lokaty Funduszu w  papiery
warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy  Bank  Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
4
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czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, o ktorych
mowa w pkt. 6) i 8), nie spetniaja
warunkow okreslonych odpowiednio w pkt.
7) 1 9), Fundusz dokonuje lokat w papiery
warto§ciowe co najmniej szeSciu réznych
emisji jednego emitenta, z tym, ze wartos¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Funduszu,

11.Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20%
wartosci swoich aktywow w  jednostki
uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej
mowa w ust. 4 ,,Lokaty Funduszu”

12.Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania innych
niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych, o
ktorych mowa w ust. 3 ,,Lokaty Funduszu”,
nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
aktywow Funduszu, za$ laczna wartosé
lokat w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych ~ majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe
zagranica, o ktorych mowa w ust. 3
,Lokaty Funduszu”, nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywow Funduszu.

13. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do
depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami  podlegajacymi  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

14.Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25%
warto§ci  aktywow Funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne
nie moze przekracza¢ 80% wartoSci

aktywow Funduszu. Laczna warto$¢ lokat
W papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym
samym bankiem, nie moze przekroczyc
35% wartosci aktywoéw Funduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia si¢
przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w
ust. 21 3.

15. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wigcej niz 10% ogodlnej liczby glosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych
papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% og6lnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego  otwartego,  funduszu
zagranicznego lub tytuldéw uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania z
siedziba za granica oferujacej publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej
instrumentow rynku pieni¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalne;j
papierow dluznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

16.W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne
otwarte zarzadzane przez Towarzystwo,
dawatyby wigcej niz  10%  glosow
w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywa¢ prawo glosu z papierow
warto$ciowych dajacych ‘lacznie 10%
ogo6lnej liczby glosow.

17.W przypadku grup kapitatowych Fundusz
stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sig¢, do

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 5
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celu stosowania limitow inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci
aktywOw lacznie w papiery warto$ciowe
lub  instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2),
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10%
wartosci aktywoéw Funduszu w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o
ktorej mowa w pkt. 1),

4) taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty  rynku
pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow Funduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywéw Funduszu.

18.Fundusz moze =zaciaga¢, wylacznie w
bankach  krajowych Iub instytucjach
kredytowych, pozyczki 1 kredyty, o
terminie splaty do roku, w lacznej
wysokosci  nie  przekraczajacej 10%
wartosci  aktywow Funduszu w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

19.Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek. Laczna warto$¢ pozyczonych
papierow  wartoSciowych nie  moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto
Funduszu.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o
ktorych  mowa powyzej Fundusz jest
zobowiazany do niezwlocznego dostosowania
stanu  swoich aktywow do  wymagan
okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spoétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie,
ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru

przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717. Do dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa byt Bank Handlowy w
Warszawie SA z siedzibg w Warszawie, ul.
T.Chatubinskiego 8. Od dnia 1 lutego 2006
roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
jest Legg Mason Inc. z siedziba w Baltimore,
USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez
Fundusz oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia  sprawozdania  finansowego
Funduszu nie ujawnily si¢ zadne przestanki
sSwiadczace o mozliwosci  zaprzestania
dziatalnos$ci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Chtodnej 51, ktoéra zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 104753.
KPMG Audyt Sp. z o. o. jest podmiotem
uprawnionym do  badania  sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod numerem
458.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 6
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Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek

uczestnictwa.

Fundusz oferuje nastgpujace

kategorie jednostek uczestnictwa:

1)

2)

3)

4)

5)

jednostki uczestnictwa kategorii A,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktorych Fundusz
pobiera  optat¢  manipulacyjng @ w
wysokosci okre§lonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 42 Statutu,

jednostki  uczestnictwa kategorii B,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy odkupieniu ktoérych

Fundusz pobiera optatg manipulacyjna w
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 42 Statutu,

jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore

moga by¢ zaoferowane wylacznie
Uczestnikom w ramach planow i
programow inwestycyjnych 1

emerytalnych, o ktorych mowa w § 44
ust. 1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym w
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii E Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i
odkupienia, za§ maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii E jest okreslana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

jednostki  uczestnictwa  kategorii |
zbywane wytacznie w ramach IKE,
jednostki  uczestnictwa  kategorii S,

oferowane Uczestnikom Funduszu nie
bgdacym osobami fizycznymi: ktorzy
dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w
kwocie nie nizszej niz 5.000.000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie
z wartos$cia jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz
E bedacych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika przekroczyla kwote
5.000.000 ziotych, a dany Uczestnik
ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow
posiadanych dotychczas przez niego i
wymiang¢ jednostek uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa kategorii S, lub
faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa

6)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

innych niz jednostki uczestnictwa
kategorii I oraz E bedacych w posiadaniu
danego Uczestnika przekracza 5.000.000
ztotych, a dany Uczestnik ztozyl wniosek
o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S laczna wartos¢
jednostek  uczestnictwa  kategorii S
posiadanych  przez  Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 5.000.000 ztotych, Fundusz
niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkow  posiadanych przez danego
Uczestnika ~ reprezentowanych  przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
S na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i
odkupienia, za$§ maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii S jest okreslana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

jednostki  uczestnictwa kategorii 'V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V. w
kwocie nie nizszej niz 500.000 zitotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia

jednostek  uczestnictwa kategorii  V
tacznie z wartoscia jednostek
uczestnictwa  innych niz  jednostki

uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych
dotychczas w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekroczyta kwote 500.000
ztotych, a dany Uczestnik ztozyl wniosek
o przeliczenie $rodkow posiadanych

dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V, Ilub laczna

warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E
bedacych ~w  posiadaniu  danego
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Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, a
dany Uczestnik ztozyl wniosek o
przeliczenie srodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub  zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii V laczna wartos¢
jednostek  uczestnictwa  kategorii  V
posiadanych  przez  Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 500.000 zlotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkéow posiadanych przez danego
Uczestnika  reprezentowanych — przez
jednostki uczestnictwa kategorii V oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii V Fundusz pobiera optate
manipulacyjna z tytutu ich zbycia w
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktérej mowa w § 36 Statutu, zas
maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi w § 59
Statutu.

Na dzien bilansowy zaden z Uczestnikow
Funduszu nie posiadat jednostek uczestnictwa
klasy S, V, E.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna

Skladniki lokat

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanej w %)

30-06-2006 31-12-2005
Wartosé wedlug ceny | Wartosé wedlug wyceny | Procentowy udzial w Wartosé wedlug ceny | Wartos¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial w
nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem nabycia na dzien bilansowy aktywach ogélem
Akcje 254 741 325216 90,27 104 156 148 129 92,51
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 26 26 0,00 24 26 0,02
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania
. iedzib .
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 5783 5783 1,61 986 986 0,62
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 260 550 331025 91,88 105 166 149 141 93,15
Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 9




Fundusz Inwestyeyjny Otwarty CitiAkeji
Péiroczne Sprawozdanic Finansowe
za okres od | styeznia 2006 do 30 czerwea 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajaca
Akcje

(wtys. PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podancj w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

N Ml Neviovcacaull v

Suma akcji 9714521 254741 325216 90,27

BPH PBK Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 11306 |Polska 5108 7914 2,20
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 29301 |Polska 4268 5260 1.46
BSK [Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 20135 |Polska 12532 12383 344
BUDIMEX [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 201546 |Polska 5720 11226 312
BZWBK Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 27302 [Polska 2534 4887 136
CERSANIT [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 187258 |Polska 2203 3651 1,01
CIECH [Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 114089 |Polska 5031 5111 142
ECHO [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 21825 |Polska 3454 5456 1,51
ELBUDOWA Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 170162 |Polska 7229 9189 255
ELDORADO Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 144200 |Polska 6158 8 594 2,39
FERRUM Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 175024 |Polska 2012 2652 0.74
GrC [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 35329 |Polska 5668 9362 2,60
INDYKPOL [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 945 [Polska 62 79 0,02
JCAUTO Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 77462 |Polska 2411 2386 0.66
KETY [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 36275 |Polska 4113 4571 127
KGHM [Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 263484 |Polska 11143 28 456 7,90
KOELNER Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 80676 |Polska 1525 2582 0.72
KROSNO [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 217380 |Polska 1505 1359 0.38
KRUK [Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 51899 |Polska 2024 3114 0.86
KRUSZWICA [Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 136306 |Polska 4301 7565 2,10
LOTOS [Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 177137 |Polska 7704 8325 231
Lpp [Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 10594 |Polska 5827 5509 1,53
MENNICA Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 15736 |Polska 1272 1164 032

GPW (Giclda
MOL Aktywny rynek - rynek regulowany f;::g:c‘?cwych 15701 |Wegry 4438 5123 142
w Budapeszcie

ODLEWNIE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 576471 |Polska 3637 3401 0,94/
0OPOCZNO [ Akywny rynck - rynek regulowany GPwW 129184 |Polska 4255 3876 1,08
ORBIS [ Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 65306 |Polska 2062 2828 0.78
PEKAO [ Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 123629 |Polska 18 560 23489 6,52
PEP [ Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 322639 [Polska 3907 3243 0,90)
PGF [ Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 99962 Polska 5751 6398 178
PGNIG [ Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 3189319 |Polska 10941 10748 2,98
PKN [ Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 562331 |Polska 27652 29 804 827
PKO BP [ Aktywny rynck - rynek regulowany GPwW 676040  |Polska 19963 25013 6,94
POLIMEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 110987  |Polska 5065 10266 285
PROCHEM [ Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 49679 |Polska 1959 1918 0,53
PROKOM [ Akiywny rynck - rynek regulowany GPW 28306 |Polska 3459 3496 0,97
RAFAKO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 170051 |Polska 2544 4183 1,16
REMAK [ Akiywny rynck - rynek regulowany GPwW 70136 |Polska 1406 1382 0,38
SOFTBANK Aktywny rynck - rynek regulowany GPw 34600 |Polska 1242 1249 035
SRUBEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 58814  [Polska 1919 1735 048
STALPRODUKT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 38573 [Polska 5226 9952 2,76
STALPROFIL [ Aktywny rynck - rynek regulowany GPw 326638 |Polska 3437 3560 0,99
TIM [ Aktywny rynck - rynek regulowany GPW 25016 |Polska 289 355 0,10
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 805518 |Polska 15910 16110 447
ZREW [ Aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 30250 |Polska 2915 6292 175

Przygotowal: Citigroup Obshuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca
Dluzne papiery warto$ciowe
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

. . R . . i i Warto$¢ wedhu .
Dluzne papiery . Nazwa . Kraj siedziby [ Termin Warunki Wartos¢ . Warto$¢ wedlug ceny . g Procentowy udzial
. . Rodzaj rynku Emitent . . . Liczba . wyceny na dzien ,
wartosciowe rynku emitenta wykupu |oprocentowania| nominalna nabycia w tys. . w aktywach ogélem
bilansowy w tys.

Suma dluznych papieréw wartosciowych 25 70 26 26 0,00

O terminie wykupu do 1 roku: 2 20 2 2 0,00

Obligacje 2 20 2 2 0,00

Notowane na aktywnym rynku 2 20 2 2 0,00

TZ0806 Aktywny rynek - ooy g1 panstwa [Polska 05-08-2006 |Zmienne 3,97% 1 10 1 1 0,00
rynek regulowany

TZ1106 Aktywny ynek - Hepw g pastwa [Polska 05-11-2006 |Zmienne 4,07% 1 10 1 1 0,00
rynek regulowany >

O terminie wykupu powyzej 1 roku: 23 50 24 24 0,00

Obligacje 23 50 24 24 0,00

Notowane na aktywnym rynku 23 50 24 24 0,00

TZ0208 Aktywny ynek - Jepw s pastwa [Polska 05-02-2008 |Zmienne 4,41% 1 10 1 1 0,00
rynek regulowany ?

TZ0808 Aktywny ynek - Jepw s pastwa [Polska 05-08-2008  |Zmienne 4,32% 1 10 1 1 0,00
rynek regulowany ?

TZ1108 Aktywny ynek - Jepw s pastwa [Polska 05-11-2008 |Zmienne 3,98% 1 10 1 1 0,00
rynek regulowany ?

DZ0109 Aktywny ynek - Jepw s pastwa [Polska 18-01-2009 |Zmienne 5,46% 10 10 11 10 0,00
rynek regulowany ’

DZ0709 Aktywny ynek - Jepw s Pagstwa [Polska 18-07-2009 |Zmienne 5,98% 10 10 10 11 0,00
rynek regulowany ’

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 11



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

Depozyty

(w tys. PLN z wyjatkiem warto$ci w danej walucie - odpowienio w PLN)

Wartos¢ wedlug ceny

Wartos¢ wedlug ceny

Wartos¢ wedlug

Wartos¢ wedlug

Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby Waluta ‘Warunki . nabycia w danej nabycia \.zvyceny na dzien ) wyce.ny na dzien Procentowy ud'zml
banku oprocentowania . bilansowy w danej bilansowy w aktywach ogélem
walucie w tys. PLN .
walucie w tys. PLN
Depozyty w walutach panstw
nalezacych do OECD Bank Handlowy w Warszawie Polska PLN 3,50% 5782 952,76 5783 5782 952,76 5783 1,61

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Polroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art.98 ustawy
(w tys. PLN)

Wartos¢ wedlug .
Nazwa grupy kapitalowej wyceny na dzien | | rocentowy udzal
bilansowy w tys. W aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Polimex-Mostal
Siedlce S.A. 16 558 4,60
Prokom Software S.A. 4745 1,32

Przygotowat: Citigroup Obshuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o0.0.
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

BILANS
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w PLN)
30-06-2006 31-12-2005
I.|Aktywa 360 310 160 137
1.|Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 19
2.[NaleznoSci 1756 68
3.|Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 27 470 10 909
4.[Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 325242 148 155
-|dhuzne papiery wartosciowe 26 26
-|akcje 325216 148 129
5.[Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5783 986
-|dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
-lakcje 0 0
-|depozyty bankowe 5783 986
6.[Nieruchomosci 0 0
7.|Pozostale aktywa 0 0
I1.|Zobowigzania 9225 6973
I11.|Aktywa netto 351 085 153 164
IV.|Kapital Funduszu 280 605 110 204
1.|Kapital wplacony 660 280 302 579
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (379 675) (192 375)
V.|Dochody zatrzymane 5 (1015)
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3 065) (2 664)
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3070 1649
VI.|Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 70 475 43975
VII.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 351 085 153 164
IVIIL.|Liczba jednostek uczestnictwa 1 348 444,530 705 220,329
IX.|Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 260,36 217,19
Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 14



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005

do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005
1.| Przychody z lokat 4186 3177 1485
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3696 2 828 1294
2.| Przychody odsetkowe 485 347 190
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4.| Dodatnie saldo réznic kursowych 2 0 0
5.| Pozostale 3 2 1
I1.| Koszty Funduszu 4 587 4174 1 858
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 4453 3990 1760
2.| Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3.] Oplaty dla depozytariusza 117 152 77
4.| Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 8 9 5
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.| Uslugi w zakresie rachunkowosci 0) 0| 0
7.| Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 1 3 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 10 10
10.| Koszty odsetkowe 0 0 0
11.| Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0| 0)
12.| Ujemne saldo réznic kursowych 0 0| 0
13.| Pozostale 8 10| 5
1II.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV.| Koszty Funduszu netto 4587 4174 1858
V.| Przychody z lokat netto (401) 997) 373)
VI.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 27 921 28 604 3072
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1421 3058 (223)
-| z tytuhu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 26 500 25 546| 3295
-| z tytulu réznic kursowych 0 0 0
VII.| Wynik z operacji 27520 27 607 2699
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 20,41 39,15 4,13

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005
1.| Zmiana warto$ci aktywow netto
1.| Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 153 164 86 930
2.| Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 27520 27 607
a)| przychody z lokat netto (401) (997)
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1421 3058
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 26 500 25 546
3.| Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 27520 27 607
4.| Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem)
a)| z przychodow z lokat netto 0 0
b)| ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)| zprzychodow ze zbycia lokat 0 0
5.| Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 170 401 38627
a)| zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 357701 122 288
b)| zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) (187 300) (83 661)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 197 921 66 234
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 351085 153 164
8.| Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 254 126 112615
1| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1.| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a)| liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1387 485,290 661 114,406
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 744 261,089 450 645,497
¢)| saldo zmian 643 224,201 210 468,909
2.| Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a)| liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3309 863,505 1922378215
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1961 418,975 1217 157,886
c)| saldo zmian 1 348 444,530 705 220,329
III.| Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa
1.| warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 217,19 175,70
2.| warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 260,36 217,19
3.| procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 40,08% 23,61%
4.| minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 219,31 164,42
-data wyceny 2006-01-02 2005-05-16
5.| maksymalna warto$¢ aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 285,93 219,5
-data wyceny 2006-05-11 2005-12-27
6 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
‘| sprawozdawczym 260,36 217,21
-data wyceny 2006-06-30 2005-12-30
IV.| Procentowy udziat kosztéw Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,6% 3,7%
1.| procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,5% 3,5%
2.| procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucjg 0,0% 0,0%
3.| procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4.| procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,0% 0,0%
5.| procentowy udzial optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6.| procentowy udzial optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania
finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci 2. Zestawienie lokat,
Funduszu 3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
Uwagi ogolne 5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia 7. Informacje dodatkowa.

Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004
roku  w sprawie szczegOlnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 231, poz. 2318, z pOzniejszymi
zmianami) oraz sporzadzit powyzsze potroczne
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisow Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z pOzniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktora
podana jest w zl, oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z
operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2006 roku zawiera dane poréwnywalne: dla
tabeli gtdownej zestawienia lokat, bilansu oraz
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego oraz koniec
pierwszego poOtrocza poprzedniego roku
obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a
w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sig
wedhug ceny nabycia réwnej zero.

Cena nabycia papierow  warto§ciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w
ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia Umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(Godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 17
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wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej
wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w
nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je
w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia  wycenie = podlega  forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na
transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychod lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien Dbilansowy dotyczace
dhuznych papierow warto$ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominalu - odpowiednio na
dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na
aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa do dywidendy. Nalezna
dywidendg od jednostek i tytutdéw uczestnictwa

uymuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie do
czestotliwosci  ustalania aktywow netto w
dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci réwnej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo
poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym po raz
pierwszy papier wartoSciowy jest notowany
bez tych praw.

Fundusz nalicza 1 umuje przychody
odsetkowe od dhuznych papieréw
warto§ciowych w nastepujacy sposob:

- w  przypadku  dluznych  papierow
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w wartos$ci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy wartoscia
biezaca a warto§cia w cenie nabycia jest
ujmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach stratach (w przypadku sprzedazy
odpowiednio W zrealizowanych
zyskach/starach)

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 18
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W  przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metodg rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metode ,,FIFO”, tzn.
Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki
zbyte najwczesniej.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane z
wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwg¢ na
przewidywane wydatki (Preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztow  Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje Ww
wysokos$ci  uzasadnionej,  ustalone  na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwo$ci  ustalania  wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosSci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez calkowita liczbe¢ jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania
Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

1)

b)

2)

3)
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dtuznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
papierdw wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

zobowiagzan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Warto§¢  godziwa  sktadnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastgpujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o
ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna
ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegoélnosci ceng
srednia transakcji wazona wolumenem
obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedhug
metod wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek  wartoci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z =zasadami, o
ktorych mowa w pkt 2).

Uznanie danego rynku za aktywny

nastepuje po lacznym spehieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
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sktadnika aktywow Funduszu
nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej

wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji z
dnia wyceny bedzie okre§lal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwa, uznaje sig warto$§¢ wyznaczona
na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z
dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., aw przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z
rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku
wartosci oszacowanej skladnika lokat
przez  wyspecjalizowang,  niezalezna
jednostke $§wiadczaca tego rodzaju ushugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pienigznych zwiazanych z
tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczego6lnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku glownego, w oparciu o ktory
ustalana jest warto§¢ danego sktadnika
aktywow Funduszu, przyjmuje si¢ w
pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania

1)

2)

1)
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przez Fundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze  wartosciowym lub  liczbg
zawartych transakcji na danym papierze
warto§ciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego  polityka inwestycyjna
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartoci z
zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedtug:

w  przypadku  dluznych  papieréw
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego dotychczas wycenianego w

warto§ci  godziwej do  wysokoSci
skorygowane;j ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia.

Papiery = wartoSciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia ~umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu
zbycia papierOw wartoSciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

20



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

2) Obligacje od dnia nastgpujacego
bezposrednio po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty roznicy pomiedzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz
wycenit obligacje w ostatnim dniu
notowania.

8. Kontrakty terminowe notowane na
aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
zasad okreslonych w ust 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym
rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwe;j,
o ktorej mowa w ust 4.

9. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytutu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedtug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

10. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa
wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych zmian wartos$ci
godziwe] w okresie pomigdzy ogloszeniem
wartoéci jednostki a godzina w dniu
wyceny wskazang w ust 3.

11. Papiery = wartoSciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sa notowane lub denominowane w
walutach, dla ktéorych Narodowy Bank

Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego
dostegpnego  $redniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

12. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w
ztotych  naleznosci 1 zobowiazania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit
istotnych zmian w polityce rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany
polityki rachunkowosci Funduszu wynikaty z
zasad wprowadzonych przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004
roku  w  sprawie  szczegbélnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 231, poz. 2318 2z pdzniejszymi
zmianami).

Zmiany w ujmowaniu skladnikow aktywow i
pasywow Funduszu

W przypadku dtuznych papierow

warto$ciowych z naliczanymi odsetkami

- notowanych na aktywnym rynku - wartos¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek
do dnia 31 grudnia 2004 roku ujmowana
byta w ksiggach rachunkowych odrgbnie,
przy czym odsetki ujmowane byly jako
naleznosci. Od 1 stycznia 2005 roku
powyzsze wartosci wykazuje si¢ lacznie
w Bilansie i Zestawieniu Lokat

- wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej — wartos¢

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 21



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

wynikajaca z  wyceny, obejmujaca
naliczone odsetki, ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych i1 sprawozdaniu
facznie. Do dnia 31 grudnia 2004 r. dtuzne
papiery warto$ciowe wyceniane metoda
liniowej amortyzacji r6znicy miedzy cena
nabycia a warto$cia nominalng ujmowane
byly odrgbnie od naliczonych odsetek.
Odsetki nalezne byly ujmowane jako
naleznosci.

Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych
transakcje nabycia i zbycia sktadnikow lokat w
dniu zawarcia transakcji. W poprzednim
okresie sprawozdawczym jedynie sktadniki
lokat nabyte lub zbyte w transakcjach objetych
systemem gwarantujacym ich rozliczenie byly
ujmowane w dacie =zawarcia transakcji.
Pozostale transakcje byly ujmowane w dacie
rozliczenia.

Do dnia 31 grudnia 2004 r aktywa Funduszu
bedace przedmiotem notowan na rynku
zorganizowanym  byly = wyceniane, a
zobowiazania zwiazane z dokonywaniem
transakcji na takim rynku byty ustalane wedlug
warto§ci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Rynek zorganizowany
definiowany byl jako wyodrebniony pod
wzgledem organizacyjnym i finansowym,
dziatajacy regularnie system, zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostgp do informacji o
tych transakcjach.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku aktywa funduszu
wycenia si¢, a zobowiazania funduszu ustala
si¢ wedhug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Wiarygodnie oszacowana warto$¢
godziwa dla instrumentow finansowych
notowanych na rynku to warto$¢ obliczona w
oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku.

W przypadku papieréow wartosciowych, dla
ktorych nie byto mozliwosci statego okres§lenia
ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem
lub premia, do dnia 31 grudnia 2004 roku
Fundusz wycenial te papiery wartosciowe
amortyzacja dyskonta lub premii. Zaréwno
odpis dyskonta, jak i amortyzacja premii
naliczane byly w kazdym Dniu Wyceny i
zaliczane odpowiednio do przychodéw z lokat
i kosztow operacyjnych. Od 1 stycznia 2005

roku powyzsze zasady wyceny zostaly
zastagpione  metoda  skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku
metody wyceny stosowanej od 1 stycznia 2005
roku  wszystkie elementy wyceny sa
przedstawiane jako przychody i koszty
odsetkowe od papieréw w skorygowanej cenie
nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
wartosciowe nabyte badz zbyte w wyniku
transakcji z przyrzeczeniem
odkupu/odsprzedazy ujmowane byly jak
operacje kupna sprzedazy sktadnikow lokat
Funduszu pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z
przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu jako
”Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu” lub ,,Zobowiazania z tytulu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do
odkupu” pod data zawarcia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku wycena
nalezno$ci z tytulu nabycia papierdéw
wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu dokonywana jest metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Analogicznie zobowiazania z tytulu zbycia
papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ funduszu do odkupu, wyceniane sa metoda
korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto$ciowe nabyte z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byty
metoda amortyzacji réznicy pomigdzy ceng
odkupu papieréw wartoSciowych a cena ich
nabycia.

Zmiany  metod wyceny oraz  sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Przepisy powyZszego Rozporzadzenia
wprowadzily pojgcie godziny, o ktorej
Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy w
dniu dokonywania wyceny. W przypadku
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CitiAkcji FIO jest to godzina 23:00 w dniu
wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktore
wystapia do godziny 23:00 w dniu wyceny
potwierdzone  wiarygodnymi  dowodami
ksiggowymi.

Fundusz dokonuje wyceny skladnikow lokat
na godzing 23:00 w dniu wyceny zgodnie z
zasadami opisanymi w cze$ci ,,Wycena
sktadnikow lokat ™.

Dla celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego sa
ujmowane w aktywach Funduszu, réwniez w
przypadku, gdy zostaty dokonane po godzinie
23:00 oraz gdy potwierdzenie zawarcia
transakcji  Fundusz otrzymal po dniu
bilansowym.

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny
aktywa wyceniane byly, a zobowiazania
ustalane byly wedlug stanow odpowiednio
aktywow 1 zobowigzan oraz kurséw, cen i
warto§ci z dnia poprzedniego. W obecnym
okresie sprawozdawczym wszystkie operacje
sa ujmowane, wyceniane, a zobowiazania
ustalane wedlug stanéw w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynety w
istotny sposdob na sytuacje majatkowa,

finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu

Nota nr 2 - NaleznoS$ci

Z tyt. transakcji przy

zobowigzaniu si¢ 0 0

funduszu do odkupu

Z tyt. instrumentow 0 0

pochodnych

Z tyt. wplat na jednostki

uczestnictwa 1700 338

Z tyt. odkuplonych 5591 1192

jednostek uczestnictwa

Z tyt. wyptaty dochodoéw 0 0

funduszu

Z tyt. wyplaty 0 0

przychodéw funduszu

Z tyt. wyemitowanych 0 0

obligacji

Z tyt.

krotkoterminowych 0 0

pozyczek i kredytow

Z tyt. dlugoterminowych 0 0

pozyczek i kredytéw

Z tyt. gwarancji lub 0 0

porgczen

Z tyt. rezerw w tym: 1 040 461

- na wynagrodzenie 1011 444
Towarzystwa

- na pozostate koszty 29 98

Pozostate zobowigzania 301 90

Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pienigzne znajdowaly si¢ na rachunkach
bankowych w Banku Handlowym w
Warszawie S.A.

30-06-2006 | 31-12-2005 W okresie objetym sprawozdaniem fundusz
(w tys. PLN) | (w tys. PLN) nie posiadat srodkow pieni¢znych
Z tyt. Zbytych lokat 0 0 denominowanych w walutach obcych.
Z tyt. instrumentow
0 0
pochodnych Sredni . srodké .. h
Z tyt. zbytych jednostek ) o5 redni  poziom  $rodkéw  pienigznyc
uczestnictwa utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
Z tyt. dywidend 1182 0 biezacych zobowiazan Funduszu wynosit w
Z tyt. odsetek 0 0 okresie sprawozdawczym 8 225 tys. zt.
Z tyt. posiadanych
nieruchomosci, w tym 0 0 g S . P
czynszéw S?”Odkl pienigzne i ich ekwiwalenty ?na]dujqce
Z tyt. udziclanych 0 o sie w Banku Handlowy w Warszawie SA
pozyczek
Pozostate 0 0 30-06-2006 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Srodki pienigzne 59 19
Nota nr 3 — Zobowiazania
Depozyty 5783 986
30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)
Z tyt. nabytych aktywow 593 4791
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Nota nr 5 - Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz w
czesci  dluznej portfela  inwestycyjnego
posiadat wylacznie dhuzne papiery
wartosciowe Skarbu Panstwa o zmiennym
oprocentowaniu, z ktérymi zwiazane jest
ryzyko przeplywow srodkéw pieni¢znych.

Nota nr - 6 Instrumenty pochodne

W  badanym  okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr - 7 Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 30-06-2006

Nazwa papieru Data Wartos¢ w
warto§ciowego odkupu tys. PLN
WZ0911 03-07-2006 27470

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2005

Nazwa papieru Data Warto$¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
0OKO0806 02-01-2006 2910

30-06-2006 31-12-2005
Warto$¢ w tys. .
PLN/ udzial % | V" artost wtys.
PLN/ udziat % w
w aktywach ,
; aktywach ogolem
ogbltem
Aktywa obcigzone
ryzykiem warto$ci
godziwej
o 0 0
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
Aktywa obcigzone
ryzykiem przeptywow
Srodkéw pienieznych | ¢ ¢ 00, 26/0,02%
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwiazane ze zdolno$cia
do terminowej realizacji zobowiazan:

- Emitentow dtuznych papieréw
wartosciowych

- Stron, z ktorymi Fundusz zawiera
transakcje dotyczace papieréw
wartosciowych (np. transakcje odkupu,
transakcje typu SWAP).

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz
posiadal w  czgSci  dluznej  portfela
inwestycyjnego wylacznie dluzne papiery
wartosciowe Skarbu Panstwa.

Ryzyko walutowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

PS0310A 02-01-2006 3999
PS0310B 03-01-2006 4 000
Transakcje  przedstawione  powyzej sa

transakcjami w wyniku, ktorych nastgpuje
przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzief
31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

Nota nr - 8 Kredyty i pozyczki

W  badanym  okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie zaciggal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W  badanym okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie udzielat pozyczek pieni¢znych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu.

Nota nr - 9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2006 roku
Fundusz CitiAkcji dokonywal wyceny akcji
spotki MOL wg kursu ustalonego na gietdzie
w Budapeszcie. Poniewaz akcje te zostaly
zakupione na Gieldzie Papierow
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Wartosciowych w Warszawie Fundusz nie
wykazat z tego tytulu roznic kursowych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadal lokat denominowanych w walutach
obcych.

Nota nr - 10 Dochody i ich dystrybucja
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodow Funduszu Uczestnikom bez wykupu

jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2006 | od 01-01-2005 | od 01-01-2005
do 30-06-2006 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
akcje 1421 3056 (225)
obligacje 0 2 2
pozostate 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat
0d 01-01-2006 | od 01-01-2005 | od 01-01-2005
do 30-06-2006 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
akcje 26 500 25546 3295
obligacje 0 0 0

Nota nr - 11 Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze §rodkow Funduszu
wynagrodzenie z  tytulu  zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0s6b
trzecich. Laczne roczne wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem,
stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie
moze by¢ wigksze niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartos$ci
aktywow netto Funduszu w danym roku. W
okresie = sprawozdawczym = Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie w maksymalne;j
wysokosci 3,5% S$redniej wartosci aktywow
netto Funduszu.

Oplata za zarzqdzanie

Dane  porownywalne Jjednostkach
uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto
30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
351 085 153 164 86 930
Wartos¢ — aktywow  netto na  jednostke

uczestnictwa w z{.

30-06-2006

31-12-2005

31-12-2004

260,36

217,19

175,70

0d 01-01-2006
do 30- 06-2006
(w tys. PLN)

od 01- 01- 2005
do 31-12-2005
(w tys. PLN)

od 01- 01- 2005
do 30-06-2005
(w tys. PLN)

4453

3990

1760

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o zmaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wphw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez

Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym [ w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W porownywalnych danych finansowych nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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Purt of the QSR aroup of companies

Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiObligac;ji

ul. Traugutta 7/9 00-067 Warszawa POLSKA
tel. +48 (22) 692-51 73 fax +48 (22) 692 53 53



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwca 2006 r. CitiFundusze pokrywajg swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego
rynku finansowego: od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA (TFI BH) moze zaliczy¢ pierwsze pdirocze
2006 roku do udanych. Na dziers 30 czerwca 2006 roku warto$¢ aktywéw netto CitiFunduszy zarzadzanych
przez TFl BH przekroczyta dwa miliardy czterysta siedemdziesiat milionéw ztotych. Ponad 66% aktywow
CitiFunduszy stanowity aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjne dopuszczajg udziat akgji.
Najwiekszymi funduszami nadal pozostajg CitiSenior SFIO i CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO.

W pierwszym potroczu 2006 roku najwigkszym zainteresowaniem klientéw indywidualnych TFI BH cieszyty
sie fundusze inwestujace w akcje. Aktywa CitiSenior SFIO bedace w posiadaniu inwestoréw wzrosty o
ponad 85 min zt. Natomiast zdecydowanym liderem zostat FIO CitiAkcji, ktérego aktywa wzrosty o ponad
198 min zt.

Pierwsze potrocze 2006 okazal sie bardzo dobrym dla inwestycji w polskie akcje, co jest doskonale
widoczne w stopach zwrotu uzyskiwanych przez CitiFundusze. W pierwszym pdtroczu najwyzszg stope
zwrotu (liczong jako zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa opublikowanych na koniec czerwca 2006 r. w
stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.) wynoszaca 19,87% uzyskat fundusz
CitiAkcji FIO. Fundusz CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO inwestujacy przecietnie potowe swoich
aktywdw na rynku akcji przyniost swoim posiadaczom 3,38% na przestrzeni ubiegtego pétrocza. Roéwniez
fundusz CitiSenior SFIO uzyskat wysokg 4,84% stope zwrotu w omawianym okresie. CitiPieniezny FIO,
ktory stanowi bezposrednig alternatywe do lokat bankowych, uzyskat w ubiegltym pétroczu konkurencyjng
do depozytow stope zwrotu w wysokosci 1,52%, natomiast stopa zwrotu dla CitiObligacji FIO wyniosta —
0,01%.

W pierwszym potroczu 2006 roku nadal bardzo duzym zainteresowaniem klientéw instytucjonalnych
spotykat sie CitiPlynnoéciowy SFIO bedacy alternatywa do lokat typu overnight. Na koniec pierwszego
potrocza 2006 roku fundusz wypracowat zysk na poziomie 2,00%.

Na rynku pracowniczych programéw emerytainych TFl BH zajmuje jedna z czotowych pozycji. Do konca
czerwca 2006 roku w KNUIFE w formie umowy z CitiFunduszami zostato zarejestrowanych 25
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Szczegélnie duzym zainteresowaniem ws$rod
pracodawcow prowadzacych PPE cieszy sie CitiSenior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzadzaniu oraz
regularnemu naptywowi sktadek aktywa netto tego funduszu wzrosty i wyniosty na koniec czerwca ponad
580 min zt.

Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z
CitiFunuszy oraz rozwijanie oferty produktowej dla klientdw tak, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.
Z powazaniem,

sztof Zidkkowski
Cztonek Zarzadu
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego CitiObligacji (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 . do 30 czerwca 2006 r. sa
zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akeyjna NIP 634-013-54-75
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459

tel. (032) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach
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Dia Akcjonariuszy T, owarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego

rewidenta Ogdine zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa

Spolka zarejestrowana w Sadzie
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liabitity Rejonowym dla m. st. Warszawy KRS 0000104753
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
érédroczne spr awozdanie finansowe, nie przedstawia prawidiowo oraz rzetelnie, we wszystkich
i finansowej Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
raz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006
dami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
dstawie przepisami wykonawczymi.

istotnych aspektach, sytuacji majatkowej
CitiObligacji na dzien 30 czerwca 2006 roku o
roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z zasa
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej po

Do érédrocznego sprawozdania finansowego dotaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz O$wiadczenie Depozytariusza.

Biegly Rm nr 796/1670

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp."z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor
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Fundusz [nwestycyjny Otwarty CitiObligacji
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdiniejszymi zmianami) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spétka Akcyjna, przedstawia potroczne sprawozdanie Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

CitiObligacji, na ktoére sklada sig:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2 Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku, o tacznej wartosci 172 995 tys. zt.

(US)

Bilans Funduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty

w wysokosci 195 774 tys. zt.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 927 tys. zi.

5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

6 Noty objasniajace.

7 Informacja dodatkowa.

< //f%,?\ / W% %4

Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzadu : Czlonek Zarzadu

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Zidtkowski

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

DYREKTORDEP. NTU
De i lowosci
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiObligacji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiObligacji,
zwany dalej Funduszem. Fundusz moze
uzywac skréconej nazwy CitiObligacji FIO
oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach
obcych. Fundusz zostal zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr
Rfj 3,w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Fundusz =zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisja Papierow Wartosciowych i
Gield nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada
1998 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem Funduszu jest osiaganie przychodow z

lokat netto Funduszu.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu

inwestycyjnego w okresach dwuletnich jest

reinwestowana miesiecznie suma:

1) $redniej  arytmetycznej ze  $rednich
wazonych rentownos$ci bonow skarbowych
52 tygodniowych  oferowanych na
wszystkich przetargach w miesigcu 1
publikowanych przez Narodowy Bank
Polski, przeliczonej na liczb¢ dni w
miesiacu z waga 0,7 oraz

2) miesigcznej zmiany indeksu Poland Bond
Idx. Wyliczanego i publikowanego przez
serwis ,,Reuters” na stronie PLBI=RR, a w
przypadku braku mozliwosci uzyskania
informacji o wartosci tego indeksu, inny
indeks o podobnym charakterze z waga 0,3.

3) indeks ten bedzie wyliczany co miesiac.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.

Lokaty Funduszu.

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z
zastrzezeniem ust. 3 1 5, wylacznie w:

1) papiery warto§ciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe i instrumenty  rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym na  terytorium

2)

3)

4)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim w rozumieniu ustawy o
funduszach  inwestycyjnych lub w
nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego  dopuszczone do  obrotu
publicznego  nabywane w  obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji Iub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, pkt. 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze - na podstawie zgody Komisji
Papierow Wartosciowych 1 Gield — w
bankach zagranicznych w rozumieniu tej
ustawy, pod warunkiem, ze bank
zagraniczny podlega nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym w rozumieniu tej
ustawy,

instrumenty rynku pieni¢znego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréow i
oszczednosci oraz sa:

emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne panstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo w przypadku
panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkow federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktorej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
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emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do =zasad, ktére sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto§ciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w pkt. 1) lub
emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz

emitent  spelnia  lacznie  nastgpujace
warunki:

emitent badz gwarant emisji lub podmiot
posiadajacy akcje lub udziaty

reprezentujace co najmniej 75% kapitatu
emitenta posiada rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez jedna =z
nastgpujacych agencji ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi co
najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,  dotyczace  rocznych
sprawozdan finansowych  niektérych

rodzajow spolek,

nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej
wchodzi co najmniej jedna spoétka, ktorej
papiery wartoSciowe sa przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztalcania dlugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowe;j,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienig¢znego inne niz okreslone w pkt. 1), 2)
i4).

. Lokowanie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienigznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
wartosciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub

3.
1)

2)

3)

a)

b)

<)

d)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

panstwo  nalezace ~ do  Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej 1 Rozwoju
(OECD) wymaga uzyskania zgody Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield na
dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie
lub rynku.

Fundusz  powiadomi
uzyskaniu zgody.

Uczestnikow o

Fundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych ~ majacych
siedzibge na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje  te  podlegaja  nadzorowi

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest na zasadzie
wzajemnosci wspolpraca Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietld z tym organem,
ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci  instytucje te  stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziatu 1 dziatu V
Ustawy,

instytucje te sa obowiazane do sporzadzania
rocznych i  potrocznych  sprawozdan
finansowych oraz gdy zachowany jest
warunek, ze nie wigcej niz 10% warto$ci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych Iub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem zainwestowana tacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji  wspdlnego
inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sa papiery wartoSciowe
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iprawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w

obligacje zamienne na akcje

. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych

przedmiotem sa wystandaryzowane
1 niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Limity inwestycyjne Funduszu.

1.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

. Laczna

Laczna warto$¢ lokat okreslonych w ust. 1
pkt. 5) ,Lokaty Funduszu” nie moze
przewyzszy¢ 10%  wartosci  aktywow
Funduszu.

. Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 5%

warto§ci swoich aktywow w papiery
wartosciowe lub  instrumenty  rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

. Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci

swoich aktywoéw w papiery warto§ciowe
lub  instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% warto$ci aktywow Funduszu.

. Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 20%

warto$ci swoich aktywoéw w depozyty w
tym samym banku krajowym, lub w tej
samej instytucji kredytowe;.

warto§¢  lokat w  papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych  przedmiotem  sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow
Funduszu.

. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%

wartosci aktywow Funduszu w papiery
warto§ciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy  Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski

10.Jezeli

Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w
papiery wartoSciowe emitowane przez

panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa

cztonkowskiego, pod warunkiem, zZe
emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka
samorzadu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating
na poziomie inwestycyjnym nadany przez
co najmniej jedna z nastepujacych agencji
ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci

aktywow Funduszu w papiery warto§ciowe
emitowane przez panstwo nalezace przez
OECD 1lub migdzynarodowa instytucje
finansowa, ktorej czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

. Fundusz moze lokowaé¢ wigcej niz 35%

wartosci aktywéw Funduszu w papiery
warto$ciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6),

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% warto$ci

aktywow Funduszu w papiery warto§ciowe
porgczone lub  gwarantowane  przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt. 7), przy
czym laczna warto$§¢ lokat w papiery
warto§ciowe lub  instrumenty  rynku
pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto$ciowe sa porgczane
lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajaca  z  transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczyé 35%
warto$ci aktywow Funduszu.

lokaty Funduszu w  papiery
warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy  Bank  Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Odbudowy i1 Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank  Centralny, Uni¢  Europejska,
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o ktérych mowa w pkt. 6) i 8), nie spelniaja
warunkow okreslonych odpowiednio w pkt.
7) 1 9), Fundusz dokonuje lokat w papiery
warto§ciowe co najmniej szeSciu réznych
emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Funduszu.

11.Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
warto$ci swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej
mowa w ust. 3 ,,Lokaty Funduszu”.

12.Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania innych
niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  otwartych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych, o
ktérych mowa w ust. 3 ,,Lokaty Funduszu”,
nie moze przewyzsza¢ 30% wartoSci
aktywéw Funduszu, za§ taczna wartosc
lokat w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych  majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe
zagranica, o ktérych mowa w ust. 3
,Lokaty Funduszu”, nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywdéw Funduszu.

13.Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do
depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami  podlegajacymi  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

14.Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25%
warto§ci  aktywow Funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne
nie moze przekracza¢ 80% wartoSci
aktywow Funduszu. Laczna wartos¢ lokat
W papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta

wynikajaca z transakc;ji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym
samym bankiem, nie moze przekroczyc
35% wartosci aktywoéw Funduszu.

15.Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wigcej niz 10% ogodlnej liczby glosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych
papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% og6lnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego  otwartego,  funduszu
zagranicznego lub tytuldow uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania z
siedziba za granica oferujacej publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej
instrumentow rynku pieni¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalne;j
papierow dluznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

16.W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo, dawatyby
wigcej niz 10% glosow w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywac
prawo glosu z papieréw wartosciowych
dajacych tacznie 10% ogoélnej liczby
glosow.

17.W przypadku grup kapitalowych Fundusz
stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sig¢, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci
aktywow lacznie w papiery wartoSciowe
lub  instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2),
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10%
wartoéci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe  lub  instrumenty  rynku

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.
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pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w pkt. 1),

4) laczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty  rynku
pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartos$ci aktywoéw Funduszu, nie
wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢é 40% wartosci
aktywow Funduszu.

18.Fundusz moze =zaciaga¢, wylacznie w
bankach  krajowych i  instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie splaty do roku, w lacznej
wysokosci  nie  przekraczajacej 10%
warto$ci aktywow Funduszu w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

19.Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek. Laczna warto$¢ pozyczonych
papier6w  wartoSciowych nie  moze
przekroczy¢ 30% warto$ci aktywow netto
Funduszu.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o
ktorych mowa powyzej Fundusz jest
zobowiazany do niezwlocznego dostosowania
stanu  swoich aktywow do wymagan
okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna majace siedzibg w Warszawie,
ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717. Do dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa byt Bank Handlowy w
Warszawie SA z siedziba w Warszawie, ul.
T.Chatubinskiego 8. Od dnia 1 lutego 2006
roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
jest Legg Mason Inc. z siedziba w Baltimore,
USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sig
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Funduszu nie
ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace o
mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil przeglad
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Chlodnej 51, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 104753.
KPMG Audyt Sp. z o. o. jest podmiotem
uprawnionym do  badania  sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod numerem
458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rdézne kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktorych Fundusz
pobiera  oplat¢  manipulacyjna @ w
wysokosci okre$lonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 41 Statutu

2) jednostki uczestnictwa kategorii B,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy odkupieniu ktoérych
Fundusz pobiera optat¢ manipulacyjna w
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 41 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore
moga by¢ zaoferowane wylacznie

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.
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Uczestnikom ~w  ramach  planow
i programow inwestycyjnych
i emerytalnych, o ktorych mowa w § 43
ust. 1 pkt 1-3 Statutu, przy czym w
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii E Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, za§ maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii E jest okreslana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 58 Statutu,

jednostki  uczestnictwa  kategorii |
zbywane wytacznie w ramach IKE,

jednostki  uczestnictwa  kategorii S,
oferowane Uczestnikom Funduszu nie
bgdacym osobami fizycznymi: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w
kwocie nie nizszej niz 5.000.000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie
z wartos$cia jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz
E bedacych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika przekroczyla kwote
5.000.000 ztotych, a dany Uczestnik
ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow
posiadanych dotychczas przez niego i
wymiang¢ jednostek uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa kategorii S, lub
faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa
kategorii I oraz E bedacych w posiadaniu
danego Uczestnika przekracza 5.000.000
ztotych, a dany Uczestnik ztozyl wniosek
o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
zlozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub  zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S laczna wartosé¢
jednostek  uczestnictwa  kategorii S
posiadanych  przez  Uczestnika  po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz  5.000.000  ztotych,  Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkéw posiadanych przez danego
Uczestnika  reprezentowanych  przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
S na jednostki uczestnictwa kategorii A,

6)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o.

przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, za$ maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii S jest okreslana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 58 Statutu,

jednostki  uczestnictwa kategorii 'V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V. w
kwocie nie nizszej niz 500.000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia

jednostek  uczestnictwa  kategorii  V
lacznie z warto$cia jednostek
uczestnictwa innych niz  jednostki

uczestnictwa kategorii | oraz E bedacych
dotychczas w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekroczyta kwote 500.000
ztotych, a dany Uczestnik zlozyt wniosek
o przeliczenie $rodkdw posiadanych

dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V, Ilub taczna

warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E
bedacych ~w  posiadaniu = danego
Uczestnika przekracza 500.000 ztotych,
adany Uczestnik ztozyl wniosek o
przeliczenie srodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub  zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii V taczna wartos¢
jednostek  uczestnictwa kategorii 'V
posiadanych  przez  Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 500.000 ztotych, Fundusz
niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkow posiadanych przez danego
Uczestnika ~ reprezentowanych — przez
jednostki uczestnictwa kategorii V oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii V Fundusz pobiera optatg
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manipulacyjna z tytulu ich zbycia w
wysokosci okreslonej w tabeli oplat,
o ktérej mowa w § 36 Statutu, zas
maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi w § 58
Statutu.

Na dzien bilansowy zaden z Uczestnikow
Funduszu nie posiadat jednostek uczestnictwa
klasy S, V, E.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna
Skladniki lokat

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanej w %)
30-06-2006 31-12-2005
Wartos¢ wed'lug ceny V‘xfi?l?;(;l‘:‘:lillzﬁ Procentowy ud,zial w | Wartos$é wed'lug ceny V‘xfi?l?;(;l‘:‘:lillzﬁ Procentowy ud,zial w
nabycia bilansowy aktywach ogolem nabycia bilansowy aktywach ogolem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 170 821 172 673 87,68 262 783 270 343 93,98
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe¢ za
granicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 322 322 0,16 364 364 0,13
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 171 143 172 995 87,84 263 147 270 707 94,11

Zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajaca
Dluzne papiery wartoSciowe
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

j Wartos¢ wedt .
Dluzne papiery . Nazwa . .Kr“}J Termin Warunki Warto$é . Warto$¢ wedlug ceny artost we .ug Procentowy udzial
.. Rodzaj rynku Emitent | siedziby . . Liczba . wyceny na dzien ;
warto$ciowe rynku . wykupu | oprocentowania | nominalna nabycia w tys. A w aktywach ogélem
emitenta bilansowy w tys.
Suma dluinych papieréw wartosciowych 171 002 171 002 170 821 172 673 87,68
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 171 002 171 002 170 821 172 673 87,68
Obligacje 171 002 171 002 170 821 172 673 87,68
Notowane na aktywnym rynku 171 002 171 002 170 821 172 673 87,68
0K 1207 Ify“‘;l'kaktywny MTS Ceto  |Skarb Panstwa |Polska 12-12-2007|State zerokuponowe 16 000 16 000 14 576 14992 7,61
PS0608 Inny aktywny - IMTS Ceto /| passiwa |Polska 24-06-2008|Stale 5,75% 25 000 25 000 24 853 25329 12,86
rynek Fixing
DS0509 Inny aktywny MTS Ceto/ |11t Paristwa |Polska 24-05-2009|State 6,00% 30 001 30001 29 697 30717 15,60
rynek Fixing
PS0310 Ify“‘;l'kaktywny MTS Ceto  |Skarb Pafstwa |Polska 24-03-2010(State 5,75% 25 000 25000 26 622 25636 13,02
DS1110 Inny aktywny  MTS Ceto /15y pagstwa [Polska 24-1122010|Stale 6.00% 27501 27 501 28 164 29 009 14,73
rynek Fixing
PSO0511 Iry“ﬁzkaktyw"y MTS Ceto  |Skarb Pafstwa |Polska 24-05-2011(State 4,25% 27 500 27 500 26 390 26 189 13,30
DS1013 Inny aktywny MTS Ceto/ |11t Paristwa |Polska 24-10-2013 State 5,00% 10 000 10 000 9728 9965 5,06
rynek Fixing
DS1015 Ify“‘;l'kaktywny MTS Ceto  |Skarb Pafistwa [Polska 24-10-2015|State 6,25% 10 000 10 000 10 791 10 836 5,50

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupehiajaca
Depozyty

(w tys. PLN z wyjatkiem warto$ci w danej walucie - odpowienio w PLN)

Kraj siedziby

Wartos$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug

Warto$¢ wedlug wyceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial

Depozyty Nazwa banku Waluta |Warunki oprocentowania . . . ceny nabycia na dzien bilansowy na dzien bilansowy .
banku nabycia w danej walucie W tys. PLN W danej walucie W tys. PLN w aktywach ogélem
Depozyty w walutach panstw
nalezacych do OECD Bank Handlowy w Warszawie Polska PLN 3,50% 321 685,62 322 321 685,62 322 0,16

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$ci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

30-06-2006 31-12-2005
I.|Aktywa 196 964 287 600
1.|Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 60 18
2.[Nalezno$ci 0 41
3.|Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 23 909 16 834
4.|Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 172 673 264 961
-|dluzne papiery warto$ciowe 172 673 264 961
5.[Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 322 5 746
-|dtuzne papiery wartosciowe 0 5382
-|depozyty bankowe 322 364
6.[Nieruchomosci 0 0
7.|Pozostale aktywa 0 0
I1.|Zobowigzania 1190 8571
II1.|Aktywa netto 195774 279 029
IV.|Kapital funduszu 103 869 188 051
1.|Kapital wplacony 1206 816 1171774
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (1102 947) (983 723)
V.[Dochody zatrzymane 90 567 86 288
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 77 902 74 431
2.[Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 665 11 857
VI.|Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1338 4690
VILI.|Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 195774 279 029
VIII. |Liczba jednostek uczestnictwa 1 051 907,988 1499 047,717
IX.|Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 186,11 186,14

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o0.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005

1.| Przychody z lokat 5353 14 809 7008
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2.| Przychody odsetkowe 5 351] 14 807 7007|
3.] Przychody zwigzane z posiadaniem nieruch 0| 0| 0|
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5.| Pozostale 2 2 1
I1.| Koszty funduszu 1 882 5818 2701
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 1738 5 046 2 462
2.| Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3.| Oplaty dla depozytariusza 96 213 100
4.| Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 2 3 1
5.| Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.| Uslugi w zakresie rachunkowosci 0| 0 0
7.| Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0 0
8.| Uslugi prawne 1| 3 1
9.| Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| 11 11
10.| Koszty odsetkowe 40| 531 121
11.| Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0| 0 0
12.| Ujemne saldo réznic kursowych 0| 0| 0|
13.| Pozostale 5| 1 1| 5|
III.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV.| Koszty funduszu netto 1 882 5818 2701
V.| Przychody z lokat netto 3471 8991 4307
VI.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 544 3799 8 872
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 808 3099 5425

-| z tytutu r6znic kursowych 0 0 0

2.| Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 352 700 3447

-| z tytutu r6znic kursowych 0 0 0
VII.| Wynik z operacji 927 12 790 13179
‘Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,88 8,53 7,50

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 30-06-2006 do 31-12-2005
1. | Zmiana warto$ci aktywow netto
1 | Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 279 029 168 963
2 | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 927 12790
a) | przychody z lokat netto 3471 8991
b) | zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 808 3099
c) | wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3352) 700
3 | Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 927 12790
4 | Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem)
a) | zprzychodoéw z lokat netto 0 0
b) | ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) | zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5 | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (84 182) 97276
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 35042 266 429
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) (119 224) (169 153)
6 | Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (83 255) 110 066
7 | Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 195774 279 029
8 | Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 228 344 282271
II. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 186 407,907 1460 306,235
b) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 633 547,636 916 815,928
¢) | saldo zmian -447 139,729 543 490,307
5 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu,
W tym:
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7602 699,027 7416 291,120
b) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6550 791,039 5917 243,403
¢) | saldo zmian 1051907,988 1499 047,717
III.| Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 186,14 176,82
okresu sprawozdawczego
5 warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 186,11 186,14
sprawozdawczego
3 proceAntowa zmiana wartos$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w -0.03% 527%
okresie sprawozdawczym
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 184.80 175,79
sprawozdawczym
-data wyceny 2006-06-23 2005-01-14
5 maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym 190,67 189,11
-data wyceny 2006-03-01 2005-09-20
6 warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 186,11 186,13
-data wyceny 2006-06-30 2005-12-30
v Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej warto$ci aktywow netto, w|
tym: 1,7% 2,1%
1 | procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,5% 1,8%
2 | procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0.0% 0.0%
3 | procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4 procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 0,0% 0,0%
5 | procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6 | procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore
stanowig integralng cz¢s$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w  sprawie szczegélnych  zasad
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi
zmianami) oraz sporzadzil powyzsze potroczne
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisow Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
Z pozniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktora
podana jest w zi, oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z
operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowos$ci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NoUnAWw

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2006 roku zawiera dane porownywalne: dla
tabeli gtdéwnej zestawienia lokat, bilansu oraz
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego oraz koniec
pierwszego poOtrocza poprzedniego roku
obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego

dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig
wedhug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia
papierow  warto$§ciowych ~ nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w  ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
godzinie 23:00 (Godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla
ktorych o godzinie 23:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 15
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zostata ujeta w ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je
w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow warto$ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia  wycenie = podlega  forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na
transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychod lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien Dbilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja nominat oraz odsetki naliczone.

Fundusz nalicza i1 ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw
warto§ciowych w nastgpujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j

- w  przypadku  dluznych  papierow
warto§ciowych wycenianych w wartos$ci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierdéw
przez emitenta

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, roznica
migdzy warto$cia biezaca a wartoscia w
cenie nabycia jest uymowana w calo$ci w
niezrealizowanych zyskach stratach

(w przypadku sprzedazy odpowiednio w
zrealizowanych zyskach/starach)

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitatu wptaconego badz wyplaconego jest
dzien ujgcia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W  przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metode rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metodg ,,FIFO”, tzn.
Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki
zbyte najwczesnie;j.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane z
wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
warto$§ci na jednostke uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz  tworzy rezerwe¢  na
przewidywane wydatki (Preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztow Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w  wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i warto$ci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostkg
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa,
ktoére w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.
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Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala

si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

1)

b)

2)

3)

dtuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

zobowiazan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Warto$¢  godziwa  sktadnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastgpujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng
srednia transakcji wazona wolumenem
obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwa wedlug
metod wyceny okre$lonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji  na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez

rynek  wartoci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z =zasadami, o
ktoérych mowa w pkt 2).

2.

)

2)

3)

4)

5)

5.
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. Za wiarygodnie

Uznanie danego rynku za aktywny
nastepuje po lacznym spetieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

. Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji z

dnia wyceny begdzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

oszacowang wartos¢
godziwa, uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z
dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z
rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku
warto$ci oszacowanej sktadnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeplywow pieni¢znych zwiazanych z
tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdzniacego sig¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu skladnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papierow warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana
jest warto$¢ danego skladnika aktywéow
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
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kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku a jako
roOwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze  wartosciowym  lub  liczbe
zawartych transakcji na danym papierze
warto§ciowym. Wyboru rynku gléwnego,
uzasadnionego  polityka  inwestycyjna
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

. Dla sktadnikow lokat nienotowanych na

aktywnym rynku ich  wartosci z
zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedtug:

w  przypadku  dluznych  papieréw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodoéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartos$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto§ciowego dotychczas wycenianego w

warto$ci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru
warto§ciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana ceng nabycia.

Papiery  wartoSciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia ~ umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu
zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.
Obligacje  od

bezposrednio  po

dnia
dniu

nastepujacego
ostatniego

8.

10.Jednostki

11.Papiery

)

2)

notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty roznicy pomiedzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz

wycenit obligacj¢ w ostatnim dniu
notowania.
Kontrakty = terminowe notowane na

aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug
zasad okreslonych w ust 1. Kontrakty
terminowe  zawarte poza aktywnym
rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwe;j,
o ktérej mowa w ust 4.

. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z

tytutlu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedtug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

uczestnictwa wyceniane sa
wedlug ostatniej ogloszonej przez Fundusz

warto§ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich  istotnych zmian wartosci

godziwe] w okresie pomigdzy ogloszeniem
wartosci  jednostki a godzing w dniu
wyceny wskazana w ust 3.
warto§ciowe notowane na
zagranicznych rynkach:
wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gtownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.
zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papieréow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
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sa notowane lub denominowane w
walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego
dostepnego  $redniego  kursu  euro
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wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

12. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane
w zlotych nalezno$ci i zobowiazania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit
istotnych zmian w polityce rachunkowosci.

Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany
polityki rachunkowosci Funduszu wynikaty z
zasad wprowadzonych przez Rozporzadzenie
Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w  sprawie szczegOlnych  zasad
rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi
zmianami)

Zmiany w ujmowaniu sktadnikow aktywow
Funduszu

W przypadku dhuznych papieréw

wartosciowych z naliczanymi odsetkami

- mnotowanych na aktywnym rynku - wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartoSci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek
do dnia 31 grudnia 2004 roku ujmowana
byla w ksiggach rachunkowych odrebnie,
przy czym odsetki ujmowane byly jako
naleznosci. Od 1 stycznia 2005 roku
powyzsze wartosci wykazuje sig¢ tacznie
w Bilansie i Zestawieniu Lokat

- wycenianych w  skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej — warto$¢
wynikajaca z  wyceny, obejmujaca
naliczone  odsetki, = ujmowana  jest
w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
lacznie. Do dnia 31 grudnia 2004 roku
dluzne papiery warto§ciowe wyceniane

metoda liniowej amortyzacji  roznicy
migdzy cena nabycia a warto$cia nominalna
ujmowane byly odrebnie od naliczonych
odsetek. Odsetki nalezne byly ujmowane
jako naleznosci.
Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych
transakcje nabycia i zbycia sktadnikéw lokat w
dniu zawarcia transakcji. W poprzednim
okresie sprawozdawczym jedynie sktadniki
lokat nabyte lub zbyte w transakcjach objetych
systemem gwarantujacym ich rozliczenie byly
ujmowane w dacie zawarcia transakcji.
Pozostate transakcje byly ujmowane w dacie
rozliczenia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku aktywa
Funduszu bedace przedmiotem notowan na
rynku zorganizowanym byly wyceniane,
a zobowiazania zwiazane z dokonywaniem
transakcji na takim rynku byty ustalane wedtug
wartoéci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej] wyceny. Rynek zorganizowany
definiowany byl jako wyodrebniony pod
wzgledem organizacyjnym 1 finansowym,
dzialajacy regularnie system, zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i1 rowny dostgp do informacji
o tych transakcjach.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku aktywa
Funduszu wycenia sig, a zobowiazania
Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej. Wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwa dla
instrumentow finansowych notowanych na
rynku to warto$¢ obliczona w oparciu o ceny
ustalone na aktywnym rynku.

W przypadku papierow wartosciowych, dla
ktorych nie byto mozliwosci stalego okreslenia
ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem
lub premia, do dnia 31 grudnia 2004 roku
Fundusz wyceniat te papiery wartoSciowe
amortyzacja dyskonta lub premii. Zaréwno
odpis dyskonta, jak 1 amortyzacja premii
naliczane byly w kazdym Dniu Wyceny
i zaliczane odpowiednio do przychodow
z lokat i kosztow operacyjnych. Od 1 stycznia
2005 roku powyzsze zasady wyceny zostaly
zastapione metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. W przypadku metody
wyceny stosowanej od 1 stycznia 2005 roku
wszystkie elementy wyceny sa przedstawiane
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jako przychody i koszty odsetkowe od
papierow w skorygowanej cenie nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
wartosciowe nabyte badz zbyte w wyniku
transakcji z przyrzeczeniem
odkupu/odsprzedazy ujmowane byly jak
operacje kupna sprzedazy sktadnikow lokat
Funduszu pod data rozliczenia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje
z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu jako
”Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu” lub ,,Zobowiazania z tytulu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu” pod data zawarcia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku wycena
nalezno$ci z tytulu nabycia papieréw
warto§ciowych przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu dokonywana jest metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Analogicznie zobowigzania z tytulu zbycia
papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu do odkupu, wyceniane sa metoda
korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto§ciowe nabyte z udzielonym przez druga
strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byly
metoda amortyzacji réznicy pomigdzy cena
odkupu papieréw warto$ciowych a cenag ich
nabycia.

Zmiany  metod wyceny oraz  sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego

Przepisy pOWYZszego Rozporzadzenia
wprowadzily pojecie godziny, o ktorej
Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy w
dniu dokonywania wyceny aktywoéw. W
przypadku CitiObligacji FIO jest to godzina
23:00 w dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktore
wystapia do godziny 23:00 w dniu wyceny
potwierdzone  wiarygodnymi  dowodami
ksiggowymi.

Fundusz dokonuje wyceny skladnikow lokat
na godzing 23:00 w dniu wyceny zgodnie z

zasadami opisanymi w cze$ci ,,Wycena
sktadnikow lokat ™.

Dla celow  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego sa
ujmowane w aktywach Funduszu, rowniez w
przypadku, gdy zostaly dokonane po godzinie
23:00 oraz gdy potwierdzenie zawarcia
transakcji  Fundusz otrzymat po dniu
bilansowym.

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny
aktywa wyceniane byly, a zobowiazania
ustalane byly wedlug stanéw odpowiednio
aktywow 1 zobowiazan oraz kurséw, cen i
warto$ci z dnia poprzedniego. W obecnym
okresie sprawozdawczym wszystkie operacje
sa ujmowane, wyceniane, a zobowiazania
ustalane wedlug stanéw w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wptynelty w
istotny sposob na sytuacje majatkowa,

finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu

Nota nr 2 - NaleznoSci

30-06-2006 | 31-12-2005
(wtys. PLN) | (wtys. PLN)

Z tyt. zbytych lokat 0 0
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych

Z tyt. zbytych

jednostek 0 41
uczestnictwa

Z tyt. dywidend 0 0
Z tyt. odsetek 0 0
Z tyt. posiadanych

nieruchomosci, w 0 0

tym czynszow

Z tyt. udzielanych
pozyczek

Pozostale 0 0

Nota nr 3 — Zobowiazania

30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)
Z tyt. nabytych
aktywow 0 7 000
Z tyt. transakcji przy
zobowigzaniu si¢ 0 0
Funduszu do odkupu
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych
Z tyt. wplat na
jednostki 128 29
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uczestnictwa dtuznych, uwazane sa powszechnie za walory
Z tyt. odkupionych o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dluzne
jednostek 745 1045 papiery warto$ciowe o stalym oprocentowaniu,
uczestnictwa szczegdlnie dlugoterminowe, narazone sa na
Z tyt. wyplaty 0 0 ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
dochodéw Fundnszn spowodowaé¢ zmiany ich cen, a tym samym
Ztyt Wypiaty 0 0 wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.
przychodow . . .
Funduszu Pap.lel.'y dhuzne zerokuponowe i st’ai.okupon.owe.
Z tyt. 0 0 obcu}zo‘ne sa ryzyk}em wartosci godmwg
wyemitowanych wynikajacym ze zmiany stopy procentowe;j,
obligaciji natomiast papiery dtuzne zmienno kuponowe
Z tyt. 0 0 obciazone sa  ryzykiem przepltywow
krotkoterminowych pienigznych wynikajacych ze zmiany stopy
pozyczek i kredytow procentowe;j.
Z tyt. 0 0
diugoterminowych 30-06-2006 | 31-12-2005
pozyczek i kredytow Wartoéé w tys. | Warto$é w tys.
Z tyt. gwarancji lub 0 0 PLN/udziat % | PLN/udzait %
poregczen w aktywach w aktywach
Z tyt. rezerw 273 402 ogodtem ogbtem
-na wynagrodzenie 257 382 Aktywa obcigzone
Towarzystwa ryzykiem warto$ci
~ na pozostale koszty 6 20 godziwej 172 673 / 270343 /
Funduszu wynikajacym ze 87,68% 93,98%
Pozostate 44 95 ;I;:)?:riosi:gy
zobowigzania Aktywa obciazone

. . .. ryzykiem
Nota nr 4 -— Srodki pienigzne i ich przeplywow
ekwiwalenty srodkow

pienigznych ) )

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN znajdowaly si¢ na
rachunkach bankowych w Banku Handlowym
w Warszawie S.A.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu wynosil w
okresie sprawozdawczym 700 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty znajdujqce
sie w Banku Handlowy w Warszawie SA

30-06-2006 31-12-2005

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Srodki pienigzne 60 18
Depozyty 322 364

Nota nr 5- Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne skarbowe papiery wartoSciowe,
stanowiace decydujaca czgs¢ portfela papierow

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dtuznych papierow wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla poszczegdlnych emitentow i
zwiazane jest ze zdolno$cia do terminowej
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji i ktore roznia si¢ pomigdzy soba w
zalezno$ci od zdolnosci realizacji przez
poszczegblnych emitentow splaty kapitatu i
odsetek w zwiazku z  zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowe;,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dhugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywac na wartosc¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.
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Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalnos¢ Funduszu zwiazana jest rOwniez z
istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w
ogole, co moze mie¢ wpltyw na plynnosé
aktywéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda =zawiera¢é w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegbdlnych  transakeji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ sig niewystarczajace, w szczegdlnosci
w  zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji nie
emitowanych przez Skarb Panstwa

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej
strony do odkupu. Stan na 30-06-2006

Nazwa papieru Data Warto$¢ w
warto$ciowego odkupu tys. PLN
WZ0307 03-07-2006 23 909

Transakcje przy zobowiqzaniu sie¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2005

30-06-2006 31-12-2005

PLN/udzial % w |PLN/udziat %
aktywach ogotem | aktywach ogodtem

Warto$¢ w  tys. | Warto§¢ w  tys.
w

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
kredytowym.

0 5382/ 1,87%

Ryzyko walutowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
W  badanym  okresie  sprawozdawczym

Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nazwa papieru | Data odkupu | Wartos¢ w
warto$ciowego tys. PLN
BS250106 02-01-2006 2333
PS0310A 02-01-2006 7501
PS0310B 03-01-2006 7000
Transakcje  przedstawione  powyzej  sa

transakcjami w wyniku, ktérych nastgpuje
przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien
31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadal
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W  badanym  okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie zaciggal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W  badanym  okresic  sprawozdawczym
Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie
posiadal lokat wyrazonych w walutach obcych,
wszystkie srodki pienigzne byly denominowane
w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat lokat wyrazonych w walutach obcych,
wszystkie srodki pienigzne byly denominowane
w PLN.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.o. 22



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiObligacji
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodow Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Wartos¢ — aktywow  metto  na  jednostke
uczestnictwa w z1.
30-06-2006 |31-12-2005 |31-12-2004 |31-12-2003
186,11 186,14 176,82 167,52

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2006 | od 01-01-2005 | od 01-01-2005
do 30-06-2006 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(wtys. PLN) | (wtys. PLN) | (w tys. PLN)
Dtuzne
papiery 808 3099 5425
warto§ciowe
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat
od 01-01-2006 | od 01-01-2005 | od 01-01-2005
do 30-06-2006 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Dhuzne
papiery (3352) 700 3 447
warto§ciowe

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Funduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0s6b
trzecich. Laczne roczne wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem,
stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie
moze by¢ wigksze niz 2%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci
aktywoéw netto Funduszu w danym roku. W
okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optat¢ za zarzadzanie w wysokosci
1,5% $redniej wartosci aktywow netto.

- oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2006
do30-06-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

od 01-01-2005
do 30-06-2005

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
1738 5046 2 462
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o

jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004 31-12-2003
(w tys. PLN) | (w tys. PLN) | (w tys. PLN) | (w tys. PLN)
195 774 279 029 168 963 398 975

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o zmnaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach,jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktoére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i 0w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapity roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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Purt of the QSR aroup of companies

Pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 r.

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiPieniezny

ul. Traugutta 7/9 00-067 Warszawa POLSKA
tel. +48 (22) 692-51 73 fax +48 (22) 692 53 53



Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30
czerwca 2006 r. CitiFundusze pokrywajg swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego
rynku finansowego: od instrumentéw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA (TFI BH) moze zaliczy¢ pierwsze pdirocze
2006 roku do udanych. Na dziers 30 czerwca 2006 roku warto$¢ aktywéw netto CitiFunduszy zarzadzanych
przez TFl BH przekroczyta dwa miliardy czterysta siedemdziesiat milionéw ztotych. Ponad 66% aktywow
CitiFunduszy stanowity aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjne dopuszczajg udziat akgji.
Najwiekszymi funduszami nadal pozostajg CitiSenior SFIO i CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO.

W pierwszym potroczu 2006 roku najwigkszym zainteresowaniem klientéw indywidualnych TFI BH cieszyty
sie fundusze inwestujace w akcje. Aktywa CitiSenior SFIO bedace w posiadaniu inwestoréw wzrosty o
ponad 85 min zt. Natomiast zdecydowanym liderem zostat FIO CitiAkcji, ktérego aktywa wzrosty o ponad
198 min zt.

Pierwsze potrocze 2006 okazal sie bardzo dobrym dla inwestycji w polskie akcje, co jest doskonale
widoczne w stopach zwrotu uzyskiwanych przez CitiFundusze. W pierwszym pdtroczu najwyzszg stope
zwrotu (liczong jako zmiana warto$ci jednostek uczestnictwa opublikowanych na koniec czerwca 2006 r. w
stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.) wynoszaca 19,87% uzyskat fundusz
CitiAkcji FIO. Fundusz CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO inwestujacy przecietnie potowe swoich
aktywdw na rynku akcji przyniost swoim posiadaczom 3,38% na przestrzeni ubiegtego pétrocza. Roéwniez
fundusz CitiSenior SFIO uzyskat wysokg 4,84% stope zwrotu w omawianym okresie. CitiPieniezny FIO,
ktory stanowi bezposrednig alternatywe do lokat bankowych, uzyskat w ubiegltym pétroczu konkurencyjng
do depozytow stope zwrotu w wysokosci 1,52%, natomiast stopa zwrotu dla CitiObligacji FIO wyniosta —
0,01%.

W pierwszym potroczu 2006 roku nadal bardzo duzym zainteresowaniem klientéw instytucjonalnych
spotykat sie CitiPlynnoéciowy SFIO bedacy alternatywa do lokat typu overnight. Na koniec pierwszego
potrocza 2006 roku fundusz wypracowat zysk na poziomie 2,00%.

Na rynku pracowniczych programéw emerytainych TFl BH zajmuje jedna z czotowych pozycji. Do konca
czerwca 2006 roku w KNUIFE w formie umowy z CitiFunduszami zostato zarejestrowanych 25
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Szczegélnie duzym zainteresowaniem ws$rod
pracodawcow prowadzacych PPE cieszy sie CitiSenior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzadzaniu oraz
regularnemu naptywowi sktadek aktywa netto tego funduszu wzrosty i wyniosty na koniec czerwca ponad
580 min zt.

Pragniemy Panstwa zapewni¢, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z
CitiFunuszy oraz rozwijanie oferty produktowej dla klientdw tak, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.
Z powazaniem,

sztof Zidkkowski
Cztonek Zarzadu



ING $0 BANK SLASKI

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw z
dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego CitiPienigzny (zwanego dale] Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pieni¢gznych i
rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r. s3
zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459

tel. (032) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
CITIPIENIEZNY
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2006 ROKU DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego CitiPieniezny z siedziba w Warszawie, przy ulicy Traugutta 7/9, na ktoére
sklada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30
czerwca 2006 roku o wartosci 173.052 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006
roku, ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sum¢ 177.498 tys. zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku, wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 2.533 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace zwiekszenie aktywOw netto o kwotg 17.456 tys.
zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ i rzetelno$¢ powyzszego Srodrocznego
sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo sporzadzenie raportu z przegladu tego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowient normy nr 4 wykonywania zawodu biegtego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
§rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od os6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wydac takiej opinii.

Sptika zarejestrowana w Sadzie
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability Rejonowym dla m. st. Warszawy KRS 0000104753
company, is a member firm of KPMG International, XIX Wydziat Gospodarczy NIP: 526-10-24-841
a Swiss cooperative. Krajowego Rejestru Sadowego REGON 010939471
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
srddroczne spr awozdanie finansowe, nie przedstawia prawidtowo oraz rzetelnie, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiPieni¢zny na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia
2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku orachunkowodci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Do srédrocznego sprawozdania finansowego dofaczono List Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz O§wiadczenie Depozytariusza.

4
Biegly Rem nr 796/1670 Za KPMG/Audyt Sp. z o.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. Zo.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieniezny
Pétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pézniejszymi zmianami) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna, przedstawia poiroczne sprawozdanie Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

CitiPienigzny, na ktére sktada sie:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2 Zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2006 roku, o tacznej wartosci 173 052 tys.
zt.

Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto

LI

i kapitaty w wysokosci 177 498 tys. zi.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2 533 tys. zt.

5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku

6 Noty objasniajace.

7 Informacja dodatkowa.
PrezeJ Zarzadu Cz’tonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Ziotkowski

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku

DYREKTOR DEPARTAMENTU

Departam z‘u
szy
Midkal'Ssarthiski

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.o.
)



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieni¢zny
Potroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieni¢zny,
zwany dalej Funduszem. Fundusz moze
uzywaé skroconej nazwy CitiPienigzny FIO
oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach
obcych. Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5
listopada 1998 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gield udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Rynku Pienigznego Kapitat
Handlowy IV. Decyzja nr DFI 1-4050/5-6/02-
760 z 5 marca 2002 r. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd udzielita zezwolenia na
zmiang nazwy Funduszu na CitiPienigzny FIO.
Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 4, w dniu
21 grudnia 1998 roku.

Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.
Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest ochrona realnej wartosci
aktywow i osiaganie przychodow z lokat netto
Funduszu.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego w okresach rocznych jest

reinwestowana miesi¢cznie Srednia
arytmetyczna  ze srednich  wazonych
rentownosci ~ bonéw  skarbowych 13-

tygodniowych oferowanych na wszystkich
przetargach w miesiacu i publikowanych przez
Narodowy Bank Polski, przeliczona na liczbe
dni w miesigcu.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu
1. Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych

ponizej Fundusz lokuje do 100% swoich
aktywow w dluzne papiery warto$ciowe i

instrumenty  rynku  pieni¢znego W
rozumieniu  ustawy o  funduszach
inwestycyjnych. Fundusz nie lokuje

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

1))

2)

3)

swoich aktywéw w akcje badz inne
instrumenty o charakterze udzialowym.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w
obligacje zamienne na akcje. W przypadku
zamiany obligacji na akcje Fundusz
podejmie dzialania majace na celu
niezwloczne zbycie akcji nabytych przez
Fundusz w wyniku takiej zamiany przy
uwzglednieniu  celu  inwestycyjnego
Funduszu oraz  ochrony interesow
Uczestnikow Funduszu. Poza zasadami, o
ktérych mowa powyzej aktywa Funduszu

moga by¢ lokowane,
wylacznie w:
papiery wartosciowe emitowane,

porgczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu ustawy o
funduszach  inwestycyjnych Ilub w
nastepujacych panstwach nalezacych do
OECD: Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia, Republika
Korei,

papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego  nabywane w  obrocie
pierwotnym Iub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwsze] oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, pkt 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow Iub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub
ktore mozna wycofa¢ przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze - na podstawie zgody Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield — w
bankach zagranicznych w rozumieniu tej

ustawy, pod warunkiem, ze bank
zagraniczny podlega nadzorowi
2
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wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okreslony w prawie wspdlnotowym w
rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz

b)

d)

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

okreslone w pkt. 1) 1 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestoréw i
oszczednosci oraz sa:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wlasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa czlonkowskiego, albo przez bank

centralny  panstwa  cztonkowskiego,
Europejski  Bank  Centralny,  Unig
Europejska  lub  Europejski  Bank

Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z czlonkow
federacji, albo  przez  organizacje
migdzynarodowa, do ktoérej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sig
do =zasad, ktéore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sa W obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1),
lub

emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia  tacznie  nastepujace
warunki:

emitent badz gwarant emisji lub podmiot
posiadajacy akcje lub udziaty
reprezentujace co najmniej 75% kapitatu
emitenta posiada rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez jedna z
nastgpujacych  agencji  ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

5)

3.
1))
2)

3)

jest spolka, ktorej kapitat wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,
publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,  dotyczace  rocznych
sprawozdan  finansowych  niektorych

rodzajow spotek,
nalezy do grupy kapitatlowej, w sklad
ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka,

ktorej papiery warto§ciowe sa
przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztalcania dlugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowe;j,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego inne niz okreslone w pkt.1), 2)
i4).

Lokowanie w papiery wartosciowe Iub
instrumenty rynku pieni¢znego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
wartoSciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, W
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
lub panstwo nalezace do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) wymaga uzyskania zgody
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.
Fundusz  powiadomi
uzyskaniu zgody.

Uczestnikdow o

Fundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych  majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne W rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli:



b)

d)
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instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje te  podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest na
zasadzie wzajemnosci wspotpraca Komisji
Papierow Wartosciowych 1 Gield z tym
organem,

ochrona posiadaczy tytulow uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci  instytucje  te  stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym punkcie,
instytucje te sa obowiazane do
sporzadzania rocznych i polrocznych
sprawozdan finansowych pod warunkiem,
ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow
tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem zainwestowana lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i
prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Laczna wartos$¢ lokat okreslonych w ust. 1
pkt. 5) ,Lokaty Funduszu” nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci  aktywow
Funduszu.

2.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5%
wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosSci
swoich aktywow w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna wartos$¢ takich lokat nie przekroczy
40% warto$ci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
wartosci swoich aktywow w depozyty w
tym samym banku krajowym, lub w tej
samej instytucji kredytowe;.

taczna  warto$¢  lokat w  papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych  przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
warto$ci aktywow Funduszu w papiery
wartoSciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny oraz w
papiery wartosciowe emitowane przez

panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu  terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, zZe
emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka
samorzadu  terytorialnego,  jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni

rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedna z nastepujacych
agencji ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci
aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe



10.

11.
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emitowane przez panstwo nalezace przez
OECD Ilub migdzynarodowa instytucje
finansowa,  ktorej  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
wartosci aktywow Funduszu w papiery
warto$ciowe porgczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6),

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci
aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub  gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt. 7), przy
czym taczna warto$¢ lokat w papiery
warto§ciowe lub  instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto§ciowe sa porgczane
lub gwarantowane, depozytow w tym

podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczyé 35% wartosci
aktywow Funduszu.
Jezeli lokaty Funduszu w papiery

warto§ciowe emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie,  jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa czlonkowskiego,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank inwestycyjny, o ktorych
mowa w pkt. 6) i 8), nie spelniaja
warunkow okreslonych odpowiednio w
pkt. 7) 1 9), Fundusz dokonuje lokat w
papiery warto$ciowe co najmniej szesciu
roznych emisji jednego emitenta, z tym, ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci aktywéw Funduszu,

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
warto§ci swoich aktywow w  jednostki
uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub

12.

13.

14.

15.

instytucji wspolnego inwestowania, o
ktorej mowa w ust. 3 ,,Lokaty Funduszu”

Laczna  wartos¢  lokat w
uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania  innych niz  jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub  tytuly  uczestnictwa
funduszy zagranicznych, o ktérych mowa
w ust. 3 ,Lokaty Funduszu”, nie moze

tytuty

przewyzsza¢ 30% wartoSci  aktywow
Funduszu, za$ laczna warto$¢ lokat w
jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  otwartych  majacych

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg
zagranica, o ktorych mowa w ust. 3
,,Lokaty Funduszu”, nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywdéw Funduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do
depozytow i transakcji, ktorych

przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami  podlegajacymi nadzorowi

wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25%
warto$ci  aktywow Funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne
nie moze przekracza¢ 80% wartosci
aktywow Funduszu. Laczna warto$¢ lokat
w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienig¢znego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$§¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢é 35%
wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze:
naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wigcej niz 10% ogodlnej liczby glosow w
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d)

16.

17.

1)

2)

3)

4)
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ktérymkolwiek organie
papierow,

naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

naby¢ wigcej niz 25% ogoélnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego  otwartego,  funduszu
zagranicznego lub tytulow uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedziba za granica oferujacej publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,

naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalne;j
instrumentow rynku pienigznego
wyemitowanych przez jeden podmiot,
naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalne;j
papierow dluznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

emitenta tych

W przypadku, gdy papiery wartoSciowe,

nabyte przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo, dawalyby
wigcej niz 10% glosow

w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywaé prawo glosu z papieréw
wartosciowych dajacych tacznie 10%
ogolnej liczby glosow.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz
stosuje nastgpujace zasady:

podmioty nalezace do grupy kapitalowej,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci
aktywow lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt.
1),

w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2),
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10%
wartosci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o
ktorej mowa w pkt. 1),

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery
warto§ciowe 1 instrumenty  rynku

pieni¢znego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow Funduszu,
nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz
inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci aktywow Funduszu.

18. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w

bankach  krajowych 1 instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w lacznej

wysokosci nie przekraczajacej 10%
warto$ci aktywow Funduszu w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

19. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek. Laczna warto$¢ pozyczonych
papierd6w  wartosciowych nie  moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto
Funduszu.

W  przypadku przekroczenia ograniczen,

o ktéorych mowa powyzej] Fundusz jest

zobowiazany do niezwlocznego dostosowania

stanu  swoich aktywéw do wymagan
okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie,
ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717. Do dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa byt Bank Handlowy w
Warszawie SA z siedziba w Warszawie, ul.
T.Chatubinskiego 8. Od dnia 1 lutego 2006
roku jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
jest Legg Mason Inc. z siedziba w Baltimore,
USA.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez
Fundusz oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sig
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego Funduszu nie
ujawnity si¢ zadne przestanki §wiadczace o
mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci
Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ulicy
Chtodnej 51, ktora zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 104753.
KPMG Audyt Sp. z o. 0. jest podmiotem
uprawnionym do  badania  sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod numerem
458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rdézne Kkategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nast¢pujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktorych Fundusz
pobiera  optatg  manipulacyjna W
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 36 Statutu

2) jednostki wuczestnictwa kategorii B,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy odkupieniu ktérych
Fundusz pobiera oplate manipulacyjna w

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

3)

4)

5)

wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 36 Statutu,
jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore

moga by¢ zaoferowane  wylacznie
Uczestnikom w ramach plandw i
programow inwestycyjnych i

emerytalnych, o ktorych mowa w § 38
ust. 1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym w
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii E Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i
odkupienia, za$§ maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii E jest okreSlana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 53 Statutu,

jednostki  uczestnictwa  kategorii |
zbywane wylacznie w ramach IKE,
jednostki  uczestnictwa  kategorii S,

oferowane Uczestnikom Funduszu nie
bedacym osobami fizycznymi: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w
kwocie nie nizszej niz 5.000.000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktoérych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie
z wartoscia jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii I oraz
E bedacych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika przekroczyla kwote
5.000.000 ztotych, a dany Uczestnik
ztozyl wniosek o przeliczenie $rodkow
posiadanych dotychczas przez niego i
wymian¢ jednostek uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa kategorii S, lub
laczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
innych niz  jednostki uczestnictwa
kategorii I oraz E bedacych w posiadaniu
danego Uczestnika przekracza 5.000.000
ztotych, a dany Uczestnik zlozyt wniosek
o przeliczenie $rodkdw posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S taczna warto$¢
jednostek  uczestnictwa  kategorii S
posiadanych  przez  Uczestnika  po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza



6)
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niz  5.000.000  ztotych,  Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkéw  posiadanych przez danego
Uczestnika  reprezentowanych  przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
S na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia i
odkupienia, za§ maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii S jest okre§lana zgodnie z
zasadami opisanymi w § 53 Statutu,

jednostki  uczestnictwa kategorii 'V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy
dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V. w
kwocie nie nizszej niz 500.000 zlotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia
jednostek  uczestnictwa  kategorii 'V
facznie z warto$cia jednostek
uczestnictwa innych niz  jednostki
uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych
dotychczas w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekroczyla kwote 500.000
ztotych, a dany Uczestnik zlozyl wniosek
o przeliczenie $rodkdw posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V, lub laczna
wartos$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E
bedacych ~w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, a
dany Uczestnik ztozyl wniosek o
przeliczenie srodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
zlozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii V taczna wartosé
jednostek  uczestnictwa kategorii 'V
posiadanych  przez  Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 500.000 ztotych, Fundusz

niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkow posiadanych przez danego
Uczestnika ~ reprezentowanych  przez
jednostki uczestnictwa kategorii V oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W
odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii V Fundusz pobiera optlatg
manipulacyjng z tytulu ich zbycia w
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 36 Statutu, zas
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okres§lana
zgodnie z zasadami opisanymi w § 53
Statutu.

Na dzien bilansowy zaden z Uczestnikow
Funduszu nie posiadat jednostek uczestnictwa
klasy S, V, E.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna

Skladniki lokat
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanej w %)

30-06-2006

31-12-2005

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzien

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

nabycia bilansowy aktywach ogélem nabycia bilansowy aktywach ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 29 710 29 968 14,98 24710 24 931 15,05
Dluzne papiery warto$ciowe 140 484 141 713 70,87 121 562 123 017 74,28
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 1371 1371 0,69 220 220 0,07
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 171 565 173 052 86,54 146 492 148 168 89,40

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupehiajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca
Dluzne papiery warto$ciowe

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogolem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Kraj Wartos¢ wedlu,
Dluzne papiery Rodzaj rynku Nazwa Emitent sie dzi:) . Termin Warunki Warto$¢ Liczba Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzieg Procentowy udzial
wartosciowe Iy rynku . Y wykupu | oproc 1 nabycia w tys. ,‘V Y w aktywach ogélem
emitenta * bilansowy w tys.
Suma diuz pag ych 141 051 120 469 140 484 141713 70,87
O terminie wykupu do 1 roku: 73 500 19500 72 006 72 564 36,29
Obligacje 73 500 19 500 72 006 72 564 36,29
(Notowane na aktywnym rynku 16 500 16 500 16 149 16177 8,09
Aktywny rynek - . f
WZ0307 rynek reaulowan GPW Skarb Pafistwa Polska 24-03-2007 |Zmienne 4,17% 6 500 6 500 6498 6 504 3,25
nek regulowany
0K0407 Inny aktywny rynek|MTS Ceto Skarb Panstwa Polska 12-04-2007  [Stale zerokuponowe 10 000 10 000 9651 9673 4,84
Nienotowane na aktywnym rynku 57 000 3000 55857 56 387 28,20
) Nicnotowane na | —
Zywiec 21072006 ongm k| dotyezy  [Browary Zywiee SA. |Polska 21-07-2006 State zerokuponowe 13 000 1300 12937 12970 6,49
BH Prokom 27072006 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyezy  |Prokom Software S.A.  [Polska 27-07-2006 |Stale zerokuponowe 6000 600 5936 5981 2,99
- Nicnotowane na__ | Polska Grupa
PGF 09082006 o L S 09-08-2006 |State zerokuponowe 10 000 100 9895 9954 4,98
Amica 23082006 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyczy ~ |Amica Wronki S.A. Polska 23-08-2006 |Stale zerokuponowe 10 000 100 9890 9934 4,97
Amica 14092006 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyczy ~ |Amica Wronki S.A. Polska 14-09-2006  [State zerokuponowe 2000 20 1978 1982 0,99
BH Prokom 12012007 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyczy  |Prokom Software S.A.  [Polska 12:01-2007  [State zerokuponowe 8000 800 7 608 7787 3,89
Boryszew 19012007 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyczy ~ |Boryszew S.A. Polska 19-01-2007  [State zerokuponowe 8000 80 7613 7779 3,89
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 67551 100 969 68478 69 149 34,58
Obligacje 67 551 100 969 68 478 69 149 34,58
(Notowane na aktywnym rynku 37751 100 751 38585 39033 19,52
Aktywny rynek - . f
TZ0508 rynek reaulowan GPW Skarb Pafistwa Polska 05-05-2008 |Zmienne 4,11% 7000 70 000 7000 7043 3,52
nek regulowany
PS0608 Inny aktywny rynck i’f;; Ceto ! Sxarb Paistwa Polska 24-06-2008 |Stale 5.75% 5000 5000 5063 5066 2,53
DZ0109 gl;tey:;y‘;yxl;“ GPW Skarb Pafistwa Polska 18-01-2009 |Zmienne 5.46% 5000 5000 5189 5235 2,62
nek regulowany
DS0509 Inny aktywny rynek| }:f;; Cet0/ skarb Paristwa Polska 24-052009 |Stale 6,00% 7500 7500 7657 7682 3,84
DZ0709 gl;tey:;y‘;yxl;“ GPW Skarb Pafistwa Polska 18-07-2009 |Zmienne 5,98% 5386 5386 5600 5830 2,92
nek regulowany
DZ0110 gl;tey:;y‘;yxl;“ GPW Skarb Pafistwa Polska 18-01-2010  |Zmienne 5.46% 5000 5000 5228 5279 2,64
nek regulowany
DZ0811 Aktywny oynek - | ooy Skarb Pafistwa Polska 18-08-2011  |Zmienne 4,62% 50 50 49 52 0,03
rynek regulowany
WZ0911 gl;tey:;y‘;yxl;“ GPW Skarb Pafistwa Polska 24-09-2011 |Zmienne 4,11% 2815 2815 2799 2846 1,42
nek regulowany
Nienotowane na aktywnym rynku 29 800 218 29 893 30116 15,06
Boryszew18112007 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyczy ~ |Boryszew S.A. Polska 18-11-2007 |Zmienne 5,15% 8500 85 8500 8552 428
Nicnotowane na__ | Polskic Sklady )
PSB 28042008 e T e Polska 28042008 |Zmienne 6,64% 3000 30 3000 3034 1,52
Societe Generale 09012009 Nienotowanena oo 4oy [Sociote Generale Polska 09-01-2009 |Zmienne 4,25% 3000 6 3000 3029 1,51
aktywnym rynku Equipment z
Getin Bank 24032009 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyczy  |Getin Bank SA Polska 24-03-2009 |Zmienne 5.34% 4000 8 4022 4057 2,03
Getin Bank 28102008 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyczy  |Getin Bank SA Polska 28-10-2008 |Zmienne 5.36% 3000 6 3000 3027 1,51
PKP SA 04102009 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyezy ~ |PKP S.A. Polska 04-10-2009 |Zmienne 4,8418% 500 5 504 520 0,26
PKP SA 06022011 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyezy ~ |PKP S.A. Polska 06-02-2011 |Zmienne 4,80% 2800 28 2800 23853 1,43
ECHO Investment 25052011 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyezy  |ECHO Investment S.A. [Polska 25-05-2011 |Zmienne 5.72% 2000 20 2006 2004 1,00
ECHO Investment 25052013 :'l:fy"‘z'n"y‘::“rl‘:‘ Nie dotyezy  |ECHO Investment S.A. [Polska 25-05-2013 |Zmienne 6,01% 3000 30 3061 3040 1,52

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.  0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

Listy Zastawne
(w tys. PLN)

rynku aktywnym

Hipoteczny S.A

Zastawny

dn.29.08.97r.

. Nazwa . .Krz?] Termin ‘Warunki - s ‘Wartos¢ . Wartosé wed.l ug Wartosé wed',“% Procentowy udzial
Rodzaj rynku Emitent siedziby . Rodzaj listu Podstawa emisji . Liczba ceny nabycia wyceny na dzien A
rynku N wykupu oprocentowania nominalna S w aktywach ogélem
emitenta W tys. bilansowy w tys.
Suma listéw zastawnych 29710 29710 29710 29 968 14,99
. . . Ustawa o Listach Zastawnych
Rheinhyp 10042008 | SnOOWANe N2 |\ 401 ey |BRE Bank Polska 10-04-2008  |Zmienne 4,77%  |Lpoteczny List i Bankach Hipotecznych z 4000 4000 4000 4052 2,03
rynku aktywnym Hipoteczny S.A. Zastawny
dn.29.08.97r.
. . . Ustawa o Listach Zastawnych
Rheinhyp 10102008 | nOOWane na |\ o1 ey |BRE Bank Polska 10-10-2008  |Zmienne 4,66% | poteczny List i Bankach Hipotecznych z 1210 1210 1210 1223 0,61
rynku aktywnym Hipoteczny S.A. Zastawny
dn.29.08.97r.
. . . Ustawa o Listach Zastawnych
Rheinhyp 12042010 |nOOWane na |\ g1y |BRE Bank Polska 12-042010  |Zmienne 447%  |Lpoteczny List i Bankach Hipotecznych z 8500 8500 8 500 8584 429
rynku aktywnym Hipoteczny S.A. Zastawny
dn.29.08.97r.
. . . Ustawa o Listach Zastawnych
LZBPH-21112010 Nienotowane na |\, o1+, [BPH Bank Polska 21-11-2010  |Zmicnne 4,47%  |poteczny List i Bankach Hipotecznych z 11000| 11000 11000 11053 553
rynku aktywnym Hipoteczny S.A Zastawny
dn.29.08.97r.
. . ) . Ustawa o Listach Zastawnych
LZBPH-28032011 Nienotowane na |, o1+ o [BPH Bank Polska 28032011 |Zmicnne 4,37% | poteczny List i Bankach Hipotecznych z 5000 5000 5000 5056 2,53

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.  0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

Depozyty

(w tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie - odpowienio w PLN)

Kraj . Warto$¢ wedlug ceny | Warto$¢ wedlug | Warto$¢ wedlug wyceny na| Warto$¢é wedlug .
sy Warunki . . . AN . . Procentowy udzial
Depozyty Nazwa banku siedziby Waluta oprocentowania nabycia w danej ceny nabycia w dzien bilansowy w danej wyceny na dzien w aktvwach ogélem
banku P walucie tys. PLN walucie bilansowy w tys. PLN Y g
Depozyty w walutach
Bank Handl
panistw nalezacych do | O™ W ipoiska PLN 3,50% 1371 206,10 1371 1371 206,10 1371 0,69
Warszawie
OECD
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 12
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BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w PLN)

30-06-2006 31-12-2005
I.|Aktywa 200 000 165 642
1.|Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 18
2.|NaleznoSci 10 329 103
3.|Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 16 559 17 353
4.[Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55210 48 966
-|dtuzne papiery wartosciowe 55210 48 966
-|listy zastawne 0 0
5.[Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 117 843 99 202
-|dhuzne papiery wartoSciowe 86 504 74 051
-|listy zastawne 29 968 24931
-|depozyty bankowe 1371 220
6.|Nieruchomosci 0 0
7.|Pozostale aktywa 0 0
11.|Zobowigzania 22 502 5600
III.|Aktywa netto 177 498 160 042
IV.[Kapital Funduszu 144 436 129 513
1.|Kapital wplacony 629 931 566 696
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (485 495) (437 183)
V.|Dochody zatrzymane 33214 30 567
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32178 29 315
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1036 1252
VI.|Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (152) (38)
VIL. |Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 177 498 160 042
VIII.|Liczba jednostek uczestnictwa 938 705,851 859 144,214
IX.|Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 189,09 186,28
Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdaniz
finansowego.
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 13
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005 do 30-06-2005

I.| Przychody z lokat 3992 7176 3076
1.| Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2.| Przychody odsetkowe 3992 7175 3076
3.| Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4.| Pozostate 0 1 0
11.| Koszty Funduszu 1129 1755 692
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 1039 1574 605

2.| Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3.| Optaty dla depozytariusza 83 142 67
4.| Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1 1 0
5.| Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6.| Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7.| Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0

8.| Ustugi prawne 1 3 2]

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 11 11
10.| Koszty odsetkowe 0 14 2]
11.| Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
12.| Pozostate 5 10 5
I11.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V.| Koszty Funduszu netto 1129 1755 692
V.| Przychody z lokat netto 2 863 5421 2384
VI.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (330) 256 433
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (216) 273 319

-| z tytutu r6znic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (1 14)| 17) 114|

-| z tytutu roznic kursowych 0 0 0
VIL.| Wynik z operacji 2533 5677 2 817
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,70 6,61 3,43
Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 14



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPienigzny
Poétroczne Sprawozdanie Finansowe
za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 30-06-2006 do 31-12-2005
I. | Zmiana warto$ci aktywow netto
1.| Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 160 042 68 269
2.| Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2533 5677
a) | przychody z lokat netto 2 863 5421
b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (216) 273
c)| wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (114) (17)
3.| Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2533 5677
4.| Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem)
a) | zprzychodéw z lokat netto 0 0
b) | ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)| zprzychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5.| Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 14 923 86 096
2) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 63 235 164 240
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) (48 312) (78 144)
6.| Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 17 456 91773
7.| Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 177 498 160 042
8.| Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 171 351 129 597
I1.| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1.| Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 336 354,980 904 932,314
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 256 793,343 429 788,652
¢)| saldo zmian 79 561,637 475 143,662
2.| Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3965 415,350 3629 060,370
b)| liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3026 709,499 2769 916,156
c)| saldo zmian 938 705,851 859 144,214
11| Zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 186,28 177,78
sprawozdawczego
2 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 189,09 186.28
sprawozdawczego
3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie 3.04% 4.78%
sprawozdawczym
4.| minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 186,33 177,96
-data wyceny 2006-01-02 2005-01-03
5.| maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym| 189,09 186,28
-data wyceny 2006-06-30 2005-12-31
6 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
"| sprawozdawczym 189,09 186,26
-data wyceny 2006-06-30 2005-12-30
1V, Procentowy udzial kosztéw Funduszu w Sredniej warto§ci aktywoéw netto, w tym: 1,3% 1,4%
1.| procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,2% 1,2%
2.| procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3.| procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4.| procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,0% 0,0%
5.| procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6.| procentowy udzial optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiz
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci Funduszu
Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004
rokn w  sprawie  szczeg6lnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 231, poz. 2318, z poOzniejszymi zmianami)
oraz sporzadzit powyzsze potroczne
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisow Ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z p6zniejszymi
zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie  zostato

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w
jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktora podana jest
w zlotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z
operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

sporzadzone wedhlug

Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do
finansowego,

sprawozdania

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

Nk wbd

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2006 roku zawiera dane poroéwnywalne: dla
tabeli glownej zestawienia lokat, bilansu oraz
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego oraz koniec

pierwszego potrocza poprzedniego roku
obrotowego.
Ujmowanie w ksiegach rachunkowych

operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje¢ maklerska.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢
wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia operacji w
ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia Umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej
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wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowiazan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych w
nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w
walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw warto$ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z
poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto§¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych
papierow warto$§ciowych  wykazane W
zestawieniu lokat oraz Dbilansie Funduszu
obejmuja warto§¢ nominatu - odpowiednio na
dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz naliczone
odsetki.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe

od dluznych papierow wartoSciowych w

nastgpujacy sposob:

- w przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym

rynku - odsetki naliczone sa przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j
- 0w przypadku dhuznych papierow

wartosciowych wycenianych w wartos$ci
godziwe]j - odsetki naliczone sa zgodnie z

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta

% przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy wartoscia
biezaca a warto§cia w cenie nabycia jest
ujmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach stratach (w przypadku sprzedazy

odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/starach)
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany

kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W  przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metode¢ rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metodg ,,FIFO”, tzn.
pierwsze odkupuje si¢ jednostki uczestnictwa
zbyte najwczesniej.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z
wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerw¢ na
przewidywane wydatki (Preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztow  Funduszu
zmniejszaja uprzednio uUtworzona rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje Ww
wysokosci  uzasadnionej,  ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosei  ustalania  warto$ci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartoSci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
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Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto§¢ zobowiazan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbg jednostek uczestnictwa, ktore w
tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu wustala sig wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papierow wartosciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢
W nastepujacy sposob:

1) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sig ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o
ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
przez rynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng Srednia
transakcji wazona wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

3)

1)

2)

3)

. Uznanie

warto$¢ godziwa wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek  warto$ci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z =zasadami, o
ktoérych mowa w pkt 2).

danego rynku za aktywny
nastgpuje po tacznym spetnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:

instrumenty begdace przedmiotem obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

. Fundusz w celu petnego ujecia transakceji z

dnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢
godziwa, uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z
dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

warto$ci oszacowanej skladnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez tg jednostke
przeplywow pieni¢znych zwiazanych z
tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,
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4)

3)

5.

1)

2)

7.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nier6zniacego si¢ istotnie skladnika
lokat, w  szczegélnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a
w przypadku jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub
innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papierow  wartoSciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gléwnego,
w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢

danego  skladnika aktywow  Funduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢  dokonania  przez  Fundusz

transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji
na danym papierze wartosciowym. Wyboru
rynku glownego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec  kazdego  kolejnego  miesiaca
kalendarzowego.

sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem
ust 7 wycenia sig¢ wedtug:

w  przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych  skladnikow  lokat  zalicza  sig
odpowiednio do przychodéow odsetkowych
albo  kosztow odsetkowych  Funduszu
proporcjonalnie do czegstotliwos$ci ustalania
warto$ci aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania  papieru
warto§ciowego dotychczas wycenianego w
warto$ci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong

skorygowana ceng nabycia.

1) Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia ~umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu
zbycia papierdow wartosciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

2) Obligacje od dnia nastepujacego
bezposrednio po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty réznicy pomigdzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz
wycenit obligacje w ostatnim dniu
notowania.

8. Kontrakty = terminowe notowane na
aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhug
zasad okreslonych w wust 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym
rynkiem wycenia si¢ w warto$ci godziwej,
o ktorej mowa w ust 4.

9. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedtug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

10.Jednostki  uczestnictwa wyceniane sa
wedlug ostatniej ogloszonej przez Fundusz

wartoséci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych zmian  warto$ci

godziwej w okresie pomi¢dzy ogloszeniem

wartosci jednostki a godzina w dniu

wyceny wskazana w ust 3.
11.Papiery = wartoSciowe  notowane na
zagranicznych rynkach:
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1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gltéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

2) =zagraniczne papiery wartosciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sa
notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w
relacji do ostatniego dostgpnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy
Bank Polski.

12.Srodki pieniezne oraz niedenominowane w
ztotych naleznos$ci 1 zobowigzania wykazuje
si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie
zust.11.

13.Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny
sktadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2004 roku

W 2004 roku Fundusz nie wprowadzit istotnych
zmian w polityce rachunkowosci.
Zmiany wprowadzone w 2005 roku

Wprowadzone od 1 stycznia 2005 roku zmiany
polityki rachunkowosci Funduszu wynikaty z
zasad wprowadzonych przez Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w  sprawie  szczegOlnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 231, poz. 2318z pdzniejszymi zmianami)

Zmiany w ujmowaniu skladnikow aktywow i
pasywow Funduszu

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

% przypadku dtuznych papieréw

warto$ciowych z naliczanymi odsetkami

- notowanych na aktywnym rynku - warto$¢
ustalong w stosunku do ich wartoSci
nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek
do dnia 31 grudnia 2004 roku ujmowana
byla w ksiggach rachunkowych odrgbnie,
przy czym odsetki ujmowane byly jako
naleznosci. Od 1 stycznia 2005 roku
powyzsze wartosci wykazuje sig¢ tacznie w
Bilansie i Zestawieniu Lokat

- wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej — warto$¢
wynikajaca z  wyceny, obejmujaca
naliczone odsetki, ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
facznie. Do dnia 31 grudnia 2004 roku
dluzne papiery warto$ciowe wyceniane
metoda liniowej amortyzacji rdznicy
miedzy cena nabycia a wartoScia
nominalna ujmowane byly odrebnie od
naliczonych odsetek. Odsetki nalezne byty
ujmowane jako naleznosci.

Fundusz ujmuje w ksiggach rachunkowych
transakcje nabycia i zbycia sktadnikow lokat w
dniu zawarcia transakcji. W poprzednim
okresie sprawozdawczym jedynie sktadniki
lokat nabyte lub zbyte w transakcjach objetych
systemem gwarantujacym ich rozliczenie byly
uyymowane w dacie zawarcia transakcji.
Pozostale transakcje byly ujmowane w dacie
rozliczenia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku aktywa
Funduszu bedace przedmiotem notowan na
rynku zorganizowanym byly wyceniane, a
zobowiazania zwiazane z dokonywaniem
transakcji na takim rynku byly ustalane wedtug
wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. Rynek zorganizowany
definiowany byt jako wyodrebniony pod
wzgledem organizacyjnym 1 finansowym,
dziatajacy regularnie system, zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostgp do informacji o
tych transakcjach.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku aktywa funduszu

wycenia si¢, a zobowiazania funduszu ustala
si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
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godziwej. Wiarygodnie oszacowana warto$¢
godziwa dla  instrumentéw  finansowych
notowanych na rynku to warto$¢ obliczona w
oparciu o ceny ustalone na aktywnym rynku.

W  przypadku papieréw wartoSciowych, dla
ktorych nie bylo mozliwosci statego okreslenia
ich wartosci rynkowej, nabytych z dyskontem lub
premia, do dnia 31 grudnia 2004 roku Fundusz
wycenial te papiery warto§ciowe amortyzacja
dyskonta lub premii. Zaro6wno odpis dyskonta,
jak 1 amortyzacja premii naliczane byly w
kazdym Dniu Wyceny i zaliczane odpowiednio
do przychodow z lokat i kosztow operacyjnych.
Od 1 stycznia 2005 roku powyzsze zasady
wyceny zostaly zastapione metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku
metody wyceny stosowanej od 1 stycznia 2005
roku  wszystkie  elementy  wyceny  sa
przedstawiane jako przychody 1  koszty
odsetkowe od papieréw w skorygowanej cenie
nabycia.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
warto§ciowe nabyte badz zbyte w wyniku
transakcji z przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy
ujmowane byty jak operacje kupna sprzedazy
sktadnikow lokat Funduszu pod data rozliczenia
transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku transakcje z
przyrzeczeniem odkupu/odsprzedazy ujmuje si¢
w  ksiggach rachunkowych Funduszu jako
”Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony
do odkupu” lub ,Zobowiazania z tytulu
transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do
odkupu” pod data zawarcia transakcji.

Od dnia 1 stycznia 2005 roku wycena naleznosci
z tytutlu nabycia papierow warto§ciowych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
dokonywana jest metoda skorygowanej ceny

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Analogicznie
zobowigzania z tytulu zbycia papierow

wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ funduszu
do odkupu, wyceniane sa metoda korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Do dnia 31 grudnia 2004 roku papiery
wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga

strong przyrzeczeniem odkupu wyceniane byly
metoda amortyzacji roéznicy pomigdzy cena
odkupu papierow wartosciowych a cena ich
nabycia.

Zmiany  metod wyceny oraz  sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego

Przepisy powyzszego Rozporzadzenia
wprowadzily pojecie godziny, o ktorej
Fundusz okresla ostatnie dostgpne kursy w
dniu dokonywania wyceny. W przypadku
CitiPienigznego FIO jest to godzina 23:00 w
dniu wyceny.

Fundusz ujmuje wszystkie operacje, ktore
wystapia do godziny 23:00 w dniu wyceny
potwierdzone  wiarygodnymi  dowodami
ksiggowymi.

Fundusz dokonuje wyceny skladnikéw lokat
na godzing 23:00 w dniu wyceny zgodnie z

zasadami opisanymi w cze$ci ,,Wycena
sktadnikow lokat ™.
Dla celow  sporzadzenia  sprawozdania

finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego sa
ujmowane w aktywach Funduszu, rowniez w
przypadku, gdy zostaty dokonane po godzinie

23:00 oraz gdy potwierdzenie zawarcia
transakcji  Fundusz otrzymat po dniu
bilansowym.

Do 1 stycznia 2005 roku w Dniu Wyceny
aktywa wyceniane byly, a zobowiazania
ustalane byly wedlug stanéw odpowiednio
aktywow 1 zobowiazan oraz kurséw, cen i
warto$ci z dnia poprzedniego. W obecnym
okresie sprawozdawczym wszystkie operacje
sa ujmowane, wyceniane, a zobowiazania
ustalane wedtug stanow w dniu wyceny.

Wprowadzone zmiany wyceny nie wplynely w
istotny sposéb na sytuacj¢ majatkowa,

finansowa oraz na wynik z operacji Funduszu

Nota nr 2 - NaleznoSci

30-06-2006 | 31-12-2005

(w tys. PLN) | (wtys. PLN)
Z tyt. zbytych lokat 10 188 0
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych
Z tyt. zl_oytych jednostek 141 103
uczestnictwa
Z tyt. dywidend 0 0
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30-06-2006 | 31-12-2005

(w tys. PLN) | (w tys. PLN)
Srodki pieni¢zne 59 13
Depozyty bankowe 1371 220

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne skarbowe papiery wartosciowe,
stanowiace decydujaca czes¢ portfela papierow
dtuznych, uwazane sa powszechnie za walory
o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dhuzne
papiery warto$ciowe o statym oprocentowaniu,
szczegolnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowaé zmiany ich cen, a tym samym
wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.
Papiery dluzne zerokuponowe i statokuponowe
obciazone sa ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze zmiany stop procentowych,
natomiast papiery dtuzne zmienno kuponowe
obciazone sa  ryzykiem przepltywow
pienigznych wynikajacych ze zmiany stop
procentowych.

30-06-2006 31-12-2005
. Wartos$¢ w tys.
Wartos$¢ w tys. - o
PLN/ udziat % w PLN/ udzial %
, w aktywach
aktywach ogotem ;
ogbélem

Z tyt. odsetek 0 0
Z tyt. posiadanych
nieruchomosci, w tym 0 0
CZynszow
Z tyt. udzielanych
: 0 0
pozyczek
Pozostate, w tym 0 0
Nota nr 3 — Zobowiazania
30-06-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)
Z tyt. nabytych aktywow 13 269 5000
Z tyt. transakcji przy
zobowigzaniu sie 0 0
Funduszu do odkupu
Z tyt. instrumentow 0 0
pochodnych
Z tyt. wp%at na jednostki 316 73
uczestnictwa
Z tyt. odkuplonych 3 685 308
jednostek uczestnictwa
Z tyt. wyptaty dochodow
0 0
Funduszu
Z tyt. wyptaty przychodow 0 0
Funduszu
Z tyt. wyemitowanych 0 0
obligacji
Z tyt. krotkoterminowych 0 0
pozyczek i kredytow
Z tyt. dlugoterminowych 0 0
pozyczek i kredytéw
Z tyt. gwarancji lub 0 0
porgczen
Z tyt. rezerw, w tym: 209 186
- na wynagrodzenie 192 171
Towarzystwa
- na pozostate koszty 16 15
Funduszu
Pozostate 23 33

Aktywa obciazone
ryzykiem wartosci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

78 808/39,41% |56 294 /33,99%

Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢gzne w PLN znajdowatly si¢ na rachunkach
bankowych w Banku Handlowym w Warszawie

S.A.

Sredni poziom

srodkow

sprawozdawczym 1 159 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty znajdujqce sie

pieni¢znych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu wynosit w

w Banku Handlowym w Warszawie S. A.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Aktywa obciazone
ryzykiem
przeplywow
srodkow pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

92 873 /46,45% | 91 654/55,35%

okresie

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktoére wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla poszczegdlnych emitentow 1
zwiazane jest ze zdolnoscia do terminowej
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
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emisji i ktore roznia si¢ pomigdzy soba w
zaleznosci od  zdolno$ci  realizacji  przez
poszczegoélnych emitentow splaty kapitalu i

odsetek w  zwiazku z  zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze

wywiera¢ wptyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu
emitenta, stanowiacych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci w
realizacji ww. zobowiazan przez emitenta moze
oznacza¢ poniesienie strat przez Fundusz, a tym
samym mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki
uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z
istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sa transakcje dotyczace papierdw
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci  drugiej strony transakcji
Fundusz moze otrzymac¢ platnos¢ z opodznieniem
lub nie otrzymaé jej w ogole, co moze mieé
wplyw na ptynnos§¢ aktywow Funduszu, a nawet
poniesienie strat przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu
beda zawiera¢ w umowach postanowienia majace
na celu  ograniczenie lub  wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga  jednakze  czasami  okazaé sig
niewystarczajace, w szczeg6Olno$ci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich papierow
dtuznych nie emitowanych przez Skarb Panstwa

30-06-2006 31-12-2005

Warto$¢ w tys.
PLN/ udziat % w

Wartos¢ w tys. PLN /
udziat % w aktywach

aktywach ogdtem ogbtem
Aktywa
obciazone 116471/5825% | 89328/53,95%
ryzykiem
kredytowym

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byty
obciazone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow

denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W  badanym okresie = sprawozdawczym
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 30-06-2006

Nazwa papieru Data Warto$¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
WZ0307 03-07-2006 16 559

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2005

Nazwa papieru Data Wartos¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
BS040106 02-01-2006 7353
OKO0806A 02-01-2006 5000
OK0806B 03-01-2006 5000
Transakcje  przedstawione  powyzej  sa

transakcjami w wyniku, ktorych nastgpuje
przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku oraz na dzien
31 grudnia 2005 roku Fundusz nie posiadat
transakcji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W  badanym okresie  sprawozdawczym
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystal
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartos$ci aktywow Funduszu.
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W badanym okresie sprawozdawczym Fundusz
nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia wigcej niz
1% wartosci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Fundusz nie

wysokosci 1,2% S$redniej warto$ci aktywow
netto Funduszu.

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2006
do 30- 06-2006

od 01- 01- 2005
do 31-12-2005

od 01- 01- 2005
do 30-06-2005

posiadal lokatach denominowanych w walutach
obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadal lokatach denominowanych w walutach
obcych.

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
1039 1574 605
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o

jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto,

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja.

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
177 498 160 042 68 269
Wartos¢ — aktywow  netto na  jednostke

uczestnictwa w PLN
30-06-2006 31-12-2005 31-12-2004
189,09 186,28 177,78

0od 01-01-2006 | od 01-01-2005 | od 01-01-2005
do 30-06-2006 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Dhuzne
papiery (216) 273 319
warto$ciowe

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat

0d 01-01-2006 | od 01-01-2005 | od 01-01-2005
do 30-06-2006 | do 31-12-2005 | do 30-06-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Dhuzne
papiery (114) (17) 114
warto$ciowe

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkéw Funduszu
wynagrodzenie z tytutlu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec 0sob trzecich. Laczne
roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzadzania Funduszem, stanowiace koszt
limitowany Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz
1,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
sredniej wartosci aktywow netto Funduszu w
danym roku. W okresie sprawozdawczym
Towarzystwo naliczato optate za zarzadzanie w

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o zmnaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktoére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez

Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2006 roku.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 25
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