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Warszawa, 15 sierpnia 1999

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Paristwu pierwsze, pétroczne sprawozdanie finansowe funduszy Kapitat Handlowy zarzadzanych przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. Sprzedai czterech Otwartych Funduszy Inwestycyjnych z rodziny Kapitat Handlowy
rozpoczelismy 4 stycznia 1999 r. a 1 kwietnia br. jako pierwsi w Polsce stworzylismy Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapital
Handlowy Senior przeznaczony do obstugi 111 filaru reformy emerytalnej.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA skierowato swoja oferte do szerokiego grona Klientow, dlatego teZ
wprowadzili$my na rynek a pig¢ funduszy inwestycyjnych Kapitat Handlowy. Dla Klientow indywidualnych przygotowaliSmy bardzo wygodne
cztery celowe plany oszczednosciowe: Skarbonka, Dziecko, Pewne Jutro czy Twoj Plan. Dla klientéw korporacyjnych przygotowalismy
Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapitat Handlowy Senior, ktory powstat specjalnie z mysla o pracodawcach zainteresowanych
tworzeniem Pracowniczych Programéw Emerytalnych w formie umowy Z funduszem inwestycyjnym.

Nowatorstwo Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. przejawiasi¢ rowniei w organizacji kanalow sprzedazy
jednostek uczestnictwa funduszy. Dla klientow indywidualnych, stworzyliSmy alternatywne mozliwosci skladania zlecei za posrednictwem
POK-6w, Telefonicznego Centrum Obstugi Klienta (Tele COK) oraz faxu. Jako pierwsi w Polsce rozpoczelimy sprzedaz funduszy za posre-
dnictwem internetu. Korzystanie z Tele COK-u lub internetu nie wymaga wizyty W POK-u. Dla dobrej wspotpracy z przedsigbiorstwami

stworzylismy siec przedstawicielstw Towarzystwa. Zatrudniliémy wysokiej klasy fachowcow, ktorzy beda podejmowac z Paistwem bezposred-
nia wspotprace.

Pierwsze potrocze dziatalnosci funduszy Kapital Handlowy bylo okresem budowania portfeli i weryfikowania przyjetych zalozedt
polityki inwestycyjnej funduszy. Biorac pod uwage duza zmienno$¢ cen na rynku akji i szereg niekorzystnych wydarzefi gospodarczych
majacych wplyw na rentownos¢ papierow diuznych uzyskane wyniki nalezy uzna 7a satysfakcjonujace ale rowniez mobilizujace do efekty-
whniejszego zarzadzania powierzonymi funduszami w sytuacji duzej zmiennosci war 6w rynkowych. Do naszych sukcesow mozna zaliczy¢
fakt, ze OFI Rynku Pienigznego Kapital Handlowy IV, byl w pierwszym pétroczu 1999 roku najlepszym na rynku funduszem, w sWojej klasie,
pod wzgledem wzrostu wartoéci jednostki uczestnictwa.

Cheac sprostaé Pafistwa oczekiwaniom oraz wychodzgc naprzeciw moiliwosciom jakie stawia przed nami rynek kapitalowy,
juz wkrétce skierujemy do Pasistwa nowe oferty produktow i ustug.

Z powazaniem
Andrzej KoLKkowski

Prezes Zarzadu



Pétroczne sprawozdanie finansowe

OTWARTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
ZROWNOWAZONY
KAPITAL. HANDLOWY I




Opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
7réwnowazonego Kapitat Handlowy I
sporzadzonym na dziefi 30 czerwca 1999 roku

Do Uczestnikéw Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego Kapital Handlowy I

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowaionego Kapitat Handlowy I, na ktore
skiada si¢:

1) wstep,
2) zestawienie portfela inwestycyjnego wedhug stanu na dziefi 30 czerwca 1999 roku o wartosci rynkowej 5 159 710,50 PLN,

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 1999 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 6 024 803,84 PLN oraz aktywa netto
wwysokosci 5 771 458,79 PLN,

4) rachunek wynikéw dziatalnosci operacyjnej za okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku, ktéry wykazuje dodatni wynik
dziatalnosci operacyjnej netto w kwocie 647 581,72 PLN,

5) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167.

Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci, prawidlowosdi i jasnosci.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowieii:

1) rozdziahu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. ar 121, poz. 591 wraz z dalszymi zmianami);
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyiej ustawie oraz zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 21 gru-
dnia 1995 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci, w tym rowniez okreslenia wzoréw sprawozdai finansowych, funduszy powier-
niczych (M.P. nir 4 2 1996 1., poz. 38), stosowanymi W sposdb ciagly, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe jest 2godne, co do formy i tresci, z obowiazujacymi przepisami prawa oraz Statutem Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Zréwnowazonego Kapitat Handlowy I i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz
wyniku finansowego dzialalnosci gospodarczej 7a okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwea 1999 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finan-
sowej badanego Funduszu na dzien 30 czerwea 1999 roku.

Biegly rewident Nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. 2 0.0.
Janina Skwarka Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 13 sierpnia 1999 roku



KAPITAL HANDLOWY

Katowice, dn. 11 sierpnia 1999 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank $laski S.A. w Katowicach wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zrownowazonego Kapitat
Handlowy I zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. z siedzibg w Warszawie potwierdza, Ze dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego Kapital Handlowy 1za okres od 4 stycznia 1999 r.
do 30 czerwcea 1999 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym oraz prawem i Statutem Funduszu.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, Bank Slaski S.A. nadzorowal miedzy innymi bezpieczne przechowywanie aktywow
Funduszu, terminowe rozliczanie transakcji dotyczacych aktywéw Funduszu, obliczanie wartosci aktyw6w netto Funduszu oraz przestrzeganie

limitéw inwestycyjaych.
DYREKTOR DYREKTOR BANKU
Departamentu Powiernictwa
Dariusz Michatowski Ryszard Druzyfiski

Warszawa, 11 sierpnia 1999 roku

Wstep

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Zréwnowazony KAPITAL HANDLOWY I jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Wolska 167. Towarzystwo zostalo w dniu 30 czerwca 1998 roku wpisane do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XV1 Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem
RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba w Warszawie, ul. T. Chalubiniskiego 8.

Decyzja nr DEN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielita Towarzystwu zezwolenia
na utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowaionego KAPITAL HANDLOWY I, ktdry dziata zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia

28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem Funduszu jest $rednioterminowy wzrost wartosci aktywow Funduszu osiagany poprzez wzrost wartosci portfela akcji oraz osiaganie
dochodéw z lokowania aktywéw Funduszu w papiery diuzne.

Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego KAPITAL HANDLOWY I rozpoczela sie
w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 4 stycznia do 30 czerwca 1999 roku.




Zestawienie portfela inwestycyjnego

wg stanu na dzieft 30 czerwea 1999 roku

gl
NDLOWY

1. AKCJE Zatacznik nr 1
Nazwa spotki Liczba akcji Warto$é w cenie Wartosé rynkowa na Udziat w Aktywach
nabycia dzied 30-06-1999 Netto
Rynek Podstawowy
AGORA 1350 58 807,52 62 235,00 1,08%
BIG 10720 39799,38 93 264,00 1,62%
BPH 600 121 524,37 121 200,00 2,10%
BRE 740 55 317,49 91 390,00 1,58%
BSK 298 52 749,78 57 216,00 0,99%
BUDIMEX 2000 49 367,62 46 000,00 0,80%
CERSANIT 4000 57 394,42 54 800,00 0,95%
COMPLAND 750 46 658,58 55 875,00 0,97%
DEBICA 1575 75 108,10 74 655,00 1,29%
ELBUDOWA 2000 71 898,44 75 600,00 1,31%
ELEKTRIM 4563 181 757,90 253 246,50 4,39%
EXBUD 1888 55 092,45 57 772,80 1,00%
KABELBFK 6000 37 486,34 39 600,00 0,69%
KETY 1700 70 139,77 70 210,00 1,22%
KGHM 5000 66 829,42 123 500,00 2,44%
KREDYT B 2000 27 494,59 36 600,00 0,63%
MOSTALEXP 4000 20 473,95 19 800,00 0,34%
MOSTALGD 4750 68 542,82 75 050,00 1,30%
MOSTALZAB 5500 63 316,99 68 200,00 1,18%
OKOCIM 1470 34 071,76 28 224,00 0,49%
ORBIS 3704 113 649,06 125 195,20 2,17%
PBK 1103 77 019,93 104 233,50 1,81%
PEKAO 4800 211 247 42 218 400,00 3,78%
PROKOM 736 95 928,65 96 048,00 1,66%
PROSPER 6 637 139 377,00 117 474,90 2,04%
SOFTBANK 828 93 958,30 112 608,00 1,95%
STOMIL 3112 57 074,03 68 464,00 1,19%
SWIECIE 6750 71537,52 83 025,00 1,44%
TPSA 13891 293 402,04 382 002,50 6,62%
WBK 3773 77 68591 86 779,00 1,50%
ZYWIEC 326 135 508,68 147 678,00 2,56%
Razem 106 564 2620 220,23 3 046 346,40 52,78%
Rynek Réwnolegly
PPWK 8497 75 481,50 73 074,20 1,27%
YAWAL 7500 70 541,11 78 000,00 1,35%
ZREW 1528 46762,92 46 451,20 0,80%
Razem 17525 192 785,53 197 525,40 3,42%
JAZEM AKCJE 124089 2 813 005,76 3243 871,80 56,21%
2. BONY HANDLOWE
Termin wykupu Wartos$¢ Wartosé w cenie Wartos¢ rynkowa na Udzial w Aktywacﬂ
nominalna nabycia dzieh 30-06-1999 Netto
BH PETROCHEMIA /
16 lipca 1999 100 000,00 96 900,00 99 454,98 1,72%
BH DAEWOO /
23 lipca 1999 100 000,00 98 920,00 99 112,85 1,72%
BH PETROCHEMIA /
23 lipca 1999 80 000,00 77 488,00 79 365,07 1,38%
RAZEM BONY
LHANDLOWE 280 000,00 273 308,00 277 932,90 4,82%




3. OBLIGAGJE (bez odsetek)

Seria/Termin wykupu Wartosé | Wartoééwcenie | Wartosérynkowana | Udzialw Aktywach
nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto
Obligacje o stalym oprocentowaniu
080203 / 12 lutego 2003 100 000,00 103 885,38 102 580,00 1,78%
Razem 100 000 103 885,38 102 580,00 1,78%
Obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu
TZ0899 / 06 sierpnia 1999 54 100,00 53 970,61 53 991,80 0,94%
121199 / 06 listopada 1999 10 000,00 9982,11 9970,00 0,17%
R1299 /01 grudnia 1999 83 500,00 80 651,23 81 162,00 1,41%
TZ0200 / 06 lutego 2000 103 200,00 102 973,53 102787,20 1,78%
TZ0500 / 06 maja 2000 36 600,00 36 532,89 36 417,00 0,63%
TZ0800 / 06 sierpnia 2000 114 700,00 114 484,04 113 782,40 1,97%
TZ1100 / 06 listopada 2000 155 000,00 154 529,53 153 915,00 2,67%
TZ0201 / 06 lutego 2001 219 700,00 218 996,44 217 942,40 3,78%
TZ0501 / 06 maja 2001 187 200,00 186 619,02 185 702,40 3,22%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 150 800,00 150 394,98 149 593,60 2,59%
TZ1101 / 06 listopada 2001 162 100,00 161 599,71 160 316,90 2,78%
TZ20202 / 06 lutego 2002 107 000,00 106 600,44 106 144,00 1,84%
Razem 1383900 1377 334,53 1371724,70 23,77%
RAZEM OBLIGACJE 1483 900 1481 219,91 1 474 304,70 - 25,54%
PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (bez odsetek) 4996 109,40 86,57%
Odsetki od obligacji 35397,58 0,61%
PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (z odsetkami) 5031 506,98 87,18%
Zestawienie portfela inwestycyjnego
papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzief 30 czerwca 1999 roku
1. AKGJE Zalaczaik nr 1
Nazwa spotki Liczba akeji Wartosé w cenie | Wartosé rynkowana | Udzial w Aktywach
nabycia dzien 30-06-1999 Netto
Rynek Podstawowy
ELBUDOWA 500 19520,75 18 900,00 0,33%
KABELBFK 4000 27 497,39 26 400,00 0,46%
KETY 500 2072198 20 650,00 0,36%
POLAR 1339 19 483,34 19 951,10 0,35%
POLFKUTNO 500 29 612,83 28 500,00 0,49%
SWIECIE 4000 48 969,08 49 200,00 0,85%
RAZEM AKCJE 10 839 165 805,37 163 601,10 2,83%
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NDLOWY

Bilans Funduszu

na dziefi 30 czerwca 1999 roku (wzi-2 wyijatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L AKTYWA

1. PORTFEL INWESTYCYJNY Zalacznik nr 2
AKCJE 3243 871,80
Rynek podstawowy 3046 346,40
Rynek réwnolegly 197 525,40
OBLIGACJE (bez odsetek) 1474 304,70
BONY HANDLOWE 277932,90

Papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzieni 30 czerwca 1999 roku
AKCJE 163 601,10
Rynek podstawowy 163 601,10

[ PAPIERY WARTOSCIOWE-razem

5159 710,50 J

2. SRODKI PIENIEZNE

Rachunki bankowe 4559,55
Lokaty krétkoterminowe 736 468,16
SRODKI PIENIEZNE - razem 741 027,71
3. NALEINOSCI Z TYTULU:
Sprzedanych (umorzonych) papies6w wartosciowych 0,00
Zbytych jednostek uczestaictwa 0,00
Odsetek od obligacji 35 397,58
i, o
Pozostalych, w tym: 349,45
Naleznosci omwarzystwa 66 349,45
NALEINOSCI - razem 113 345,67
4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
‘ Inne rozliczenia miedzyokresowe ] 10 719,96 J

[ AKTYWA OGOLEM

602480384 |

I1. ZOBOWIAZANIA
7 tytutu nabytych papieréw wartosciowych 165 805,37
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
Pozostale zobowigzania, w tym: 76 819,72
Zobowigzania wobec Uczestnikow 925352
Zobowiazania wobec dostawcow 66 034,41
Zobowiazania z tytulu pobranej-optaty manipulacyjnej 1264,84
Inne 266,95
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10 719,96
uOBOWlAZANlA -razem 253 345,05
[1m. AkTYWA NETTO | 5771458,79 |
[IV. KAPITAL POWIERZONY | 5125877,07 |
V. ZAKUMULOWANY WYNIK DZIAEALNOSCI OPERACYJNE]} NETTO 647 581,72
Wynik z inwestycji netto 40 666,41
7Zakumulowane, nie rozdysponowane wyniki z inwestycji netto z lat ubiegtych 0,00
Zakumulowny zysk/strata kapitalowa z lat ubieglych 0,00
Zrealizowany zysk/strata z operacji kapitatowych 185 168,75
Warost/Spadek wartosci papieréw wartosciowych ponad ceng nabycia 421 746,56
[V, KAPITAL POWIERZONY I ZAKUMULOWANY WYNIK DZIAEALNOSCI OPERACY)NF) NETTO RAZEM | 5771458,79 |
Liczba jednostek uczestnictwa 50 601,032
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 47 499,659
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 3101,373
rWartoéé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 114,06




Rachunek wynikow dziatalnosci operacyjnej (w zi)

za okres od 4 stycznia do 30 czerwca 1999 roku

Prowizja maklerska w okresie sprawozdawczym

Zatacznik nr 3
I. PRZYCHODY Z INWESTYGJI 143 497,25
Dywidendy 17 848,64
Odsetki 121 963,91
Pozostale 3 684,70
11. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 288 683,50
Wynagrodzenie Towarzystwa 48 668,22
Optata dla Banku Depozytariusza 72 000,00
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru Uczestnikéw 120522,80
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne i publikacje 42 958,78
Ustugi prawne 964,35
Pozostale 3 569,35
111 KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 191 347,04
IV. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE NETTO 97 336,46
IV A. NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 5 494,38
Dystrybucja jednostek uczestnictwa 3 684,70
Prowizje bankowe 1112,50
Koszty przechowywania bonéw handlowych, oplata KDPW 697,18
V1. WYNIK Z INWESTYCJI NETTO 40 666,41
VII. ZYSK / STRATA Z INWESTYCJI | WYCENY RAZEM 606 915,31
Zysk / Strata z inwestycji 185 168,75
Wazrost / spadek nie zrealizowanego zysku (straty) z inwestycji 421 746,56
(w tym prowizja maklerska w wysokosci 29 572,74)
Nierozliczony wynik z lat ubieglych 0,00
Zysk/strata kapitatowa z lat ubieglych 0,00
VIII. WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 647 581,72
Koszty nielimitowane
47 967,83
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Informacja dodatkowa

na dzien 30 czerwca 1999 roku (wzt -2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

Zatacznik nr 4
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1.1, Wartos¢ Aktyw6w Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Na atku dzialalnosci 100,00

Na koniec poprzedniego okresu 0,00

Na koniec okresu sprawozdawczego 114,06

7miana w okresie sprawozdawczym przeliczona w stosunku rocznym 28,35%

Zmiana od poczatku dziatalnosci przeliczona w stosunku rocznym 28,83%
1.2. Maksymaina warto$c jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

z} 115,18

dziedt 99-06-22
1.3. Minimalina wartosc jednostki uczestnichwa w okresie sprawozdawczym

7 96,34

dzieft 99-01-15
1.4. Wartosc jednostki uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny

A4 114,06

dzien 99-06-30

[2- ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA |

2.1. od poczgtku roksu

Liczba zb¥ych jednostek uczestaictwa 55 089,804

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4488,772

Liczba jednostek uczestnictwa - netto 50 601,032
2.2. od poczqtku dziatalnosci

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 089,804

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4488,772

Liczba jednostek uczestnictwa - netto 50 601,032

3. IMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

|

Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu 0,0(ﬁ
Wynik z inwestycji netto 40 666,41
Zysk/strata z inwestycji 185 168,75
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji 421 746,56
Zakumulowany wynik roku poprzedniego 0,00
Wynik dziatalnosci operacyz‘(nej netto 647 581,72
Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5771 458,79
Zmiana warto$ci aktywow netto 577145879

F(ZMIANA W KAPITALE POWIERZONYM W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

J

Warto$¢ zbytych jednostek uczestnictwa 5629 898,98
Wartos¢ odkupionych jednostek uczestnictwa 506 021,91
Saldo zmian kapitatu powierzonego 5123 877,07
[5. WARTOSC AKTYWOW NETTO |
Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 577145879
Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 4967 862,77

WPROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW LIMITOWANYCH NETTO W AKTYWACH NETTO

|

Udziat limitowanych kosztéw netio 4%*
Rzeczywisty udzial limitowanych kosztow netto w aktywach netto 3,40%
Udzial oplaty dla Zarzadzajacego 2%*
rRzeczywisty udzial oplaty dla Zarzadzajacego w aktywach netto 1,70%

* u$rednione w skali roku
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Informacja dodatkowa zaacenik ne 5-opis

DANE O FUNDUSZU

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Zrownowazony KAPITAL HANDLOWY 1
dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o fun-
duszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139 poz. 933) oraz zgodnie ze
statutem Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego
KAPITAL HANDLOWY I zatwierdzonym przez Komisj¢ Papieréw
Warto$ciowych i Gield w dniu 5 listopada 1998 roku.

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Zréwnowazony KAPITAL HANDLOWY I
zarzadzany jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego S.A. Towarzystwo zarzadza réwniez nastepujacymi
funduszami: Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Akcji KAPITAL
HANDLOWY II, Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Papierow
Dhuinych KAPITAL HANDLOWY III, Otwartym Funduszem
Inwestycyjnym Rynku Pieni¢znego KAPITAL HANDLOWY [V oraz
Specjalistycznym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym KAPITAL
HANDLOWY SENIOR.

Czas trwania oraz liczba Uczestnikow Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Zréwnowazonego KAPITAL HANDLOWY I jest
nieograniczona. W kazdej chwili mozna do niego przystapic inwestu-
jac dowolna kwote pienigdzy nie mniejsza jednak niz 100 zL

Jednostki uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu, okre§lone prawem i statutem. Fundusz ofe-
ruje jednostki uczestnictwa typu A i jednostki uczestnictwa typu B,
réiniace sie sposobem pobierania oplat. Fundusz pobiera oplate
manipulacyjng przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A oraz
odkupywaniu jednostek uczestnictwa typu B. Jednostka uczestnictwa
nie moze by¢ zbyta na rzecz os6b trzecich, lecz podlega dziedziczeniu.
Wszystkie dochody i zyski z operacji s reinwestowane i powiekszaja
warto$¢ Funduszu.

POLITYKA INWESTYCYJNA

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Zréwnowazonego KAPITAL HANDLOWY I §rodki Funduszu moga by¢
inwestowane w nastepujacy sposob:

1)w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie
papier6w wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagieldo-
wym, ktéry dziala regularnie i do ktdrego dostep nie jest ograni-
czony oraz jest uznany przez wlasciwy organ za spetniajacy warunki
okre§lone przepisami prawa z zastrzezeniem pkt. 4,

2) w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt. 1, oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz jeden rok od dnia emisji, z zastrzezeniem pkt. 4,

3)w papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt. 112 lub
wierzytelnosci pienigine o terminie wymagalnosci nie diuzszym
niz rok pod warunkiem, ze sa one zbywalne i ich warto¢ rynkowa
moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w dnin
wyceny),

4) w papiery wartoSciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia

21 sierpnia 1997 roku ,Prawo o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe*
wylacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,

5) w papiery wartoSciowe, ktore s3 w obrocie na gieldzie fub na ofi-
cjalnie uznanym rynku pozagieldowym, oraz w diuine papiery
warto$ciowe, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zape-
whnione, w paristwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub paristwie
nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju po
uzyskaniu zezwolenia KPWiG i w zgodzie z przepisami prawa
dewizowego,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jeeli fundusze te fub
instytucje oferuja publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa
i umarzaja je na zadanie Uczestnika oraz stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Laczna warto$¢ lokat okreslonych w pkt. 3 Lokaty Funduszu nie
moze przewyiszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu,

2. Fundusz nie moze lokowad wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow
W papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wie-
rzytelnosci wobec tego podmiotu,

3. Fundusz moie lokowaé do 10% wartosci swoich aktywow
w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wie-
rzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartosc takich lokat
nie przekroczy 40% wartosci aktywow,

4. Do lokat w papiery warto$ciowe wyemitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez paristwa nalezace do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finansowe kt6rych czonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw nalezacych
do OECD nie stosuje sie ogranicze, o ktérych mowa w pkt. 213,

5.Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4 nie spelniaja
warunkéw okreslonych w pkt. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe co najmniej szeSciu roznych emisji, z tym
1e wartoS¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze prze-
wyiszac 30% wartosci aktywow Funduszu,

6.Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4 lub
gwarantowane przez jeden podmiot, o ktérym mowa w pkt. 4
moga przewyiszac 35% wartosci aktyw6w Funduszu,

7. Laczna wartosé lokat, o ktérych mowa w pkt. 6 Lokaty Funduszu
nie moze przewyiszac 5% wartosci aktywow Funduszu.
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KAPITAL HANDLOWY

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest obo-
wiazany do dostosowania, w terminie szesciu miesigcy, stanu swoich
aktywow do wymagait okreslonych w ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych. Fundusz utrzymuje wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, czeS¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zaciagaé wytacznie w bankach pozyczki i kredyty o ter-
minie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartosci aktywow Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i kre-
dytow.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem Funduszu jest Srednioterminowy wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa osiagany poprzez wzrost wartosci portfela akeji oraz
osiaganie dochodéw z lokowania aktywéw Funduszu w papiery
dtuzne. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu Akcyjnego Kapitat |
wzrosla od poczatku roku o 14,2%. Uzyskany rezultat spowodowany
byt po czesci koniecznoscia budowy portfela na rynku rosnacym co
miato wplyw na osiagnigte wyniki. Od poczatku roku zaangazowanie
w akcje wynosito 50 - 65% wartosci aktywow (wobec dopuszczalnego
poziomu 70%). Inwestycje funduszu koncentrowaly si¢ giéwnie na
najwiekszych i najbardziej ptynnych walorach notowanych na GPW w
Warszawie. Najwieksze procentowo pozycje aktywow to: Telekomunika-
cja Polska, Elektrim, Pekao, KGHM. Cz¢S¢ aktyw6w ulokowana zostala
w spotki sredniej wielkosci o duzym potencjale rozwoju, ktore naszym
zdaniem powinny w przyszlosci przynosic zyski lepsze niz rynek.

Na dzieri 30 czerwca 1999r. udziat akeji w portfelu inwestycyjnym
wynosit 56,2%. Najwiekszy udzial w aktywach funduszu stanowily
spotki z sektora bankowego - 14%, telekomunikacji i informatyki
-11,2% oraz budownictwa - 5,9%.

Czes¢ dhuina portfela skoncentrowana byla na oferujacych wysokie
oprocentowanie obligacjach trzyletnich, ktérych udzial wynosit
23,8%. Udzial papierow wartosciowych niedopuszczonych do pu-
blicznego obrotu, na ktére skiadaly si¢ bony handlowe emitowane
przez przedsigbiorstwa wynosil 4,8%. Ponad 12% Srodkow
pozostawalo w formie lokat bankowych jako zabezpieczenie
plynnosci dla prowadzonych operacji inwestycyjnych.

INSTYTUGJE OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Zarzqdzajgcy

Organem zarzadzajacym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym
Zréwnowazonym KAPITAL HANDLOWY I jest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Banku Handlowego SA. Towarzystwo jest spolka
akcyjna prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100% nalezy do
Banku Handlowego w Warszawie SA.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
w wysokosci 2% srednich aktywow netto. W pierwszej polowie 1999
roku wynagrodzenie to wynioslo 48 668,22 zL.

Towarzystwo pokrywa koszty operacyjne Funduszu, ktore
przekraczaja roczny limit okreslony w § 34. 4 statutu wynoszacy 4%,
w tym 2% stanowi oplata za zarzadzanie. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo w pierwszym pétroczu 1999 roku wyniosty 191 347,04 zL.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A pobiera oplate
manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4% a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B opate manipulacyjna w wysokosci nie
wiekszej niz 4,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wyna-
grodzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw
w wysokosci nie wiekszej niZ pobrane oplaty manipulacyjne. W oma-
wianym okresie sprawozdawczym pobrana zostata oplata manipula-
cyjna w wysokosci 3 684,70 zt.

Bank Depozylariusz

Bank Slaski S.A. majacy siedzibe w Katowicach przy ul. Warszawskiej
14 na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pelni funkcje
Banku Depozytariusza zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Zakres obowiazkéw Banku Slaskiego S.A. jako
Depozytariusza wobec Funduszu obejmuje w szczeg6lnosci:

e przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie aktywow Funduszu
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa,

e zapewnienie aby wartos¢ aktywow netto Funduszu oraz wartos¢
jednostki uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa
i statutem Funduszu,

e zapewnienie aby rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow
Funduszu nastepowalo bez nieuzasadnionego opéZnienia,

e zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane
w spos6b zgodny z prawem i statutem Funduszu,

¢ wykonywanie polecefi Funduszu, chyba 7e sa sprzeczne z prawem
lub statutem Funduszu.

Bank Depozytariusz za wypelnianie swoich obowiazkéw pobiera
wynagrodzenie, ktére w pierwszym pétroczu 1999 roku wynioslo
72 000,00 zi.

Agent Transferowy

Funkcje Agenta Obstugujacego Uczestnikéw Funduszu pelni Obshiga
Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. majaca siedzibe w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 41.

Do czynnosci wykonywanych przez Agenta Transferowego na rzecz

Funduszu naleza:

» otwieranie i prowadzenie rejestréw Uczestnikow Funduszu, a
w szczegélnosci przyjmowanie, ewidencjonowanie i przechowy-
wanie zlece Uczestnikow, udostepnianie informacji o aktualnym
stanie rejestrow,

e obliczanie i ewidencjonowanie zbywanych i odkupywanych je-
dnostek uczestnictwa oraz wyliczanie oplat manipulacyjnych
pobieranych w zwiazku ze zbyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa,

e prowadzenie postepowa reklamacyjnych oraz zatatwianie skarg
Uczestnik6w,

o wydawanie Uczestnikom Funduszu niezwlocznie pisemnych
potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia jednostek uczest-
nictwa Funduszu.

Wynagrodzenie dla Agenta Transferowego za $wiadczone ushugi
w powyiszym okresie sprawozdawczym wynioslo 79 913,48 2L
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Dystrybutorzy

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa:
¢ Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego
w Warszawie SA.
Siedziba: Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12
® Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego S.A. '
Siedziba: Warszawa, ul. Wolska 167
® (Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa, ul. Domaniewska 41,
,Mars“ - Wieza I pietro

Powigzania kapitatowe jednostek obstugujgcych Fundusz

Na dziefi 30 czerwca 1999 roku Fundusz nie byl powiazany kapita-
lowo z jednostkami obstugujacymi Fundusz.

Bank Handlowy w Warszawie SA bedacy jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa posiada 50% udzialow Agenta Transferowego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogoine

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30 czerwca 1999 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy o rachunko-
wosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz Zarzadzenia Przewodni-
czacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci, w tym réwniei
okreslenia wzoréw sprawozdan finansowych funduszy powierni-
czych.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacyfi dotyczqcych
Funduszu

Podstawy zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu sa dowody
ksiegowe. Operacje dotyczace poszczegélnych sktadnikéw aktywow
i pasywéw Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
uzyskania dowodu ksiggowego potwierdzajacego dokonanie tych
operacji z jednoczesnym zapewnieniem ich ujecia we wlasciwym
okresie sprawozdawczym.

Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia. Cena nabycia obejmu-
je prowizje maklerska a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Skladniki portfela
nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej zeru.

Diuine papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleznosci Funduszu.

Sprzeda skladnikéw portfela inwestycyjnego dokonywana jest zgod-
nie z metods ,HIFO* tzn. Ze jako pierwsze sprzedawane sq papiery
0 najwyiszej cenie nabycia.

Dywidendy ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w dniu naste-
pnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Prawa poboru akcji ksiggowane s3 w dniu nast¢pnym po dniu ustale-
nia tych praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji po zamknieciu
subskrypcji sa umarzane po wartosci réwnej zeru.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich
we wlasciwym okresie.

Srodki pienigine przekazane tytutem nabycia jednostek uczestnictwa
powiekszaja warto§¢ aktywow netto Funduszu w dniu wyceny, nastepu-
jacym po dniu, w ktérym jednostki zostaty nabyte przez Uczestnika.

Odsetki od Srodkéw pienigznych i papieréw wartosciowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji zgodnie
z zasadg memoriatowa.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw opera-
cyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki a platnosci
z tytulu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nast¢puje
w okresach miesigcznych.

Na dziefi bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne rozli-
czenia miedzyokresowe z tytutu limitowanych kosztéw operacyjnych
funduszu, nie stanowigce na dzien bilansowy zobowigzania, w kwocie
ustalonej jako nadwyzka ponad naliczong rezerwe na wydatki.

Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne roz-
liczenia miedzyokresowe na pokrycie przysztych naleznosci z tytutu
kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limitowanych
kosztéw funduszu, nie stanowiace na dzieri bilansowy zobowiazania.

Wycena skiadnikow porifela inwestycyjnego

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przypa-
dajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane s3 w oparciu o ceng
rynkowg na nastepujacych zasadach:

® papiery warto$ciowe notowane na GPW w Warszawie S.A. wyce-
niane sa wedlug kursu z notowar jednolitych a jezeli papiery
warto$ciowe notowane s3 tylko w systemie notowan ciaglych do
ich wyceny stosuje sie kurs zamknigcia z ostatniego notowania,

® papiery warto$ciowe bedace w regulowanym obrocie pozagietdo-
wym, notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. wyceniane s3 stoso-
wnie do kursu zamkniecia,

& papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, noto-
wane jednoczesnie na réznych rynkach wyceniane s3 na podstawie
kursu na gléwnym rynku dla danego papieru a przez rynek
gléwny danego papieru nalezy rozumie¢ rynek wybrany przez
Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryte-
rium wolumenu obrotéw danym papierem wartosciowym,
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o do czasu rozpoczecia notowai papiery dopuszczone do publicznego
obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia,

e wartos¢ praw poboru do czasu rozpoczecia notowan tych praw
wyznacza si¢ w zaokragleniu do jednego grosza poprzez podzial
réinicy ceny rynkowej akcji i ceny emisyjne] akeji nowej emisji

przez liczbe praw poboru potrzebna do zakupu akcji nowej emisji
7 zastrzeieniem, ze jezeli cena rynkowa jest mniejsza od ceny
emisyjnej nowej akcji, wartosc prawa poboru wynosi zero,

e inne papiery wartosciowe moga by¢ wyceniane na podstawie
$redniej ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu wyceny
przez nie wiecej niZ trzy instytucje finansowe zaangaiowane
w obrot takimi papierami, kiére zostaly wybrane przez Fundusz
w porozumieniu z Depozytarinszem,

« warto$¢ papieréw diuznych dla ktérych nie mozna okreslic ceny
rynkowej w sposob opisany powyzej okresla sie wedtug formuty
liniowej,

- papiery wartosciowe nabyte i nie rozliczone do dnia bilansowego
wycenia si¢ zgodnie z zasadami podanymi powyiej,

« papiery wartosciowe sprzedane i nie rozliczone do dnia bilanso-
wego wycenia si¢ wedlug ceny sprzedazy tych papieréw ustalonej
w dniu zawarcia transakcji.

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

Opis przyjetego kryterium podziatu skladnikow portfela inwesty-
cyjnego Funduszu

Skladniki portfela inwestycyjnego Funduszu przedstawiono zgodnie
z nastepujacymi kryteriami podziatu:

« papiery wartosciowe zakupione i rozliczone do dnia bilansowego,
« papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzier bilansowy.

W ramach powyiszego podziatu skiadniki portfela inwestycyjnego
zostaly sklasyfikowane na:

« Akcje, w tym akcje notowane na:
« Rynku podstawowym,
« Rynku réwnoleglym,
« Dluine papiery wartosciowe, w tym:
« Obligacje Skarbowe,
- o stalym oprocentowaniu,
- 0 Zmiennym oprocentowaniu,
« Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu,
« Bony Handlowe.

Walutowa struktura aktywow i pasywow Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sa w Zotych polskich. W omawia-
nym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych operacji,
ktore nalezaloby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnigtych przez Fundusz kredytach i pozy-
czkach

Na dziefi 30 czerwca 1999 roku Fundusz nie byl obciazony zadnymi
kredytami i poZyczkami.

Opodatkowanie Funduszu

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Zréwnowazony KAPITAL HANDLOWY I
posiada osobowos¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom
ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zgodnie z art.
6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utwo-
rzone na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Oplaty maklerskie

Z tytulu zawartych w pierwszym pdiroczu 1999 roku transakcji
gieldowych na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie, ze
srodk6w Funduszu zostala oplacona prowizja maklerska w wyso-
kosci 47 967,83 zL.
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Opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Akcji Kapitat Handlowy II

sporzadzonym na dziefi 30 czerwca 1999 roku

Do Uczestnikéw Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji Kapitat Handlowy If

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akgji Kapital Handlowy II, na ktére skiada sie:

1) wstep,
2) zestawienie portfela inwestycyjnego wedlug stanu na dzieft 30 czerwea 1999 roku o wartosci rynkowej 4 474 655,80 PN,

3) bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 1999 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 5 740 408,69 PLN oraz aktywa netto
w wysokosci 5 470 704,45 PLN,

4) rachunek wynikéw dziatalnosci operacyjnej za okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku, ktéry wykazuje dodatni wynik
dziatalnosci operacyjnej netto w kwocie 764 516,17 PLN,

5) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spétka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167.

Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci, prawidlowosc i jasnosci.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowief:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 wraz z dalszymi zmianami);
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajow Rade Bieglych Rewidentow.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyiej ustawie oraz zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 21 grudnia 1995 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci, w tym réwniez okreslenia wzoréw sprawozdan finansowych, funduszy powierniczych (M.P. nr 4
7 1996 r., poz. 38), stosowanymi w sposob ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe jest zgodne, co do formy i tresci, z obowiazujcymi przepisami prawa oraz Statutem Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Akcji Kapitat Handlowy 11 i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego

dziatalnosci gospodarczej za okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwea 1999 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Funduszu na dziefi 30 czerwca 1999 roku.

Biegly rewident Nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 13 sierpnia 1999 roku
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

wg stanu na dzie 30 czerwca 1999 roku

1. AKCJE Zalacznik nr 1

Nazwa spotki Liczba akcji Warto$é w cenie Warto$¢ rynkowa na Udziat w Aktywach
nabycia dzien 30-06-1999 Netto

Rynek Podstawowy
AGORA 2000 94 507,30 92 200,00 1,69%
BIG 16 706 51 471,02 145 342,20 2,66%
BPH 906 183 172,28 183 012,00 3,35%
BRE 1174 87 764,41 144 989,00 2,65%
BSK 478 84803,81 91 776,00 1,68%
BUDIMEX 3000 74 050,03 69 000,00 1,26%
COMPLAND 1000 62 210,50 74 500,00 1,36%
DEBICA 2056 105 660,47 97 454,40 1,78%
ELBUDOWA 4000 139 828,03 151 200,00 2,76%
ELEKTRIM 6800 276 185,30 377 400,00 6,90%
EXBUD 2065 61 780,81 63 189,00 1,16%
KABELBFK 12 500 76 028,98 82 500,00 1,51%
KETY 3250 112 552,14 134 225,00 2,45%
KGHM 8000 110 484,24 197 600,00 3,61%
KREDYT B 3097 4042934 56 675,10 1,04%
MOSTALEXP 7000 35 975,71 34 650,00 0,63%
MOSTALGD 6000 87 402,99 94 800,00 1,73%
MOSTALZAB 5000 60 917,35 62 000,00 1,13%
0KOCIM 2 166 46 535,94 41 587,20 0,76%
ORBIS 4900 147 194,94 165 620,00 3,03%
PBK 863 63 821,51 81 553,50 1,49%
PEKAO 5950 258 015,11 270 725,00 4,95%
PROKOM 1140 153 187,92 148 770,00 2,72%
PROSPER 6637 139 377,00 117 474,90 2,15%
SOFTBANK 1200 135 896,19 163 200,00 2,98%
STOMIL 5340 101 187,33 117 480,00 2,15%
SWIECIE 9 434 101 436,05 116 038,20 2,12%
TPSA 18 000 382220,87 495 000,00 9,05%
WBK 3554 78 260,26 81 742,00 1,49%
ZYWIEC 400 166 086,69 181 200,00 3,31%
Razem 144 616 3 518 444,52 4132 903,50 75,55%
Rynek Rownolegly
PPWK 5000 45153,55 43 000,00 0,79%
YAWAL 6000 55 992,53 62 400,00 1,14%
ZREW 1528 46 762,92 46 451,20 0,85%
Razem 12528 147 909,00 151 851,20 2,78%
RAZEM AKCJE 157 144 3666 353,52 4284 754,70 78,32%

[ PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 4284754,70 7832% |

Zestawienie portfela inwestycyjnego

papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzieri 30 czerwca 1999 1.

1. AKCJE Zalacznik nr 1
Nazwa spotki Liczba akcji Wartos¢ w cenie Wartos$¢ rynkowa na Udziat w Aktywach

nabycia dzien 30-06-1999 Netto

Rynek Podstawowy
KABELBFK 2500 17 059,75 16 500,00 0,30%
PBK 500 43 651,33 47 250,00 0,86%
POLAR 1339 19 483,34 19 951,10 0,36%
POLFKUTNO 1000 58 698,78 57 000,00 1,04%
SWIECIE 4000 48 969,08 49 200,00 0,90%
RAZEM AKCJE 9339 187 862,28 189 901,10 3,47%

-21-



- Jl"‘.

KAPITAL HANDLOWY

Bilans Funduszu

na dzien 30 czerwea 1999 r. (w 2t - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L AKTYWA

1. PORTFEL INWESTYCYJNY Zalaczanik nr 2
AKCJE 4284 754,70
Rynek podstawowy 4132 903,50
Rynek réwnolegly 151 851,20

Papiery wartoSciowe zakupione, nie rozliczone na dzien 30 czerwca 1999 roku.
AKCJE 189 901,10
Rynek podstawowy 189 901,10
PAPIERY WARTOSCIOWE - razem 4474 655,80

2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 4 002,49
Lokaty krétkoterminowe 1168 724,33

SRODKI PIENIEZNE - razem

1172 726,82

3. NALEZNOSCY Z TYTURU:

Sprzedanych (umorzonych) papieréw wartoSciowych 0,00
Zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
Odsetek 0,00
Dywidend 15 861,47
Pozostatych, w tym: 66 444,64
Naleznosci od Towarzystwa 66 444,64
NALEZNOSCI - razem 82 306,11

4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
[ Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 719,96
| AKTYWA 0GOLEM 5 740 408,69

II. ZOBOWIAZANIA
Z tytuhs nabytych papieréw wartosciowych 187 862,28
Z tytulu umorzonych jednostek uczestnictwa 0,00
Pozostale zobowiazania, w tym: 71 122,00
Zobowiazania wobec Uczestnikéw 3 536,76
Zobowiazania wobec dostawcow 66 419,84
Zobowigzania z tytulu pobranej opiaty manipulacyjnej 822,60
Inne 342,80
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10 719,96
ZOBOWIAZANIA - razem 269 704,24
{111 AKTYWA NETTO 5470 704,45
[IV. KAPITAL POWIERZONY 4706 188,28
V. ZAKUMULOWANY WYNIK DZIAEALNOSCI OPERACYJNEJ NETTO 764 516,17
Wynik z inwestycji netto -19 889,61
Zakumulowane, nie rozdysponowane wyniki z inwestycji netto z lat ubieglych 0,00
Zakumulowany zysk/strata kapitatowa z lat ubieglych 0,00
Zrealizowany zysk/strata z operacji kapitalowych 163 965,78
Wzrost/Spadek warto$ci papieréw wartosciowych ponad cene nabycia 620 440,00
V1. KAPITAL POWIERZONY I ZAKUMULOWANY WYNIK DZIALALNOSCI

OPERACYJNE]J NETTO RAZEM 5 470 704,45
Liczba jednostek uczestnictwa 46 481,165
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 43 559,957
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 2921208
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 117,70
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Rachunek wynikéw dziatalnosci operacyjnej (w 1)

7a okres od 4 stycznia do 30 czerwca 1999 roku

Zalacznik nr 3
1. PRZYCHODY Z INWESTY(CJ1 75 301,09
Dywidendy 1934827
Odsetki 52366,13
Pozostale 3 586,69
11. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 285 333,19
Wynagrodzenie Towarzystwa 4493247
Oplata dla Banku Depozytariusza 72 000,00
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru Uczestnikow 120 522,84
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne i publikacje 4334418
Ustugi prawne 964,35
Pozostale 3569,35
Fﬂ. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ‘ 195 468,081
‘TV. LIMITOWANE KOSZTY OPERACY)NE l 89 865,11 J
IV A. NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 5 325,59
Dystrybucja jednostek uczestnictwa 3 586,69
Prowizje bankowe 1 100,50
Optata KDPW 638,40
[TWYN“( Z INWESTY(JI NETTO -19 889,61 J
V1. ZYSK / STRATA Z INWESTYCJI I WYCENY RAZEM 784 405,78
Zysk / Strata z inwestycji 163 965,78
Warost / spadek nie zrealizowanego zysku (straty) z inwestycji 620 440,00
(w tym prowizja maklerska w wysokosci 29 749,47)
Nierozliczony wynik z lat ubieglych 0,00
LZysk/strata kapitalowa z lat ubiegtych 0,00

ﬁlll. WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNE]J NETTO

764 516,17J

Koszty nielimitowane

l?’rowizja maklerska w okresie sprawozdawczym

47 309,37_]
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Informacja dodatkowa

na dziefi 30 czerwea 1999 roku (w zt - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

Zalacznik nr 4

[1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE_UCZESTNICTWA

i

11 Wartosé Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa:

Na poczatku dziatalnosci 100,00

Na koniec poprzedniego okresu 0,00

Na koniec okresu sprawozdawczego 117,70

Zmiana w okresie sprawozdawczym przeliczona w stosunku rocznym 35,69%

Zmiana od poczatku dziatalnosci przeliczona w stosunku rocznym 36,29%
1.2. Maksymaina wartosc jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

i 119,20

dzied 99-06-22
1.3. Minimalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

zt 94,18

dziefi 99-01-15
1.4. Wartosc jednostki uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny

zt 117,69

dzieft 99-06-30

Fz. IMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

il

2.1 od poczgtku roku

i s 4 e e e

Rzeczywisty udziat optaty dla Zarzadzajacego w aktywach netio

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 537,003
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 55,838
Liczba jednostek uczestnictwa - netto 46 481,165
2.2. od poczgtku dzialalnosci
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 537,003
Liczba odkupionych jednostek tczestnictwa 55,838
Liczba jednostek uczestnictwa - netto 46 481,165
3. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu 0,00
Wynik z inwestycji netto -19 889,61
Zysk/strata z inwestycji 163 965,78
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji 620 440,00
Zakumulowany wynik roku poprzedniego 0,00
Wynik dzialalno$ci operacyjnej netto 764 516,17
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5 470 704,45
Zmiana warto$ci aktyw6w netto 5 470 704,45
[4. ZMIANA W KAPITALE POWIERZONYM W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Wartos¢ zbytych jednostek uczestnictwa 4712 414,27
Warto$¢ odkupionych jednostek uczestnictwa 6 225,99
Saldo zmian kapitatu powierzonego ‘ 4706 188,28
[5. wARTOSC AKTYWOW NETTO
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5 470 704,45
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4595 549,87
6. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW LIMITOWANYCH NETTO W AKTYWACH NETTO

Udzial limitowanych kosztéw petto 4%*
Rzeczywisty udzial limitowanych kosztéw netto w aktywach netto 3,31%
Udzial optaty dla Zarzadzajacego g ;/o*
1,66%

* usrednione w skali roku

- 2% -
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Informacja dodatkowa zatacanikars-opis

DANE O FUNDUSZU

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji KAPITAE HANDLOWY I dziala
na podstawie Ustawy Z dnia 28 sierpnia 1997 roku o Funduszach
Inwestycyjnych (Dz. U. or 139 poz. 933) oraz zgodnie ze statutem
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji KAPITAL HANDLOWY 11
zatwierdzonym przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych i Gield
w dniu 5 listopada 1998 roku.

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji KAPITAL HANDLOWY H
zarzadzany jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego S.A. Towarzystwo zarzadza réwniez nastepujacymi fun-
duszami: Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Zréwnowazonym
KAPITAL HANDLOWY I, Otwartym Funduszem Inwestycyjnym
Papieréw Diuznych KAPITAL HANDLOWY I1I, Otwartym Funduszem
Inwestycyjnym Rynku Pieni¢znego KAPITAL HANDLOWY IV oraz
Specjalistycznym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym KAPITAL
HANDLOWY SENIOR.

Czas trwania oraz liczba Uczestnikéw Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego AKdji KAPITAL HANDLOWY II jest nieograniczona.
W kazdej chwili moina do niego przystapic inwestujac dowolna
kwote pieniedzy nie mniejsza jednak niz 100 zL.

Jednostki uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu, okreslone prawem i statutem. Fundusz oferu-
je jednostki uczestnictwa typu A i jednostki uczestnictwa typu B,
roiniace sie sposobem pobierania oplat. Fundusz pobiera oplatg
manipulacyjna przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A oraz
odkupywaniu jednostek uczestnictwa typu B. Jednostka uczestnictwa
nie moze by¢ zbyta na rzecz 0s6b trzecich, lecz podlega dziedziczeniu.
Wszystkie dochody i zyski z operacji sa reinwestowane i powiekszaja
wartos¢ Funduszu.

POLITYKA INWESTYCYJNA

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji
KAPITAL HANDLOWY I $rodki Funduszu moga by¢ inwestowane
w nastepujacy sposob:

1)w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie
papieréw wartoSciowych Tub na regulowanym rynku pozagietdo-
wym, ktéry dziata regularnie i do kiérego dostep nie jest ograni-
czofty oraz jest uznany przez wlasciwy organ za spelniajacy warun-
ki okreslone przepisami prawa z zastrzezeniem pkt. 4,

2) w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu, 0 ktérym mowa w pkt. 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
dhuzszym niz jeden rok od dnia emisji, 2 zastrzezeniem pkt. 4,

3)w papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt. 1 i 2 lub
wierzytelnosci pienigZne 0 terminie wymagalnosci nie dluiszym
niz rok pod warunkiem, Ze 3 one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa
moie bycustalona w kaidym czasie (nie rzadziej jednak niz w dnin
wyceny),

4)w papiery warto$ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy
7 dnia 21 sierpnia 1997 roku ,Prawo o publicznym obrocie papie-
rami warto$ciowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe* wyla-
cznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednie-
niu celu inwestycyjnego Funduszu,

5) w papiery wartoSciowe, ktore sa w obrocie na gieldzie Tub na ofi-
cjalnie uznanym rynku pozagieldowym, oraz W dhuine papiery
wartosciowe, ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, W pafistwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
pafistwie nalezacym do Organizacji Wspdlpracy Gospodarczej
i Rozwoju po uzyskaniu sezwolenia KPWiG i w zgodzie z przepisa-
mi prawa dewizowego,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli fundusze te lub
instytucje oferuja publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa
i umarzaja je na zadanie Uczestnika oraz stosuja ograniczenia -
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Laczna wartosc lokat okreslonych w pkt. 3 Lokaty Funduszu nie
moie przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu,

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow
w papiery warto§ciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu,

3. Fundusz moze lokowac do 10% wartoéci swoich aktywéw w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiotiw wierzytelnosci
wobec tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ takich lokat nie prze-
kroczy 40% wartosci aktywow,

4. Do lokat w papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paiistwa albo NBP oraz do lokat w papiery warto-
Sciowe emitowane lub gwarantowane przez paistwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
z paristw nalezacych do OECD nie stosuje si¢ ograniczei, o ktérych
mowa w pkt. 213,

5.]Jezeli lokaty Funduszu, 0 ktorych mowa w pkt. 4 nie spetniaja
warunkéw okreslonych w pkt. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
7e warto$¢ lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie moze
przewyiszac 30% wartoéci aktywow Funduszu,

6.Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta, o ktérym mowa W pkt. 4 lub
gwarantowane przez jeden podmiot, 0 ktorym mowa w pkt. 4 moga
przewyiszac 35% wartosci aktywow Funduszu.

7. Laczna wartosé lokat, 0 ktérych mowa w pkt. 6 Lokaty Funduszs,
nie moze przewyzszac 5% wartosci aktywow Funduszu.
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Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest obo-
wigzany do dostosowania w terminie szesciu miesiecy stanu swoich
aktywow do wymagan okreslonych w ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych. Fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazaf Funduszu, cz¢s¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zaciagaé wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartosci aktywéw Funduszu w chwili zaciagania tych poiyczek
i kredytow.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow po-
przez utrzymywanie w portfelu wysokiego udziatu akcji notowanych
na GPW. Warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu Akcyjnego Kapitat
Handlowy II wzrosta od poczatku roku o 17,6%. Uzyskany rezultat
spowodowany byl po czesci koniecznoscia budowy portfela na rynku
rosnacym co mialo wplyw na osiagniete wyniki.

0d poczatku roku zaangazowanie w akcje wynosito od 80 do 85%
(wobec statutowego limitu od 70 do 90%). Inwestycje Funduszu kon-
centrowaly sie gléwnie na najwigkszych i najbardziej plynnych walo-
rach notowanych na GPW w Warszawie. Najwicksze procentowo pozy-
cje aktywéw to: Telekomunikacja Polska, Elektrim, Pekao, KGHM.
Cues¢ aktywow ulokowana zostala w spotki sredniej wielkosci o du-
iym potencjale rozwoju, ktére powinny w przyszlosci przynosic zyski
lepsze niz rynek. Zasadniczo portfel wykazywat wysoka korelacje
7 WiIG-em, co bylo konsekwencja przyjetej przez Fundusz polityki
inwestycyjnej, polegajacej na prowadzeniu portfela w duzej mierze
jako portfela indeksowego. Konsekwencja przyjetych zalozen jest
znaczny udzial w portfelu renomowanych spélek o duzej kapitaliza-
¢ji, ptynnosci, dobrej kondycji finansowej oraz unikania zbyt duzego
udziatu pozycji spekulacyjnych zwigkszajacych ryzyko inwestora.
Czesé diuzna portfela opierala sig glownie o krétkoterminowe lokaty
bankowe stanowiace zabezpieczenie odpowiedniej plynnosci Funduszu.
Na dzien 30 czerwca 1999 r. udzial akcji w portfelu inwestycyjnym
wynosit 78,3%. Najwigkszy udziat w aktywach Funduszu stanowity
spotki z sektora bankowego - 19,3%, telekomunikacji i informatyki
- 16% oraz budownictwa - 8,7%. Inwestycje na rynku podstawowym
GPW stanowily ponad 75% aktyw6w, natomiast na rynku réwno-
leglym nie przekraczaly 3%.

INSTYTUGJE OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Zarzgdzajgcy

Organem zarzadzajacym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Akcji
KAPITAL HANDLOWY II jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa
polskiego, ktérej kapital akcyjny w 100% nalezy do Banku Handlo-
wego w Warszawie SA.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
w wysokosci 2% $rednich aktywow netto. W pierwszej potowie 1999
roku wynagrodzenie to wyniosto 44 932,47 zL

Towarzystwo pokrywa koszty operacyjne Funduszu, ktére przekra-
czaja roczny limit okreslony w § 34. 4 wynoszacy 4%, w tym 2%
stanowi oplata za zarzadzanie. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
w pierwszym pétroczu 1999 roku wyniosty 195 468,08 zk.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A pobiera oplate
manipulacyjng w wysokosci nie wickszej niz 4 % a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B optate manipulacyjna w wysokosci nie
wigkszej niZ 4,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wynagro-
dzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw
w wysokosci nie wickszej niz pobrane oplaty manipulacyjne.
W omawianym okresie sprawozdawczym pobrana zostala oplata
manipulacyjna w wysokosci 3 586,69 z1.

Bank Depozytariusz

Bank Slaski S.A. majacy siedzibe w Katowicach przy ul. Warszawskiej 14

na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pelni funkcj¢ Banku

Depozytariusza zgodaie 2 przepisami Ustawy o Funduszach Inwesty-

cyjnych. Zakres obowiszkéw Banku Slaskiego S.A. jako Depozytariu-

sza wobec Funduszu obejmuje w szczegolnosci:

» przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie aktywéw Funduszu
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa,

« zapewnienie aby warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz wartos¢
jednostki uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa
i statutem Funduszu,

« 2apewnienie aby rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow
Funduszu nastepowalo bez nieuzasadnionego opdznienia,

« zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w spo-
s6b zgodny z prawem i statutem Fanduszu,

« wykonywanie polece Funduszu, chyba e s3 sprzeczne z prawem
lub statutem Funduszu.

Bank Depozytariusz za wypelnianie swoich obowiazkow pobiera wyna-
grodzenie, ktére w pierwszym péiroczu 1999 roku wyniosto 72 000,00 2L

Agent Transferowy

Funkcj¢ Agenta Obshugujacego Uczestnikéw Funduszu petni Obsluga
Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. majaca siedzib¢ w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 41.

Do czynnosci wykonywanych przez Agenta Transferowego na rzecz
Funduszu naleia:

« otwieranie i prowadzenie rejestr6w Uczestnikéw Funduszu, 2 w
szczegblnodci przyjmowanie, ewidencjonowanie i przechowywanie
zleceni Uczestnikéw, udostepnianie informacji o aktualnym stanie
rejestrow,

« obliczanie i ewidencjonowanie zbywanych i odkupywanych jednostek
uczestnictwa oraz wyliczanie oplat manipulacyjnych pobieranych
w zwiazku ze zbyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa,
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« prowadzenie postgpowan reklamacyjnych oraz zalatwianie skarg
uczestnikow, i

« wydawanie Uczestnikom Funduszu niezwlocznie pisemnych po-
twierdzefi dokonania zbycia lub odkupienia jednostek uczestnict-
wa Funduszu.

Wynagrodzenie dla Agenta Transferowego za §wiadczone ushugi
w powyiszym okresie sprawozdawczym wyniosto 79 913,52 2.

Dystrybutorzy:

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa:
« Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego
w Warszawie SA
Siedziba: Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12
« Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A.
Siedziba: Warszawa, ul. Wolska 167
« Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa, ul. Domaniewska 41,
 Mars“ - Wieza I pietro

Powigzania kapitalowe jednostek obstugujacych Fundusz

Na dziefi 30 czerwca 1999 roku Fundusz nie byl powiazany kapita-
lowo z jednostkami obstugujacymi Fundusz.

Bank Handlowy w Warszawie SA bedacy jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa posiada 50% udzialow Agenta Transferowego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogblne

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dziefi 30 czerwca 1999 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw Ustawy o rachunko-
wosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Zarzadzenia Przewo-
dniczacego Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci, w tym réwniez okre-
dlenia wzoréw sprawozdan finansowych funduszy powierniczych.

Upmowanie w ksiggach rachunkowych operacyi dot. Funduszu

Podstaw zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sa dowody
ksiegowe. Operacje dotyczace poszczegdlnych skladnikow aktywow
i pasywéw Funduszu ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w dniu
uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych ope-
racji z jednoczesnym zapewnieniem ich ujecia we wiasciwym okresie
sprawozdawczym.

Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia. Cena nabycia obejmu-

je prowizje maklerskaa w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takie koszt nabycia tych praw. Skladniki portfela
nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zeru.

Dhuine papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominalu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleinogci Funduszu.

Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego dokonywana jest zgod-
nie z metoda ,HIFO* tzn. 7e jako pierwsze sprzedawane s3 papiery
o najwyiszej cenie nabycia.

Dywidendy ujmowane s3 W ksiggach rachunkowych w dniu nastep-
nym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Prawa poboru akji ksiggowane 53 w dniu nastepnym po dniju ustale-
nia tych praw. Niewykorzystane prawa poboru akeji po zamknigciu
subskrypcji s umarzane po wartosci réwnej zeru.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich we
wlasciwym okresie.

Srodki pienigzne przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powigkszaja warto$¢ aktywow netto Funduszu w dniu wyceny,
nastepujacym po dniu, w ktérym jednostki zostaly nabyte przez
Uczestnika.

Odsetki od $rodkéw pienigznych i papierow wartosciowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji zgodnie
z zasada memorialows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 W ksiggach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki a piat-
nosci z tytuh limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow nastepuje
w okresach miesiecznych.

Na dziert bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia miedzyokresowe z tytulu limitowanych kosztow opera-
cyjnych funduszu, nie stanowigce na dzien bilansowy zobowigzania,
w kwocie ustalonej jako nadwyika ponad naliczong rezerwg na
wydatki.

Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia miedzyokresowe na pokrycie przyszlych naleznosci
2 tytutu kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limi-
towanych kosztéw funduszu, nie stanowiace na dziefi bilansowy
zobowiazania.
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Wycena skladnikow portfela inwestycyfego

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroinej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane s3 w oparciu

o cene rynkowa na nastepujacych zasadach:

« papiery wartoSciowe notowane na GPW w Warszawie S.A. wyce-
niane s3 wedlug kursu z notowas jednolitych a jezeli papiery
wartosciowe notowane s3 tylko w systemie notowas ciaglych do
ich wyceny stosuje sie kurs zamknigcia z ostatniego notowania,

« papiery wartosciowe bedace w regulowanym obrocie poza-
gieldowym, notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. wyceniane
sg stosownie do kursu zamkniecia,

« papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, notowane
jednoczesnie na réinych rynkach wyceniane s3 na podstawie
kursu na glownym rynku dla danego papieru a przez rynek glowny
danego papieru nalezy rozumiec rynek wybrany przez Fundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium wolumenu
obrotéw danym papierem wartosciowym,

« do czasu rozpoczecia notowas papiery dopuszczone do publi-
cznego obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia,

« warto$¢ praw poboru do czasu rozpoczecia notowan tych praw
wyznacza si¢ w zaokragleniu do jednego grosza poprzez podzial
réinicy ceny rynkowej akcji i ceny emisyjnej akcji nowej emisji
przez liczbe praw poboru potrzebna do zakupu akcji nowej emisji
z zastrzeieniem, Ze jezeli cena rynkowa jest mniejsza od ceny
emisyjnej nowej akji, wartos¢ prawa poboru wynosi zero,

« inne papiery warto$ciowe moga by¢ wyceniane na podstawie Sred-
niej ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu wyceny
przez nie wigcej niZ trzy instytucje finansowe zaangazowane
w obrot takimi papierami, ktére zostaly wybrane przez Fundusz
w porozumieniu z Depozytariuszem,

- warto$¢ papieréw dhuznych dla ki6rych nie mozna okresli¢ ceny
rynkowej w sposGb opisany powyzej okresla si¢ wedtug formuty
liniowe;j,

« papiery wartosciowe nabyte i nie rozliczone do dnia bilansowego
wycenia si¢ zgodnie z zasadami podanymi powyzej,

« papiery wartosciowe sprzedane i nie rozliczone do dnia bilanso-
wego wycenia si¢ wedlug ceny sprzedazy tych papieréw ustalonej
w dniu zawarcia transakcji.

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

Opis przyjetego kryterium podziatu skiadnikéw porifela inwesty-
cyjnego Funduszu

Skiadniki portfela inwestycyjnego Funduszu przedstawiono zgodnie
z nastepujacymi kryteriami podziahu:

« papiery warto$ciowe zakupione i rozliczone do dnia bilansowego,
« papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzien bilansowy.

W ramach powyzszego podzialu skiadniki portfela inwestycyjnego
zostaly sklasyfikowane na:

« Akcje, w tym akcje notowane na:
- Rynku podstawowym,
- Rynku réwnolegtym.

Walutowa struktura aktywow i pasywow Funduszu

Aktywa i pasywz Funduszu wyrazane sa w ziotych polskich.
W omawianym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat
zadnych operacji, ktore nalezaloby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnigtych przez Fundusz kredytach i pozy-
czkach

Na dzieni 30 czerwea 1999 roku Fundusz nie byt obciaZony zadnymi
kredytami i pozyczkami.

Opodatkowanie Funduszu

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji KAPITAL HANDLOWY Il posiada
osobowos¢ prawng, w zwiazku z czym podlega przepisom ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zgodnie z art. 6 ust.
1 pkt. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwal-
nia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone
na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Oplaty maklerskie

Z tytutn zawartych w pierwszym pétroczu 1999 roku transakcji
gieldowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, ze $rodkéw Fundu-
szu zostala oplacona prowizja maklerska w wysokosci 47 309,37 2.




Pélroczne sprawozdanie finansowe

OTWARTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
PAPIEROW DLUZNYCH
KAPITAL HANDLOWY III




Opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu
finansowym Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Papieroéw Diuznych Kapital Handlowy III
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 1999 roku

Do Uczestnikéw Otwartego Funduszn Inwestycyjnego Rynku Papieréw Diuznych Kapital Handlowy I

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Dhuinych Kapitai Handlowy IIl, na ktére
sklada sie:

1) wstep,

2) zestawienie portfela inwestycyjnego wedlug stanu na dzien 30 czerwca 1999 roku o wartosci rynkowej 9 122 960,87 PLN,

3) bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 1999 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 10 218 701,99 PLN oraz aktywa
netto w wysokosci 9 955 829,95 PLN,

4) rachunek wynikow dziatalnosci operacyjnej za okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku, ktory wykazuje dodatni wynik
dziatalnosci operacyjnej netto w kwocie 347 957,02 PIN,

5) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spétka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167.

Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

1) rozdziahu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 wrazz dalszymi zmianami);
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rada Biegtych Rewidentow.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyiej ustawie oraz zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia
21 grudnia 1995 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci, w tym réwniez okreslenia wzoréw sprawozdai finansowych, funduszy
powierniczych (M.P. nr 4 z 1996 1., poz. 38), stosowanymi w sposdb ciagly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe jest zgodne, co do formy i tresci, z obowizujacymi przepisami prawa oraz Statutem Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Papieréw Dluinych Kapital Handlowy IIf i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci

oraz wyniku finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku, jak tei sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dziefi 30 czerwca 1999 roku.

Biegly rewident Nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 13 sierpnia 1999 roku
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Katowice, dn. 11 sierpnia 1999 1.

O$wiadczenie Depozytariusza

Bank Slaski SA. w Katowicach wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Diuznych Kapitat
Handlowy III zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. z siedziba w Warszawie potwierdza, ze dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Diuznych Kapitat Handlowy Iil za okres od 4 stycznia
1999 r. do 30 czerwca 1999 r. s3 2godne ze stanem faktycznym oraz prawem i Statutem Funduszu.

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie Funduszu, Bank Slaski S.A. nadzorowal miedzy innymi bezpieczne przechowywanie aktywow
Funduszu, terminowe rozliczanie transakcji dotyczacych aktywéw Funduszu, obliczanie wartosci aktywow netto Funduszu oraz przestrzeganie

limitéw inwestycyjnych.
DYREKTOR DYREKTOR BANKU
Departamentu Powiernictwa
Dariusz Michatowski Ryszard Druzyniski

Warszawa, 11 sierpnia 1999 roku

Wstep

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papierow Dhuznych KAPITAL HANDLOWY HI jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego Spotka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Wolska 167. Towarzystwo zostato w dniu 30 czerwea 1998 roku wpisane
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XV1 Wydzial Gospodarczy Rejestrowy,
pod numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedzibg w Warszawie,
ul. T. Chatubiriskiego 8.

Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielita Towarzystwu
sezwolenia na utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Dhuznych KAPITAL HANDLOWY 111, kt6ry dziata zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Funduszu i osigganie dochodow Funduszu z lokowania aktywow.

Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papierow Dhuznych KAPITAL HANDLOWY Il rozpoczela
sie w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 4 stycznia do 30 czerwea 1999 roku.
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DLOWY

Zestawienie portfela inwestycyjnego

wg stanu na dzien 30 czerwea 1999 r.

1. OBLIGACJE (bez odsetek) Zatacznik nr 1
Seria / Termin wykupu Warto$¢ | Wartoéé wcenie | Warto$é rynkowa na Udziat w Aktywach

nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto

Obligacje o stalym oprocentowaniu
051099 / 12 pazdziernika 1999 40 000,00 40 547,94 39 988,00 0,40%
080600 / 12 czerwca 2000 10 000,00 10 346,41 10 097,00 0,10%
051000/ 12 pazdziernika 2000 520 000,00 523 781,57 522 600,00 5,25%
0850201 / 12 lutego 2001 50 000,00 50917,15 50 435,00 0,51%
050601 / 12 czerwea 2001 50 000,00 51179,97 50 210,00 0,50%
081001 / 12 paidziernika 2001 60 000,00 61 866,65 60 294,00 0,61%
050202 / 12 lutego 2002 70 000,00 72 340,25 70 714,00 0,71%
080602 / 12 czerwca 2002 10 000,00 10 295,27 10 187,00 0,10%
050203 / 12 lutego 2003 230 000,00 239 678,14 235 934,00 2,37%
050603 / 12 czerwca 2003 80 000,00 82 946,09 82520,00 0,83%
051003 / 12 pazdziernika 2003 330 000,00 347 664,66 342 536,00 3,44%
080204 / 12 lutego 2004 380 000,00 376 520,20 371 146,00 3,73%
Razem 1 830 000,00 1 868 084,30 1846 661,00 18,55%
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
TZ0899 / 06 sierpnia 1999 258 700,00 258 900,83 258 182,60 2,59%
1R0999 / 01 wrzesnia 1999 261 100,00 255 493,97 258 227,90 2,59%
TZ1199 / 06 listopada 1999 19% 200,00 192 982,38 192 620,40 1,93%
IR1299 / 01 grudnia 1999 350 000,00 338 485,67 340 200,00 3,42%
IR0300 / 01 marca 2000 32000,00 30 649,48 30 880,00 0,31%
TZ0500 / 06 maja 2000 178 000,00 177 615,36 177 110,00 1,78%
TZ0800 / 06 sierpnia 2000 361 300,00 360 724,29 358 409,60 3,60%
TZ1100 / 06 listopada 2000 544 200,00 542 534,84 540 390,60 5,43%
TZ0201 / 06 lutego 2001 784 400,00 781 291,94 778 124,80 7.82%
TZ0501 / 06 maja 2001 852 400,00 848 782,79 845 580,80 8,49%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 591 500,00 589 184,06 586 768,00 5,89%
TZ1101 / 06 listopada 2001 698 700,00 693 291,76 691 014,30 6,94%
TZ0202 / 06 lutego 2002 125 900,00 125 230,58 124 892,80 1,25%
DZ0108 / 18 stycznia 2008 290 000,00 288 746,57 288 749,37 2,90%
DZ0109 / 18 stycznia 2009 210 000,00 209 433,97 209 436,21 2,10%
Razem 5 731 400,00 5 693 348,49 5680 587,38 57,06%
RAZEM OBLIGACJE 7 561 400,00 7 561 432,79 7 527 248,38 75,61%
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2. BONY SKARBOWE nabyte z przyrzeczeniem odkupu

Termin wykupu Wartoéé | Warto$éwcenie | Wartos¢ rynkowa na Udziat w Aktywach N
nominaina nabycia dzien 30-06-1999 Netto

BS310500 / 31 maja 2000 550 000,00 493 252,65 493 252,65 4,95%

RAZEM BONY SKARBOWE 550 000,00 493 252,65 493 252,65 4,95%

3. BONY HANDLOWE

_
Termin wykupu Wartoéé | Wartoséwcenie | Wartos¢ rynkowa na Udzial w Aktywach
nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto
BH TP S.A. / 08 lipca 1999 100 000,00 97 020,00 99716,20 1,00%
BH DAEWOO / 16 lipca 1999 400 000,00 395 720,00 397 554,30 3,99%
BH ELEKTRIM / 26 sierpnia 1999 500 000,00 483 383,50 489 476,24 4.92%
RAZEM BONY HANDLOWE 1 000 000,00 976 123,50 986 746,74 9,91%
[ PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (bez odsetek) | 9007247,77 | 90,47% |
[ Odsetki od obligasii [ 28619208 | 287% |
[ PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (2 odsetkami) | 9293 439,85 | 93,35% |

Zestawienie portfela inwestycyjnego

papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzief 30 czerwca 1999 .

1. OBLIGACJE (bez odsetek) Zatacznik nr 1
Seria/Termin wykupu Wartosé Warto$¢ w cenie Wartos$¢ rynkowa na Udzial w Aktywach
nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto

TZ 1101 / 06 listopada 2001 3900,00 3 864,68 3 857,10 0,04%
0850203 / 12 lutego 2003 90 000,00 92 549,90 92 322,00 0,93%
05 0204 / 12 lutego 2004 20 000,00 19 680,35 19 534,00 0,20%
RAZEM OBLIGAC)E 113 900,00 116 094,93 115 713,10 1,16%

papiery wartoSciowe sprzedane, nie rozliczone na dzieti 30 czerwca 1999 1.

2. OBLIGACJE (bez odsetek)

-
Termin wykupu Wartos¢ Warto$¢ w cenie Warto$¢ w cenie Udzial w Aktywach
nominalna nabycia sprzedazy Netto
081003 / 12 paidziernika 2003 10 000,00 10 636,41 10 583,30 0,11%
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Bilans Funduszu

na dzief 30 czerwea 1999 roku (wzi-z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L AKTYWA
1. PORTFEL INWEST YCYJNY Zalacznik nr 2

OBLIGACJE (bez odsetek) 7527 248,38
BONY SKARBOWE 493 252,65
BONY HANDLOWE 986 746,74

Papiery wartosciowe zakupione, nie rodliczone nz dzien 30 czerwca 1999 roku

[ OBLIGACJE (bez odsetek) 1571310 |
PAPIERY WARTOSCIOWE - razem 9122 960,87
2. SRODK1 PIENIEZNE

Rachunki bankowe 11 119,63
Lokaty krotkoterminowe 694 304,86

L SRODKI PIENIEZNE - razem 705 424,49

3. NALEINOSCI Z TYTULU:

Sgrzedanych (umorzonych) papierow warto$ciowych 0,00
Zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
Odsetek 286 192,08
Pozostatych, w tym: 93 404,59

Naleznoéci od Towarzystwa 93 404,59

NALEZNOSCI - razem 379 596,67

4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

‘ Inne rozliczenia miedzyokresowe \ 10 719,96:‘
[ AKTYWA OGOLEM l 10218701,99 |
1. ZOBOWIAZANIA
7 tytutu nabytych papier6w wartosciowych 121 083,54 T
7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
Pozostale zobowiazania, W tym: 131 068,54
Zobowiazania wobec Uczestnikow 62 450,56
7obowigzania wobec dostawcow 68 534,67
Zobowigzania z tytulu pobranej oplaty manipulacyjnej 45,50
Inne 37,81
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10 719,96
EZOBOWIAZANIA—razem 262 872,04
[ AKTYWA NETTO | 9955829,95 |
[TV, KAPITAL POWIERZONY \ 960787293 |
[V ZAKUMULOWANY WYNIK DZIAFALNOSCI OPERACYJNE) NETTO 347957,02_|
Wynik z inwestycji netto 336 945,48
7akumulowane, nie rozdysponowane wyniki z inwestycji netto 2 lat ubiegtych 0,00
Zysk/strata kapitalowa z lat ubiegtych 0,00
Zrealizowany zysk (strata) z operacji kapitatowych 45 582,82
Warost/Spadek wartoci papierow wartosciowych ponad ceng nabycia -34571,28
V1. KAPITAL POWIERZONY I ZAKUMULOWANY WYNIK DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ NETTO RAZEM 9955 829,95

95 143,832
87 595,540
7 548,292

Liczba jednostek uczestnictwa
Liczba jednostek uczestnictwa typu A
Liczba jednostek uczestnictwa typu B

Warto$é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
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Rachunek wynikow dziatalnosci operacyjnej (w z1)

za okres od 4 stycznia do 30 czerwea 1999 roku

Zatacznik nr 3

[1. PREYCHODY ZINWESTYG! 434894,80 |
Dywidendy 0,00
Odsetki 433778,89
Pozostale 1116,00

1L LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 327 053,3ﬂ
Wynagrodzenie Towarzystwa 57 126,76
Optata dia Banku Depozytariusza 72 000,00
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru Uczestnikow 120 522,84
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne i publikacje 70 503,46
Uslugi prawne 964,35
Pozostale 5935,98

[1II, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 23184220 |

[IV. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE NETTO 95 211,19 J
IV.A. NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACY)NE 2738,22
Dystrybucja jednostek uczestnictwa 1 116,00
Prowizje bankowe 113850
Oplata za przechowywanie bonow handlowych, optata KDPW 483,72

[V. WYNIK Z INWESTYQ)I NETTO 33694548 |
VI. ZYSK / STRATA Z INWESTY(JI1 WYCENY RAZEM 11 011,54
Zysk / Strata z inwestycji 45 582,82
Wazrost / spadek nie zrealizowanego zysku (straty) z inwestycji 3457128
(w tym prowizja maklerska w wysokosci 15 740,23)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 0,00
Zysk/strata kapitalowa z lat ubieglych 0,00

(VII. WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

347957,02_|

Koszty nielimitowane

[ Prowizja maklerska w okresie sprawozdawczym

21 276,81 J
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Informacja dodatkowa

na dzief 30 czerwea 1999 roku (w2l -z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

KAPITAL HA

Zalacznik nr 4

HZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

L1. Wartos¢é Aktywow Netio na Jednostke Uczestnictwa:

Na Eoczqtku dziatalnosci 100,00
Na koniec poprzedniego okresu 0,00
Na koniec okresu sprawozdawczego 104,64
7miana w okresie sprawozdawczym przeliczona w stosunku roczaym 9,36%
Zmiana od poczatku dziatalnosci przeliczona w stosunku rocznym 9,51%
1.2. Maksymaina wartos¢ fednosthki uczestniclws W okresie sprawozdawczym
i 104,64
dzieni 99-06-30
1.3. Minimaina wartos¢ jednosthi uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
1t 99796
dziedt 99-01-13

1.4. Wartosc jednostki uczestnichwa w ostalnim dniu wyceny

2t
dzieit

[2- ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

2.1. od poczatku roku

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Liczba jednostek uczestnictwa - netto

105 443,032
10 299,200
95 143,832

2.2. od poczatku dzialalnosci

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba jednostek uczestnictwa - netto

105 443,032
10 299,200
95 143,832

[5. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

|

Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu 0,00

Wynik z inwestycji netto 336 945,48

Zysk/strata z inwestycji 45 582,82
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji -34 571,28
Zakumulowany wynik roku poprzedniego 0,00
Wynik dziatalnosci operacyjnej netto 347 957,02
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9955 829,95
Zmiana wartosci aktywow netio 9955 829,95

[4. ZMIANA W KAPITALE POWIERZONYM W OKRESTE SPRAWOZDAWCLYM B
Wartos¢ zbytych jednostek uczestnictwa 10 674 634,25
Wartosé odkupionych jednostek uczestnictwa 1066 761,32
Saldo zmian kapitatu powierzonego 9607 872,93

[5. WARTOSC AKTYWOW NETTO |
Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9955 829,95
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7762 310,94

6. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW LIMITOWANYCH NETTO W AKTYWACH NETTO

Udziat limitowanych koszt6w netto 2,5%*
Rzeczywisty udzial limitowanych koszt6w netto W aktywach netto 1,93%
Udzial optaty dla Zarzadzajacego 1,5%*
Rzeczywisty udzial oplaty dla Zarzadzajacego w aktywach netto 1,16% J

* nérednione w skali roku
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"KAPITAEL HANDLOWY

Informacja dodatkowa zatacanik nr 5-opis

DANE O FUNDUSZU

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papieréw Diuinych KAPITAL HAN-
DLOWY III dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o Funduszach Inwestycyjnych (Dz. U. nr 139 poz. 933) oraz zgodnie
ze statutem Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Dhuznych
KAPITAL HANDLOWY IIl zatwierdzonym przez Komisje Papierow
Wartogciowych i Gield w dniu 5 listopada 1998 roku.

Otwarty Fundusz Inwestycyjay Papieréw Diuznych KAPITAL HAN-
DLOWY III zarzadzany jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego SA. Towarzystwo zarzadza rowniez
nastepujacymi funduszami: Otwartym Funduszem Inwestycyjnym
Zréwnowaionym KAPITAL HANDLOWY I, Otwartym Funduszem
Inwestycyjnym Akcji KAPITAL HANDLOWY II, Otwartym Funduszem
Inwestycyjnym Rynku Pieni¢znego KAPITAL HANDLOWY IV oraz
Specjalistycznym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym KAPITAL
HANDLOWY SENIOR.

Czas trwania oraz liczba Uczestnikow Otwartego Funduszu Inwestycyj-
nego Papieréw Diuznych KAPITAL HANDLOWY IIl jest nieograniczona.
W kaidej chwili mozna do niego przystapi¢ inwestujac dowolna kwote
pieniedzy nie mniejsza jednak niz 100 z1.

Jednostki uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikow Funduszu, okreslone prawem i statutem. Fundusz oferu-
je jednostki uczestnictwa typu A i jednostki uczestnictwa typu B,
réiniace sie sposobem pobierania optat. Fundusz pobiera oplate
manipulacyjna przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A oraz
odkupywaniu jednostek uczestnictwa typu B. Jednostka uczestnictwa
nie moze by¢ zbyta na rzecz 0s6b trzecich, lecz podiega dziedziczeniu.
Wszystkie dochody i zyski z operacji s3 reinwestowane i powiekszaja
warto$¢ Funduszu.

POLITYKA INWESTYCYJNA

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu érodki Funduszu moga by¢ inwestowane

w nastepujacy sposob:

1) w dtuine papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie
papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagieldo-
wym, ktory dziala regularnie i do kidrego dostep nie jest ograni-
czony oraz jest uznany przez whasciwy organ za spelniajacy warunki
okreslone przepisami prawa z zastrzezeniem pkt. 4,

2)w dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu pu-
blicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie

publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja zloenie wniosku 0 dopuszczenie do obrotu, 0 ktérym
mowa w pkt. 1, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione
w okresie nie duzszym niz jeden rok od dnia emisji, z zastrzeze-
niem pkt. 4,

3) w dluine papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt. 112 lub
wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie duiszym
niz rok pod warunkiem, Ze $3 one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa
moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w dniu
wyceny),

4) w zwigzane z dhuinymi papierami wartosciowymi papiery warto-
Sciowe wymienjone w art. 3 ust. 3 ustawy 2 dnia 21 sierpnia 1997
roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi,
inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat oraz transakcje terminowe* wylacznie dia ograniczenia ryzy-
ka inwestycyjnego,

5) w diuine papiery wartosciowe, ktére s3 w obrocie na gietdzie lub
na oficjalnie uznanym rynku pozagieldowym, oraz W diuine
papiery wartosciowe, kt6rych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, W paistwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
pastwie nalezacym do Organizacji Wspélpracy Gospodarczej
i Rozwoju po uzyskaniu zezwolenia KPWIG i w zgodzie z przepisa-
mi prawa dewizowego,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane prez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibg za granica, jezeli fundusze te ub
instytucje oferuja publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa
i umarzaja je na zadanie Uczestnika oraz stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Laczna wartos¢ lokat okreslonych w pkt. 3 Lokaty Funduszu nie
moze przewyiszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu, '

9. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% warto$ci swoich aktywow
w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i W
wierzytelnosci wobec tego podmiotu,

3. Fundusz moie lokowaé do 10% warto§ci swoich aktywow
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot i W
wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli faczna wartos$¢ takich
Jokat nie przekroczy 40% wartosci aktywow,

4. Do lokat w papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa albo NBP oraz do lokat w papiery warto-
$ciowe emitowane lub gwarantowane przez panistwa nalezace do
OECD nie stosuje sie ograniczeii, 0 ktérych mowa w pkt. 213,

5.Jeieli lokaty Funduszu, 0 ktérych mowa w pkt. 4 nie spelniaja
warunkéw okreslonych w pkt. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji, z tym
7e warto$¢ lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszat 30% wartosci aktywow Funduszu,
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6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 dokonywane w papiery warto-
Sciowe jednego emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4 lub gwaranto-
wane przez jeden podmiot, 0 kiérym mowa w pkt. 4 moga
przewyiszac 35% warto§ci aktywow Funduszu,

7. Laczna wartosc lokat, o ktérych mowa w pkt. 6 Lokaty Funduszu,
nie moze przewyzszac 5% wartosci aktywow Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest obo-
wiazany do dostosowania w terminie szesciu miesiecy stanu swoich
aktywow do wymagai okreslonych w ustawie 0 funduszach inwesty-
cyjnych. Fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzaii Funduszu, czeS¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zaciaga¢ wylacznie w bankach poiyczki i kredyty o ter-
minie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
wartoéci aktywow Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek
i kredytow.

Polityka inwestycyjna Funduszu

W I pélroczu 1999 roku Fundusz inwestowal $rodki finansowe
glownie w obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu, obliga-
cje skarbowe o statym oprocentowaniu, krétkoterminowe bony han-
dlowe i komercyjne oraz w bony skarbowe. Podstawowym kryterium
doboru poszczegélnych form inwestycji bylo bezpieczeristwo danego
papieru wartosciowego oraz poziom jego dochodowosci.

W styczniu nastapilo znaczne obnizenie poziomu oficjalnych oraz
rynkowych st6p procentowych, tym samym perspektywa dalszych
obnizek stop procentowych w roku 1999 zostala znacznie ograni-
czona, dlatego w tworzeniu portfela inwestycyjnego skupiono si¢ na
skarbowych obligacjach o zmiennym oprocentowaniu, takich jak
obligacje trzyletnie, jednoroczne oraz dziesiecioletnie, ktérych
biezace oprocentowanie kuponow bylo wysokie. Udziat obligacji
skarbowych o zmiennym oprocentowaniu na 30 czerwea 1999 roku
wyniést 57,62%. Wsrod inwestycji w obligacje o zmiennym oprocen-
towaniu dominowaly glownie obligacje trzyletnie, znacznie mniej
byto jednorocznych i dziesiecioletnich.

Kolejna pod wzgledem wielkosci pozycje w portfelu inwestycyjnym
stanowily obligacje o statym oprocentowaniu, ktérych udzial wynosit
18,73%. Tak znaczne zréznicowanie udzialéw obligacji o zmiennym
i stalym oprocentowaniu w portfelu Funduszu, na niekorzy$¢ tych
ostatnich podyktowane bylo ich mniejsza atrakcyjnoscig inwesty-
cyjna w tym okresie. Udzial papieréw wartosciowych niedopuszczo-
nych do publicznego obrotu, na ktére skladaly sie krétkoterminowe
bony handlowe i komercyjne emitowane przez przedsigbiorstwa
wynosit 10,01% i praktycznie wypetnial catkowicie dopuszczony
prawem limit dla tego typu inwestycji. Utrzymywanie duZego zaan-
gaiowania w niedopuszczone do publicznego obrotu papiery warto-
sciowe podyktowane bylo wyzszym oprocentowaniem W poréwnaniu
ze skarbowymi papierami wartosciowymi oraz ograniczajaca ryzyko
inwestycyjne wysoka wiarygodnoscia kredytowa emitentow.
Procentowy udzial bonéw skarbowych (5%) oraz niewiele wiekszy
udziat lokat bankowych, dokonanych w najlepszych bankach kra-
jowych o uznanej renomie, w zupelnosci zabezpieczal biezace potrze:

by ptynnosciowe funduszu zwigzane z realizowana polityka inwesty-
cyjna.

INSTYTUCJE OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Zarzgdzajacy

Organem zarzadzajacym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym
Papieréw Diuznych KAPITAL HANDLOWY III jest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. Towarzystwo jest
spolka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapital akcyjny w 100% nalezy
do Banku Handlowego w Warszawie SA.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
w wysokosci 1,5% Srednich aktywow netto. W pierwszej polowie
1999 roku wynagrodzenie to wynioslo 57 126,76 2.

Towarzystwo pokrywa koszty operacyjne Funduszu, ktore przekra-
czaja roczay limit okreslony w § 34. 4 wynoszacy 2,5%, W tym 1,5%
stanowi oplata za zarzadzanie. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
w pierwszym pétroczu 1999 roku wyniosly 231 842,20 7.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu Apobiera oplate
manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4% a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B oplate manipulacyjna w wysokosci nie
wickszej niz 4,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wyna-
grodzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw
w wysokosci nie wiekszej niz pobrane oplaty manipulacyjne. W oma-
wianym okresie sprawozdawczym pobrana zostaia oplata manipula-
cyjna w wysokosci 1 116,00 zt

Bank Depozytariusz

Bank Siaski S.A. majacy siedzibe w Katowicach przy ul. Warszawskiej
14 na podstawie umowy zawartej 2 Towarzystwem pelni funkcje
Banku Depozytariusza zgodnie 2 przepisami Ustawy 0 funduszach
Inwestycyjnych. Zakres obowiazkéw Banku Slaskiego S.A. jako
Depozytariusza wobec Funduszu obejmuje w szczeg6lnosci:

« przyjmowanie i bezpieczne przechowywania aktywow Funduszu
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,

« zapewnienie aby wartos¢ Aktyw6w Netto Funduszu oraz warto$¢
jednostki uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa
i statutem Funduszu,

- zapewnienie aby rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow
Funduszu nastepowalo bez nieuzasadnionego opbinienia,

« zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane
w sposéb zgodny z prawem i statutem Funduszu,

« wykonywanie poleceit Funduszu, chyba e s3 sprzeczne Z prawem
lub statutem Funduszu.

Bank Depozytariusz za wypelnianie swoich obowiazkéw pobiera
wynagrodzenie, ktore W pierwszym pétroczu 1999 roku wynioslo
72 000,00 zL

-39~



Agent Transferowy

Funkcje Agem:i Obstugujacego Uczestnikow Funduszu pelni Obshuga
Funduszy Inwestycyjnych Sp. Z 0.0. majaca siedzibe w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 41.

Do czynnosci wykonywanych przez Agenta Transferowego na rzec
Funduszu naleza:

« otwieranie i prowadzenie rejestrow Uczestnikow Funduszu, 2 W
szczeg6lnosci przyjmowanie, ewidencjonowanie i przechowywanie
Zleceni Uczestnikow, udostepnianie informacji o aktualnym stanie
rejestrow, :

« obliczanie i ewidencjonowanie zbywanych i odkupywanych jedno-
stek uczestnictwa oraz wyliczanie optat manipulacyjnych pobiera-
nych w zwigzku ze zbyciem tub odkupieniem jednostek uczestnictwa,

« prowadzenie postepowail reklamacyjnych oraz zalatwianie skarg
uczestnikow,

« wydawanie Uczestnikom Funduszu niezwlocznie pisemnych
potwierdzefi dokonania zbycia lub odkupienia jednostek uczest-
nictwa Funduszu.

Wynagrodzenie dla Agenta Transferowego za $wiadczone ustugi
w powyiszym okresie sprawozdawczym wyniosto 79 913,52 zL.

Dystrybutorzy

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa:

« Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego
w Warszawie S.A.
Siedziba: Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12
« Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA.
Siedziba: Warszawa, ul. Wolska 167
« Obsluga Funduszy Inwestycyjnych Sp. 2 0.0.
Siedziba: Warszawa, ul. Domaniewska 41,
Mars* - Wieza I pietro

Powigzania kapitatowe jednostek obstugujgcych Fundusz

Na dziefi 30 czerwca 1999 roku Fundusz nie byl powiazany
kapitalowo z jednostkami obstugujacymi Fundusz. Bank Handlowy
w Warszawie SA bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
posiada 50% udzialéw Agenta Transferowego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogoine

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30 czerwca 1999 roku
z0stalo sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy o rachunko-
wosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Zarzadzenia Przewo-
dniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci, w tym réwniez
okreslenia wzoroéw sprawozdan finansowych funduszy powier-
niczych.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacfi dot. Funduszu

Podstaws, zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu s3 dowody
ksiegowe. Operacje dotyczace poszczegdlnych skladnikéw aktywow
i pasywow Funduszu vjmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w dniu
uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych
operacji z jednoczesaym zapewnieniem ich ujecia we whasciwym
okresie sprawozdawczym.

Nabyte skiadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia. Cena nabycia obejmu-
je prowizje maklerskaa w przypadku nabycia akcjiz wykorzystaniem
praw poboru takie koszt nabycia tych praw. Skiadniki portfela
nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedhug ceny nabycia réwnej zeru.

Dhizne papiery wartoSciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych wediug wartosd ustalonej w stosumku do
ich nominat 2 skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
nalezno$ci Funduszu.

Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego dokonywana jest zgod-
nie z metoda HIFO* tzn. 7e jako pierwsze sprzedawane sa papiery
o najwyiszej cenie nabycia.

Dywidendy ujmowane s3 W ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Prawa poboru akeji ksiegowane s w dniu nastepaym po dniu ustale-
nia tych praw. Niewykorzystane prawa poboru akeji po zamknieciu
subskrypcji 53 umarzane po wartosci rownej zeru.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiggowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich we
wlasciwym okresie.

Srodki pieniezne przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powickszaja warto$¢ aktywow netto Funduszu w dniu wyceny,
nastepujacym po dniu, w keorym jednostki zostaly nabyte przez
Uczestnika.

Odsetki od $rodkéw pienigznych i papieréw wartosciowych ujmuje
sic w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji zgodnie
z zasada memorialows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki
a platnosdi z tytulu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona
rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw
nastepuje w okresach miesiecznych.
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Na dziefi bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia miedzyokresowe z tytulu limitowanych kosztéw opera-
cyjnych funduszu, nie stanowiace na dzien bilansowy zobowiazania,
w kwocie ustalonej jako nadwyika ponad naliczona rezerw¢ na
wydatki.

Na dzieft bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia miedzyokresowe na pokrycie przyszlych naleznosci
z tytulu kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych
limitowanych kosztéw funduszu, nie stanowigce na dzied bilansowy
zobowigzania.

Wycena skiadnikow porifela inwestycyjnego

Wycena aktyw6w Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z 2achowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane s3 W oparciu
o cene rynkowa na nastepujacych zasadach:

« papiery wartosciowe notowane na GPW w Warszawie S.A. wyceniane
s3 wedlug kursu z notowan jednolitych a jezeli papiery
wartosciowe notowane s3 tylko w systemie notowa ciaglych do
ich wyceny stosuje si¢ kurs zamkniecia z ostatniego notowania,
papiery wartosciowe bedace w regulowanym obrocie poza-
gieldowym, notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. wyceniane
s stosownie do kursu zamkniecia,

papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, notowane
jednoczesnie na réznych rynkach wyceniane sa na podstawie
kursu na giownym rynku dla danego papieru a przez rynek glowny
danego papieru nalezy rozumie¢ rynek wybrany przez Fundusz
w porozumieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium wolu-
menu obrotow danym papierem wartosciowym,

do czasu rozpoczecia notowaii papiery dopuszczone do pu-
blicznego obrotu wycenia si¢ wedtug ceny nabycia,

warto$¢ praw poboru do czasu rozpoczecia notowan tych praw
wyznacza si¢ w zaokragleniu do jednego grosza poprzez podzial
réinicy ceny rynkowej akgji i ceny emisyjnej akcji nowej emisji
przez liczbe praw poboru potrzebna do zakupu akcji nowej emisji
7 zastrzezeniem, ze jezeli cena rynkowa jest mniejsza od ceny
emisyjnej nowej akcji, wartos¢ prawa poboru wynosi zero,

inne papiery wartosciowe moga by¢ wyceniane na podstawie Sred-
niej ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu wyceny
przez nie wiecej niZ trzy instytucje finansowe zaangazowane
w obrét takimi papierami, ktore zostaly wybrane przez Fundusz
w porozumieniu z Depozytariuszem,

wartos¢ papieréw diuznych dla kiorych nie moina okresli¢ ceny
rynkowej w sposob opisany powyzej okresla si¢ wediug formuty
liniowej,

papiery wartosciowe nabyte i nie rozliczone do dnia bilansowego
wycenia si¢ zgodnie z zasadami podanymi powyzej,

papiery wartosciowe sprzedane i nie rozliczone do dnia bilan-
sowego wycenia si¢ wedlug ceny sprzedaiy tych papier6w
ustalonej w dniu zawarcia transakcji.

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

Opis przyjetego krylerium podzialy sktadnikow porifela inwesly-
cyfnego Funduszu

Sktadniki portfela inwestycyjnego Funduszu przedstawiono zgodnie
2 nastepujacymi kryteriami podziatu:

« papiery wartosciowe zakupione i rozliczone do dnia bilansowego,
« papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dziefi bilan-

SOWY.
« papiery wartosciowe sprzedane, nie rozliczone na dzief bilansowy.

W ramach powyiszego podziatu skiadniki portfela inwestycyjnego
zostaly sklasyfikowane na:
« Dhuzne papiery wartosciowe, W tym:
« Obligacje Skarbowe,
- o stalym oprocentowaniu,
- 0 zmiennym oprocentowaniu,
« Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu,
« Bony Handlowe.

Walutowa struktura aktywow i pasywéw Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyraiane s3 W Zotych polskich.
W omawianym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal
tadnych operacji, ktére nalezaloby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnigtych przez Fundusz kredytach i pozy-
czkach

Na dziei 30 czerwea 1999 roku Fundusz nie byt obcigzony zadnymi
kredytami i pozyczkami.

Opodatkowanie Funduszu

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papierow Dhuinych KAPITAL HAN-
DLOWY 1II posiada osobowosc prawng, W zwiazku z czym podlega
przepisom ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze
inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Oplaty maklerskie:

Z tytutu zawartych w pierwszym poiroczu 1999 roku transakgji
gietldowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, ze Srodkéw
Funduszu zostala oplacona prowizja maklerska w wysokosci
21 276,81 z1.



Potroczne sprawozdanie finansowe

OTWARTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
RYNKU PIENIEZNEGO
KAPITAL HANDLOWY IV




KAPITAL HANDLOWY

Opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego

Rynku Pienieznego Kapital Handlowy IV

sporzadzonym na dzien 30 czerwca 1999 roku

Do Uczestnikow Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pieni¢znego Kapital Handlowy IV

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pienigznego Kapital Handlowy IV, na ktore
sklada si¢:

1) wstep,

2) zestawienie portfela inwestycyjnego wedtug stanu na dzien 30 czerwea 1999 roku o wartosci rynkowej 7 380 265,51 PLN,

3) bilans sporzadzony na dziesi 30 czerwca 1999 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 8 411 594,84 PLN oraz akiywa netto
w wysokosci 8 276 545,78 PN,

4) rachunek wynikow dziatalnosci operacyjnej za okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwea 1999 roku, ktdry wykazuje dodatni wynik
dziatalnosci operacyjnej netto w kwocie 320 571,36 PLN,

5) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenic wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spélka Akcyjna, z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskie] 167.

Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci, prawidowosci i jasnosci.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 wraz z dalszymi zmianami);
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowe Rade Bieglych Rewidentow.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyiej ustawie oraz zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia
21 grudnia 1995 roku w sprawie szezeg6lnych zasad rachunkowosci, w tym réwniez okreslenia wzoréw sprawozdan finansowych, funduszy
powierniczych (M.P. nr 4 71996 r., poz. 38), stosowanymi w spos6b ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe jest zgodne, co do formy i tresci, z obowiazujacymi przepisami prawa oraz Statutem Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Rynku Pieni¢inego Kapital Handlowy IV i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownoSci

oraz wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od 4 stycznia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku, jak tez sytuacji majatkowe]
i finansowej badanego Funduszu na dziefi 30 czerwca 1999 roku.

Biegly rewident Nr 3683/5018 72 KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 13 sierpnia 1999 roku
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Katowice, dn. 11 sierpnia 1999 1.

O$wiadczenie Depozytariusza

Bank Slaski S.A. w Katowicach wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pieniainego Kapitat
Handlowy IV zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. z siedziba w Warszawie potwierdza, Ze dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pieni¢znego Kapital Handlowy IV za okres od 4 stycznia 1999 1.
do 30 czerwca 1999 r. sa zgodne ze stanem faktycznym oraz prawem i Statutem Funduszu.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, Bank Slaski S.A. nadzorowal miedzy innymi bezpieczne przechowywanie aktywow Funduszu,
terminowe rozliczanie transakeji dotyczacych aktywow Funduszu, obliczanie wartosci aktywow netto Funduszu oraz przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

DYREKTOR DYREKTOR BANKU
Departamentu Powiernictwa
Dariusz Michatowski Ryszard Druzyniski

Warszawa, 11 sierpnia 1999 roku

Wstep

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienieznego KAPITAL HANDLOWY IV jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego Spotka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Wolska 167. Towarzystwo zostato w dniu 30 czerwca 1998 roku wpisane
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XV1 Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod
numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba w Warszawie, ul. T. Chatubiriskiego 8.
Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielila Towarzystwu
sezwolenia na utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pienieznego KAPITAL HANDLOWY IV, ktory dziata zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Funduszu.

Powszechna sprzeda: jednostek uczestnictwa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pienieznego KAPITAL HANDLOWY IV rozpoczeta
sie w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 4 stycznia do 30 czerwea 1999 roku.
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

wg stanu na dzien 30 czerwea 1999 t.

1. OBLIGACJE (bez odsetek) Zatacznik nr 1
Seria/Termin wykupu Warto§¢ | Warto$é w cenie Warto$é rynkowa na Udziat w Aktywach
nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto
Obligacje 0 zmiennym oprocentowaniu
1R0999 / 01 wrzesnia 1999 1900,00 1871,01 1879,10 0,02%
TZ0899 / 06 sierpnia 1999 93 200,00 93 231,40 93 013,60 1,12%
TZ1199 / 06 listopada 1999 104 800,00 104 821,42 104 485,60 1,26%
TZ0200 / 06 lutego 2000 50 600,00 50 315,55 50 397,60 0,61%
TZ0500 / 06 maja 2000 110 500,00 110 139,26 109 947,50 1,33%
TZ0800 / 06 sierpnia 2000 156 600,00 156 129,65 155 347,20 1,88%
TZ1100 / 06 listopada 2000 454 100,00 452 523,65 450921,30 5,45%
TZ0201 / 06 lutego 2001 924 300,00 920 627,61 916 905,60 11,08%
TZ0501 / 06 maja 2001 874 800,00 870 841,52 867 801,60 10,49%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 476 800,00 474 679,01 472 985,60 5,71%
TZ1101 / 06 listopada 2001 599 000,00 593 614,27 592 411,00 7,16%
TZOZQZ / 06 lutego 2002 267 100,00 265 861,67 264 963,20 3,20%
RAZEM OBLIGACJE 4113 700,00 4094 656,02 4081 058,90 49,31%
2. BONY SKARBOWE nabyte z przyrzeczeniem odkupu
Termin wykupu Wartosé | Warto$éwcenie | Wartos¢ rynkowana | Udzialw Aktywach
nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto
BS290999 / 29 wrzesnia 1999 1050 000,00 999 330,15 1006 574,31 12,16%
BS171199/ 17 listopada 1999 1 060 000,00 1005 996,18 1008 407,80 12,18%
BS310500 / 31 maja 2000 550 000,00 493 252,65 493 252,65 5,96%
RAZEM BONY SKARBOWE 2 660 000,00 2498 578,98 2508 234,76 30,31%
3. BONY HANDLOWE
Termin wykupu Wartosé | Wartosé wcenie | Warto$¢ rynkowa na Udzial w Aktywach
nominalna nabycia dzief 30-06-1999 Netto
BH DAEWO0O / 2 lipca 1999 300 000,00 295 230,00 299772,85 3,62%
BHTP S.A./ 08 lipca 1999 100 000,00 97 020,00 99 716,20 1,20%
BH DAEWOO / 16 lipca 2000 390 000,00 385 047,00 387 625,70 4,68%
RAZEM BONY HANDLOWE 790 000,00 777 297,00 787 114,75 9,51%
r PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (bez odsetek) 7 376 408,41 89,12% J

[ odsetki od obligacii 83 280,66 L01% |
[ PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (z 0dsetkami) 7459 689,07 90,13% |
Zestawienie portfela inwestycyjnego

papiery wartoSciowe zakupione, nie rozliczone na dzien 30 czerwca 1999 .

1. OBLIGACJE (bez odsetek) Zalacznik nr 1
Seria / Termin Wartosé | Warto§¢ wcenie | Warto$¢ rynkowa na Udziat w Aktywach
wykupu nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto
TZ 1101 / 06 listopada 2001 3 900,00 3 864,68 385710 0,05%
RAZEM OBLIGACJE 3900,00 3 864,68 3 857,10 0,05%
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Bilans Funduszu

na dzief 30 czerwea 1999 roku (wzl-z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L AKTYWA

1. PORTFEL INWESTYCYJNY Zatacznik nr 2
OBLIGACJE (bez odsetek) 4081 058,90
BONY SKJAERBOWE 2508 234,76
BONY HANDLOWE 787 114,75

Papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzien 30 czerwca 1999 roku.

[ OBLIGAGJE (bez odsetek) |

385710 |

[ PAPIERY WARTOSCIOWE - razem | 7380265,51 |
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 8 904,65
Lokaty krétkoterminowe 839 770,43
SRODKI PIENIEZINE - razem 848 675,08
3. NALEZNOSCI Z TYTULU:
Sﬁrzedanych (umorzonych) papieréw wartosciowych 0,00
Zbytych jednostek uczestnictwa 0,13
Odsetek 83 280,66
Pozostatych, w tym: 88 653,50
Naleznosci od Towarzystwa 88 653,50
NALEZNOSCI - razem 171 934,29
4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
[ Inne rozliczenia miedzyokresowe l 10 719,96

[ AKTYWA OGOLEM | 8 411 594,84
I1. ZOBOWIAZANIA
Z tytutu nabytych palg])ieréw warto$ciowych 3946,19
7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
Pozostale zobowiazania, w tym: 120 382,91
Zobowiazania wobec Uczestnik6w 51 826,89
Zobowiazania wobec dostawcow 68 535,07
Zobowiazania z tytuhu pobranej optaty manipulacyjnej 0,39
Inne 20,56
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10 719,96
ZOBOWIAZANIA - razem 135 049,06
[ 111, AKTYWA NETTO { 8276 545,78
[IV. KAPITAL POWIERZONY | 7955 974,42
V. ZAKUMULOWANY WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ NETTO 320 571,36
Wynik z inwestycji netto 248 350,19
Zakumulowane, nierozdysponowane wyniki z inwestycji netto z lat ubiegtych 0,00
Zysk/strata kapitalowa z lat ubieglych : 0,00
Zrealizowany zysk (strata) z operacji kapitatlowych 85 825,87
Wzrost/Spadek wartosci papieréw warto$ciowych ponad ceng nabycia -13 604,70
V1. KAPITAL POWIERZONY 1 ZAKUMULOWANY WYNIK DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ NETTO RAZEM 8 276 545,78
Liczba jednostek uczestnictwa 78 478,365
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 76 694,514
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 1783,851
Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa 105,46
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Rachunek wynikow dziatalnosci operacyjnej (wzb)

2a okres od 4 stycznia do 30 czerwca 1999 roku

Zalacznik nr 3
1. PRZYCHODY Z INWESTY(JI 309 288,42
Dywidendy 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych i depozytéw 309 232,90
Pozostale 55,52
11. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 306 661,29
Wynagrodzenie Towarzysiwa 29 654,75
Optata dla Banku Depozytariusza 72 000,00
Ushugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru Uczestnikow 120 522,85
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne i publikacje 77 583,36
Ustugi prawne 964,35
Pozostale 5935,98
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 247 351,93
IV. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE NETTO 59 309,36
IVA. NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 1628,87
Dystrybucja jednostek uczestnictwa 55,52
Prowizje bankowe 1150,50
Oplata za przechowywanie bonow handlowych, oplata KDPW 42285
V. WYNIK Z INWESTY(JI NETTO 248 350,19
V1. ZYSK / STRATA Z INWESTYCJI I WYCENY RAZEM 72 221,17
Zysk / Strata z inwestycji 85 825,87
Wazrost/ spadek nie zrealizowanego zysku (straty) z inwestycji -13 604,70

(w tym prowizja maklerska w wysokosci 8 835,55)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 0,00
Zysk/strata kapitalowa z lat ubiegtych 0,00
VII. WYNIK DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ NETTO 320571,36

Koszty nielimitowane

Prowizja maklerska w okresie sprawozdawczym 11 247,76
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Informacja dodatkowa

na dziefi 30 czerwea 1999 r. (w 72 - 7 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

Zalacznik nr 4
[ 1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE_UCZESTNICTWA |

1.1. Wartosc¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Na Eocza‘tku dzialalnosci 100,00

Na koniec poprzedniego okresu 0,00

Na koniec okresu sprawozdawczego 105,46

7miana w okresie sprawozdawczym przeliczona w stosunku rocznym 11,01%

Zmiana od poczatku dziatalnosci przeliczona w stosunku rocznym 11,20%
1.2. Maksymaina wartosc jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2 105,46

dzied 99-06-30
1.3. Minimaina wartoS¢ jednosthi uczestniclwa w okresie sprawozdawczym

7 100,00

dzieft 99-01-04
1.4. Wartosc jednosthi uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny

P2, 105,46

dzien 99-06-30

[2. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

2.1. od poczqtku roku

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 880,205
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 401,840
Liczba jednostek uczestnictwa - netto 78 478,365
2.2. od poczqtku dzialainosci
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87 880,205
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 401,840
Liczba jednostek uczestnictwa - netto 78 478,365
[5. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO Il
Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu 0,00
Wynik z inwestycji netto 248 350,19
Zysk/strata z inwestycji 85 825,87
Niezrealizowany zysk/strata z inwestycji -13 604,70
Zakumulowany wynik roku poprzedniego 0,00
Wynik dzialalnosci operacyjnej netto 320 571,36
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 276 545,78
Zmiana wartosci aktywow netto 8276 545,78
|4. ZMIANA W KAPITALE POWIERZONYM W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Wartos¢ zbytych jednostek uczestnictwa 8935 819,08
Warto$¢ odkupionych jednostek uczestnictwa 979 844,66
Saldo zmian kapitatu powierzonego 7955 974,42
[5. WARTOSC AKTYWOW NETTO |
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8276 545,78
Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 066 459,26

[6. PROCENTOWY UDZIAL LIMITOWANYCH KOSZTOW NETTO W AKTYWACH NETTO

Udziat limitowanych kosztéw netto

2%*

Rzeczywisty udzial limitowanych kosztéw netto w aktywach netto 1,45%
Udzial oplaty dla Zarzadzajacego 1%*
Rzeczywisty udziat oplaty dla Zarzadzajacego w aktywach netto 0,72%

* uérednione w skali roku
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KAPITAL HANDLOWY

Informacja dodatkowa zatacanik ar 5-opis

DANE 0 FUNDUSZU

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienieznego KAPITAL HANDLO-
WY IV dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o Funduszach Inwestycyjnych (Dz. U. nr 139 poz. 933) oraz zgodnie
ze statutem Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pienigznego
KAPITAL HANDLOWY IV zatwierdzonym przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gield w dniu 5 listopada 1998 roku.

Otwarty Fundusz Inwestycyjay Rynku Pienieznego KAPITAL HANDLO-
WY IV zarzadzany jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. Towarzystwo zarzadza réwniez nastepujacymi
funduszami: Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Zréwnowazonym
KAPITAL HANDLOWY 1, Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Akcji
KAPITAL HANDLOWY II, Otwartym Funduszem Inwestycyjnym
Papieréw Diuznych KAPITAL HANDLOWY 1il oraz Specjalistycznym
Otwartym Funduszem Inwestycyjnym KAPITAL HANDLOWY SENIOR.

Czas trwania oraz liczba Uczestnikow Otwartego Funduszu Inwestycyj
nego Rynku Pieni¢znego KAPITAL HANDLOWY IV jest nieograniczona.
W kaidej chwili moina do niego przystapi¢ inwestujac dowolna
kwote pienigdzy nie mniejsza jednak niz 100 2l

Jednostki uczestnictwa reprezentuja jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu, okreslone prawem i statutem. Fundusz oferu-
je jednostki uczestnictwa typu A i jednostki uczestnictwa typu B,
roiniace sie sposobem pobierania optat. Fundusz pobiera oplate
manipulacyjna przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A oraz
odkupywaniu jednostek uczestnictwa typu B. Jednostka uczestnictwa
nie moze by¢ zbyta na rzecz 0s6b trzecich, lecz podlega dziedziczeniu.
Wszystkie dochody i zyski z operacji sa reinwestowane i powiekszaja
warto§¢ Funduszu.

POLITYKA INWESTYCYJNA

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu Srodki Funduszu sa lokowane w dhizne papiery

wartosciowe i prawa majatkowe z okresem do wykupu nie dluzszym

niz 3 miesiace lub majace stala stopg procentows o okresie nie
dluiszym niz 3 miesiace. Fundusz moze lokowa¢ aktywa wylacznie

w nastepujacy sposob:

1) w diuzne papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie
papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagieldo-
wym, kiory dziala regularnie i do ktorego dostep nie jest ograniczony
oraz jest uznany przez wlasciwy organ za spelniajacy warunki
okreslone przepisami prawa z zastrzezeniem pkt. 4,

2)w dluine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publi-
cznego nabywane W obrocie pierwotnym Tub pierwszej ofercie
publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zakladaja zlozenie wniosku 0 dopuszczenie do obrotu, 0 ktérym

mowa w pkt. 1, oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione
w okresie nie dhuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z zastrze-
zeniem pkt. 4,

3) w diuine papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt. 112 lub
wierzytelnosci pieni¢Zne 0 terminie wymagalnosci nie duzszym
niz rok pod warunkiem, ze 53 one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa
mode by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w dniu
wyceny),

4) w zwiazane z dtuznymi papierami wartosciowymi papiery warto-
Sciowe wymienione W art. 3 ust. 3 ustawy dnia 21 sierpnia 1997
roku ,Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi,
inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat oraz transakcje terminowe* wylacznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,

5) w papiery wartosciowe, ktore s3 w obrocie na gieldzie lub na ofi-
¢jalnie uznanym rynku pozagieldowym, oraz w dluine papiery war-
tosciowe, kiorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione,
w pafistwie innym niZ Rzeczpospolita Polska lub pafistwie
nalezacym do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju po
uzyskaniu zezwolenia KPWiG iw zgodzie z przepisami prawa dewi-
z0wego,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzib¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzib¢ za granica, jezeli fundusze te lub
instytucje oferuja publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa
i umarzaja je na Zadanie Uczestnika oraz stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmiej takie, jak Fundusz,

7) Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywow w obligacjach zamien-
nych na akcje.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Eaczna wartos$¢ lokat okreslonych w pkt. 3 Lokat Funduszu nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu,

2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywow
W papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzy-
telnoéci wobec tego podmiotu,

3. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci swoich aktywow w papie-
ry wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i W wierzytel
nosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci aktywow,

4. Do lokat w papiery wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pasistwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartos-
ciowe emitowane lub gwarantowane przez paiistwa nalezace do
OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panistw
naleiacych do OECD nie stosuje si¢ ograniczeri, o ktérych mowa
wpkt. 213,

5. Jezeli lokaty Funduszu, 0 ktérych mowa w pkt. 4 nie spelniaja
warunkow okreslonych w pkt. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe €0 najmniej szesciu réznych emisji, z tym
e wartos¢ lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie moze
przewyiszac 30% wartosci aktywow Funduszu,
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6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4 lub gwa-
rantowane przez jeden podmiot, o ktorym mowa w pkt. 4 moga
przewyiszac 35% wartosci aktywow Funduszu,

7. Laczna warto$¢ lokat, o ktorych mowa w pkt. 6 Lokaty Funduszu,
nie moze przewyzszac 5% wartosci aktywow Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyiej jest obo-
wigzany do dostosowania w terminie szeSciu miesiecy stanu swoich
aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwe-
stycyjnych. Fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zaciaga¢ wylacznie w bankach pozyczki i kredyty
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartoéci aktywow Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek
i kredytow.

Polityka inwestycyjna Funduszu

W I pétroczu 1999 roku Fundusz inwestowal §rodki finansowe glow-
nie w trzyletnie obligacje skarbowe, bony skarbowe oraz w kr6tko-
terminowe bony handlowe emitowane przez przedsigbiorstwa. Przy
wyborze poszczegolnych form inwestycji uwzgledniano po pierwsze
bezpieczefistwo danego papieru wartosciowego, za$ po drugie po-
ziom jego dochodowosci. .

Wysokie oprocentowanie w minionym okresie oferowaty glownie
obligacje trzyletnie, dlatego ich udziat w portfelu na 30 czerwea 1999
roku byt najwigkszy i wynosit 49,30%. Bony skarbowe, ki6rych udziat
wyniést 30,30% stanowily kolejna pod wzgledem wielkosci pozycje
inwestycyjna funduszu. Oprocentowanie bonéw skarbowych w tym
czasie bylo nizsze niz obligacji trzyletnich, ale zapewnialy one fur
duszowi rezerwe ptynnosci oraz gwarantowaly bardziej systematy-
czny przyrost wartosci jednostki uczestnictwa w poréwnaniu z wyce-
nianymi w oparciu o zmienne kursy gieldowe obligacjami trzyletnimi.

Udzial papieréw wartosciowych niedopuszczonych do publicznego
obrotu, na ktére sktadaly sie bony handlowe emitowane przez przed-
siebiorstwa wynosil 9,51% i praktycznie wypelnial catkowicie
dopuszczony prawem limit dla tego typu inwestycji. Relatywnie duzy
udzial bonéw handlowych podyktowany byl wyiszym oprocen-
towaniem w poréwnaniu ze skarbowymi papierami wartoSciowymi
oraz 0graniczajaca ryzyko inwestycyjne wysoka wiarygodnoscia
kredytowa emitentow.

Niespelna 10% $rodkéw pozostawalo, w formie lokat bankowych, na
rachunkach w najlepszych bankach krajowych o uznanej renomie,
jako zabezpieczenie dla realizacji zaciagnietych przez Fundusz
zobowigzafi w wyniku prowadzonych operacji inwestycyjnych.

INSTYTUGJE OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Zarzqdzajacy

Organem zarzadzajacym Otwartym Funduszem Inwestycyjnym
Rynku Pieniginego KAPITAL HANDLOWY IV jest Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. Towarzystwo jest
spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapital akcyjny w 100% naleZy
do Banku Handlowego w Warszawie SA.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie w
wysokosci 1% $rednich aktywow netto. W pierwszej polowie 1999
roku wynagrodzenie to wynioslo 29 654,75 z1. Towarzystwo pokry-
wa koszty operacyjne Funduszu, ktore przekraczaja roczny limit
okreslony w § 34. 4 wynoszacy 2%, w tym 1% stanowi oplata za
zarzadzanie. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w pierwszym
pétroczu 1999 roku wyniosly 247 351,93 2L

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A pobiera oplate
manipulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 4% a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B oplate manipulacyjng w wysokosci
nie wiekszej niz 4,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wyna-
grodzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw
w wysokosci nie wiekszej niz pobrane oplaty manipulacyjne.
W omawianym okresie sprawozdawczym pobrana zostata oplata
manipulacyjna w wysokosci 55,52 zk.

Bank Depozytariusz

Bank Slaski S.A. majacy siedzibe w Katowicach przy ul. Warszawskiej
14 na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem pelni funkcje
Banku Depozytariusza zgodnie przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Zakres obowiazkow Banku Slaskiego S.A. jako
Depozytariusza wobec Funduszu obejmuje w szczegélnosci:

« przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie aktywow Funduszu
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa,

« zapewnienie aby wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz warto$¢
jednostki uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa
i statutem Funduszu,

« zapewnienie aby rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow Fun-
duszu nastepowato bez nieuzasadnionego opéZnienia,

« zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w spo-
s6b zgodny z prawem i statutem Funduszy,

« wykonywanie poleceri Funduszu, chyba ze sa sprzeczne z prawem
lub statutem Funduszu.

Bank Depozytariusz za wypelnianie swoich obowiazkéw pobiera
wynagrodzenie, ktére w pierwszym potroczu 1999 roku wyniosto
72 000,00 zt.

Agent Transferowy

Funkcje Agenta Obstugujacego Uczestnikow Funduszu peini Obstuga
Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. majaca siedzibe w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 41.

Do czynnosci wykonywanych przez Agenta Transferowego na rzecz

Funduszu naleza:

« otwieranie i prowadzenie rejestrow Uczestnikéw Funduszu, 2 w
szczegolnosci przyjmowanie, ewidencjonowanie i przechowy-
wanie zleceni Uczestnikéw, udostepnianie informacji o aktualnym
stanie rejestrow,
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« obliczanie i ewidencjonowanie zbywanych i odkupywanych
jednostek uczestnictwa oraz wyliczanie oplat manipulacyjnych
pobieranych w zwiazku ze zbyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa,

« prowadzenie postgpowari reklamacyjnych oraz zalatwianie skarg
uczestnikow,

« wydawanie Uczestnikom Funduszu niezwlocznie pisemnych po-
twierdzeri dokonania zbycia lub odkupienia jednostek uczestni-
ctwa Funduszu.

Wynagrodzenie dla Agenta Transferowego za $wiadczone ushugi
w powyiszym okresie sprawozdawczym wynioslo 79 913,53 2.

Dystrybutorzy

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa:

« Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego
w Warszawie SA
Siedziba: Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12
« Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.
Siedziba: Warszawa, ul. Wolska 167
« Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa, ul. Domaniewska 41,
,Mars“ - Wieza I pigtro

Powiqzania kapitatowe jednostek obslugujacych Fundusz

Na dzied 30 czerwca 1999 roku Fundusz nie byl powiazany
kapitatowo z jednostkami obstugujacymi Fundusz. Bank Handlowy
w Warszawie SA bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
posiada réwniez 50% udzialow Agenta Transferowego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogoine

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30 czerwca 1999 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy o Rachunko-
wosd z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Zarzadzenia Przewodni-
czacego Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci, w tym rowniez
okreslenia wzoréw sprawozdad finansowych funduszy powier-
niczych.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacyi dot. Funduszu

Podstawa zapiséw w ksiggach rachunkowych Funduszu s3 dowody
ksiegowe. Operacje dotyczace poszczegoinych sktadnikow aktywow i
pasywéw Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu
uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych
operacji z jednoczesnym zapewnieniem ich ujecia we wlaSciwym
okresie sprawozdawczym. Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska a w przypadku nabycia
akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych
praw. Skiadniki portfela nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny
nabycia réwnej zeru.

Dluzne papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych wediug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleznosci Funduszu.

Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego dokonywana jest
zgodnie z metoda HIFO* tzn. Ze jako pierwsz sprzedawane s3 papiery
o najwyiszej cenie nabycia.

Dywidendy ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Prawa poboru akji ksiggowane s3 w dniu nast¢pnym po dniu ustale-
nia tych praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji po zamknieciu
subskrypcji s3 umarzane po wartosci rowne;j zeru.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuije si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich
we wlasciwym okresie.

Srodki pienigzne przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powickszaja wartos¢ aktywow netto Funduszu w dniu wyceny,
nastepujacym po dniu, w ktérym jednostki zostaly nabyte przez
Uczestnika.

Odsetki od srodkow pienieznych i papieréw wartosciowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji zgodnie
z zasada memorialows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki
a platnosci z tytulu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong
rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow
nastepuje w okresach miesigcznych.

Na dziefi bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu limitowanych kosztéw opera-
cyjnych funduszu, nie stanowiace na dziefi bilansowy zobowiazania,
w kwocie ustalonej jako nadwyika ponad naliczona rezerwg na
wydatki.

Na dzieft bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia miedzyokresowe na pokrycie przyszlych naleinosci z
tytutu kosziéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limi-
towanych kosztéw funduszu, nie stanowiace na dzieni bilansowy
zobowiazania.
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Wycena skladnikow portfela inwestycyjnego

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, 'przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane sa w oparciu
0 cene rynkowg na nastepujacych zasadach:

* papiery warto$ciowe notowane na GPW w Warszawie S.A. wycenia-
ne s3 wedlug kursu z notowas jednolitych, a jezeli papiery warto-
Sciowe notowane s3 tylko w systemie notowan ciaglych do ich wyce-
ny stosuje sie kurs zamkniecia z ostatniego notowania,

« papiery wartosciowe bedace w regulowanym obrocie pozagieldo-
wym, notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. wyceniane s3 stoso-
wnie do kursu zamkniecia,

* papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, noto-
wane jednoczesnie na roznych rynkach wyceniane sa na podsta-
wie kursu na giéwnym rynku dla danego papieru a przez rynek
giéwny danego papieru nalezy rozumie¢ rynek wybrany przez
Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryter-
ium wolumenu obrotéw danym papierem warto$ciowym,

» do czasu rozpoczecia notowan papiery dopuszczone do publi
cznego obrotu wycenia si¢ wedlug ceny nabycia,

« warto$¢ praw poboru do czasu rozpoczecia notowad tych praw
wyznacza si¢ w zaokragleniu do jednego grosza poprzez podzial
réinicy ceny rynkowej akcji i ceny emisyjnej akcji nowej emisji
przez liczbe praw poboru potrzebna do zakupu akeji nowej emisji
z zastrzeieniem, Ze jezeli cena rynkowa jest mniejsza od ceny
emisyjnej nowej akcji, warto$¢ prawa poboru wynosi zero,

« inne papiery wartosciowe moga by¢ wyceniane na podstawie $re-
dniej ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu wyceny
przez nie wigcej niz trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrot
takimi papierami, kt6re zostaly wybrasie przez Fundusz w porozu-
mieniu z Depozytariuszem,

» warto$¢ papieréw dhuznych dla ktérych nie mozna okresli¢ ceny
rynkowej w sposob opisany powyzej okresla si¢ wedtug formuly
liniowej,

« papiery wartosciowe nabyte i nie rozliczone do dnia bilansowego
wycenia si¢ zgodnie z zasadami podanymi powyiej,

* papiery wartoSciowe sprzedanei nie rozliczone do dnia bilansowego
wycenia si¢ wedhug ceny sprzedazy tych papieréw ustalonej w dniu
zawarcia transakcji.

POZOSTALE INFORMAG)E DODATKOWE

Opis przyjetego krylerium podziatu skiadnikow portfela inwesty-
cyfnego Funduszu

Skladniki portfela inwestycyjnego Funduszu przedstawiono zgodnie
z nastgpujacymi kryteriami podziatu:

« papiery wartosciowe zakupione i rozliczone do dnia bilansowego,
* papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzien bilansowy.

W ramach powyiszego podzialu skiadniki portfela inwestycyjnego
zostaly sklasyfikowane na:
+ Dhuzne papiery wartosciowe, w tym:
« Obligacje Skarbowe,
- 0 stalym oprocentowaniu,
-0 zmiennym oprocentowaniu,
« Bony Skarbowe,
« Bony Handlowe.

Walutowa struktura aktywow § pasywow Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyraiane sa w zlotych polskich,
W omawianym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat
iadnych operadji , ktére nalezaloby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnietych przez Fundusz kredytach i pozy-
czkach

Na dzien 30 czerwca 1999 roku Fundusz nie byt obciazony zadnymi
kredytami i poZyczkami.

Opodatkowanie Funduszu

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienieznego KAPITAL HANDLO-
WY IV posiada osobowos¢ prawna, w zwiazku z czym podlega prze-
pisom ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zgodnie
z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwesty-
cyjne utworzone na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Oplaty maklerskie

Z tytulu zawartych w pierwszym pétroczu 1999 roku transakcji
gieldowych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, ze $rodkéw Fundu-
szu zostala oplacona prowizja maklerska w wysokosci 11 247,76 zt.



Pétroczne sprawozdanie finansowe

SPECJALISTYCZNY OTWARTY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY
KAPITAL HANDLOWY SENIOR
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KAPITAL HANDLOWY

Opinia bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
Specjalistycznego Otwartego Funduszu

Inwestycyjnego Kapitat Handlowy Senior
sporzadzonym na dziefi 30 czerwca 1999 roku

Do Uczestnikow Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Kapitat Handlowy Senior

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Kapital Handlowy Senior,
na ktore sklada sia:

1) wstep,

2) zestawienie portfela inwestycyjnego wedlug stanu na dzien 30 czerwca 1999 roku o wartosci rynkowej 3 776 683,51 PLN,

3) bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 1999 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 4 433 442,40 PLN oraz aktywa netto
w wysokosci 4 133 363,00 PLN,

4) rachunek wynikéw dziatalnosci operacyjnej za okres od 12 kwietnia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku, ktéry wykazuje dodatni wynik
dzialalnosci operacyjnej netto w kwocie 149 851,00PLN,

5) informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjoych Banku
Handlowego Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167.

Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego rzetelnoéci, prawidlowosci i jasnosci.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziah 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 121, poz. 591 wraz z dalszymi zmianami);
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie oraz zarzadzeniem Przewodniczacego Komisji Papieréw WartoSciowych z dnia
21 grudnia 1995 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci, w tym rowniez okreslenia wzoréw sprawozdan finansowych, funduszy
powierniczych (M.P. nr 4 z 1996 r., poz. 38), stosowanymi w sposb ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe jest zgodne, co do formy i tresci, z obowigzujacymi przepisami prawa oraz Statutem Specjalistycznego Otwartego
Funduszu Inwestycyjnego Kapital Handlowy Senior i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci
oraz wyniku finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od 12 kwietnia 1999 roku do 30 czerwca 1999 roku, jak tez sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzieri 30 czerwca 1999 roku.

Biegly rewident Nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Renata Sochacka, Dyrektor
Warszawa, 13 sierpnia 1999 roku
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Katowice, dn. 11 sierpnia 1999 r

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Slaski S.A. w Katowicach wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Kapital
Handlowy SENIOR zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. z siedziba w Warszawie potwierdza,
ie dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Kapital Handlowy SENIOR za okres od
12 kwietnia 1999 r. do 30 czerwca 1999 r. s zgodne ze stanem faktycznym oraz prawem i Statutem Funduszu.

W okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie Funduszu, Bank Slaski S.A. nadzorowal miedzy innymi bezpieczne przechowywanie aktywow
Funduszu, terminowe rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow Funduszu, obliczanie wartosci aktywow netto Funduszu oraz przestrzeganie
limitéw inwestycyjnych.

DYREKTOR DYREKTOR BANKU
Departamentu Powiernictwa
Dariusz Michatowski Ryszard Druzyfiski

Warszawa, 11 sierpnia 1999 roku
Wstep

Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny KAPITAL HANDLOWY SENIOR jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego Spotka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Wolska 167. Towarzystwo zostalo w dniu 30 czerwca 1998 roku wpisane
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy,
pod numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA, z siedziba w Warszawie,
ul. T. Chalubiriskiego 8.

Decyzja nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego KAPITAL HANDLOWY SENIOR, ktory dziala zgodnie
2 przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego KAPITAL HANDLOWY SENIOR rozpoczeta
si¢ w dniu 14 kwietnia 1999 roku.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 12 kwietnia do 30 czerwca 1999 roku.
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Zestawienie portfela inwestycyjnego

wg stanu na dziefi 30 czerwca 1999 roku

1. AKGJE Zatacznik nr 1

Nazwa spétki Liczba akcji | Warto$¢é wcenie | Warto$¢ rynkowana | Udzial w Aktywach
nabycia dzier 30-06-1999 Netto

Rynek Podstawowy
BIG 1997 15 329,16 17 373,90 0,42%
BPH 75 15 269,87 15 150,00 0,37%
BRE 159 13 561,67 19 636,50 0,48%
BSK 65 11 610,16 12 480,00 0,30%
BUDIMEX 250 617341 5750,00 0,14%
COMPLAND 100 6223,57 7 450,00 0,18%
DEBICA 137 6 461,90 6 493,80 0,16%
ELEKTRIM 924 43 24255 51282,00 1,24%
EXBUD 190 5610,15 5 814,00 0,14%
KETY 350 14 453,85 14 455,00 0,35%
KGHM 1500 30 748,06 37 050,00 0,90%
KREDYT B 427 6 856,28 7 814,10 0,19%
MOSTALZAB 1300 15 263,75 16 120,00 0,39%
OKOCIM 279 5 655,93 5 356,80 0,13%
ORBIS 513 15957,52 17 339,40 0,42%
PBK 117 8 805,79 11 056,50 0,27%
PEKAO 818 38527,76 37 219,00 0,90%
PROKOM 158 20 611,61 20 619,00 0,50%
SOFTBANK 203 26 371,97 27 608,00 0,67%
STOMIL 345 6 093,59 7590,00 0,18%
SWIECIE 539 5 474,04 6 629,70 0,16%
TPSA 3216 74 096,38 88 440,00 2,14%
WBK 481 11 053,20 11 063,00 0,27%
ZYWIEC 40 16 456,19 18 120,00 0,44%
Razem 14183 419 908,36 467 910,70 11,32%
Rynek Rownolegly
PPWK 4000 35722,06 34 400,00 0,83%
YAWAL 4000 37 728,76 41 600,00 1,01%
Razem 8000 73 450,82 76 000,00 1,84%
RAZEM AKCJE 22 183,00 493 359,18 543 910,70 13,16%

2. OBLIGACJE (bez odsetek)
Seria/Termin Warto$¢ | Warto$éwcenie | Warto$é rynkowana | Udzial w Aktywach
wykupu nominalna nabycia dzieni 30-06-1999 Netto
Obligacje o stalym oprocentowaniu
080203 / 12 lutego 2003 100 000,00 103 885,38 102 580,00 2,48%
Razem 100 000,00 103 885,38 102 580,00 2,48%
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
1R0999 / 01 wrzesnia 1999 280 600,00 276 187,80 277 513,40 6,71%
TZ1199 / 06 listopada 1999 6 700,00 6 693,84 6 679,90 0,16%
TZ0500 / 06 maja 2000 8 100,00 8089,01 8059,50 0,19%
TZ0800 / 06 sierpnia 2000 159 600,00 159 321,70 158 323,20 3,83%
TZ1100 / 06 listopada 2000 303 100,00 302 496,04 300 978,30 7,28%
TZ0201 / 06 lutego 2001 231 000,00 230 284,59 229 152,00 5,54%
TZ0501 / 06 maja 2001 272 100,00 271 254,99 269 923,20 6,53%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 194 900,00 194 285,06 193 340,80 4,68%
TZ1101 / 06 listopada 2001 117 200,00 116 796,88 115 910,80 2,80%
TZ0202 / 06 lutego 2002 179 400,00 178 732,16 177 964,80 4,31%
DZ0108 / 18 stycznia 2008 100 000,00 99 630,80 99 631,63 2,41%
Razem 1852 700,00 1843 772,87 1837477,53 44.45%
RAZEM OBLIGACJE 1952 700,00 1947 658,25 1940 057,53 46,94%
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3. BONY SKARBOWE

Termin wykupu Wartos¢ | Wartosé w cenie Warto$é rynkowa na | Udziat w Aktywach
nominalna nabycia dzies 30-06-1999 Netto
BS280799 / 28 lipca 1999 140 000,00 136 080,14 138 754,00 3,36%
BS290999 / 29 wrzesnia 1999 300 000,00 284 936,40 291 090,00 7,04%
BS131099 / 13 paidziernika 1999 340 000,00 322 168,02 328 372,00 7,94%
RAZEM BONY SKARBOWE 780 000,00 743 184,56 758 216,00 18,34%
4. BONY HANDLOWE
Termin wykupu Wartosé | Warto$¢ w cenie Wartos$¢ rynkowana | Udzial w Aktywach
nominalna nabycia dzien 30-06-1999 Netto
BH PETROCHEMIA / 16 lipca 1999 100 000,00 96 900,00 99 454,96 241%
BH DAEWOO / 23 lipca 1999 200 000,00 197 840,00 198 225,71 4,80%
RAZEM BONY HANDLOWE 300 000,00 294 740,00 297 680,67 7,20%
| PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (bez odsetek) 5539864,90 | 85,64% |

I Odsetki od obligacji

66 552,18 ]

1,61% 1

|  PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM (z odsetkami)

3606 417,08 |

87,25%

|

Zestawienie portfela inwestycyjnego

papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzieft 30 czerwca 1999 roku

1. AKGJE Zalaczaik or 1

Nazwa sp6tki Liczba akeji | WartoS¢ w cenie Warto$é rynkowa na | Udzial w Aktywach
nabycia dzied 30-06-1999 Netto

Rynek Podstawowy
KABELBFK 4000 27 497,39 26 400,00 0,64%
KETY 200 8290,47 8 260,00 0,20%
ORBIS 200 6 865,71 6760,00 0,16%
PBK 200 17 461,09 18 900,00 0,46%
POLAR 670 9750,35 9983,00 0,24%
POLFKUTNO 300 17 770,49 17 100,00 0,41%
SWIECIE 3 000 36728,22 36 900,00 0,89%
Razem 8570 124 363,72 124 303,00 3,01%
RAZEM AKCJE 8570 124.363,72 124 303,00 3,01%

2. OBLIGACJE (bez odsetek)
Seria/Termin Wartos¢ | Warto$¢ w cenie Wartos$é rynkowana | Udzial w Aktywach
wykupu nominalna nabycia dziefi 30-06-1999 Netto
050203 / 12 lutego 2003 100 000,00 102 835,71 102 580,00 2,48%
DZ0108 / 18 stycznia 2008 10 000,00 9935,59 9935,61 0,24%
RAZEM OBLIGACJE 110 000,00 112 771,30 112 515,61 2,72%

[  PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 236818,61 | 5,73% |
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Bilans Funduszu

na dzied 30 czerwca 1999 roku (w zt - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

L. AKTYWA
1. PORTFEL INWESTYCYJNY Zalacznik nr 2
AKGJE 543 910,70
Rynek podstawowy 467 910,70
Rynek réwnolegly 76 000,00
OBLIGACJE (bez odsetek) 1940 057,53
BONY SKARBOWE 758 216,00
BONY HANDLOWE 297 680,67
Papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzieri 30 czerwca 1999 roku
AKGJE 124 303,00
Rynek podstawowy 124 303,00
OBLIGACJE (bez odsetek) 112 515,61
| PAPIERY WARTOSCIOWE - razem 3776 683,51
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 252,46
Lokaty krétkoterminowe 462 343,94
SRODKI PIENIEZNE - razem 462 596,40
3. NALEZNOSCI Z TYTULU:
Sgrzedanych (umorzonych) papieréw wartosciowych 0,00
Zbytych jednostek uczestnictwa 0,00
Odsetek 66 552,18
Dywidend 1707,33
Pozostalych, w tym: 115 183,02
Naleinosci od Towarzystwa 115 139,33
Naleinosci od BSK 43,69
NALEZNOSCI - razem 183 442,53
4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
| Inne rozliczenia miedzyokresowe 10 719,96
[AKTYWA OGOLEM 4 433 442,40
1. ZOBO 1A
Z tytuhs nabytych papieréw wartosciowych 242 367,32
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
Pozostale zobowiazania, w tym: 46 992,12
Zobowigzania wobec dostawcow 46 938,81
Inne 53,31
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 10 719,96
ZOBOWIAZANIA - razem 300 079,40
| II1. AKTYWA NETTO 4 133 363,00
l IV. KAPITAL POWIERZONY 3983 512,00
V. ZAKUMULOWANY WYNIK DZIAEALNOSCI OPERACYINEJ NETTO 149 851,00
Wynik z inwestycji netto 46 095,80
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 0,00
Zysk/strata kapitalowa z lat ubieglych 0,00
Zrealizowany zysk (strata) z operacji kapitatowych 46 090,22
Wzrost/Spadek wartosci papieréw wartosciowych ponad cene nabycia 57 664,98
V1. KAPITAL POWIERZONY I ZAKUMULOWANY WYNIK DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ NETTO RAZEM 4133 363,00
Liczba jednostek uczestnictwa 39 835,120
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 103,76
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Rachunek wynikéw dziatalnosci operacyjnej (w zt)

72 okres od 12 kwietnia do 30 czerwca 1999 roku

Zatacznik nr 3

1. PRZYCHODY Z INWESTY(JI 129 252,55
Odsetki 66 888,05
Dywidendy 1815,13

. Pozostale 60 549,37
11 LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 256 094,64
Wynagrodzenie Towarzystwa 13 219,16
Optata dla Banku Depozytariusza 36 000,00
Ushugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru Uczestnikow 3427842
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne i publikacje 172 597,06
Ustugi prawne 0,00
Pozostale 0,00

rm. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

234062,57 |

[l_V. LIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE NETTO 22 032,07 J
IVA. NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE 61 124,68
Dystrybucja jednostek uczestnictwa 60 549,37
Prowizje bankowe 465,00
Koszty przechowywania bonéw handlowych, optata KDPW 110,31
[V. WYNIK Z INWESTY(JI NETTO 46095,80 |
V1. ZYSK / STARTA Z INWESTYCJ1 I WYCENY RAZEM 103 755,20
Zysk / Strata z inwestycji 46 090,22
Wzrost / spadek nie zrealizowanego zysku (straty) z inwestycji 57 664,98
(w tym prowizja maklerska w wysokosci 4 411,10)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych 0,00
Zysk/strata kapitatowa z lat ubieglych 0,00

[Vll. WYNIK DZIALALNOSCI OPERACY)JNE] NETTO

149851,00 |

Koszty nielimitowane

I Prowizja maklerska w okresie sprawozdawczym

934723 |
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Informacja dodatkowa

na dziei 30 czerwca 1999 roku (w 21 - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

Zalacznik nr 4

| 1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1.1 Wartosé Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa:

Na Eoczatku dzialalnosci 100,00
Na koniec poprzedniego okresu 0,00
Na koniec okresu sprawozdawczego 103,76
Zmiana w okresie sprawozdawczym przeliczona w stosunku rocznym 7,58%
Zmiana od poczatku dziatalnosci przeliczona w stosunku rocznym 17,16%
1.2. Maksymalna wartosc jednosthki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
d 103,85
dzieft 99-06-28
1.3. Minimalna wartos¢ jednostki uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
zt 99,46
dzien 99-04-15
1.4. Wartos¢ jednostki uczestnictwa w ostatnim dniu wyceny
o 103,77
dzieft 99-06-30
[2. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
2.1 od poczgtku roku
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 835,120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa - netto 39 835,120
2.2. od poezgtku dziatalnosci
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 835,120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Liczba jednostek uczestnictwa - netto 39 835,120
[3. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
Warto$é Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu 0,00
Wynik z inwestycji netto 46 095,80
Zysk/strata z inwestycji 46 090,22
Niezrealizowany zysz/strata z inwestycji 57 664,98
Zakumulowany wynik roku poprzedniego 0,00
Wynik dzialalnosci operacyjnej netto 149 851,00
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4133 363,00
Zmiana wartosci aktywow netto 4133 363,00
[4. ZMIANA W KAPITALE POWIERZONYM W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Wartos¢ zbytych jednostek uczestnictwa 3983 512,00
Wartos¢ odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00
Saldo zmian kapitatu powierzonego 3983 512,00
[5. WARTOSC AKTYWOW NETTO
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 33 363,00
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4068 416,18
[6. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW LIMITOWANYCH NETTO W AKTYWACH NETTO
Udzial limitowanych koszt6w netto 2,50%
Rzeczywisty udziat limitowanych kosztéw netto w aktywach netto 2,43%
Udzial oplaty dla Zarzadzajacego 1,50%
Rzeczywisty udzial opaty dla Zarzadzajacego w aktywach netto 1,46%

* uSrednione w skali roku
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Informacja dodatkowa  zatacenik ar 5-opis

DANE O FUNDUSZU

Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny KAPITAL BANDLOWY
SENIOR dziata na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 139 poz. 933) oraz zgodnie ze
statutem Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
KAPITAL HANDLOWY SENIOR zatwierdzonym przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd w dniu 19 lutego 1999 roku.

Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny KAPITAL HANDLOWY
SENIOR zarzadzany jest przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A. Towarzystwo zarzadza réwnieZ nastepujacymi
funduszami: Otwartym Funduszem Inwestycyjnym Zrownowazonym
KAPITAL HANDLOWY I, Otwartym Funduszem Inwestycyjoym Akcji
KAPITAL HANDLOWY II, Otwartym Funduszem Inwestycyjnym
Papieréw Diuznych KAPITAL HANDLOWY Il oraz Otwartym Fun-
duszem Inwestycyjnym Rynku Pieni¢znego KAPITAL HANDLOWY IV.

Czas trwania oraz liczba Uczestnikéw Specjalistycznego Otwartego
Funduszu Inwestycyjnego KAPITAL HANDLOWY SENIOR jest nieogra-
niczona. W kazdej chwili mozna do niego przystapi¢ inwestujac
dowolna kwote pieniedzy nie mniejsza jednak niz 10 z&.

Jednostki uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu, okreslone prawem i statutem. Przy zbywaniu
jednostek uczestnictwa pobierana jest oplata manipulacyjna
w wysokosci nie wigkszej niz 3%. Jednostka uczestnictwa nie moze
by¢ zbyta na rzecz os6b trzecich, lecz podlega dziedziczeniu w przy-
padku $mierci Uczestnika. Wszystkie dochody i zyski z operacji s3
reinwestowane i powiakszaja wartosc Funduszu.

POLITYKA INWESTYCYJNA

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu $rodki Funduszu moga by¢ lokowane na rynku
pierwotnym lub wtérnym w nastapuj acych kategoriach lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emito-
wanych przez Skarb Pafistwa albo Narodowy Bank Polski,

2) obligacjach i innych dhuznych papierach wartoSciowych, opiewaja-
cych na §wiadczenia pienigzne gwarantowane lub por¢czane przez
Skarb Pasistwa albo Narodowy Bank Polski,

3) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych
wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan Funduszu,

4) akcjach spélek notowanych na regulowanym rynku gieldowym,

5) akcjach spélek notowanych na regulowanym rynku pozagietdo-
wym lub spétek nie notowanych na regulowanym rynku gietdo-
wym i na regulowanym rynku pozagieldowym lecz dopusz-
czonych do publicznego obrotu,

6) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze
inwestycyjne zamkniete lub fundusze inwestycyjne mieszane,

8) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwesty-
cyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,

9) obligacjach i innych duinych papierach warto$ciowych emito-
wanych przez gminy, zwiazki komunalne lub miasto stoleczne
Warszawa, kiore zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

10) obligacjach i innych duznych papierach warto$ciowych emito-
wanych przez gminy, zwiazki komunalne lub miasto stoleczne
Warszawa, kt6re nie sa dopuszczone do publicznego obrotu,

11) zabezpieczonych catkowicie obligacjach emitowanych przez inne
podmioty niz gminy, zwiazki komunalne lub miasto stoleczne
Warszawa, ktére zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

12) zabezpieczonych catkowicie obligacjach emitowanych przez inne
podmioty niz gminy, zwiazki komunalne lub miasto stoleczne
Warszawa, ktGre nie sa dopuszczone do publicznego obrotu,

13) obligacjach i innych dhuinych papierach wartosciowych emito-
wanych przez spétki publiczne, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

14) w prawach pochodnych wyltacznie w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kursow walut w zwiazku
2 lokatami dokonanymi poza granicami kraju.

Limity inwestycyjne Funduszu

1) lokaty, o ktérych mowa w pkt. 1-9 i 11, powinny stanowic lacznie
nie mniej niz 95% wartosci aktywéw Funduszu,

2) laczna wartos¢ lokat aktywow Fundusza we wszystkich papierach
wartosciowych jednego emitenta lub dwoch lub wigckszej liczby
emitentéw bedacych podmiotami zwigzanymi, w rozumieniu ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, nie moze
przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywow,

3) do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartoscio-
we emitowane lub gwarantowane przez paristwa naleiace do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje. finansowe, ktérych czlonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z pafistw naleig-
cych do OECD nie stosuje si¢ ograniczen, 0 ktérych mowa w pkt. 2,

4) jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 3 nie spelniaja
warunkéw okreslonych w pkt. 2, powinny by¢ dokonywane w pa-
piery wartosciowe co najmniej szeSciu réinych emisji, z tym Ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze prze-
wyiszaé 30% wartosci aktywow Funduszu,

5) lokaty, o ktérych mowa w pkt. 3 dokonywane w papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowane przez. Skarb Pafistwa lub
Narodowy Bank Polski, moga przewyiszac 35% wartosci aktywow
Funduszu,

6) laczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg nie moie przewyiszac 5% wartosci aktywéw Funduszu,

7) laczna wartosc lokat w inne papiery wartosciowe niz dopuszczone
do publicznego obrotu nie moze przewyiszac 10% wartosci akty-
wow netto,
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8) w przypadku lokat bankowych i bankowych papierach warto$-
ciowych, nie wiecej niz 5% wartosci aktywow moze by¢ uloko-
wane w jednym banku albo w dwoch lub wigkszej liczbie bankéw
bedacych podmiotami zwiazanymi, przy czym w wypadku jed-
nego dowolnie wybranego banku lub grupy bankéw bedacych
podmiotami zwigzanymi limit ten moze wynosic 7,5%,

9) w przypadku lokat w certyfikaty inwestycyjne nie wiecej niz 2%
wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ ulokowane w certyfika-
tach inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwes-
tycyjny zamkniety lub jeden fundusz inwestycyjny mieszany,

10) Fundusz nie moze naby¢ papierow wartosciowych dajacych wiecej
niz 10% glosow w ktrymkolwiek organie emitenta tych papie-
6w,

11) w przypadku lokat w obligacje, bony i inne papiery emitowane
przez Skarb Padstwa lub NBP, nie wigcej niz 10% wartosci akty-
woéw Funduszu moze by¢ ulokowane w jednym rodzaju papierow
wartosciowych.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest obo-
wigzany w terminie szeSciu miesigcy stanu swoich aktywow do
wymagar okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych.
Fundusz utrzymuje wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu, cz¢S¢ swoich aktywow na rachun-
kach bankowych. Fundusz moze zaciaga¢ wylacznie w bankach
pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow Funduszu w chwili zaciagania
tych pozyczek i kredytow.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapital Handlowy
Senior rozpoczal dzialalno$¢ 12 kwietnia 1999 roku. W tym okresie
wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosla o 3,49% przy szacowanym
wzrocie inflacji wynoszacym 1,46%. Na uzyskany rezultat duzy
wplyw miata dobra koniunktura na rynku akgji - indeks WIG zyskat
12,4%. Od rozpoczacia dziatalnosci zaangazowanie w akcje wynosilo
okoto 13%.

Przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna zaklada prowadzenie
czesci akeyjnej w duzej mierze jako portfela indeksowego. Konsek-
wencja przyjetych zalozei jest znaczny udzial w portfelu reno-
mowanych spétek o duzej kapitalizacji, ptynnosci, dobrej kondycji
finansowej oraz unikania zbyt duzego udziatu pozycji spekulacyjnych
zwigkszajacych ryzyko inwestora.

Na dzieft 30 czerwca 1999 roku udzial akcji w portfelu inwesty-
cyjnym wynosil - 13,2%. Najwickszy udziat w aktywach funduszu
stanowily sp6tki z sektora telekomunikacji i informatyki - 3,5% oraz
finanséw 3,2%. Inwestycje na rynku podstawowym GPW stanowily
ponad 11% aktywéw, natomiast na rynku réwnoleglym nie prze-
kraczaly 2%.

W styczniu 1999 roku Narodowy Bank Polski obnizyt oficjalne stopy
procentowe. W §lad za tym, obniZeniu ulegto oprocentowanie instru-
mentéw finansowych dostepnych na rynku. Skala zmian w oprocen-
towaniu poszczegolnych aktywow finansowych byla rézna, niemaiej
najbardziej dochodows grupa dluznych papieréw wartosciowych
stanowily krétkoterminowe obligacje i bony skarbowe, a takie emi-

towane przez przedsigbiorstwa bony handlowe. Fundusz, kierujac si¢
podstawowa zasada bezpieczeistwa i dochodowosci diuznych
papieréw wartosciowych, skupit swoje dziatania inwestycyjne na
obligacjach skarbowych o zmiennym oprocentowaniu, takich jak
obligacje trzyletnie oraz jednorocznych i dziesiacioletnich, cechujg-
cych sig wysokim biezacym oprocentowaniem, a takie na bonach
skarbowych i krétkoterminowych bonach handlowych. Na dziefi 30
czerwea 1999 roku udziat obligacji skarbowych o zmiennym opro-
centowaniu, wéréd ktérych przewazaly obligacje trzyletnie, wyniosk
44 45%. Bony skarbowe stanowily 18,34% wartosci portfela, a bony
handlowe emitowane przez przedsiebiorstwa o wysokiej wiarygod-
nosci kredytowej osiagnely udziat 7,20%.

INSTYTUCJE OBSLUGUJACE FUNDUSZ

Zarzqdzajacy

Organem zarzadzajacym Specjalistycznym Otwartym Funduszem
Inwestycyjnym KAPITAL HANDLOWY SENIOR jest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. Towarzystwo jest
spolka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapital akeyjny w 100% nalezy
do Banku Handlowego w Warszawie SA.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem ‘wynagrodzenie
w wysokosci 1,5% Srednich aktyw6w netto . W pierwszej polowie 1999
roku wynagrodzenie to wyniosto 13 219,16 zt.

Towarzystwo pokrywa koszty operacyjne Funduszu, ktére przekra-
czaja roczny limit okreslony w § 34. 4 wynoszacy 2,5%, W tym 1,5%
stanowi optata za zarzadzanie. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
w pierwszym pétroczu 1999 roku wyniosty 234 062,57 7.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa pobiera oplata mani-
pulacyjna w wysokosci nie wigkszej niz 3%. Towarzystwo otrzymuje
od Funduszu wynagrodzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci
dystrybutoréw w wysokosci nie wigkszej niz pobrane oplaty mani-
pulacyjne. W omawianym okresie sprawozdawczym pobrana zostata
oplata manipulacyjna w wysokosci 60 549,37 zi.

Bank Depozytariusz

Bank Slaski S.A. majacy siedziba w Katowicach przy ul. Warszawskiej 14
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem petni funkcj¢ Banku
Depozytariusza zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwesty-
cyjnych. Zakres obowiazkéw Banku Slaskiego S.A. jako depozyta-
riusza wobec Funduszu obejmuje w szczegélnosci:

« przyjmowanie i bezpieczne przechowywanie aktywoéw Funduszu
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, '

« zapewnienie aby warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu oraz wartos¢
jednostki uczestnictwa byly obliczane zgodnie z przepisami prawa
i statutem Funduszu,

« zapewnienie aby rozliczanie transakji dotyczacych aktywow Fundu-
szu nastepowalo bez nieuzasadnionego opéinienia,

- zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w
spos6b zgodny z prawem i statutem Funduszu,

« wykonywanie polecefi Funduszu, chyba Ze sa sprzeczne z prawem
lub statutem Funduszu.
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Bank Depozytariusz za wypelnianie swoich obowiazkéw pobiera
wynagrodzenie, ktére w pierwszym poiroczu 1999 roku wynosilo
36 000,00 zl.

Agent Transferowy

Funkcje Agenta Obstugujacego Uczestnikow Funduszu petni Obstuga
Funduszy Inwestycyjaych Sp. z 0.0. majaca siedzibe w Warszawie
przy ul. Domaniewskiej 41.

Do czynnosci wykonywanych przez Agenta Transferowego na rzecz
Funduszu naleza:

« otwieranie i prowadzenie rejestrow Uczestnikéw Funduszu, 2 W
szczegolnosci przyjmowanie, ewidencjonowanie i przechowywa-
nie zlecen Uczestnikéw, udostepnianie informacji o aktualnym
stanie rejestrow,

« obliczanie i ewidencjonowanie zbywanych i odkupywanych jedno-
stek uczestnictwa oraz wyliczanie optat manipulacyjnych pobieranych
w zwiazku ze zbyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa,

« rejestracja wplat dokonywanych przez pracownikow uczestnicza-
cych w pracowniczych programach emerytalnych na odrebnych
rejestrach dla skladki podstawowej i skiadki dodatkowej,

« prowadzenie postepowai reklamacyjnych oraz zalatwianie skarg
uczestnikéw,

« wydawanie Uczestnikom Funduszu pisemnych potwierdzen doko-
nania zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Agent Transferowy nie
pobral wynagrodzenia.

Dystrybutorzy

Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
jednostek uczestnictwa:

« Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego S.A.
Siedziba: Warszawa, ul. Wolska 167

« Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. zo.o.
Siedziba: Warszawa, ul. Domaniewska 41,
,Mars“ - Wieza I pietro

Powigzania kapitatowe jednostek obstugujacych Fundusz

Na dzien 30 czerwca 1999 roku Fundusz nie byl powiazany
kapitalowo z jednostkami obstugujacymi Fundusz. Bank Handlowy
w Warszawie SA bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa
posiada 50% udzialéw Agenta Transferowego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwaygi ogolne

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzief 30 czerwca 1999 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy o rachunko-
wosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz Zarzadzenia Przewo-

dniczacego Komisji Papierow Warto$ciowych z dnia 21 grudnia 1995
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci, w tym réwniez
okreslenia wzoréw sprawozdad finansowych funduszy powierni-
czych.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacfi dot. Funduszu

Podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu s3 dowody
ksiegowe. Operacje dotyczace poszczegdlnych skladnikow aktywow
i pasywéw Funduszu ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w dniu
uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych ope-
racji z jednoczesnym zapewnieniem ich ujecia we wiasciwym okresie
sprawozdawczym.

Nabyte skladniki portfela inwestycyjnego ujmuje sia w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje
prowizje maklerska a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki portfela nabyte
nieodplatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zeru.

Dhuine papiery wartosciowe z naliczanym odsetkami ujmuje si¢ W
ksiggach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleinosci Funduszu.

Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyjnego dokonywana jest 280-
dnie z metoda, ,HIFO* tzn. ze jako pierwsze sprzedawane s3 papiery
o najwyiszej cenie nabycia.

Dywidendy ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych w dniu nastep-
nym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Prawa poboru akeji ksiggowane s3 w dniu nastepnym po dniu ustale-
nia tych praw. Niewykorzystane prawa poboru akeji po zamknigciu
subskrypcji s4 umarzane po wartoéci réwnej zeru.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujacia ich
we wlasciwym okresie.

Srodki pieni¢ine przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powickszaja warto$¢ aktywow netto Funduszu w dniu wyceny, naste-
pujacym po dniu, w ktérym jednostki zostaly nabyte przez Uczestnika.

Odsetki od srodkéw pienieinych i papieréw wartosciowych vjmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z inwestycji zgodnie
z zasad memorialows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki
a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzong
rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztow
nastepuje w okresach miesigcznych.
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Wycena skiadnikow portfela inwestycyjnego

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroZnej wyceny.

Papiery wartoSciowe i prawa majatkowe wyceniane s w 0parciu o cen¢

rynkows na nastapujacych zasadach:

« papiery wartosciowe notowane na GPW w Warszawie S.A. wyce-
niane sa wedlug kursu z notowan jednolitych a jezeli papiery
wartosciowe notowane sa tyltko w systemie notowar ciaglych do
ich wyceny stosuje sie kurs zamkniecia z ostatniego notowania,

« papiery wartosciowe bedace w regulowanym obrocie pozagiel
dowym, notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. wyceniane 53
stosownie do kursu zamknigcia,

« papiery wartosciowe dopusiczone do publicznego obrotu, notowa-
ne jednoczesnie na réznych rynkach wyceniane s na podstawie
kursu na gléwnym rynku dfa danego papieru a przez rynek gléwny
danego papieru nalezy rozumie¢ rynek wybrany przez Fundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem w oparciu o kryterium wolumenu
obrotéw danym papierem wartosciowym,

« do czasu rozpoczecia notowaii papiery dopuszczone do publicz-
nego obrotu wycenia sig wedhug ceny nabycia,

« warto$¢ praw poboru do czasu rozpoczecia notowan tych praw
wyznacza si¢ w zaokragleniu do jednego grosza poprzez podzial
réznicy ceny rynkowej akdji i ceny emisyjnej akcji nowej emisji
przez liczbg praw poboru potrzebng do zakupu akcji nowej emisji
7 zastrzezeniem, Ze jeieli cena rynkowa jest mniejsza od ceny
emisyjnej nowej akcji, wartoS¢ prawa poboru wynosi zero,

« inne papiery wartosciowe moga by¢ wyceniane na podstawie Sredniej
ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie
wiecej niz trzy instytucje finansowe zaangazowane w obrot takimi
papierami, ktore zostaly wybrane przez Fundusz w porozumieniu
zDepozytariuszem,

« warto$¢ papieréw diuznych dla ktérych nie mozna okreslic ceny
rynkowej w sposéb opisany powyiej okresla sie¢ wedtug formuly
liniowej,

« papiery wartosciowe nabyte i nie rozliczone do dnia bilansowego
wycenia sia zgodnie z zasadami podanymi powyzej,

« papiery wartosciowe sprzedane i nie rozliczone do dnia bilan-
sowego wycenia sia wedlug ceny sprzedazy tych papieréw ustalo-
nej w dniu zawarcia transakcji.

. POTOSTALE INFORMAGJE DODATKOWE

Opis przyjetego kryterium podziatu skladnikéw portfela inwesty-
cyjnego Funduszu

Skladniki portfela inwestycyjnego Funduszu przedstawiono zgodnie

z nastapujacymi kryteriami podziahu:

« papiery wartosciowe zakupione i rozliczone do dnia bilansowego,

« papiery wartosciowe zakupione, nie rozliczone na dzien bilan-
SOWY.

W ramach powyiszego podziatu skladniki portfela inwestycyjnego
zostaly sklasyfikowane na:
« Akcje, w tym akcje notowane na:
« Rynku podstawowym,
« Rynku réwnoleglym,
« Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:
« Obligacje Skarbowe,
- 0 stalym oprocentowaniu,
- 0 zmiennym oprocentowaniu,
« Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu,
« Bony Handlowe.

Walutowa struktura aktywow i pasywow Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sa w zlotych polskich. W oma-
wianym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal Zadaych
operaji, kiére nalezaloby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnigtych przez Fundusz kredytach i pozy-
czkach

Na dziefi 30 czerwea 1999 roku Fundusz nie byt obciaZzony Zadnymi
kredytami i pozyczkami.

Opodatkowanie Funduszu

Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny KAPITAL HANDLOWY
SENIOR posiada osobowos¢ prawna, w zwiazku z czym podlega
przepisom ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwesty-
cyjne utworzone na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Oplaty maklerskie
Z tytulu zawartych w pierwszym péiroczu 1999 roku tfansakcji

gieldowych na Gieldzie Papierow Wartosciowych, ze Srodkéw Fun-
duszu zostata oplacona prowizja maklerska w wysokosci 9 347,23 zL
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Informacja o otwartych funduszach inwestycyjnych
Kapital Handlowy oraz obstuga Klientow
pod numerem tel. 0 800 12 22 12 (linia bezptatna)
oraz w Internecie: www.kapitalhandlowy.com

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A.

ul. Wolska 167, 01-258 Warszawa

tel. (22) 690 16 08, fax (22) 690 20 55




