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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Obligacji (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej
12, obejmujgcego zestawienie lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorezej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdzn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwec;tvcvjnvch (,Rozporzadzenie” — Dz, U. z 2007 T T 249, POZ, 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przeplsann prawa. Zarzad Towarzystwa jest roéwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktorq uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miegdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnief w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b. jest zgodne w formie i treci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

[, Arevonds -Krvanhec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM OBLIGACJI
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
(w tys. zl z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogalem w %)

31-12-2016 31-12-2015
Wartoé¢ "
. Wartos¢ wedlug wedlug Frotentony
Sktadniki lokat Warto$¢ wedlug Procentowy udzial Warto§é wedlug - udzial
. wyceny na N wyeeny na I
ceny nabycia o w aktywach ogélem ceny nabycia 2h w aktywach
dzien bilansowy dzien %
= ogdlem
bilansowy
Akcje
Warranty subskrypcyjne
, e
Prawa da akeji Nie dotyczy - Nie dotyczy

Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dluine papiery wartosciowe 146 469 | 147613 | 80,47 170 321 | 178 426 [ 98,69
Instrumenty pochedne
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestyeyine
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoliego Nie dotyczy Nie dotyczy
inwestowania majyce sicdzibe za
granicy
Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty 28 674 | 28675 | 15,63 1652 1652 | 0.91
Waluty
Nieruchomosci Nic dotyczy Nie dotyczy
Statki morskic
Suma 175 143] 176 288] 96,10 171 973] 180 078] 99,60
Zestawienie lokat nalezy analizowac lgcznie z tabelami uzupelniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore
stanowia integralng czgs¢ sprawozdania jednostkowego.

Qdpowiedzialny za prowadzenie ksige rachunkowyceh: Moventum Sp. 2 0. o
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Odpowicdzialiy za prowadzenic k

Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

danie Jed

Roczne Sp

za okres od 1 slycznia 2016 roku do 31 grudhia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa

(w tys. z! z wyjgtkiem procentawego udzialu w aktywach ogétem w % oraz liczby papicrow wartosciowych w sztukach)

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktarych mown w
art. 107 ustawy

Wartof¢ wedlug wyeeny na dzieil bilansowy

Procentov

vy udzial

w tys. zf w aktywach ogélem
Razem 2191 1,19
DS1019 2191 1,19
4
rachunkevwyeh: Moveatum Sp, 2 0. 0. / 4 /
/ /| A



Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasal Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w z1)

Lp.|Bilans 31-12-2016 31-12-2015
L [Aktywa 183 435 180 798
1.|Srodli pieniezne i ich ekwiwalenty 475 711
2.[Nalezno§ci 6672 9
3.|Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4.|Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 147 613 178 426
dluzne papiery wartosciowe 147 613 178 426
5.|Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28 675 1652
depozyty 28 675 1652
6.|Nieruchomosci 0 0
7.[Pozostale aktywa 0 0
I1.|Zobowiazania 14 252 1329
III.|Aktywa nette 169 183 179 469
1V.|Kapital subfunduszu 18 921 26 811
L.|Kapital wplacony 2 341529 2 300 984
2.|Kapitat wyplacony (wiclko§¢ ujemna) -2 322 608 -2274 173
Y.|Dochody zatrzymane 150 596 146 552
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 129 750 126 790
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 846 19 762
VI.|Wzrost {(spadek) warto§ci lokat w oduniesicniu do ceny nabycia -334 6106
VI |Kapitai subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 169 183 179 469
Liczbz jednostek uczestunictwa 610 591,324 640 449,374
A 488 297,487 533 460,168
E 76 019,005 71 547,343
F 10 689,844 4224413
G 31,081 13,448
S 33 822,982 26 308,920
v 1 730,925 4 895,082
Warto$§é aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa 277,08 280,22
A 274,11 278,08
E 29238 29421
F 282,69 283,74
G 278,04 279,07
S 283,78 284,97
\Y 278,55 281,15

Bilans nalezy analizowag¢ igcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania

Jjednostkowego.

Odpoviedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o, 0.
I I i34 Y I




Subfundusz Obligacji

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zl)

od 01-01-2016

od 01-01-2015

Lp. |Rachunek wyniku z operacji d031-12-2016 | do31-12-2015
L|Przychody z lokat 5462 6 825
1.|Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2.|Przychody odsetkowe 5462 6824
3.|Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4.|Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5.|Pozostale : 0 1

I1.| Koszty subfunduszu 2502 2706
1.|Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 409 2 609
2.|Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
3.|Oplaty dla depozytariusza 58 63
4.|Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 26 26
5.|Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6.|Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7.|Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8.[Oplaty za uslugi prawne 0 0
9.|Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10.| Koszty odsetkowe 0 0

11.|Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomoéci 0 0

12.|Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

13.|Pozostale 9 8

IL.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV.|Koszty subfunduszu nctto 2 502 2706
V.[Przychody z lokat netto 2 960 4119
VI.|Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 356 -5215
1.|Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 1084 -754
z tytutu roznic kursowych 0 0
2.|Wazrost (spadek) niezrealizowarego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 440 -4 461
z tytulu rdznic kursowych 0 0

VIL [Wynik z operacji -2 396 -1096
A -2 149 -1198

E -152 -21

F -34 2

G 0 0

S -66 114

\ 5 7
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -3,92 -1,71

A -4,40 -2,25

E -2,00 -0,29

F -3,18 0,47

G 0,00 0,00

S -1,95 4,33

Vv 2,89 1,43

Rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czgéc

sprawozdania jednostkowego,

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.
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Subfundusz Obligacji

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 i g

(w tys. zl z wyjatkiem liczby jed uc; wa p

Y

h w sztukach

oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestictwa podanej w zh)

e od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016 do 31-12-2015
L. |Zmiana warto§ci aktywéw netto -10286 -19 566
L. |Wartosc aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 179 469 199 035
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -2 396 -1096
a) [przychody z lokat netto 2 960 4119
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 084 -754
¢) |wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 440 -4 461
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -2 396 -1 096
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢©) |z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -7 890 -18 470
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 40 545 54510
b) zmiana kapitahu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych
jednostek uczestnictwa) -48 435 =72 980
6. |Egczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawcezym -10 286 -19 566
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 169 183 179 469
8. |Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 176 731 187 096
IL. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -29 858.050 -63 196,666
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: -29 858,050 -65 196,666,
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 143 493,338 194 343,438
A 109 995,919 161 169,016
E 14 699,637 3 540,802
F s 7249,176 3 027,481
G 72,359 13,448
S 11 352,027 26 426,459
A4 124,220 166,232
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 173 351,388 259 540,104
A 155 158,600 223 031,857
E 10227975 30 166,893
F 783,745 252,499
G 54,726 0,000]
S 3 837,965 1362,188
v 3 288,377 4 726,667
¢) |saldo zraian -20 858.030), -63 196,666
A -15 162,681 61 862 841
E 4 471,662 -20 626.09]
F 6 465,431 2774982
G 17,633 13,448
S 7514,062 25 064,271
v -3 164.157 -4 560,435
2. Liczba jednestek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodci 610 591,324 640 449,374
Subunduszu, w tym:
a) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 809 313,684 12 665 820,346
A 12516 812,307 12406 816,388
E 149 384,298 134 684,661
F 11 737,092 4487916
G 85,807 13,448
S 39067,393 27 715,366
v 92 226,787 92 102,567
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 198 722,360 12 025 370,972
A 12 028 514,820 11 873 356,220
E 73 365,293 63 137,318
F 1047,248 263,503
G 54,726 0,000
S 5244411 1 406,446
¥ 90 495,862 87207,485
c¢) |saldo zmian 610 591,324 640 449,374
A 488 297 487 533 460,168
E 76 019,005 71 547,343
F 10 689,844 4224413
G 31,081 13,448
S 33822982 26 308,920
v 1 730,925 4 893,082
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -

Cdpowiedzialny za prowadzeniz ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o o.
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Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto ;: gi_‘:;_;g:g :g gi_?;_;gii
I11. |Zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -1,12% -0,65%
1. [wartodé aktywéw netto na jednostke uczestnictwn na koniec poprzedniego 280,22 282,06
okresn sor: lawezeeo
A 278,08 280,10
E 294,21 293,95
F 283,74 282,77
G 279,07 =
S 284,97 284,15
\i 281,15 281,76
2. warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 277,08 28022
sprawozdaweczego
A 274,11 278,08
E 292,38 294,21
F 282,69 283,74
G 278,04 279,07
S 283,78 284,97
v 278,55 281,15
3. procc-nluwa zmiana wartosei a‘kl}-.wﬁw netto na jednostke uczestnictwa w 1,12% 0,65%
okresie sprawozdawcezym (w ujeciu rocznym)
A -1,43% -0,72%
E -0,62% 0.09%
F -0,37% 0,34%
G (od 11.08.2015) -0,37% 0.40% *
S -0,42% 0,29%
¥ -0,92% -0,22%
4 minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
| |sprawozdawezvm 272,52 272,41
A 272,52 272,41
-data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
E 290,50 286,95
-data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
F 280,82 276,35
-data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
G 276,20 274,66
-data wyceny 2016-12-02 2015-09-02
S 281,91 271,64
data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
v 276,83 274,67
-data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
s maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
" |sprawozdawezym 301,86 300,61
A 283,32 286,26
-data wyceny 2006-08-22 2015-01-29
E 301,86 300,61
-data wyceny 2016-08-22 2015-01-29
F 291,59 289,24
-data wyceny 2016-08-22 2015-01-29
G 286,79 280,00
-data wyceny 2016-08-22 2015-11-27
S 202,77 290,64
-data wyceny 2016-08-22 2015-01-29
Vv 287,90 288,08
-data wyceny 2016-08-22 2015-01-29
6. warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 277,08 280,21
A 274,10 278,06
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
E 292,36 294,18
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 282,67 283,71
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
G 278,02 279,04
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
S 283,76 284,95
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
N 278,54 281,13
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
v, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto
(w ujeciu rocznym), w tym: 1,4% 1,5%
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,4% 1,4%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzaeych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4, |procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
" |Subfunduszu 0,0% 0,0%
5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. |procentowy udzinl oplat za uslugi w zakresie zarzgadzania aktywami
" |Subfunduszu 0,0% 0,0%

* Padana stopa zwrotu jest teoretyezng wartoscia, klora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii JU Subfunduszu, gdyby
istntala od poczatku roku

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowag facznie z notami objasniajacymi  oraz informacjami dodatkowymi, kidre stanowia
integralng czesé sprawozdania jednostkowego.

/ :
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Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku
(Dz.U. 22016 r., poz. 1047, z pézn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy  ksiegi  rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacia  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie  zostatlo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodniec z formatem okre$lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartodci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest
w  ztotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest
zgodnie 7z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

I

Uimowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu
ujecia  operacji  w ksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartodciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata  ujeta w  ksiegach  rachunkowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 9
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w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie
je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze =zbycia lokat, wylicza
si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktora polega na  przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartodei ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia  transakcji  kupna  zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z porownania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych
papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu  obejmuja
warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu
i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Subfundusz  nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone
sq przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesa zgodnie

z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartoSciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdznica mig¢dzy
warto$cig biezaca a wartoscia w cenie nabycia
jest uyjmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Ptatnosei z tytutu kosztéw Subfunduszu
zZmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Szczegolowe informacije znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu
dokonywane  jest ~w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7 o. o. 10
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Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowitg liczbg jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia  sie, a

zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlg

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016

r., poz. 1047, z pézn. zm.) w dniu wyceny, z

zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartos$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw  wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartoSciowych, przy  zobowigzaniu  sie
Subfunduszu do odkupu.

1. Wartod¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczeénie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs, ,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegblnodci cene $rednig
transakeji wazona wolumenem obrotu,

2) Jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na
danym skfadniku aktywow jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang

3)

1)

2)

3)

4)

wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4,

Jjezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek w

odniesieniu  do  okre$lonego  skladnika
aktywow  Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong, wedlug
nastepujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej. w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym, Ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartodci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczgcg tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a
przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji
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prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
jej braku

wiadciwego modelu wyceny skfadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub

innych  powszechnie uznanych  metod
estymacji.
W przypadku papieréw  wartosciowych

notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego,
w oparciu o ktory ustalana jest warto$é
danego skladnika aktywéw Subfunduszu,
przyjmuje sig w pierwszej kolejnodci
mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbg zawartych transakeji
na danym papierze wartoSciowym. Wyboru
rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na
koniec  kazdego  kolejnego  miesigca
kalendarzowego.

Dla skfadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartoéci z zastrzezeniem
ust. 719 wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych  skladnikéw  lokat  zalicza  sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwoéci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslone;
w ust. 4.

W przypadku  przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwej] do  wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru warto$ciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny

10.

1.

12.

13.

1)

2)

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomiedzy cena wykupu danej
obligacji acena, po jakiej Subfundusz
wycenil obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku Subfundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig
w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu

ztytulu  wystawionych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala sie¢ wedtug
wartosci  ustalonej zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej  ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazanag w ust. 3.
Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust, 5,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierdow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktore;

papier wartoSciowy jest denominowany,
i wykazuje si¢  w  walucie  polskiej
po przeliczeniu wedhug ostatniego

dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

]
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3) Jjezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane
na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania
denominowane w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zatozen wplywajagcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznodciach.  Stanowiag  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszezegbinych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jedli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy
zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorvgowanej

efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy  pomiedzy — wartoscia
bilansowa, a oszacowana wartoscia biezgca
przysztych przepltywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci

lub wymagalnosci, wynikajacych z  danego
sktadnika lokat.
Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty

wartodei sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartodci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienieznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkdéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorge pod uwage zmienno$é
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$é w
zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 15,63 % aktywow
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 0,91 %),

Wprowadzone zmiany wujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniuf .,
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Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2016 31-12-2015
(wtys. zt)  (wtys. zD)
Z tyt. zbytych :
0B 6671 0
Z tyt. naleznosci od 9
Funduszy/Subfunduszy
Razem 6672 9
Nota nr 3 — Zobowiazania
31-12-2016  31-12-2015
(wtys. zl)  (wtys. zh)
Z tyt. nabytych 13 831 0
aktywow
Z tyt. wplat na 112 582
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 71 439
Jjednostek uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 208 237
- na wynagrodzenie 200 129
Towarzystwa -
Pozostale )
zobowigzania 30 7]
Razem 14252 1329
Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére sg sktadnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal Srodkéw pienieznych denominowanych
w walutach obcych.

Sredni poziom srodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 2 620 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosil 765 tys. zt.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie v z-lot_y ch
ienigzne (w tys.) ptsabin

preniez bys: {(w tys.)

ING Bank g

Slqski S A 475 (PLN) 475

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku

Srodki W walucie Walotych
ienigzne (w tys.) polskich

pienie ; e

ING Bank

Slaski S.A. 711 (PLN) 711

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne  papiery  wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych,
co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym  warto$ci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych  oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku diuznych papierdw
zmiennokuponowych.
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31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. zt)
Wartosé w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w zt/ udziat % w
aktywach aktywach

ogblem ogélem

Aktywa
obciazone
ryzykiem
wartoéci
godziwej
wynikajacym
ze zmiany

stopy
procentowe;j

178 426/
98,69 %

147 613/
80,47 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw, w
ktorych  zdeponowane sa srodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentéw,  od ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji  wobec bankéw  lokujge  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rdzne dla
poszezegblnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnosciag do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
si¢ pomigdzy sobg w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczeg6lnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywieraé
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddziatywaé na
wartos$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wyceng dluznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnoé¢ Subfunduszu zwiazana jest rdéwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sg transakcje dotyczace papierdow
warto$ciowych. Przyktadowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci  drugiej strony transakcji
Subfundusz  moze otrzyma¢ platnoéé z
opoznieniem lub nie otrzymaé jej wogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynno$¢ aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazadé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mnigjsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
posiadal w czesci diuznej portfela inwestycyjnego
wylacznie dhuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez Skarb Parnstwa.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sa rowniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcji  nie
wypelnialy swoich obowigzkdw
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale

na kategorie bilansowe:
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31-12-2016 31-12-2015
(w tys. z1) (wtys. zb)
Wartos$¢ w tys. Warticw
. tys. zt/
zt /udzial % w ;
udziat % w
aktywach
4 aktywach
ogdtem .
ogbtem
Srodki pieniezne i 475/ 711/
ich ekwiwalenty 0,26 % 0,39 %
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 147 613/ 178 426/
notowane na
aktywnym rynku, 80,47 % 98,69 %
w tym:
- Dluzne
instrumenty
ﬁne‘msowe . 147 613/ 178 426/
emitowane badz 98.69 %
gwarantowang 80,47 % 207 70
przez Skarb
TmP__e_t!i_st_'wa lub NBP
Sktfadniki lokat o
aktywnym rynku 15,63 % 0.91 %
, . 6672/ 9/
Naleznosci 3,64 % 0.01 %
Razem aktywa
Subfunduszu 183 435/ 180 798/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
Jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii

aktywow.

Przypadki  znaczqcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. z1)
Warto$¢ w tys.  Wartodé w tys.
zt /udziat % w  zt/udziat % w
aktywach aktywach
ogdlem ogotem
Dtuzne papiery 147 613/ 178 426/
warto$ciowe, w tym: 80.47 % 98,69 %
147 613/ /
- Skarb Pafistwa 178 4206 .
80,47 % 98,69 %
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gldwnej lokat) zostala zaprezentowana w bilansie,
Jako wartod¢ bilansowa lokat w instrumenty
dhuzne emitowane lub por¢czane przez podmiot,
ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartod¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursdw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec wplywaé
na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez
mogg wplywaé na wartos¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Subfundusz.

Na dzien bilansowy aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadal aktywow ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.
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2015 roku Subfundusz
zobowigzari

Na dzien 31 grudnia
nie posiadat aktywow ani
denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienigznych
oraz  codzienne  monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z politykg Funduszu, kicrownictwo
Towarzystwa okresla limity plynnosci oraz
dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
i ktore charakteryzujg si¢ niskg plynnoscia.
Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat,
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajgcej ich oszacowane; warto$ci
godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie, jak na przykiad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo  oblicza calkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie z  Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz = warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r.,
poz.538). Calkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu. ‘

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu papieréw
warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu
/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat naleznosci/zobowigzan z tytulu papierdow
wartodciowych  pozyczonych od Subfundusz
/przez Subfundusz.
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie udzielal
kredytdw i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystat ani nie udzielal kredytéw i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badZz udziclenia wiecej niz 1%
wartosei aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziefn 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal aktywéw i zobowiazan wyrazonych w
walutach obeych, wszystkie skfadniki bilansu
byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal aktywow i zobowiazan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie sktadniki bilansu
byty denominowane w PLN.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
I stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
I stycznia 2015 roku  do 31 grudnia 2015 roku
niezrealizowane roznice kursowe nie wystapily.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigkszaja wartosé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja  warto$¢  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Od 01-01-2016  Od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tys. zl) (tys. zl)
Dhuzne
papiery
wartosciowe 1 084 -754

Calo$¢ zrealizowanej straty zostala uzyskana na
papierach  warto$ciowych  notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d01-01- 1y 41 012015
2016 do 31-
- do31-12-2015
12-2016 (155, 1)
(tys. zt) 38
Dhuzne
papiery
wartosciowe -6 440 -4 461

Calo$¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.
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Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec 0séb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzgdzania Subfunduszem, stanowiace koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé¢ wicksze
niz 2,0%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze
by¢ wigksze niz 1,0%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni od sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo
naliczato oplate¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosei 1,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
Jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
0,7%  $redniej  wartosci  aktywdw  netto
Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
V w wysokosei 1,0% $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa
kategorii S w wysokosci 0,5% sredniej wartosei
aktywdw netto  Subfunduszu, dla jednostek
uczestnictwa kategorii F w wysokosci 0,45%
sredniej wartosci aktywéw nettc Subfunduszu.
Dla jednostek uczestnictwa kategorii G oplata za
zarzadzanie wyniosta 0,45% sredniej wartosci
aktywoéw netto Subfunduszu.

Wysokos¢ stawek za zarzadzanie nie ulegla
zmianie w stosunku do roku 2015.

Towarzystwo  nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Opfata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2015
(w tys. zt) (w tys. zl)
2409 2 609

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. zo. 0.

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

porownawcze

Warto$¢ aktywow netio

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wiys.zt) (wtys.zl) (wtys. zl)
WAN 169183 179469 199 035
A 133846 148343 166 749
E 22226 21050 28 858
F 3022 1199 410
G 9 4 -
S 9598 7497 354
v 482 1376 7664

Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kat.
JU
31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(w zh) (w zh) (w zt)
A
274,11 278,08 280,10
E 4
292,38 29421 293,95
Foogoe 28374 28277
5 278,04 279,07 -
8 283,78 284,97 284,15
%
278,55 281,15 281,76

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.




Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
jednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym. -

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacjig majqikowg i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji
[ rentownos$é Subfunduszu (w zi).

W okresic sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami jednostkowymi.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

L

/
0 r:’

Prezes Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.
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Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFIS.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

vel Opalinski
Cz Zarzgdu
Moventum Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o..

Czlonek Zarzgdu Legg Jl)ason TFISA.



Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywow, w tym
w szezegdlnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartos§ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason  Subfunduszu  Obligacji za  okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., s3 zgodne

ze stanem faktycznym.




