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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Stabilny (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielafiskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dziefi 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem™) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdzn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinyceh (,Rozporzadzenie” — Dz, 11, z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
iujawnienn w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Doboér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéei przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwce.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalno$ci ustalonych przez kierownictwo wartodci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A - Acuvovold - Aramiec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM STABILNY

WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA I STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



(w tysigeach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podangj w %)

Subfundusz Stabilny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skiadniki lokat

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

31-12-2016

31-12-2015

Skladniki lokat

Wartosé wedlug
ceny nabycia

Wartoié wedtug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach
ogdlem

Warto§é wedlug
ceny nabycia

Wartoi¢ wedlug
wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Akcje

9976

10 534

33,74

5092

4 643

32,64

Warranty subskrypeyine

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

| Listy zastawne

Nie dotyezy

Nie dotyczy

Dluzne papiery wartoiciowe

14773

14 771

47,31

8325

8 438

59,33

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczony
odpowiedzinlnoscia )

Jednostki uczestnictwa

Ceriyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majjce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Nie dotyczy

Nie dotyczy

{Depozyty

5084

5085

16,29

964

964

6,78

Waluty

Nier

Statki morskie

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Suma

29 833

30 390

97,34

14 381

14 045

98,75

Zestawicnic iokat nalezy analizowa lycznie z tabelami uzupelniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajaeymi i informacjany dodatkowymi, ktére stanowia integralng czgéé sprawozdania jednostkowego




Subfundusz Stabiiny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
R

2a okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Tabela uzupelniajgea
Akcje
{w tysigeach Zlotych z wyjgtkiem procentowego udzialu w aktywach ogdlem podancj w % oraz liczby papierdw wartosciowych w sztukach)
i 2 Wartoi¢ wedlug o
s o = one [t | it [Pl T ey et
Z deieh bilansowy 2
Razem akcje notowane na rynkach krajowych 281 927 7941 8401 26,90
ATAL S.A. . - - "
PLATALO0G046 Aktywny rynek - nynek regulowany Giclda Papicrow Wartoicionych w Warszawic S A. 6677 Polska 157] 191 0,61
Agora S.A. A - - . . - . 000 ’
PLAGORAG00S7 tywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierdw Warioseiowych w Warszawic § A, 10 Polska 13 125) 0,40
Alior Bank 5.A. ; i z . ] )
PLALIOR000AS Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. 3500 Polska 182 190 .61
Alumetal 5.A. PLALMTL00023 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicrow Wartodeiowych w Warszawie S.A. 500 Polska 31 3l 0,10
m&m i Aktywny rynck - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.4. 4600 Polska 135 137 0,44
mBank S.A. " s i . ¥
PLERED000012. Akgywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieraw Wartosciowych w Warszawie 5.4, 500 Polska 177] 168 0,54
BZ WBK S.A. = : 4 B ¥
PLBZOO0DI0H Aktywuy nynek - rynek regulowany Giclda Papicréw Wartosciowych w Wanszawie S.A. 1800 Polska 546 569 1,83
‘?:I?O??reé;go-?l Aktywny nynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawic S.A. 4977 Polska 184] 2601 0383
ton P . i . g =
e Altyvny rynck - rynek regulowany | Gielda Papicréiy Wartosciowych w Warszawie S.A. 5000 Polska 16 122 039
omArch S A c
:’:LCDMAROODIZ Alktywny 1ynek - ynek regulowany Gielda Papierow Wartodciowych w Warszawie 8.4, 2399 Polska 285 417 134
CYFROWY POLSATS.A. PLCFRPTO0013 | Aktywny rynek - ynek regulowany Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 10000 Polskn 237 246) 0,79
%‘%{mﬂi St Abtywuy rynek - ynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.A. aur Polska 18 246 079
5{‘2{330%017 WASA, Aktyuny nymek - rynek regulowany Gielda Papicrow Wartodciowych w Warszawie S.A 710 Polska 95 76, 0,24
ROTIM S.A. . 2 =
;S'Llfl!.(‘;(ml : 4 Aktysmy rjmek -cynek cogulowany | Gielda Popicréw Wartodeiowyeh w Warszawie S.A. 873 Polska 120 10 033
.?u-m”é’éé'f;"”“ Odekodowai A Aktywny ek - ek regulowany | Gielda Papiers Wartofciowych w Warszawie SA 2300 Polska 101 8 026,
;fmgg“;‘“ B4 Akiyvay pynek - rynek regulowany Gielda Papicraw Wartasciowych w Warszawie S.A 4000 Polska 146 148 047
OW! AWIE S, . &
Eg II{(OOH(;DHD{\H:;‘M Y WARSZAWIES, Altywny rynek - nnek regulowany Gielda Fapieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 1000 FPolska 69] 76 024
INDYKPOL S
b1 NDKJ’%\-MI? Aktywny rynek - rynek regulownny Gielda Popierdw Wartosciowych v Warszawic S.A. 196 Polska a 10 0,03
L&Tﬁ;‘;ﬁ S Algywny nymek - rynek regulowany Gieldz Papizréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 3000 Yolska 380 484 1,55
ﬂgs&?w‘\ﬁow 84 Aktywny rmek - iynek regulowany Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawie S.A 820 Polska 14 1l 0,04
;N&Fi{r‘m: Lo Aktywny ok - nmek regulowany Giglda Papierow Wartosciowych w Warszawic S.A 600 Polska 135 167 0,54
KETY 3.A. PLKETY00001 { Sktyway nmek - nnek regulowany Gielda Papicrow Wartojciowych w Warszawic $.A. 700 Polska 200 m 0.87
Piml(:g;’)llfmk? 4‘nr AR Aktywny rynck - rynek regulowany Gielda Paplerow Wartedeiowych w Werszawie S.A. 10 00C Polska 127, 17| 0,38,
KRUK S.A. R ) ) R ! : ’
PLIZRK0000010 Akiywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawic S.A. 1730 Polska 300| 410| 131
LIBET £ A. " r .
PLLBT0000013 Aktywny rynck - rynck regulowany Gielda Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 23830 Polska 59 29 009
Mnhion § A - " i .
PLMBION00L6 Aktywny rynck - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartoéciowych w Warszawic S.A 2451 Polska 137] 182 0,58
RIME CAR
gwm cmoomm ABEMENT SA, Axtywny rynck - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartokiowych w Warszawie S.A 5994 Polska 51 198 0.64
BANK PEKAO S.A. . . X -
Pl.l‘ 000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papierdw Wartosciowych w Warszawie. S.A. 5357 Polska 811 674 2,16
SR Rel ISKA“‘]’RW“ FHHROUTYCENA SA Aktyviny rynek - ynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.A. 416 Polska o 4 001
PGNIG S.A PLPGNIGOO014}  Aktywny nynek - nynek regulowany Gielda Papicrow Wartosciowych w Warszawie S.A. 60000 Polska 308, 338 1.08]
r‘m\(;?;mumﬁwﬂ Akiywny rynek - nnek cegulowany Giclda Papieréw: Wartodciowyeh w Warzawie S.A 4437 Polske 296 121
PO BES.A, . ) S . ) i : § )
HLPROANS Aktvwny ek - nonck regulowany Gielda Papierny Wartoscionnch w Warsauie § A 22611 Polska 3t 261
::[/.:',/?l:\mumm ARy ivnek - Skl Papivrow Wantesvion el w Warsznvie 5 A 20150 Polska 127 Y AN E]
seobolod s | e
;\ \(;I :;;E:‘:\‘l:n Aktvany pvoek - ek regalowanm Giielda Papienin Wartoscionveh w Warsranie 8 A T Pelska 2251 2 0
Stalprod ) ) ) . ‘ J
FLSTL ARty vk - ek regudowanm el Papicron Wantuscion el w Warseanie 8 4 L 0o
GQRANGE POLSEA S A i X il - ) 1 e .
PLTLERLO00 Ak ek - ek tegnlonam Gl Papreron Winkescia el w Winszanae 5 A (LA
:\‘ Akt ek - ek resulonan Chielda Paprenon Wanloseimach w Wanszanie ¥ A |8 sk 3
AR I - s e ]
i AKFWHL Tyl Cirelda cimeln Winsamie 8 A N N




Subfundusz Stabilny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Alkcje zagraniczne
(w tysigeach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogdlem podanej w % oraz liczhy papi ych w l
) Procentowy
: : . . Kraj siedziby | Warto$¢ wedlug Wartodé wedlug udzial
Akcje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . 5 wyceny na
emitenta ceny nabycia w aktywach
dzieni bilansowy
ogdlem
Razem akcje zagraniczne 57704 2035 2133 6,34
Amaya Gming Group Inc . : 3 _— - .
CA02314M1086 Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 2915 Kanada 178 172 0,55
LEE A8 Ak v ynek - rynek regulowany Prague Stock Exchan; 3000 Republika Czeska 21 211 0,68
CZ0005112300 Kywny rymek - rynek cegulowany 5 xchange p ;
Jerénimo Martins, SGPS, S.A. . , ; — " : .
PTIMTOAEO00] Aktywny rynek - rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 5100 Portugalia 299 333 1,07
KRKA, d.d. . .
» " PR s ; 8 B ‘i )
§10031102120 Aktywny rynzk - rynek regulowany Ljubljana Stock Exchange 810 Slowenia 217 189 0,60
Newmont Mining Corporation ’ . . . " e : Zi
USG516391066 Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 976 Stany Zjednoczone 165) 139 0,45
Olympic Entertainment Group AS i i
I EE3100084021 P Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ OMX Tallinn 42 000 Estonia 331 331 1,06
TRAB, :
ASTOOOGO‘P})?‘FS; Aktywny rynek - 1ynek tegulowany Vienna Stock Exchange 1690 Austria 163 252 0,81
UNIWHEELS AG : X . . - Gielda Papierow Wartosciowych w . i
DEO0OA13STWA Aktywny rvnek - rynek regulowany W S A 563 Niemey 120 123 0,39
Volkswagen AG i
DE0007664039 Aktywny rynek - rynek regulowany XNetra - Frankfurt Stock Exchange 650 Niemcy 351 383 1,23




Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roczne

Subfundusz Stabilny

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupeiniajaca
Dhuzne papiery wartodciowe
(w tysiqeach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem w % oraz liczby papicréw wartosciowych w sztukach)

. . & Procentowy
. . Kraj . 2 Wartosé Warto§é wedlug | Warto$¢ wedlug z
Diicize ]‘mplery Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent siedziby et Warunkd . |nominalnaw |Liczba ceny nabycia wyceny na dzieit udaialw
wartoéciowe ¥ wykupu oprocentowania fr aktywach
[emitenta tys. W tys. bilansowy w tys, g
ogélem |

Suma diuznych papieréw warto§ciowych 14 755 14 773 14 771 47,31
O terminie wykupu do 1 roku: 6920 7012 7044 22,57
Obligacje 6920 7012 7044 22,57
Aktywny rynek -rynek regulowany 6920 7012 7044 22,57
DS1017 Aktywny ryaek - - Skarb "

PLODDOI04S43 rynek regulowany Bond3pot S.A. |Pasistwa Polska 2017-10-25 |Stale 5,25% 600 600 643 624 2.00
OKJ717 Aktywny rynek - Skarb

PLO0G0108503 tynek regulowany BondSpot S.A. Paristwa Polska 2017-07-25 | Zerokuponowa 1220 1220 1175 1210 3,88
PS0417 Aktywny rynek - Skarb i o,
[PLOSOOI07058 ryiiek pagloay BondSpot S.A. Peistw Polska 2017-04-25 |Stale 4,75% 2000 2000 2088 2085 6,68

‘|wzoi17 Aktywny rynek - Skarb i . A

PLO0N1 06936 rmakegulovany BondSpet S.A. Pafistwa Palska 2017-01-25 (Zmienne 1.79% 100 3100 3 106 3125 10,01
O terminie wykupu powyiej 1 roku: 7 835 7761 7727 24,74
|Obligacje - 7835 7761 7727 24,74
Aktywny rynek - rynek regulowany 7 835 7761 7727 24,74
D50725 Aktywny ryagk - B Skarb g

PL0000108197 ik regulowny BondSpot S.A. Patistwi Polska 2025-07-25 |Stale 3,25% 690 690 705 685 2,19
DS0726 Aktywny rynek - |, Skarb i

PLO0O0 08366 vyl regilawsay Hond3pot § A aistwa Polska 2026-07-25 (Stale 2,50% 2100 2100 1918 1934 619
D$1023 Aktywny rynek - Skarb ST 5

ELOO00L0T264 tynek regulowsny BondSpot S A, Pasistwa Polska 2023-10-25 |Stale 4,00% 870 870 951 912 2,92
OKI018 Aktywny rynek - Skarb . ’ ;

PLO00ST 09062 rynek regulowany BondSpot S.A Paristwa Polska 2018-10-25 Zerokuponowa 200 200 191 193 0,62
PS0418 Aktywny rynek - Skarb i

PLI000T0T314 rynek tsgulowatiy BondSpot S.A. Paiistwa Polska 2018-04-25 |Stafe 3.75% 275 275 289) 289 0,93
PS0421 Aktywny rynek - Skarb .

PLO00D108916 tynek regulowany BondSpot S.A. Patstwa Poiska 2021-04-25 |Stale 2,00% 260 200 196 197 0,63
PS0718 Aktywny rynek - Skarb . "

PLO000107595 ryuek regulowany BondSpot 5.A. Pt Polska 2018-07-25 |Stale 2,50% 1300 1300 1324 1325 4,24
PS0721 Aktywny rynek - i Skarb "

PL0O000109153 rynek regulowany BondSpot 3.A. Padstwa Polska 2021-07-25 |Stale 1,75% 500 500 487 480 1,54
‘WZ0118 Aktywny rynek - Skarb z

PLO000104717 rynek regulowany BondSpot S.A. Paristwa Polska 2018-01-25 |Zmienne 1.79% 100] 100 100 101 0,32
Wz20119 Aktywny rynek - Skarb .

PLO000] 07603 rynek regulowany BondSpot S.A. Pafistwa Polska 2019-01-25 |Zmienne 1.79% 1 600 1600 1600 1611 5,16




Legg Mason Parasol Fundi

Subfundusz Stabilny

Roczne Spi J
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

usz Inweslycyjny Otwarty
PR,

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajgea
Depozyty
(w tys. 2! z wyjgtkiem wartodci w dancj walugie - odpowicnio w zl)

5 Warto$é wedlug Warto$é wedlug ‘Wartos¢ wedlug Procentowy
Kraj 5 ‘Wartoé¢ wedlug + i T :
FHPW Warunki < ceny nabyeia w wyceny na dzien wyceny na dzieri udzial
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . ceny nabycia 3 o s P
oprocentowania 4 2 tysiqeach zlotych bilansowy w danej bilansowy w w aktywach
banku w danej walucie : z
walucie tysigeach zlotych ogélem
Razem depozyty: 5084 5085 16.29
Lokata O/N 3 dniowa 2017-01-02 ING Bank $laski S.A. | Polska | PLN Stale 0.7538% 5084 438,45 5084 5084 543,45 5085 16,29




Subfundusz Stabilny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w 21)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 31225 14 223
1. |Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 447 177
2. [NaleZznosci 388 1
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. [Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25 305 13 081
akcje 10 534 4643
dluzne papiery wartosciowe 14 771 8438
5. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5085 964
dluzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 5085 964
6. |Nieruchomesci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 868 79
IIL |Aktywa netto 30 357 14 144
IV. |Kapital subfunduszu 30151 14 539
1. |Kapital wplacony 34 163 16 460
. _|Kapital wyplacony (wiclko$€ ujemna) -4 012 -1921
V. |Dochody ratrrymane 173 72
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 323 72
| _2. |Zakumulowany, nierozdysponowany ziealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -498 0
VL. [Wzrost (spadek) warto$ci lokst w odniesieniu do ceny nabycia 381 -467
VII. | Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 30 357 14 144
Liczba jednostek uczestnictwa 300 549,661 143 171,154
A 62 735,114 29 739,133
[ 8 894,905 4643207
F 22 197,218 102,924
G 206 224,656 108 498,573
v 497,678 187,317
Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 101,00 98,79
A 98,25 97,77
E 100,25 98,49
F 102,56 99,98
G 101,71 99,09
\4 100,21 98,76

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego,
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za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(wtys 7l 7 wyjatkiem wyniku 7 operacji preypadajacego na jednostlee uczestnictwa w zi)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji g O1-(13-2916 od 01-08:201>

do 31-12-2016 do 31-12-2015
I.  |Przychody z lokat 634 174
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 243 53
2. |Przychody odsetkowe 391 120
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1
5. |Pozostale 0 0
II. |Koszty subfunduszu 509 258
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 231 67|
2. |Wynagrodzcenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. [Oplaty dla depozytariusza 58, 68
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 19 3
5. [Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowodci 192 78
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. |Oplaty za aslugi prawne 0 0
9. _|Oplaty za uslupi wydawaicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 g
11, |Koszty zwiszane 7 posindaniem nieruchomogci 0 0
12, |Ujemne szldo réznic kursowych 2 0
13. |Pozosiale 7 C 42
ITI. [Koszty pokrywane pizez towarzystwo 126 144
IV. |Koszty subfunduszu netto 383 114
V. |Przychody z lokat netto 251 60
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 350 -469
1. _|Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -498 -1
z tytulu réznic kursowych -5 5
2. |Wzrost (spadek) niezrealizo go zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 848 -468
z tytutu roznic kursowych 43 5
VII. |Wynik z operacji 601 -409
A 46 -82
E 18 -1
F 28 0
G 508 -326
v 1 0
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 2,00 -2,86]
A 0,73 -2,76
E 2,02 -0,22
F 1,26 0,00
G R B o e e e e 2‘46 -3‘00
b 2,01 0,00

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajaeymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania
Jjednostkowego




Subfundusz Stabilny
Legs Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe spor
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. zI z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci akiywdw netto na jednostke uczestnictwa podancj w zl)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :: g:f;zig:: ;: gi:?;:ig::
L_[Zmiana wartosci aktywéw netto 16213 13 090
L. |Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 14144 1054
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 601 -409
a) |przychody z iokat netto 251 60
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49§ -1
) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 848 468
3. _|Zmiana w alktywach netto z tytulu wyaiku z operacji 601 -409
4. |Dystrybucja dochedéw (przychodéw) Funduszu (razem) [1] 0
a} |z przychodow z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat "] 4]
<) |z hoddw ze zbycia lokat 0 0

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 15612 13 499
zmiana kapitatu wplacanego (powiek ie kapitalu z tytutu zbytych jed k uczestictwa) 17 703 15420
zmiana kapitalu wyplaconeno (zmnigiszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 094 -1 921
Laczna zmiana aktywéw netlo w okresie sprawozdawezym 16 213 13090

. _|Wartodé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 357 14 144
. [Srednia wartesé aktywdw nctto w okresic sprawozdawczym 23152 6374
I._{Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 157 378,507 132 773,549
+_|Zminna liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 157 378,507 132 773,549
) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 178 597,393 151 637,279
49 250,298 35 382,101

E - 44753 lgl 5152550

F 22 438,776 102,924

G 102 075,635 "~ 110807.806

v 357,368 191,898

) _|liczba odkupionych ied k L 21 218,886 18 863,730
A 16 254,317 16 040,573

E 223,528, 509,343

F 344,482 0,000

G 4349.552 2309,233

\ 47,007 4.581

) |saldo zmian 157 378,507 132 773,549
A 32 995,981 19341,528

E 4251,788 4 643,207

F 22 094,294 102,924

G 97 726,083 108 498,573

\4 310,361 187,317

- _|Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzialalnosci Subfund W tym: __300549.661| 143 171,154
) _|liczba zbytych jed, k uc: wa 340 636,574 162 039,181
A 95 034,301 45 784,003

E 9 627,866 5 152,550

F 22 541,700 102.924

G 212 883.441 110 807.806

v 549,266 191,898
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40 086,913 18 868,027
A 32299,187 16 044,870

E 732,871 509,343

F 344,482 0,000

G 6 658,785 2309.233

v 51.588 4,581

c) |sulddo zmian 300 549,661 143 171,154
A 62 735,114 29 739,133

E 8 894,995 4643.207

I 22 197,218 102,924

G 2006 224,656 108 498,573

v 497.678 187517
Preewidywana liczna jednostek uezestnictwa xinin - -
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Roczne Sp fanic Jednost} d
za okres od 1 styczaia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :g g::":;:;g:: 3: g::(:;:ig::
1L [Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostl ictwn 2,24% -2,56%
L. _|wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 98,79 101,39
A 97,77 101,39
E 98,49 -
F 99,98 X
G 99,09 -
v 28,76/ -
2. |warto$é aktywdw netto na jednostke ictwa na konicc bicz okresu sprawozdawczego 101,00 98,79
A 98,25/ 91.77
E 100,25 98,49
F 102,56 99,98
G 101,71 99,09
v 100,21 98,76
3. [procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym (w ujgciu 2,24% 2,56%

rocznym)

A 0.49% -3.57%|
E (od 13.05.2015) 1,79% -9.59% *
F (0d 25.02.2015) 2,58% -3.27%*
G (od 04 05.2015) 2,64% -7.80% *
V (od 12 02.2015) 1,47%, -3.98% *
4. |minimalna wartoié aktywdéw retfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 94.56 96,34
A 94,56 96,34
-data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
E 95,34 96,99,
-data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
E 96.82 98.43
-data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
G 95,95 97,55
-dnta wyeeny 2016-01-21 2015-12-14
v 95,59 97.27
-data wyceny - 2016-01-21 2015-12-14
5. jmaksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke i w okresie sprawozdawezym 103,07 105,66
A 99.26 104,92
-data wyceny 2016-09-07 2015-05-08
E 100.87 104,90/
~data wyceny 2016-09-07 2015-05-21
F 103,07, 105,66
-data wyceny 2016-09-07 2015-05-21
G 103,20 101,97
-data wyceny 2016-09-07 2015-05-21
vV 100,95 105,26
-data wyceny 2016-09-07 2015-05-11
6. |wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 101,01 98,78
A 08,26 97,76
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
E 100,25 98,48
-data wyceny 2016-12-30] 2015-12-30
F 102,56 99,97
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
G 101,71 99,08
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
v 100,21 98,75
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
V. |Procentowy udzial kesztéw Subfunduszu w $redniej warto§cl aktywow netto (w ujeciu rocznym), w tym: 22% 4.0%
I, {procentowy udzial wynagrods ln towarzystwa 1.0% 1,1%
2. |procentowy wynagrodz A podmiotow prowadzyeych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy ud aplat dlay depoz iuszal 0,3% 1L1%
4. [procentowy nd oplat zw prowadzeniem rejesten akiywaw Subfunduszo 0.1 % 0.0%
A il oplat zi uslugi w i nkow 0.8% 1.2%
O |procentowy udzial oplat za uslugi w zakiresie zinzadzania alitywami Subfunduszu 0.0% 0.0%,

© Podana stopa awrotu jest teorelve/mna waroscia, Ko wskazuje, jaka bylaby rocsna stopa snrotu daney hategorin JU Sublimduszu, gdyby istniala od poczathu roku

Zestawiciie znmian woakivwach pete nalesy analiconac lacsnie 2 notami objasaiajacymi oraz mfonmaciam dodathowy ni, kore stanowia imtegralng czesé sprawosdama jednosthoweso



Subfundusz Stabilny
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za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowoS$ci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) =zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz.U.z2016 r., poz. 1047, z pdzn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy  ksiggi  rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone s odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie  zostalo  sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

I. Sprawozdanie jednostkowe  sporzadzone

jest wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych,  liczby  jednostek  uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

jednostkowe
zasadami

4. Sprawozdanic
jest zgodnie  z

przvgotowane
rachunkowosci

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 0. o.

obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Uimowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujagcego w dniu
ujecia  operacji  wksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia

Jezeli transakeja

10
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zostala ujeta w  ksiggach  rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz dodnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie metoda
»nhajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danegc sktadnika lokat,
aw  przypadku  skladnikow  wycenianych
w wysokosci  skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartoSci
ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia  transakcji kupna  zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie¢ w  ksiegach
rachunkowych wedhlug faktycznie poniesionego
kosztu, atransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje  si¢ wedlug  faktycznie  uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychaéd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg
wyeeny na dzien bilansowy dotyczace diuznych
papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmuja wartosé
nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien
bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezna  dywidende =z  akcji  notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu. w ktédrym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartodci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz  nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
W nastgpujacy sposob: -

- W przypadku dluznych - papieréw

wartosciowych nienotowanych na’aktywnym
rynku - odsetki  naliczone sa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- 0w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosei
godziwej - odsetki naliczone s3 zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- 0w przypadku dluznych papierdw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscia
biezgca a wartoscia w cenie nabycia jest
ujmowana w caloéci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz

zmiany w  Kapitale wyplaconvim  zwigzane

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7z 0. o. 11
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z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegdltowe informacje znajduja sie w Nocie
nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu
dokonywane  jest w  dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subtunduszu jest rowna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktdre
wlym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art.
28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
pozn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych

nienotowanych na aktywnym rynku.
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Wartos¢  godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala
si¢ w nastepujacy sposdb:

jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesdnic
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, Ze gdy
wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

w  przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym ~ dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto Zadnej transakcji
na danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia —
innej, ustalonej przez rynek  wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po tacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do  okreslonego  skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty  bedace  przedmiotem
na tym rynku sa jednorodne,

kazdvim wystepuja
zainteresowani nabvwey i sprzedawcey.

obrotu

7Zazwycza) W czasie
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ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg,
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedlug
nastepujacej kolejnosci na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,,
a w przypadku jego braku

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
aprzy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez lg jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szezagdlnodei o padabnej konstruleji
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
jej braku

wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat. o
ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub

innych  powszechnie = uznanych  metod
estymacji.
W przypadku  papicrow  wartos$ciowych

notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gléwnego,
w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢

danego skladnika aktywow Subfunduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwos¢  dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako

rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
sic wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji
na danym papierze wartosciowym. Wyboru
rynku  glownego., uzasadnionego polityka
inwestveyjna Subfunduszu, dokonuje

1)

2)

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.
Dla  skladnikéw  lokat  nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci

z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedhug:

w przypadku dhuznych papierdw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
idepozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio
do przychodow odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartoSciowych innych
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej
w ust. 4.

przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru wartosciowego wynikajaca
z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

W przypadku

Papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny
nabycia. oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomiedzy ceng wykupu dane;j
obligacji a cena, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym

rynku  Subfundusz wycenia wedlug  zasad

okreslonych w ust. |. Kontrakty terminowe
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zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig
w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej  ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wyccnia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w  walucie kraju notowania lub —
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym ‘rynku — w walucie, w ktorej

papier wartosciowy jest denominowany,
i wykazuje sig¢  w  walucie  polskiej
po przeliczeniu wedlug ostatniego

dostepnego dredniego lursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okre$lana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w  ktdrej] sg  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nies3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktdrej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego  kursu  wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywow oraz kwoty przychodow i
kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowiag  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skiadnikow lokat, ktorych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i1 zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesh  korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy  pomigdzy — wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezgca
przyszlych przepltywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosci, wynikajacych z danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biczgcej
wartosci oczekiwanych przyszltych przeplywow
pienigznych wymaga dokonania przez
Kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu
roznych  mozliwych  scenariuszy  zwigzanych
z oczekiwanymi przyszivini przeplywami
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pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosé
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku 16,29 % aktywow
Subfunduszu zostatlo wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 6,78% ).

Wprowadzone :zmiany wujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016  31-12-2015
(w tys. z}) (w tys. zb)
Z tyt. naleznosci od 5 1
Funduszy/Subfunduszy
Z tyt. zbytych aktywow 386 0

Razem 388

31-12-2016  31-12-2015
(wtys. zl)  (wtys. zt)
Z tyt. rezerw, w tym: 60 21
- na wynagrodzenie 30 12
Towarzystwa
Z tyt. odkupionych 14 1
jednostek uczestnictwa
Z tyL. nabytych
aktywow = 0
Pozostg{e _ 46 57
zobowigzania
- prowizja
dystrybucyjna € 33
- inne 5 2
Razem 868 79
Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne  lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktore s sktadnikami lokat.
Depozyty =zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 2 217 tys. zl.

Sredni poziom $rodkow pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 577 tys. zt.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien

31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie v ziot_ych
- polskich

pienigzne (w tys.) (W tys. 21)

ING Bank .

$laski S.A. 447 (PLN) 447

Razem 447

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien

31 grudnia 2015 roku

Srodki W walucie W z%ot.ych
L polskich

pienigzne (w tys.) (w tys. z})

ING Bank

$laski S.A. 176 (PLN) 176

ING Bank

; 210

$lgski S.A. s !

Razem 177

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegolnie  dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stdp procentowych,
co moze spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym

samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.
Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy

zmiany wartosci godziwej diuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych — oraz  zmiany przeplywow
pienieznych w  przypadku diuznych papierdow
zmiennokuponowych.

31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zt) (w tys. zt)
Wartosé w tys. Warto$¢ w tys.

zt /udziat %o w  zt/udzial % w
aktywach ogétem aktywach ogolem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Aktywa
obciazone
ryzykiem
przepltywow
Srodkow
pienieznych
wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowe;j

9934/
31,81%

9 099/
63,98%

4 837/
15,49%

303/
2,13%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankdw, w
ktérych  zdeponowane sa srodki pienigezne
Subfunduszu, kontrahentow, od ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujgc  érodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane =z  dluznymi
papierami - wartosciowymi  jest = rozne dla
poszczegolnych emitentow i zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rdznig
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnietymi
zobowigzaniami.  Ocena  pozycji  rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢
wplyw na ksztaltowanie sie ceny dlugu emitenta,
stanowiacych . skladnik  portfela inwestycyjnego
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Subfunduszu a tym samym oddziatywaé na
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycene dluznych papierow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktdrymi
zawierane s transakcje dotyczace papierow
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci
lub niewyplacalnosci drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymacé platnosé
z opdznieniem lub nie otrzymaé jej w ogole, co
moze mie¢ wplyw na plynnosé aktywéw
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszn zawierajg w umowach
postanowienia majgce nacelu ograniczenie lub
“wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
tealizacja poszczegolnych transakcji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatccznych zabezpicczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sa rowniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dtuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opodznieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dzialania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie

ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, adyby strony transakeji
nie wypelnialy swoich obowiazkow

(bez uwzglednicnia wartosci godziwych

dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale
na kategorie bilansowe:
31-12-2016  31-12-2015
(w tys. zI) (w tys. zt)
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt/udziat %  z1/udzial %
w aktywach  w aktywach
ogolem ogbtem
Srodki pieniezne i ich 447/ 177/
ekwiwalenty 1,43% 1,24%
Skiadniki lokat o
ﬁl(:?;?vk;:fazzadmnm 14 771/ 8 438/
aktywnyn rynku, 47.31% 59.33%
W tym:
- Dluzne instrumenty
mevesmionte 477y g4
przez Skarb Parnistwa 47,31% 59,33%
lub NBP
Skiadniki lokat o
aktywnym rynku, 15,01% 6.78%
w tym:
dhinym 15,01% 6,78%
Naleznosci A58 I/
1,24% 0,01%
}E 323:s§i0;‘;;qz'one 206 9 580/
ryzykiem kredytowym 66,26 % 67,36 %

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
Jako wartosci bilansowe poszczegolnych kategorii
aktywow.,
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Przypadki  znaczqcej  komcentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat:
31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zt) (w tys. z1)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udzial %o w  zi/udzial % w
aktywach aktywach
ogdtem ogdtem
Dhluzne papiery 14 771/ 8 438/
warto$ciowe, w tym: 47,31% 59,33%
, 14771/ 8 438/
- Skarb Panstwa 4731% 59.33%
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszczegblnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gtéwnej lokat) zostala zaprezentowana w bilansie,
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty
dluzne emitowane iub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na wartos¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wiec wplywac
na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez
moga wplywa¢ na warto$¢ dywidend i odsetek

uzyskiwanych  przez  Subfundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych  oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w

walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategie zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Niemniej istnieje prawdopodobienstwo niepetnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajacych, co
moze spowodowac¢ wplyw wahan kursow walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac stope
zwrotu ze skladnikow lokat wyrazona w walucie
obeej, jezeli waluta, w ktorej denominowane sg
aktywa umacnia si¢ wzgledem zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywola¢ inne
rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewyptacalnosci
partnera transakcji, ktére zostalo opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny
instrumentu  zabezpieczajgcego  (np. ,.cross-
currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany
ptatnosci).

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkow pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
plynnosci.  Zgodnie z polityka Funduszu,
kierownictwo  Towarzystwa  okresla  limity
plynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  sktadniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
iktore charakteryzuja si¢ niskag plynnoscig.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krotkim terminie sktadnikow lokat,
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa.

calkowita
Rozporzadzeniem

oblicza
zgodnie 7

Towarzvstwo
Subfunduszu

ckspozveje
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Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkow
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie inwestowal w
instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

"Na dzien 31 grudnia 2076 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sic drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji  przy  zobowigzaniu
sie Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadal  transakcji  przy = zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow wartosciowych pozyczonych

od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadal  naleznosci/zobowigzan z tytulu
papierow wartosciowych pozyczonych

od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym 1. od
l stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

Od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
bgd#Z udziclenia wigeej niz 196 wartodci aktywdw
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skladniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK.
Wartos¢ powyzszych skladnikow w walutach
obcych zostala przeliczona na PLN wedtug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziefi 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto$¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akt'ywach
ogdlem
Sktadniki lokat 364 1611 5,16%
USD
Kurs sredni NBP —4,1793
Udzial  w
. Wartos¢  w Wartos¢ w =
Bodz] e EUR  tymat  Soywach
= - ogolem
Skladniki lokat 74 Sl 1.00%
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CZK
Kurs sredni NBP — 0,1637
Udziat w
: Wartos¢ w Wartos$é w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 1289 211 0,68%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ sktadniki
lokat oraz srodki pienigzne denominowane w
EUR. Wartos¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na PLN
wedlug  $redniego  kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dziefi 31 grudnia 2015
roku,

EUR
Kurs éredni NBP — 4,2615
Udziat w
. Wartod¢ w Wartosé w
Rodzaj e aktywach
s BUR st e

Skladniki lokat 88 375 2,63%
Srodki pieniezne 0 1 0,01%

Zrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tys. zl) (tys. zt)

Dodatnie

(z akeii) 0 >

Ujemne

(z akeji) 3 0

Niezrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2013
(tys. zl) (tys. zl)

D()dalfl'le 13 s

(z akeji)

Ujemne

(z akeji) 0 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlgczajac w  to
dywidendy i odsetki, powigekszaja wartos¢
aktywoéw Subfunduszu jak réowniez odpowiednio
zwiekszajg  warto$¢ jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodow Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
Jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015

(w tys. zb) (w tys. zi)
Akcje, w
tym: -332 11
- rOznice 5 5
kursowe
Dluzne
paplery 166 B
wartosclo
we
Razem -498 =1

Catlos¢ zrealizowanej straty zostala uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych  na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016 od 0i-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015

(w tys. zt) (w tys. z1)
Akcje, w
tym: 1 007 -466
- roznwg 13 5
kursowe
Dhuzne
s 159 2
wartoscio
we
Razem 848 -468
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Catos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie state z tytulu  zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec o0séb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, stanowiace koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé wigksze
niz 2,6% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A i V w danym roku oraz nie moze byé
wigksze niz 1,5% w skali roku, liczonego jako 360
dni od S$redniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu reprezeniowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

Od dnia 1 lutego 2015 roku Towarzystwo
pobieralo oplate¢ za zarzgdzanie Subfunduszem.
Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie wynoszg
dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2,6%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
kategorii E 1,2% S$redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu, dla kategorii F 0,65% sredniej
warto$ci  aktywow netto  Subfunduszu, dla
kategorii G 0,58% sredniej wartosci aktywdw
netto Subfunduszu oraz dla kategorii V 1,5%
$redniej wartosci aktywdow netto Subfunduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokodci nie
wyzszej niz 10% wzrostu wartodci  jednostki
uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu ponad
stope odniesienia rowng stale] wartosci 0% i nie
wyzsze] niz 1% wartosci jednostki uczestnictwa
danej kategorii.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie
pobieralo  wynagrodzenia zmiennego z tytulu
zarzadzania Subfunduszem.
Towarzystwo  pokrywalo koszty obciazajace
Subfundusz do dnia 31 marca 2015.

Odpowicdzialny 7za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2015
(w tys. z1) (w tys. zh)

231 67

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréownawcze

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2016  31-12-2015  31-12-2014
(w tys. z1) (w tys. zb) (w tys. z1)
WAN 23 624 14 144 1054
A 6164 2907 1054
E 892 457 -
F 2276 10 -
G 20975 107751 -
\Y 50 19 -

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(w zh) (w zlh) (w zh)

A 98,25 97,77 101,39

L 100,25 98,49 -

F 102,56 99,98 -

G 101,71 99,09 -

v 100,21 98,76 -
Warszawa. dnia [4 Kwietnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jfinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
jednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily sie istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu (w zi).

W dniu 25 kwietnia 2016 roku dokonana zostata korekta wyceny na dzief wyceny 21 kwietnia 2016
roku. Przyczyng nieprawidtowego ustalenia wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa bylo

bigdne ustalenie ceny jednego ze sktadnikéw lokat Subfunduszu.
Kategoria jednostki Wartos¢ aktywow netto na jednostke Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przed korekta " uczestnictwa po korekcie
A 98,66 zi 98,68 zt
E 99,78 7 99,80 zt
F 101,62 zt 101,64 zt
G 100,73 zt - 100,75 zt
\4 99,97 zt 99,98 zt

4. Zestawienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
iw poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlifiski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

i F

<Fomasz ngdf zejegak Jacek [T reumanﬂ

Prezes Zarzqdu Legg Mason TFI S.A. 4 Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.

L

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Movemmn Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku
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Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegolnosei aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym l.egg Mason Subfunduszu Stabilny za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.




