


























































































































































































































































































































































































































 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS Asia Equity Fund („Subfundusz”) 

wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  5 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    44% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 



  

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 



  

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 



 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund 

(„Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością 

wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  5 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    44% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 



  

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 



  

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 



 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS Opportunity Fund („Subfundusz”) 

wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  6 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    44% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 



  

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 



  

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 



 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS US Smaller Companies Fund („Subfundusz”) 

wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  5 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    44% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 



  

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 



  

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 



 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS GMS FI Fund („Subfundusz”) wydzielonego 

w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, które są 

przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  3 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    29% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 



  

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 



  

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 



 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS Global Resources Fund („Subfundusz”) 

wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  6 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    44% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 



  

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 



  

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 



 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS MV European Equity Growth and Income 

Fund, („Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 

niepłynnością wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  5 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    44% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 



  

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 



  

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 



 

Informacje, o których mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 

inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”)  

1. Udział procentowy aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 

ich niepłynnością. 

Udział procentowy aktywów Subfunduszu ESALIENS Macro Opportunities Bonds („Subfundusz”) 

wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością wynosi 0%. 

2. Zmiany regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

W badanym okresie od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie zostały wprowadzone żadne zmiany w 

regulacjach wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością. 

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzień 31 grudnia 2017 roku. 

Wskaźnik zmienności wartości jednostki uczestnictwa:  4 

Wskaźnik dźwigni:  Subfundusz nie stosuje dźwigni 

finansowej na „znaczną skalę” 

Wskaźnik wykupów:    1 

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów   

na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu    39% 

do wartości aktywów netto: 

 

Wskaźnik zmienności jednostki uczestnictwa  

Do określenia wskaźnika zmienności jednostek uczestnictwa wykorzystuje się wskaźnik SRRI, 

który jest publikowany w KII. Wskaźnik bazuje na historycznej zmienności wyceny jednostki. 

Prezentowana wartość wskaźnika obowiązuje na dzień 31.12.2017 r. 

 

Wskaźnik dźwigni 

Wskaźnik przedstawia wartość ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodą 

zaangażowania w stosunku do wartości jego aktywów netto. Subfundusz stosuje politykę 

nienabywania instrumentów pochodnych. Dźwignię finansową uznaje się za stosowaną na 

„znaczną skalę” gdy wartość wskaźnika przekracza 300%. 

 

Wskaźnik wykupów 

Wskaźnik określający politykę umorzeń Subfunduszu, wg następującej skali: 

1 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niż co 

kwartał, formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

2 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niż co kwartał, 

formalnie niezależnie od dostępności środków płynnych, 

3 – oznacza, iż Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym 

warunkiem dostępności środków płynnych, 

4 – Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa. 



  

  

Wskaźnik łącznej procentowej wartości limitów na poszczególne rodzaje ryzyk w odniesieniu 

do wartości aktywów netto 

Wskaźnik prezentujący sumę limitów na poszczególne rodzaje istotnych ryzyk, na które narażony 

jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, płynności, kontrahenta, operacyjne). Oznacza 

łączną, możliwą wysokość straty z tytułu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, 

określoną przez Towarzystwo jako możliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych 

warunkach rynkowych, mając na uwadze obecny i przyszły skład portfela Subfunduszu oraz 

okoliczności związane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu. 

 

4. System zarządzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A. 

Obowiązki w zakresie zarządzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby 

podejmujące decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarządzają ryzykiem na poziomie 

odbioru informacji zarządczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjęciem decyzji 

inwestycyjnych, a także, we współpracy z Zarządem w zakresie podejmowania działań w 

przypadku przełamania limitów dotyczących danego funduszu. Zarząd oraz Rada Nadzorcza 

odbierają i analizują otrzymywane raporty w zakresie zarządzania ryzykiem.  

W ramach systemu zarządzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena 

narażenia Subfunduszu na poszczególne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. 

następujące ryzyka: 

a) ryzyko płynności – stanowiące ryzyko polegające na braku możliwości sprzedaży, likwidacji 

lub zamknięcia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w 

odpowiednio krótkim czasie, na skutek czego jest zagrożona zdolność Subfunduszu do 

stałego odkupywania jednostek uczestnictwa na żądanie uczestnika Subfunduszu, z 

uwzględnieniem zapisów statutu Subfunduszu oraz obowiązującymi przepisami prawa. 

b) ryzyko rynkowe – określone jako wartość najwyższej potencjalnej straty wynikającej ze 

zmiany cen instrumentów oraz kursów walut obcych znajdujących się w portfelu 

Subfunduszu. W skład ryzyka rynkowego wchodzą następujące rodzaje ryzyk: ryzyko cen 

instrumentów kapitałowych, ryzyko instrumentów pochodnych oraz ryzyko walutowe. 

c) ryzyko kredytowe – zdefiniowane jako wartość potencjalnej straty z tytułu instrumentów 

dłużnych wynikającej ze zdolności podmiotu względem którego występuje dana ekspozycja 

do spłaty należności. 

d) ryzyko kontrahenta – obejmujące analizę spłaty zobowiązań z tytułu zawartych przez 

Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych. 

e) ryzyko operacyjne – stanowiące ryzyko zajścia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzeń 

operacyjnych, z uwzględnieniem ryzyka związanego z odpowiedzialnością zawodową, na 

które narażone jest Towarzystwo w związku z zarządzaniem Subfunduszem. 

W ramach mechanizmów zarządzania ryzykiem wprowadzone są metody i procedury 

umożliwiające pomiar ryzyka, wyznaczone są limity wewnętrzne dopuszczające określone 

poziomy dla poszczególnych rodzajów ryzyk, jak również wdrożone są odpowiednie mechanizmy 

zapewniające ich przestrzeganie. 



  

Ponadto w ramach systemu zarządzania ryzykiem określa się mechanizmy zarządzania ryzykiem 

dotyczące stosowania dźwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposób obliczania ekspozycji AFI 

Subfunduszu. 

5. Wysokość stosowanej dźwigni finansowej. 

Subfundusz nie stosuje strategii powodujących powstanie dźwigni finansowej. W celach 

kontrolnych, wartość dźwigni finansowej oblicza się codziennie metodą zaangażowania oraz 

metoda brutto.  

6. Zmiany maksymalnego poziomu dźwigni finansowej AFI, który może być stosowany w 

imieniu AFI. 

W badanym okresie maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI nie uległ zmianie. 

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej 

na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeń lub 

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI. 

 

 

Niniejsza informacja, nie jest częścią rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypełnienie 

obowiązku wynikającego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 
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