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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego CitiPlynnosciowego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie przy Placu
Pitsudskiego 2 (,,Fundusz’”), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2006 r. o wartosci 417.924 tys. zlotych,
bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 r., ktéry wykazuje aktywa netto 1 kapitaly na
sume 465.728 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sig tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 15.477 tys. zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy kofhczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto
o kwote 233.783 tys. zlotych, rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych netto o kwotg 3.578 tys. ziotych
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z péiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzangj ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobér oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajq na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowigce podstaw¢ jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwagg kontrole wewngtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosei procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej] w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, 7e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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hcbigcy

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe CitiPlynnosciowego Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnic i jasno sytuacje majatkowa i
finansowg Funduszu na dzief 31 grudnia 2006 r., wynik z operacji za rok obrotowy konfczacy
si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu
CitiPlynnosciowego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Stwicrdzamy, ze List Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikow Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktdrych
mowa w § 37 ust.1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318 z pézniejszymi zmianami) i sg one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPMG Addyt Sp. z o.0.

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 19 kwietnia 2007 1.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty, na ktore sktada sig:
1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2 Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku, o lacznej wartosci

417 924 tys. zh.

3 Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto
i kapitaty w wysokosci 465 728 tys. zt.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 15 477 tys. zk.

5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
6 Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

7 Noty objasniajace.

8 Informacja dodatkowa.

/Podpisano/ /Podpisano/ /Podpisano/

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Zidtkowski

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu.

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa
,,CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny ~ Otwarty”,  zwany  dalej
Lfunduszem”.  Fundusz ~moze uzywaé
skroconej nazwy CitiPtynno$ciowy SFIO oraz
odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.
Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 124,
w dniu 11 wrze$nia 2002 roku.

Fundusz =zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisja Papieréw Warto$ciowych
i Gietld nr DFI1-4033-5/3-1/02-2247 z dnia
13 sierpnia 2002 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem  CitiPtynnoSciowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty uczestnikami Funduszu moga by¢
wytacznie osoby prawne.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem Funduszu jest osiaganie przychodow
z lokat netto Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.

Lokaty Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest
uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnosci emitentow papierow
dtuznych, w ktore inwestuje Fundusz, ryzyka
zmienno$ci  stop  procentowych, ryzyka
kursowego, ryzyka ograniczonej ptynnosci
iryzyka niewyptacalnosci banku, w ktérym
dokonywane sa lokaty.
Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje
ograniczenia inwestycyjne wlasciwe dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego.
1. Aktywa  Funduszu, =z zastrzezeniem
ust. 3 beda lokowane wylacznie w:

)

2)

3)

4)

5)

6)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

. Fundusz

dluzne papiery wartosciowe z okresem
pozostajacym do wykupu nie duzszym niz
12 miesigccy lub majace stala stope
procentowa o okresie nie dluzszym niz
12 miesigcy emitowane przez podmioty
posiadajace wysoka wiarygodnos$¢
kredytowa badz ktorych gwaranci posiadaja
taka wiarygodnose¢,

wierzytelnosci pienigzne z wyjatkiem
wierzytelno§ci wobec o0s6b fizycznych,
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
rok, zaciagnigte przez podmioty
posiadajace wysoka wiarygodnos¢
kredytowa, badz  ktérych  gwaranci
posiadaja taka wiarygodnos$¢,

depozyty o terminie zapadalnosci nie
dhuzszym niz rok, w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych ~w  rozumieniu  ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

walute polska, waluty panstw obcych lub
euro,

instrumenty pochodne, W tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zwiazane z dhluznymi papierami
warto§ciowymi, oferowane przez podmioty
posiadajace wysoka wiarygodnos¢
kredytowa, badz  ktoérych  gwaranci
posiadaja taka wiarygodnos¢.

instrumenty rynku pieni¢znego podmiotow
posiadajacych ~ wysoka  wiarygodno$¢
kredytowa  badz, ktéorych  gwaranci
posiadaja  taka  wiarygodnos¢,  pod
warunkiem, ze sa zbywalne.

Dochody osiagnigte w wyniku dokonanych
inwestycji, wilaczajac w to dywidendy
i odsetki, powigkszaja warto$¢ aktywow
Funduszu, jak réwniez odpowiednio
zwigkszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu. Fundusz nie begdzie wyptacac
tych dochodow jego Uczestnikom bez
odkupywania jednostek uczestnictwa.

moze nabywa¢  jednostki
uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo. Fundusz
nie moze nabywaé jednostek uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo w ramach przyjmowania
zapisOw na te jednostki uczestnictwa
w okresie po dorgczeniu zezwolenia na



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

utworzenie danego funduszu a przez
wpisaniem tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Limity inwestycyjne Funduszu

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje
ograniczenia inwestycyjne wlasciwe
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie moga stanowic,
z zastrzezeniem pkt. 3), tacznie wigcej niz
20% wartos$ci aktywow Funduszu,

2. Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 1), nie
stosuje si¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace
do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe,  ktéorych  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej
niz 25% wartosci aktywow Funduszu,

4. Depozyty w jednym banku krajowym,
banku  zagranicznym lub  instytucji
kredytowej nie moga stanowié¢ wigcej niz
20% wartos$ci aktywow Funduszu,

5. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie
moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosSci
aktywoéw Funduszu,

6. Jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa
emitowane  przez jedna  instytucje
wspolnego  inwestowania nie = moga
stanowi¢ wigcej niz 50% warto$ci aktywow
Funduszu.

7. Instrumenty pochodne, W tym
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, moga zabezpiecza¢ do 50 %
warto$ci aktywéw Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe pod warunkiem, ze:

1) z zastrzezeniem pkt. 2), taczna wartos¢
pozyczonych papierdéw  warto$ciowych
1 papierow warto$ciowych tego samego
emitenta bedacych W portfelu
inwestycyjnym  Funduszu nie moze

przekroczy¢ 20% wartosci aktywow netto
Funduszu

2) taczna warto$¢ pozyczonych i bedacych
w portfelu inwestycyjnym Funduszu listow
zastawnych wyemitowanych przez jeden
bank hipoteczny nie moze przekroczy¢
25 % wartosci aktywow netto Funduszu

W  przypadku przekroczenia ograniczen,
o ktorych mowa powyzej Fundusz jest
zobowigzany do niezwlocznego dostosowania
stanu  swoich aktywow do  wymagan
okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibg w Warszawie,
Pl Pitsudskiego 2.  Towarzystwo  zostalo
wdniu 12 marca 2001 roku  wpisane do
rejestru przedsigbiorcOw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII  Wydziat  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717. Do dnia 1 lutego 2006 roku
jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byt
Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba
w Warszawie, ul. T.Chatlubinskiego 8. Od dnia
1 Iutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedziba
w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz w dajacej] przewidzie¢
si¢ przysztosci. Na  dzien  sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego
Funduszu nie ujawnily si¢ zadne przestanki
swiadczace o mozliwosci zaprzestania
dziatalno$ci Funduszu.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 3



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0. o. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Chtodnej 51, ktora zostala wpisana
do rejestru  przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII  Wydzial  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest
podmiotem  uprawnionym do  badania
sprawozdan finansowych wpisanym na listg
pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat
rozroznienia kategorii jednostek uczestnictwa,

ktére miatyby inny wudzial w zyskach,
przychodach lub kosztach Funduszu.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela glowna
Skladniki lokat

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanej w %)

31-12-2006 31-12-2005
Wartos¢ wedlug ceny v‘:";tl;:tr:);cn:fl(;::i Procentowy ud’zial w | Warto$¢ wedlug yyil;:tr?;cn:;(izlitﬁ Procentowy udgial
nabycia bilansowy aktywach ogoélem ceny nabycia bilansowy w aktywach ogélem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 2200 2225 0,47 9504 9 585 3,96
Dluzne papiery wartosciowe 384 266 387 208 82,72 186 644 187 659 77,45
Udzialy w spétkach z ograniczona
odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 28 491 28491 6,09 24913 24913 10,28
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 414 957 417 924 89,28 221 061 222 157 91,69

Zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.




Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca
Listy zastawne
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

. . Kraj . . L. L. Warto$¢ wedhu, .
Dluzne papiery . Nazwa . . J, Termin |Warunki . . ‘Wartos¢ . ‘Wartosé wedlug . g Procentowy udzial
s Rodzaj rynku| Emitent siedziby . |Rodzaj listu Podstawa emisji . Liczba . wyceny na dzien .
warto$ciowe rynku . wykupu |oprocentowania nominalna ceny nabycia w tys. | - wtys w aktywach ogélem
y .
Razem listy zastawne 2200 2200 2200 2225 0,47
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 2200 2200 2200 2225 0,47
LZRH0408 Nienotowane na | 1y |BRE Bank Hipoteczny S.A. [Polska  |10-04-2008 |Zmienne 5.04% Hipoteczny List Zastawny| s 4 0 Listach Zastawnych 200 200 200 203 0,04
rynku aktywnym yery poteczny S.A. e poteczny WY Bankach Hipotecznych z dn.29.08.97r. ’
Nienotowane na | . . . o . . Ustawa o Listach Zastawnych
LZRH1008 rynku aktywaym Nie dotyczy |BRE Bank Hipoteczny S.A.  [Polska 10-10-2008 |Zmienne 4,93% Hipoteczny List Zastawnyl p o Hipotecznych z dn.29.08.97r. 500 500 500 506 0,11
Nienotowane na | . . . . . Ustawa o Listach Zastawnych
; y 04- o ,
LZRH0410 rynku aktywnym Nie dotyczy [BRE Bank Hipoteczny S.A.  [Polska 12-04-2010 |Zmienne 4,74% Hipoteczny List Zastawn: i Bankach Hipotecznych 7 dn.29.08.97r. 1500 1500 1500 1516 0,32

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Fundusz /jny Otwarty CitiP
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca
Dluzne papiery wartosciowe
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

Dlufnc R Nazwa . l?"aj, Termin ‘Warunki Warto$é N Wartos¢ wcd'lug Wartos¢ wcm."? Procentowy udzial|
papiery Rodzaj rynku Emitent siedziby N o Liczba ceny nabycia wyceny na dziei 2
o rynku N wykupu |oprocentowania| nominalna © M - w aktywach ogélem|
warto$ciowe W tys. bilansowy w tys.
Razem dluine papiery warto$ciowe 387 054 62 980 384 266 387208 82,72
O terminie wykupu do 1 roku: 190 019 23762 187176 188 784 40,33
Obligacje 165 419 23 399 162 777 164 168 35,08
Notowane na rynku aktywnym 119 119 118 119 0,03
WZ0307 Altywny rynck - |GPW Skarb Parstwa Polska 24-03-2007 |Zmienne 4,20% 119 119 118 119 0,03
rynck regulowan
Nienotowane na rynku aktywnym 165 300 23280 162 659 164 049 35,05
BHEB0501 Nie dotyczy Nie dotyczy |Elektrobudowa S.A. |Polska __ [05-01-2007 _|Nie dotyczy 2400 240 2391 2399 0,51
BHVWO0901 Nie dotyczy Nic dotyczy \S’:“j:”:“" Leasing 11 09-01-2007  [Nie dotyczy 1600 160) 1598 1598 0,34
BHLP1701 Nie dotyczy Nic dotyczy I;:“i“; Z”CC Polska b 1gka 17012007 [Nie dotyczy 10 000 100] 9897 9 980! 2,13
BHBOI1901 Nie dotyczy Nie dotyczy |Boryszew S.A. Polska 19-01-2007 _|Nie dotyczy 3000 30, 2974 2993 0,64
BHVW1901 Nie dotyczy Nic dotyczy \S’:“j:”:“" Leasing 11 19012007 [Nie dotyczy 2800 28 2793 2794 0,60
BHRB2601 Nie dotyczy Nie dotyczy |Rabobank S.A. Polska __ [26-01-2007 _|Nie dotyczy 1000 100 997 997 0.21
BHBR3101 Nie dotyczy Nic dotyczy g'}f Bank Hipoteeznylp 1 1o 31-01-2007  [Nie dotyczy 10 000 100] 9789 9964 2,13
BHTL3101 Nie dotyczy Nic dotyczy g;y:‘:i“““s'“g Polska 31-01-2007  [Nie dotyczy 4800 480! 4782 4783 1,02
BHBR2302 Nie dotyczy Nic dotyczy g'}f Bank Hipoteeznylp 1 1o 23022007  |Nie dotyczy 4000 40! 3915 3975 0,85
EFL0703 Nie dotyczy Nic dotyczy | Uropeiskd Fundusz ) 07-03-2007  |Zmienne 4,526% 2000 200 2000 2 006! 0,43
Leasingowy S.A.
LBS2703 Nie dotyczy Nie dotyczy |Landesbank S.A. _ |Polska __|27-03-2007 _[Stale 5,00% 15 000 15 000) 15232 15584 333
EFL0705 Nie dotyczy Nic dotyczy | Uropeiskd Fundusz ) 07-05-2007  |Zmienne 4,476% 13 500 1350/ 13508 13543 2,89
Leasingowy S.A.
EFL1105 Nie dotyczy Nic dotyczy | ropeiskd Fundusz ) 11052007  [Zmienne 4,476% 10 000 1000/ 10 000 10 025 2,14
Leasingowy S.A.
BHPO2305 Nie dotyczy Nie dotyczy _|Polkomtel S.A. Polska___ [23-05-2007 _|Nie dotyczy 15 000 1500 14 658 14742 3.15
BHEC2405 Nic dotyczy Nic dotyczy |Echo Investment S.A.[Niemcy  [24-05-2007  |Nie dotyczy 7000 70 6838 6871 147
BRE2307 Nie dotyczy Nic dotyczy 'SZI:(E ];C:"“‘g Polska 23-07-2007  |Zmicnne 5,10% 16 200 162 16 209 16 360 3,50
BHCL2707 Nie dotyczy Nie dotyczy |Computerland S.A._|Polska___|27-07-2007 _|Zmienne 4,65% 2000 20, 2002 2017 043
EFL2908 Nie dotyczy Nic dotyczy | Uropeiskd Fundusz ) 29-08-2007  |Zmienne 4.426% 2000 200 2000 2 000! 0,43
Leasingowy S.A.
BHEC0907 Nic dotyczy Nic dotyczy |Echo Investment S.A.|Polska  [04-09-2007  [Nie dotyczy 6000 600 5785 5804 124
BHLB2709 Nie dotyczy Nie dotyczy |Lukas Bank S.A. __ |Polska __|27-09-2007 _|Nie dotyczy 17 000 1700 16224 16417 3,51
BHAW3110 Nie dotyczy Nie dotyczy |Amica Wronki S.A. _|Polska __|31-10-2007 _|Nie dotyczy 15 000 150 14 298 14404 3.08
BHAWI1611 Nie dotyczy Nie dotyczy |Amica Wronki S.A. _|Polska 16-11-2007__|Nie dotyczy 5000 50, 4769 4793 1,02
Inne 23 300 233 23 104 23 321 4,98
Nienotowane na rynku aktywnym 23 300 233 23104 23321 4,98
CDAG0802 Nic dotyczy Nic dotyczy |AIG Bank Polska S.A.[Polska  [08-02-2007  |Nie dotyczy 2000 20, 1981 1991 043
CDVW1007 Nic dotyczy Nic dotyczy ;’;‘:::”:‘f:" Bankpotska 10-07-2007  [Nie dotyczy 5000 50 4823 4887 1,04
CDVW1907 Nie dotyczy Nic dotyczy ;’;‘:::”:‘f:" Bank . ka 19072007 |Zmienne 4,39% 16 300 163 16 300 16 443 3,51
Bony skarbowe 1300 130 1295 1295 0,27
Nienotowane na rynku aktywnym 1300 130 1295 1295 0,27
BS070207 [Nie dotyez [Nic dotyczy |Skarb Paistwa [Polska  [07-02-2007 [Nie dotyczy 1000 100) 996 996 0.21
BS170107 [Nie dotyez [Nic dotyczy |Skarb Pastwa [Polska— [17-01-2007 [Nie dotyezy 300 30 299 299 0.06
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 197 035 39218 197 090 198 424 42,39
Obligacje 129 035 38 538 129 074 130 164/ 27,80
Notowane na rynku aktywnym 3635 30635 3634 3663 0,77
DZ0109 Aktywny rynek - ooy Skarb Parstwa Polska 17-01-2009  |Zmienne 4,33% 10 10 10 11 0,00
rynck regulowan
DZ0709 Aktywny rynek = ooy Skarb Parstwa Polska 18-07-2009 |Zmienne 5,46% 55 55 57 58 0,01
rynck regulowan
DZ0811 Aktywny ek - |Gy Skarb Panstwa Polska  [18-08-2011  |Zmienne 5,14% 10 10 10 10 0,00
rynck regulowan
WZ0911 Aktywny rynek - op Skarb Parstwa Polska 24-09-2011  |Zmienne 4,34% 560 560 557 567 0,12
rynck regulowan
120508 Aktywny rynek - oy Skarb Parstwa Polska 05-05-2008  |Zmienne 4,41% 3000 30 000! 3000 3017 0,64
rynck regulowan
Nienotowane na rynku aktywnym 125 400 7903 125 440 126 501 27,03
BBPH3103 Nie dotyczy Nie dotyczy |BPH Leasing S.A. _ |Polska __ [31-03-2008 _|Zmienne 4,60 % 8 500 850 8 506 8500 1,82
BBPH3006 Nie dotyczy Nie dotyczy |BPH Leasing S.A. _ |Polska___|30-06-2008 _|Zmienne 4.56% 17 000 1700 17 000 17 000 3.63
BHBR2307 Nie dotyczy Nic dotyczy 'SZI:(E ];C:"“‘g Polska 23-07-2008  |Zmienne 5,1 % 7900 79 7902 7977 1,70
BHLB0408 Nie dotyczy Nie dotyczy |Lukas Bank S.A. __ |Polska __ |04-08-2008 _|Zmienne 4,52 % 20 000 2 000) 20 000 20 368 435
BBPH3009 Nie dotyczy Nie dotyczy |BPH Leasing S.A. _ |Polska___|30-09-2008 _|Zmienne 4.51% 2000 200 2000 2000 043
BHRRI1711 Nie dotyczy Nie dotyczy |Reporter Sp. z0.0. _|Polska 17-11-2008 _|Zmienne 6,84% 2000 20, 2000 2017 043
$G090109 Nic dotyczy Nic dotyczy |Société Générale S.A. [Polska  [09-01-2009  |Zmienne 4.30% 7000 14 7000 7070 1,51
BHBR2601 Nie dotyczy Nic dotyczy g'}f Bank Hipoteeznylp 1 1o 26-01-2009  |Zmienne 4,51 % 15 000 150, 15 000 15292 327
- ) ) Europcjski Fundusz | ™ A N
EFL2906 Nic dotyczy Nie dotyezy |y S A |Francia 29062009 |Zmicnne 4,326% 10 000 1000 10 000 10 002 2,14
BHBR1610 Nie dotyczy Nic dotyczy g'}f Bank Hipoteeznylp 1 1o 16102009 |Zmienne 4,69 % 17 200 172 17 200 17367 3,71
BHLB3010 Nie dotyczy Nie dotyczy |Lukas Bank S.A. __ |Polska___ |30-10-2009 _|Zmienne 4,61% 9 000 900 9032 9 069 1,94
PKPO211 Nie dotyczy Nie dotyczy |PKP S.A. Polska __ [06-02-2011 _|Zmienne 4.71% 1800 18 1800 1834] 0.39
BHCP2709 Nie dotyczy Nie dotyczy |Can Pack S.A. Polska _ |27-09-2013 _|Zmienne 5.51% 8 000 800 8 000 8 005 171
Inne 68 000 680 68 016 68 260 14,59
Nienotowane na rynku aktywnym 68 000 680 68 016 68 260 14,59
Volkswagen Bank - B
CDVW0408 Nic dotyer Nic dotyery |Polska S n. Polska 18-04-2008  |Zmienne 431 % 10 000 100 10 000 10 086/ 2,16
CDAG2706 ) ) AIG Bank Polska S.A.[Polska  [27-06-2008  |Zmicnne 4.64% 10 000 100 10 000 10 005 2,14
Nie dotyez Nie dotyc:
CDTB1909 Nie dotycz Nic dotyczy |Toyota Bank S.A.__|Polska 19-09-2008 _|Zmienne 4,30% 20 000 200 20 000 20 026 428
CDAGO812 ) ) AIG Bank Polska S.A.[Polska  [08-12-2008  |Zmicnne 4,78% 10 000 100 10 007 10 030! 2,14
Nie dotycz Nie dotyc:
CDTB2001 Nie dotycz Nic dotyczy |Toyota Bank S.A. _ |Polska__ |20-01-2009 _|Zmienne 4.32% 13 000 130 13 005 13111 2.80
CDTB2509 Nie dotycz Nic dotyczy |Toyota Bank S.A. _ |Polska  |25-09-2009 |Zmienne 4,31 % 5000 50, 5004 5002 1,07

Przygotowal: Citigroup Obshuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupehiajaca
Depozyty
(w tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie - odpowienio w PLN)

Wartos¢ wedlug wyceny]|

Wartos¢ wedlug wyceny]|

Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki ) War.tosc wedh.lg ceny. Wartos.c wedlug ceny na dziefi bilansowy w | na dzied bilansowy w Procentowy udrzml w
banku oprocentowania | nabycia w danej walucie| nabycia w tys. PLN . . aktywach ogélem
danej walucie tys. PLN
D t lutach panist .
Cpozyly W Waitach panstw Bank Handlowy w Warszawie | Polska PLN 3,65% 28 491 060,71 28 491 28491 060,71 28 491 6,09

nalezacych do OECD

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

nabycia w tys.

bilansowy w tys.

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa
Gwarantowane skladniki lokat
(W tys. PLN)
. Wartos$¢ wedlug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj Laczna liczba Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udzial w

aktywach ogélem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

Dhuzne papiery wartoSciowe

18

1 800

1834

0,39

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Roczne Sprawozdanie Finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art.98 ustawy

(w tys. PLN)

Nazwa grupy kapitalowej

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach ogoélem

Volkswagen AG 35 808 7,65
BRE Bank S.A. 73 160 15,63
Crédit Agricole SA 83 430 17,83

Przygotowat: Citigroup Obshuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o0.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

BILANS
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)
31-12-2006 31-12-2005
I. |[Aktywa 467 941 242 246
1. [Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 0 0
- |rachunek inwestycyjny 0 0
- |rachunek naby¢ i umorzen 0 0
- |rachunek walutowy 0 0
- |rachunek PSO Portfel 0 0
- |pozostate rachunki pienigzne 0 0
2. [NaleznoSci 6 2
- |z tytulu zbytych lokat 0 0
- |z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
- |z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
- |dywidendy 0 0
- |odsetki 6 2
od lokat bankowych 6 2
od rachunkéw pienigznych Funduszu 0 0
od rachunku walutowego 0 0
od obligacji 0 0
- |z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
- | z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
- |pozostale 0 0
3. |Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 50 011 20 087
4. [Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3782 6817
- |dtuzne papiery warto§ciowe 3782 6817
- |listy zastawne 0 0
5. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 414 142 215 340
- |dtuzne papiery warto§ciowe 383 426 180 842
- |listy zastawne 2225 9585
- |depozyty bankowe 28 491 24913
6. [Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
1I. |Zobowigzania 2213 10 301
1. |Z tytulu nabytych aktywéw 0 0
2. |Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu 0 10 219
3. |Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
4. |Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
5. |Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 044 0
6. |Z tytulu wyplaty dochodéw Funduszu 0 0
7. |Z tytulu wyplaty przychodéw Funduszu 0 0
8. |Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
9. |Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
10. (Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
11. |Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 0
12. |Z tytulu rezerw 165 81
- |rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa 150 80
- |rezerwa na pozostate koszty Funduszu 15 1
13. |Pozostale 4 1
II1. |Aktywa netto 465 728 231 945
IV. |Kapital Funduszu 426 372 208 066
1. |Kapital wplacony 3984 248 3206925
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3 557 876,00 -2 998 859,00
V. |Dochody zatrzymane 39355 23 854
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39 368 23 895
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13,00 -41,00
VI. |Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1 25
VII. |Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 465 728 231 945
VIII. [Liczba jednostek uczestnictwa 3735,44493| 1 935,37902
IX. |Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 124 677,90 119 845,00

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnos$ciowy

Roczne Sprawozdanie Finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

1.| Przychody z lokat 17 114 10 719
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2.| Przychody odsetkowe 17 114 10 719
3.| Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4.| Pozostale 0 0
I1.| Koszty Funduszu 1641 907
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 1592 795
2.| Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3.| Oplaty dla depozytariusza 28 21
4.| Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1 0
5.| Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6.| Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7.| Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8.| Uslugi prawne 3 2
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 12
10.| Koszty odsetkowe 10 77
11.| Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12.| Pozostale 7 0
I11.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV.| Koszty Funduszu netto 1641 907
V.| Przychody z lokat netto 15 473 9 812
VI.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 58
1.| Zrealizowany zysKk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 28 36

-| z tytutu réznic kursowych 0 0

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -24,00 22

-| z tytutu réznic kursowych 0 0
VII.| Wynik z operacji 15 477 9 870
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4143,28 5099,78

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Roczne Sprawozdanie Finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

1. |Zmiana wartosci aktywow netto 233 783 85 075
1 |Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczega 231 945 146 870
2 |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15477 9 870
a) [przychody z lokat netto 15473 9812
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 28 36
¢) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -24 22
3 |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 15477 9 870
4 |Dystrybucja dochodéw (przychodow) Funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodow z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 218 306 75 205
a) [zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 777323 590 775
b) |zmiana kapitatlu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -559017 -515570
6 |Eaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 233 783 85 075
7 [Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 465 728 231 945
8 [Srednia warto§é¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 393 124 196 146
I1. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1 683,23512 761,79216
1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 1 683,23512 761,79216
a) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6273,97823 5012,89572,
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4590,74311 4251,10356
¢) [saldo zmian 1 683,23512 761,79216
2 [Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu, w tym: 3 735,44493 2 052,20981
a) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35239,44489 28 965,46666
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 503,99996 26 913,25685
¢) [saldo zmian 3 735,44493 2 052,20981
I11. |Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4 832,90 6 029,21
1 |warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 119 845,00| 113 815,79
2 [warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 124 677,90 119 845,00
3 |procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,03% 5,30%
4 [minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 119 871,04 113 878,16
-data wyceny 02-01-2006 03-01-2005
5 |maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 124 650,77 119 845,00
-data wyceny 29-12-2006 31-12-2005
6 |warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 124 650,77, 119 831,43
-data wyceny 29-12-2006 30-12-2005
IV. |Procentowy udzial kosztow Funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,4% 0,5%
1 _|procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,4% 0,4%
2 |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3 |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4 |procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,0% 0,0%
5 |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6 |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czgs$¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys.PLN)
od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 31-12-2006 do 31-12-2005
A.| Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej -216 775 -57 915
I | Wplywy 6388480 6964 823
1. | Z tytulu posiadanych lokat 6 823 4223
Dluzne papiery wartociowe 6470 3722
Listy zastawne 353 501
2. | Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 6381 074 6959 819
Dtuzne papiery warto$ciowe 6373 774 6959 819
Listy zastawne 7300
3. | Pozostale 583 781,26
II. | Wydatki 6 605 255 7 022 738
1. | Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2. | Z tytulu nabycia skladnikéw lokat 6603 701 7021 984
Dluzne papiery wartosciowe 6603 701 7018 167
Listy zastawne 0 3817
3. | Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1522 716
4. | Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
5. | Z tytulu oplat dla Depozytariusza 15 16
6. | Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0 0
7. | Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0
8, | Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0
9. | Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
10. | Z tytulu uslug prawnych 3 3
11.| Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
12. | Pozostale 14 19
B.| Przeplywy Srodkéw pienig¢znych z dzialalno$ci finansowej 220 353 75 105
1 | Wplywy 777 323 590 775
1. | Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 777 323 590 775
2. | Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0
3. | Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. | Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0
5. | Odsetki 0 0
6. | Pozostale 0 0
II. | Wydatki 556 970 515 670
1. | Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 556 970 515670
2. | Z tytulu splat zaciagnietych kredytow 0 0
3. | Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0
4. | Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
6. | Z tytulu wyplaty przychodéw 0 0
7. | Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
8. | Odsetki 0 0
9. | Pozostale 0 0
C Skutki zmian kurséw wymiany $Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw
‘| pienieznych 0 0
D.| Zmiana stanu $rodk6éw pieni¢znych netto 3578 17 190
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na poczatek okresu
| sprawozdawczego 24913 7723
F Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na koniec okresu
*| sprawozdawczego 28 491 24913

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna
cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowoSci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow zZ dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 231, poz. 2318,
z poézniejszymi zmianami) oraz sporzadzit
powyzsze roczne sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisow Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pézniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w zl, oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowos$ci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pieni¢znych,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

PN AW

W rachunku przeplywoéw pienigznych saldo
srodkow pienigznych i ekwiwalentow srodkow
pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego zawiera oprocz Srodkow
pienigznych na rachunkach bankowych
warto$¢ depozytu na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2006 roku zawiera dane
porownywalne: dla tabeli glownej zestawienia
lokat, bilansu, zestawienia zmian w aktywach
netto jest to koniec poprzedniego roku
obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji
i rachunku przeptywow pienigznych jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska.
Sktadniki lokat nabyte niecodptatnie ujmuje si¢
wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
godzinie 12:00 (godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
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kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla
ktorych o godzinie 12:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu
1 ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to
w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢
je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia ~ wycenie  podlega  forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z pordéwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedhug
faktycznie uzyskanych s$rodkow. Wynik na
transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychdd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papierow wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominalu - odpowiednio na
dzien zakupu 1 dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Fundusz nalicza 1 umuje przychody
odsetkowe od dtuznych papierow
warto$ciowych w nastgpujacy sposob:

- w przypadku dhluznych  papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone sg przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej

- w przypadku dluznych  papierdéw
wartoéciowych  wycenianych w  wartoS$ci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie

z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez
emitenta

- w przypadku dluznych  papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy warto$cia
biezaca a warto$cia w cenie nabycia jest
ujmowana w catosci w niezrealizowanych
zyskach stratach (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/starach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitatlu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metode¢ rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metode ,,FIFO”,
tzn. Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki
zbyte najwczesniej.

Na dzien 31 grudnia2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwigzane z
wplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedlug

warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia
29 grudnia 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerw¢ na
przewidywane wydatki (Preliminarz kosztow).
Ptatnosci z tytulu kosztow  funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz ~ kosztow  zawiera  pozycje
w wysoko$ci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania warto$ci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartos$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna
warto$ci  wszystkich aktywéw  Funduszu
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warto$¢  zobowiazan

Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielongj
przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa,
ktore w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania

Funduszu ustala

si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

1)

b)

2)

3)

dtuznych  papieréw  wartoSciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
papieréw warto$ciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

zobowiazan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Warto$§¢ godziwa sktadnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastepujacy sposob:

jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny W momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o
ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna
ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng
srednig transakcji wazona wolumenem
obrotu,

jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto§¢ godziwa wedlug
metod wyceny okre$lonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji na

)

2)

3)

4)

5)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez

rynek  warto$ci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z zasadami, o
ktorych mowa w pkt 2).

Uznanie danego rynku za aktywny

nastepuje po tacznym spelnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:

instrumenty bgdace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢
godziwa, uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z
dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

warto§ci oszacowanej sktadnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow pieni¢znych zwiazanych z
tym sktadnikiem a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie
sktadnika lokat, w szczegodlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku jej braku
wiasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
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lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto§ciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gltéwnego, w oparciu o ktory
ustalana jest warto$¢ danego sktadnika
aktywow  Funduszu, przyjmuje si¢
W pierwszej kolejnosci mozliwosé
dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako réwnoprawne
kryteria ~ dodatkowe przyjmuje  sig
wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze
warto§ciowym. Wyboru rynku glownego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich warto$ci
z zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedtug:

w  przypadku dluznych  papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego dotychczas wycenianego

w  wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$c¢ papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dzien
przeszacowania, nowo ustalona
skorygowana ceng nabycia.

Papiery = wartoSciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia ~umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

10.

11.

12.

13.

1))

2)
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przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu
zbycia papierow warto§ciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia  nastgpujacego
bezposrednio po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty roznicy pomigdzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz

wycenit obligacjg w ostatnim dniu
notowania.

Kontrakty terminowe notowane na
aktywnym rynku Fundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust 1.
Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym  rynkiem = wycenia  si¢

w warto$ci godziwej, o ktorej mowa w
ust 4.

W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
warto$ci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa
wedlug  ostatniej ogloszonej  przez
Fundusz warto$ci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa przy
uwzglednieniu  wszystkich  istotnych
zmian warto$ci godziwej w  okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust
3.

Papiery = warto§ciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub —
w przypadku papiero6w nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
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papier wartosciowy jest denominowany,
i wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sa notowane Ilub  denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego
dostegpnego  sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Srodki pienigzne oraz niedenominowane
w zlotych naleznosci 1 zobowiazania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2006 | 31-12-2005
wtys. PLN | w tys. PLN

Z tyt. odsetek 6 2

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2006 | 31-12-2005
wtys. PLN | wtys. PLN

Z tyt. transakcji przy
zobowiazaniu si¢ 0 10219
Funduszu do odkupu

Z tyt. odkupionych

jednostek uczestnictwa 2044 0

Z tyt. rezerw 165 81

- na wynagrodzenie 150 R0
Towarzystwa

- pozostate koszty

15 1

Funduszu

Pozostate 4 1
Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty tys. PLN

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN znajdowaly si¢ na
rachunkach bankowych w Banku Handlowym
w Warszawie S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem fundusz
nie posiadat srodkow pienigznych
denominowanych w walutach obcych.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wynosit 19 001 tys. zt.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wynosit 20 407 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty znajdujqce
si¢ w Banku Handlowym w Warszawie S. A.

31-12-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (w tys. PLN))

Srodki pienigzne 0 0

Depozyty bankowe 28 491 24913

Srodki  pieniezne ujete w  rachunku
przeplywow pieni¢znych obejmuja S$rodki
pienigzne wykazane w bilansie Funduszu oraz
srodki pienigzne ujmowane w lokatach
funduszu w pozycji Depozyty bankowe.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne skarbowe papiery wartoSciowe,
stanowiace decydujaca czgs¢ portfela papierow
dtuznych, uwazane sa powszechnie za walory
o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne
papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu,
szczegolnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowaé¢ zmiany ich cen, a tym samym
wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Papiery dluzne zerokuponowe i stalokuponowe
obciazone sa ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze zmiany stop procentowych,
natomiast papiery dtuzne zmienno kuponowe
obciazone sa  ryzykiem  przeplywow
pienieznych wynikajacych ze zmiany stop
procentowych.
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31-12-2006

31-12-2005

Wartos¢ w  tys.
PLN/udziat % w
aktywach ogdtem

Wartos¢ w  tys.
PLN/udziat % w
aktywach ogdtem

Aktywa
obciazone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

126 271/
26,97%

95961/
\39,61%

Aktywa
obciazone
ryzykiem
przeplywow
$rodkow
pieni¢znych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

263 162/
56,22%

101 283/
41,80%

w ogole, co moze mie¢ wplyw na ptynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda zawiera¢é w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegolnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci
w  zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich papierow

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne dla  poszczegdlnych  emitentow
i zwigzane jest ze zdolnoscia do terminowej
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji i ktore réznig si¢ pomiedzy soba w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegélnych emitentow splaty kapitatu
iodsetek w zwigzku z  zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowe] emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dhugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywac na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dzialalno$¢ Funduszu zwiazana jest rowniez z
istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyplacalnoséci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatnos¢ z opodznieniem lub nie otrzymac jej

dluznych nie emitowanych przez Skarb
Panstwa.
31-12-2006 31-12-2005
Warto$¢ w  tys. | Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % w | PLN/udzial % w
aktywach ogétem | aktywach ogodtem
Aktywa
obciazone 382 131/ 190 427/
ryzykiem 82,12% 74,65%
kredytowym

Ryzyko koncentracji kredytowej

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzien
31 grudnia 2006 roku.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitalowej Volkswagen AG na dzien
31 grudnia 2006 roku wyniosto 35 808 tysiecy
ztotych, co stanowilo 7,65 % aktywow
Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitatowej BRE Bank S.A. na dzien
31 grudnia 2006 roku wyniosto 73 160 tysiecy
ztotych, co stanowito 15,63 % aktywow
Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotow z
Grupy Kapitatowej Crédit Agricole SA. na
dzieh 31 grudnia 2006 roku wyniosto
83 430 tysigcy zlotych, co stanowilo 17,83 %
aktywow Funduszu.

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzien
31 grudnia 2005 roku.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotow

z Grupy Kapitatowej Volkswagen AG na dzien
31 grudnia 2005 roku wyniosto 34 015 tysiecy
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zlotych, co stanowilo 14,04 % aktywow
Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw
z Grupy Kapitatlowej BRE Bank S.A. na dzien
31 grudnia 2005 roku wyniosto 53 243 tysiecy
ztotych, co stanowitlo 21,98 % aktywow
Funduszu.

Ryzyko walutowe
Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byty
obcigzone ryzykiem walutowym ze wzgledu

na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie

posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od

1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2006 roku

Nazwa papieru Data Wartos¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
0K0407 02-01-2007 50011

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2005 roku.

Nazwa papieru Data Wartos¢ w
warto$ciowego odkupu tys. PLN
OK0806 06-01-2006 20 087
Transakcje  przedstawione  powyzej  sa

transakcjami w wyniku, ktorych nastepuje
przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystal
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu.

Y okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pieni¢znych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartos$ci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat lokatach denominowanych w walutach
obcych.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja.
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania

dochodow Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01- 2005
do 31-12-2005

Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa w PLN,

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Dtuzne
papiery 28 36
wartosciowe

124 677,90 119 845,00 113 815,79

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01- 2005
do 31-12-2005

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Dtuzne
papiery (24) 22
warto§ciowe

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Funduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0s6b
trzecich. Laczne roczne wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem,
stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie
moze by¢ wicksze niz 1%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartos$ci
aktywow netto Funduszu w danym roku. W
okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optatg za zarzadzanie w maksymalnej
wysokosci 0,4% S$redniej wartosci aktywow
netto Funduszu.

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01- 2005
do 31-12-2005

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
1592 795

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto,

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

465 728 231 945 146 870

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzenmiach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2.Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke

uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.
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Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe Funduszy zarzgdzanych przez l.egg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Fundusze te obejmuja
zakresem swoich strategii inwestycyjnych wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego: od
instrumentdw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie oraz na gietdach w regionie Europy Srodkowowschodnie;.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. moze zaliczyé rok 2006 do udanych. Na dzien 31
grudnia 2006 roku wartos¢ aktywéw netto Funduszy zarzadzanych przez Legg Mason TFI przekroczyta trzy
miliardy dwiescie sze$cédziesiagt pie¢ miliondw ztotych, przy czym ponad 74% to aktywa Funduszy, ktore w
swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg udziat akcji. Najwiekszymi pod wzgledem zarzadzanego kapitatu
pozostajg fundusze: Legg Mason Akcji FIO, Legg Mason Senior SFIO i Legg Mason Zrownowazony
Srodkowoeuropejski F1O. ,
W roku 2006 najwiekszym zainteresowaniem klientdw indywidualnych Towarzystwa cieszyly sig¢ Fundusze
inwestujgce w akcje. Zdecydowanym liderem w tym zakresie zostat Legg Mason Akgji FIO, ktorego aktywa
netto wzrosty o ponad 860 min zi. Réwniez aktywa netto Legg Mason ‘Senior SFIO — funduszu typu
stabilnego wzrostu wzrosty o ponad 257 min zt,

Pod wzgledem wynikéw osigganych na rzecz inwestoréw Legg Mason TFI, ubiegly rok okazat si¢ bardz
dobry dla inwestycji w polskie akgje, co jest doskonale widoczne w stopach zwrotu Funduszy Legg Mason.
W roku 2006 najwyzszg stope zwrotu (liczong jako zmiana wartoéci jednostek uczestnictwa opublikowanych
na koniec grudnia 2006 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.), wynoszacg
55,87% uzyskat fundusz Legg Mason Akcji FIO. Fundusz Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski
FIO, inwestujgcy przecietnie jedng trzecig aktywéw na rynku akgji przynidst swoim posiadaczom 14,80% na
przestrzeni ubieglego roku. Réwniez fundusz Legg Mason Senior SFIO uzyskat wysokg 14,36% stope
zwrotu w omawianym okresie. Legg Mason Pieniezny F10, ktéry stanowi bezposrednig aiternatywe do lokat
bankowych, uzyskat w ubieglym roku konkurencyjng do depozytéw stope zwrotu w wysokosci 3,38%,
natomiast stopa zwrotu dia Legg Mason Obligacji FIO wyniosta 3,62%.

CitiPlynnosciowy SFIO, bedacy alternatyws dla lokat typu overnight, na koniec roku 2006 wypracowat zysk
na poziomie 4,03% i nadal cieszyt sie bardzo duzym zainteresowaniem inwestoréw korporacyjnych.

Poza bezpoérednimi inwestycjami w fundusze, Legg Mason TFI zajmuje jedng z czotowych pozycji na rynku
celowych programdéw inwestycyjnych, w szczegolnosci Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Na
koniec grudnia 2006 roku w rejestrze Komisji Nadzoru Finansowego w formie umowy o wnoszenie skfadek
do Funduszy Legg Mason bylo zarejestrowanych w sumie 26 Pracowniczych Programoéw Emerytalnych
(PPE). Wséréd pracodawcow prowadzacych PPE szczeg6lnie duzym zainteresowaniem cieszy sie Legg
Mason Senior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzgdzaniu oraz regularnemu naplywowi skiadek aktywa netto
tego funduszu znacznie wzrosty i wyniosty na koniec grudnia ponad 754 min zt.

Przekazujac sprawozdania finansowe, ktore zawierajg peilng sprawozdawczos¢ dotyczaca dziatalnosci
poszczegblnych Funduszy, pragniemy podzigkowaé Paristwu za powierzenie swoich $Srodkow w
zarzgdzanie naszym Funduszom oraz zapewnié, ze naszym priorytetem jest osigganie w sposéb
systematyczny satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Fundusze Legg Mason oraz rozwijanie oferty
produktowej tak, aby dostosowac jg do rosngcych oczekiwar naszych Klientow.

j) aZan'em,h
rgsz Jedrzgjczak

rezes Zarzagdu
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Bank Handlowy w Warszawie SA gi. Eggg ggg gégg

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finans6w
z dnia 8 pazdziernika 2004 rokn w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318), Bank Handlowy w Warszawie SA
jako depozytariusz dla Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiPtynnosciowy (zwanego dalej ,.,Funduszem”), reprezentowanego przez Legg Mason
TFI S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdanin
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

% =g A

Artur Binkiewicz ' Maciej Pisarkiewicz

Dyrektor Departamentu Naczelnik Wydziatu Rozliczen
Powiernictwa Papleréw Warto$ciowych Papierdw Wartosciowych i Wyceny
Pelnomocnik Petnomocnik

SBK C 134 SBK C 9343

ank Handlowy w Warszawie S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
ejestru Sadowego pod nr KRS 800 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zakfadowego wynosi 522.638.400 ztorych, kapirat zostat w pefni oplacony:

Amemberof cat|qroupT"
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