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SUBFUNDUSZ WYDZIELONY W RAMACH ESALIENS PARASOL FIO

Wyniki

Subfundusz ESALIENS Konserwatywny

w styczniu wypracowat stope zwrotu

w wysokosci +0,12%. Osiggniety wynik jest
wyzszy od Sredniej wazonej rentownosci
sktadnikéw portfela, czyli bardzo bezpiecznych
instrumentéw o wysokiej ptynnosci.

Nadal na dobry sentyment na rynku
krétkoterminowych instrumentéw bardzo silnie
wptywaja dodatkowe optaty wprowadzone
przez banki majace na celu ztagodzenie skutkow
naliczanego podatku bankowego.

Ze strony sektora finansowego jedng

z mozliwosci unikania optat od nadmiernych
sald gotéwkowych jest wtasnie zakup
bezpiecznych kréotkoterminowych obligacji.
Osoby fizyczne oraz przedsiebiorcy moga
przenosic¢ swoje srodki do funduszy
inwestycyjnych o bezpiecznym profilu.

Subfundusz posiada obecnie w swoim portfelu
obligacje o zmiennym oprocentowaniu
emitowane przez Skarb Panstwa, ktorych udziat
wynosi ok. 50%. Pozostata cze$¢ to komponent
listow zastawnych oraz obligacji komercyjnych
najwiekszych polskich przedsiebiorstw o bardzo
wysokiej wiarygodnosci i ptynnosci. Kolejny juz
raz pozytywna kontrybucje do wyniku
osiggnelismy w grupie obligacji o zmiennym
oprocentowaniu, co spowodowato, iz na stope
zwrotu funduszu oprécz wyniku odsetkowego
pozytywnie wptyneta takze zmiana cen.

Gotowos¢ do utrzymywania niskich stép
procentowych do chwili powrotu wzrostu
gospodarczego do sredniookresowych
poziomdw przez wtadze monetarne,

aw przypadku Polski dodatkowo wzmocniona
wypowiedzig Prezesa NBP, sugerujaca
mozliwos$¢ dalszego ich obnizania, przyczynia
sie do systematycznego popytu na bezpieczne
aktywa. Z catej palety obligacji skarbowych
unikamy instrumentéw o krotkim terminie
zapalnosci, co jest zwigzane z bardzo niska,
czesto ekstremalnie niska, dochodowoscia tego
sektorai chwilowym wyczerpaniem sie
potencjatu dalszego wzrostu cen. Fundusz nie
inwestuje w ryzyko dtugoterminowych obligacji
o statym oprocentowaniu, ktérych ceny moga
ulegac¢ znacznym wahaniom, zwtaszcza

w otoczeniu spodziewanego ozywienia
gospodarczego.

Nie zaktadamy istotnych zmian w prowadzeniu
polityki monetarnej w Polsce. Otoczenie bardzo
niskich stop procentowych powinno utrzymac
sie w dtuzszej perspektywie. Obecna strategia
konstrukcji portfela opartej o najwyze;j
dochodowe instrumenty z grona obligacji
skarbowych o zmiennym oprocentowaniu,
pomimo mozliwych niewielkich czynnikéw

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).
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ryzyka, wydaje sie by¢ optymalna. Dodatkowy
komponent to obligacje korporacyjne
o niezmiernie niskim profilu ryzyka.

Stan na 31.01.2021 r. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA. Wyniki dla jednostki uczestnictwa
kategorii A subfunduszu. Historyczne wyniki nie sg wyznacznikiem przysztych rezultatow inwestycji.

WAZNE INFORMACJE

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Konserwatywnego (,subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol FIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla inwestoréw,
ktére sg dostepne na stronie internetowej www.Esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak
rowniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul. Bielariska 12, 00-085 Warszawa). Prospekt informacyjny
funduszu i kluczowe informacje dla inwestoréw zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy
zapoznac sie z kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa
subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z
ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp.
Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowiag gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki
subfunduszu nie uwzgledniajg podatku od dochoddw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek
uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od
wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokosc¢ i zasady ustalania i pobierania
wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od
wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z
prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego
subfunduszu ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywéw
subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panistwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego.
Niniejszy materiat ma wytacznie charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje,
nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub
ich emitentdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o
ktorych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016
r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscig, uwaza za rzetelne i
wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA
dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego).




