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Dyrektor Inwestycyjny

Wyniki

Subfundusz ESALIENS Matych i Srednich
Spotek wygenerowat w styczniu stope zwrotu
+5,9%, przy sredniej rynkowej dla funduszy
matych i srednich spétek na poziomie +3,8%

i uplasowat sie w 1. kwartylu posréd swojej

konkurencji. W tym samym okresie indeks
matych i sSrednich spotek (SWIG80) wzrést

0 5,0%, a indeks szerokiego rynku (WIG) spadt
0-0,1%.

Styczen rozpoczat sie od mocnych wzrostéw na
rynkach akgji, ktére byty kontynuacja ruchu
zapoczatkowanego jeszcze w grudniu zesztego
roku. Nastepnie przyszta korekta, ktéra nie byta
zbyt gteboka, ale zniosta wczesniejsze wzrosty

i przeksztatcita sie w rynek horyzontalny.

Na rynku dominowaty obawy zwigzane

z przedtuzaniem ograniczen zwigzanych

z pandemia oraz z problemami dotyczacymi
dostepnosci szczepionek przeciwko COVID-19.

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00000027 17. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).

W opisywanym okresie na rynku polskim
najmocniej zachowywat sie sektor spozywczy
(+13,7%) oraz budownictwo (+6,4%). Najstabsze
byty sektory medialny (-2,8%) oraz ropai gaz
(-1,6%), co w pierwszym przypadku wigzato sie
z przekonaniem, ze sektor straci na
przedtuzaniu sie ograniczen, aw drugim
wynikato z relatywnie wysokich temperatur

w okresie grzewczym.

Subfundusz relatywnie zyskiwat na swoich
pozycjach w spétkach biotechnologicznych
oraz informatycznych, zaréwno krajowych,
jak i zagranicznych.

Pozycjonowanie portfela/alokacja
portfela

Obecnie ponad 50% portfela jest
zainwestowane w tzw. branze nowych
technologii (medycyna, IT, ustugi
telekomunikacyjne), w szczegdlnosci w spotki
o charakterystyce typowo wzrostowe;j.
Niedowazone sg natomiast branze typowo
tradycyjne (branza finansowa, tradycyjne
sklepy, przemyst, ustugi tracace na
ograniczeniach zwigzanych z pandemig, firmy
panstwowe). Okoto 40% portfela to pozycje
zagraniczne, a 60% spotki krajowe. W zwigzku
z przekonaniem o atrakcyjnosci rynku akgji,
pomimo jego mozliwych ryzyk, pozycja
gotéwkowa utrzymywana jest na minimalnym
poziomie (1% - 2%). Portfel jest dosyc¢ ptynny,
co wynika ze strategii funduszu (duza
dywersyfikacja) i niewielkiej wielkosci portfela
(ponizej 40 min zt).

Taktyka/Strategia na przysztosé

Nie planujemy wiekszych zmian w strukturze
subfunduszu. Jednoczes$nie zwracamy
szczegblng uwage na wykorzystanie szans
inwestycyjnych pojawiajacych sie w zwiazku
z niecodzienng sytuacjg gospodarcza
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wynikajaca z rozwoju epidemii i istotnymi w zwigzku z nowymi pomystami na
ograniczeniami w dziatalnosci gospodarczej stymulowanie gospodarki oraz brakiem
wielu firm i branz. powaznej alternatywy inwestycyjnej (niskie
Uwazamy, ze mimo sporej zmienno<ci i stopy zwrotu z obligacji oraz depozytéw za
czynnikow ryzyka, rynek akcji powinien rosnac sprawa niskich stép procentowych).

Stan na 31.01.2021 r. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA. Wyniki dla jednostki uczestnictwa kategorii A
subfunduszu. Historyczne wyniki nie sa wyznacznikiem przysztych rezultatéw inwestycji.

WAZNE INFORMACJE

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Matych i Srednich Spétek (,subfundusz”’), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol FIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych informacjach dla
inwestoréw, ktére sg dostepne na stronie internetowej www.Esaliens.pl, w okreslonych punktach dystrybucji
funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul. Bielariska 12, 00-085 Warszawa). Prospekt
informacyjny funduszu i kluczowe informacje dla inwestoréw zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji,
wskazujg ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w
subfundusz nalezy zapoznaé sie z kluczowymi informacjami dla inwestoréow dotyczacymi wybranej kategorii
jednostki uczestnictwa subfunduszu, jak réwniez z prospektem informacyjnym funduszu. Inwestowanie w fundusze
inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych,
kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w
przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z
nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych
prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji
zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz moze lokowad
wiecej niz 35% wartosci aktywéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank
Inwestycyjny. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie znaczng zmiennoscig ze wzgledu na sktad
portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy
traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséow ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt
34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s one w petni wyczerpujace i w petni
odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie
ich autorow. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dn. 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




